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HactaHak Bojcke ce Be3yje 3a HacTaHak [JpaBe. 3awTuvTa COMNCTBEHOr
CTAHOBHMLUTBA W OCBOjEHUX TepuTOopuja je oayBek BMO OCHOBHW 3adaTak BoOjcKe.
OpbpambeHe unu oceajadke OpKaBe yBeK cy Texwune Ada wrto 6orse onpeme CBOjy
BOjCKY Kako 61U oaroBopuna cBojoj HaMeHW U UHTepecuma Bnagapa. Kpos nctopujy
BOjcKa ce pasBujana y Kopak ca pasBojeM ApXaBa, Kako Kpo3 pa3Boj paTHUX BELUTUHA,
Tako W Kpo3 pa3Boj opyxja. [laHac je Hapo4MTO M3paxeHa notpeba 3a ynarawem y
pa3soj oabpamMbeHux KanauMTeTa U TEXHOMOLUKMA Hanpedak y obnacTtu Haopyxawa u
BOjHe onpeme, 36or yera gpxaBe 3HayajHa cpedcTBa oAeajajy 3a noTpebe paseoja u

onpematrsa CONncTeEHe apMuje.

OpbpaHa 3emrbe paau 3alITUTE CBOjE  TEpUTOpUje, CTaHOBHMULLTBA,
CyBepeHWTETa W HaUMOHANHUX WHTEpeca YyKibydyje akTWBHOCTM W cTpareruvje
yCMepeHe Ha envMUHUCaHE CMOSBHMX NPETHMW, arpecuje 1 HenpujaTersckux Hanagja.
KoHuent opbpaHe ofyxeBata LWMPOK CNEKTap aKTUBHOCTW, YKIbydyjyhu BojHe
onepauuje, gunnomMaTtujy, NONMUTUYKE CTpaTervje u ekoHomcke Mepe. Hapoduta
nax-a CaBpeMEHOr NOCTynakwa cyBepeHux 3eMarea, na u Penybnuke Cpbwje, jecte
oaBpahawe 0 CMOrbHWUX NPeTHsM, OAHOCHO nNoApasymeBa NPEBEHTUMBHE Mepe
ycMepeHe Ha crnpedvaeare usbujawa cykoba u rnobanHy crabunvoct (Milkovski,
2023).

Ca acnekta dwHaHcuMpawa ogbpaHe M HapouuTo oabpambeHwx cHara,
3axTeBa aHanuiy npownux gorahaja, WUCTOPWjCKUX MNoAATaKa M BPRO CROXEHWX
npoueca, npoueca Koju umajy cneumcudad NpucTyn 1 NonUTUKY KapakTepucTUYHY K
jedVHCTBEHY 3a CBaky 3eMrby NoHaocob. ®uHaHcupare BOJHMX AKTMBHOCTU W
HauuoHanH#e cTpartervje, cy y YCnoBMMa AWHaMUYHVMX MefyHapoaHWX oAHoca,
NoAnNOXHE NPOMEHaMa W BpMoO 3aBUCHE Of reomnonUTUYKMX OAOHOCA, EKOHOMCKMX

ycnoea Ha rnobanHum TPXULLITUMA 1 YHYTPaLLHMX NoNMTUYKuX hakTopa.




Monutuka oaGpaHe Kao cKyn cTpaTeruja, NnaHoBa W o4nyka ApXase ce A0HOCU
Y uurby 3alWTuTe HauvmoHanHux wHTepeca Penybnuke Cp6uje. [NnaHoBu cy
ycarnalleHu ca cTpaTervjom ogbpaHe U HApO4YUTO CE OHOCE Ha Kiby4HE ENeMeHTe
onbpaHe. Krby4Ho, ca crtaHoBulTa BOjcke M oabpambeHWx cHara, je JoHOoLleH-e
oanyka o ofpefuBary ynore, CTPyKType W 3axTeBaHOr HUBOa CrMOCOBHOCTM.
BesbegHocHa cTpaTervja je ycMepeHa Ha 3aWTuTy O NpeTsd, YKrbydyjyhu
ogepahawe, npeeeHuujy, oabpaHy v pearoBawe Yy cnydqajy Hanaga. [logpluky
uurbeeuma oabpaHe, Kao Hepas[BOjHM YCIOB YCMELWHOCTH, jecTe U ogpehuBarse

chrHaHCKHjckMx pecypca u npuopuTeTa hrHaHcupara.

Byuet apxaee je ocHOBHM U3BOp hrHaHCUMpaksa cHara 6e3beaHOCTH, anu He
n jeauHn. ®uHaHcUpare BOjHe OpraHusauMje ce peanusyje jowl M3 CONCTBEHWX
npuvxoda, npuxoga of npoaaje BojHE MMOBWHE WNW ycryra, Unu of UMOBWHE KOjy
nocegyje Bojcka, thvHaHCcWjcKe NodpLuKe oA ydewha y BOjHUX CaBe3numa WNW BOjHe
nomohn Apyrux Apxaea M MefyHapoOHWX opraHusaumja. Y Hekom crnydajesuma
OpXaBe KopucTe W KpeauTe 3a (huHaHcupawe onbpambeHux cHara. OgbpaHa ce
JaHac cyo4yaBa ca W3a30BMMa CaBpeMEeHOr ApywTBa, ontepeheHa Hecarnacjem

notpeba v moryhHocTw.

Y osom pagy he 6uTn gat akueHat Ha nnaHupary v npeasvhamy noTpebHUX
mMaTepujanHux pecypca 3a uHaHcupara oabpaHe UM Bojcke Yy yeM cmuchy.
MNnauvpare 1 npvnpema byeTa, y YCNOBMMA Y KOjUMa C& OHO aHTMuMnMpa 3axTteBa
Kopuvwwhere caBpeMeHnx TeXHWUKa ByLieTnpara 1 NpoHanaxexe eukacHnju Metoaa

3a NpaBUNHY anokauujy orpaHMyYeHMX pecypca.

Takohe, aHann3omM UCTOPUWjCKUX MoAdaTaka O n3spueky ByueTta ynoTpebom
Npu3HaTUX MeToda W aHaANUTWYKMM MPUCTYNOM MPUMEHOM CaBpeMEeHMX anarta u
TeXHUKa MOoXe ce npeasugeTy noTpebHa HoOBYaHa cpeAcTeBa 3a (hYHKLUMOHUCAH-E
cucTema oabpare. Ynopehueare nageajarsa 3a oabpaHy 3emarba Y OKpykKemy, kao
1 aHanu3sa TpowkoBa oabpare Hajsehux cuna y Ceety mepuhe ce yTuuaj Ha ByueT
Penybnuke Cpbuje, a cBe kako bu mogenun npegsuhawa (forecasting) gann wro
npeuvsHyje ynasHe nogatke 3a 6yayhy BojHy NOTpoOLLHsY.




Lure ucmpaxuearsa

OCHOBHW HaydyHW UUIb MCTPaXUBaka je Oa ce Kpo3 ynoTpeby caBpemeHux
Hay4yHUX MeToda ykaxe Ha penauuje yTuuaja nojeaMHUX BenuduMHa W3 kopnyca
MaKpOEKOHOMCKUX MoKasaTerba KpeTawa Ha TPXULWTY ca yTULajemM Ha BEeNuUYuHy U

CTPYKTYpy ByLieTa y jaBHOM CeKTOopy, @ KOHa4yHO 1 Ha ByueT ogbpaHe.

Y KOonuko ce Aokaxe penauuja, KoHa4YHW NPakTUYHU LWk j€ A3 Ce NPUMEHOM
HajnpuKNagHnjuX MaTemMaTnyko-cTaTUCTUYKMX MeToda npeaewnan ByayhHocT pasBsoja
cvcTema ogbpaHe W ykaxe Ha ouyeknBaHa ByleTcka cpencTea 3a (yHKUMOHUCaHEe U

onpemare Munuctapcrea ogbpaxe u Bojcke Cpbuje.

MN3eegeHn uUure oOBOr WCTpaxwvBawa je ga npyku nomoh  cBUM
3aMHTEPeCcOBaHMM CTpaHama Yy Mpouecy nnaHupaka yHyTap cucTema ogbpawe,
CTpy4HUM cnyx6ama v cucTeMy KOMaHAOBaHa, Kao M CBMM HMBOMMA BIIacTW KOjW
nmajy noTpeby 3a WTo NpeumnsHWjUM 1 BEPOAOCTOjHMjUM Npeaeuhaem cepBucuparsa

BOjHMX noTpeba.

lNpedmem ucmpaxusar-a

MNpeomeT wcTpaxuearwa npegcTaBrba aHanuay 6Oyueta opnbpaHe Kpos
AetuHucarwe yTuuaja eKOHOMCKMX hakTopa Ha nnaHvpake WM U3BPLUEHE BOjHOr
6yueta Penybnuke Cpbuje, umja he paamaTpakwa ycMepuTu Ha ynoTpeby edmkacHmnx
Mogena npegukunje Gyayhux wusgeajarba 3a onbpany, Ha kpahu U gyxu pok. Y
ncTpaxueary he ce ouerwuBaTh KBanUTET NPUKYNILEHWX NoAaTaka, yTruaj aktopa
Ha KpeTawa W BeNnWYMHY W3OBajaka 3a BOjCKY, kao W ynoTpeba caBpemeHmnx

MaTeMaTUYKO-CTaTUCTUYKMX MeToAa 3a npeasuhare GyayhHocTu,

AHanM3oMm WCTOPUjCKMX nopaTaka, AeTarbHOM aHanuM3oM TPOWKoBa 3a
notpebe oabpaHe 3emrbe, U3 U3BeLUTaja 0 U3BPLUEHY BylieTa, npso 6w ce yTBpauna
npasunHa pacrnogena y cknagy ca npuMpoaHoMm pacnogenom uudapa y cknagy ca
BeHdcpopooBym 3akoHOM, @ MOTOM W KpeTawe BYLETCKUX BENMUYUHA Y BPEMEHCKO]
cepwju. Takohe, kpeTara BENUUYKMHA Y YKYNHOM jaBHUM pacxoguma Penybnuke Cpbuje
he y nctpaxuvBawy 6UTKM aHanNU3upaHe y OQHOCY Ha MakpOEeKOHOMCKe NokasaTerse u
Y OOQHOCY Ha W3[Bajak-a 3a BOJCKY APYrMX 3emarba, Npe cBera 3emarba y OKpYXeHsy,
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Kao M 3emarba ca Hajsehum n3gaeawuma 3a BojHe notpebe. Te aHanuse obyxeatajy
cBe TpowkoBe ogbpaHe, yl&yqyjth TPOLUKOBE NepcoHana (nnare u gpyra npumamsa
3anocneHnx), TPOLUKOBE Haopyxawa W BojHe onpeme (HabaBka Haopyxara WU
onpeme, oapKaBar-e 1 pasBoj HaopyxXata, 06jekTM MHpacTpyKType) 1 onepaTneHe

TpOLLKOBe.

Ca craHoBuwWTa WTO ehUKacHWjer 1 eKOHOMCKW pauMoHanHWjer nnaHnupamwe u
TPOLUEHE OrpaHV4EeHMX pecypca y WucTpaxueawy ce Tpeba ogpeauTn npema
cdakTopvma yTuuaja Ha BenuuvHe y 6yuety. NocTojawe Beher 6poja cueHapwja
onTtepeheHUx ekoHOMCkUM dpaktopuma he 6utu geduHucadum U kpoz moryha
clueHapuja ca NO3UTUBHUM U HeraTUBHUM yTuuajem Ha ByueT onbpaHe paau gaBara
WTO peanHuje nporHose Byayhux kpetawa. YTUuaj ekoHomckux haktopa he gatu
LENoBUTY WU OBjeKTUBHY CnuKy paau ycknahuBawa ca cTparternjom onbpaHe wu
Hamepama OpXaBe Ja HMBO 3axTeBaHe onepaTyBHE CnocoBHOCTWM BOjcke ycknahyje
Ca eKOHOMCKUM MOryRHOCTUMAa ApXaBe U reononuTUYKUM TPpeHAOBUMA Ha rnobanHom

HUBOY.
Xurnomese ucmpaxueaH-a

XunoTese UCTpaXnBaka Npovanase 13 npeTxogHo AedoMHUCaHWX UUIbesa W
npegMeTa uctpaxueawa. Mictpaxueawem Tpeba Aa ce OoKaxe fa je HeonxogHo
npeasugety byayhe TpeHgose paau edrkacHoOr M eKOHOMCKW ONpaBAaHor AenoBaka
Ha YmMHMoLe oabpaHe kao 61 ce M3BPLUMNA LUTO pauMoHanHvja pacnogena v Tpollese

orpaHU4eHux pecypca.

Opatne ocHoBHa xmnoTtesa (X0) oBor ncTpaxwveaka je norsphuBame Aa he
ynoTpe6om caBpeMeHVX MeTofa U TeXHUKa npedsuiara y Hajeehoj Mepu yKNoHUTU
OMacHOCTW O HENPABMWITHOT NNaHMPaka U HEHAMEHCKOT M HECBPCUCXOAHOT TpoLUe Ha

onpeferseHux puHaHcKjckux cpencrtaea 3a notpebe onbpaxe.
M3 ocHoBHe xvnoTese npouanase cnegehe nomohHe xunortese:

XunoTtesa 1 (X1): ByyeT 3a notpebe ogbpaHe je jaBaH M Ha TpaHCNapeHTaH HauvH

npeacTaerea U3aBajarea 3a BOjCKY.




TpowkoBu oabpaHe cy jaBHO AOCTYMHW U NOKa3yjy TeXwY APXKaBe Aa je TpoLleHe

ogobpeHnx HOBYAHWX CPeACcTaBa Y UHTEpPECY jaBHOCTM.

XunoTeasa 2 (X2): Mzepwere Byeta ogbpaHe je nof yTuuajeM ekoHOMCKUX hakTopa.
Crona wHnaumje, pact BfAll-a (bpyro pgomaher npoussoga) wu  crona

He3anocneHoCTM MOry UMaTK 3Ha4ajaH yTuuaj Ha BojHe nsaaTtke.

Y cknagy ca €KOHOMCKUM MpuvHUUNMMa Mopa 6uTM opraHu3oBaHa peanvsauuja
byueTa, a eKoHOMCKa KpeTakwa WMajy CHaxaH yTuuaj Ha cnocobGHocT Bnage Aa

M3BPLUKX NNaHUpaHe Tpollkoee oabpambBeHor cuctema.

Xwunotesa 3 (X3): Usasos je MuHuctapctea ogbpane u Bojcke Cpbuje pga ycnocrasu

edhrKacaH KOHTPOMHWU MeXaHW3am TPOLUEHa AOAEILEHUX CpeACcTaBa.

EdmkacHOCT KOHTpOMHWX MexaHusama y ynpaersawy Oyyetom oabpaHe, yHyTap
onbpambeHor cekTopa, OONPUHOCK eUKAcCHOM MW3BpLUEHY U CMaksery Moryhinx

anoynoTpeba.

XunoTtesa 4 (X4): Cucrtem Hagsopa Haa ynpaerbakreM HOBYaHWM TOKOBUMA Y
MwuHuctapctey oabpaHe n Bojcke Cpbuje Tpebano 6u na obesbegn cnpedaparse

MaHunynauuja y ByLeTckom n3BpLleky W (OMHAHCKjCKOM U3BeLuTaBamy.

Pan ca eenukum 6aszama nopataka (big data) kopuwhersem MHOBaTUBHUX anarta v
WHTErpauuje npoueca ytudy Ha nosehawe edukacHOCTM KoHTpone 6yLeTckor

M3BpLLEH:A.

XunoTtesa 5 (X5): CaBpemeHe maTeMaTU4KO-CTATUCTUYKE METOAE NPUMEHOM HOBMX

cohTBEPCKUX peLleHa Ce MOry KOpUCTUTK 3a npedsuhame byleTta ogbpaHe.

HeonxopaHa je ynoTpeba HajcaBpeMeHujux anata u TEXHWKa 3a ycnelwHo npeqsvhare
vu3gataka 3a BOjCKY YCMOBIbEHWX pasnuuutum daktopuma, sBenuyuHom B[lM-a,
NPeTXoaHUM BYLIETCKUM LMKNycom, MehyHapoaHMM cykobuma unu reononuTuuKum

npoMeHama.
Memode ucmpakuear-a

@cxna,qy ca 3axTeBUMa WCTpaXuBara, AedWHWCAHMM UMIbeBMMa W

npegMeToOM [OKTOPCKE AucepTauuje y WUCTpaxuBary cy KopulwheHe pasnuyuTe




mMeToge. [Npuctyn je KOMBMHOBAO TEOPW|CKY aHanM3y ca e MIMPU|CKUM UCTPaXKUBAHEM
Kako 6u ce obesbeguna ceeobyxBaTHOCT Hanasa v kako 6w ce gobunw noysgaHu

pesynrtaTtu, y3 KOpMLIJheH:e KBAHTUTATUBHWX N KBAanNUTaTUBHWX MeToOa.

Y Teopwujckom Oeny OOKTOpcKe AncepTauuvje BpLUEHA je aHanu3a CTpydHe u
Hayu4He NUTepaType, 3aKOHCKUX W NOL33KOHCKUX akaTa, CTPaTeryjckMx AOKyMeHaTa u
Apyrux u3Bopa paguv pasfBajakba CNoXeHUX NojMOBa Ha jeAHOCTaBHWje Aernoga.
CuHTE30M Cy Ce TM NOjMOBKM NOBE3MBaNM Y HOBE, KOMNMNEKCHWUje uenvHe paau borber
pasymeBawa ogHoca. KopuwheHa je ancTpakumja ga 6u ce m3asajanu BWUTHM
€ernemMeHTU U CBOjCTBa UCTPaXMBAHUX MNojaBa, a KOHKPEeTU3aUmjoM Cy TV eNneMeHTu U

CBOjCTBa MOBE3UBAHMW Ca YOUEHUM cUTyauMjaMma v NpakTUYHUM UMNNukauujama.

WNHoykumjom cy ce Ha OCHOBY MNOjeAMHaYHUX YMHEHWULUA W nojaTtaka vy
UCTPaXUBaky M3BOAWNWM OMNWTU 3aK/by4YLM O KapakTepucTukama duHaHcupara
cuctema oabpaHe, 40K cy AeayKUMjOM ONLWTA NPUHLWNK U TEOpUje NPUMEHMBANU Ha
KOHKpeTHe cnydajeBe. [lopefhewem KapaxkTepucTuka, cucTeMa W npakce
dvHaHCcuparwa oabpaHe Penybnuuu Cpbuju v agpyrum 3emrbama, nocebHoO
3emrbaMa y pervoHy WM 3emrbama Boaehux cBeTCckuM cuna, omoryheHo je

carnegaBarbe NPegHOCTU U HedocTaTaka, KopuwheHa je KoMnapaTMBHa MeToaa.

Y eMnupujcKOM UCTPaXXMBakby OOKTOPCKe AucepTtauuje kopuwheHa je Hajnpe
AECKpUNTUMBHA CTAaTUCTUKA, KOJOM je W3BPLUEHO CyMUpawke W OnNUC OCHOBHUX
KapakTepuctuka nopgataka o OyyeTckum u3aBajarbuMa,  MaKpOEKOHOMCKUM
nokasatersuma v ApyrMm peneBaHTHUM Bapujabnama. MspadyHaTtv cy nokasaTersu
Kao WTo cy OCSHHa BPEAHOCT, CTaHAapAHa AeBvjauuja, MUHUMYM, MaKCUMyM W

APYTH.

Mogaum o bByyeTckum w3gBajawiima 3a oabpaHy Penybnuke Cpbuje cy
aHanuanpaHun npumMmeHom beHdopaosor 3akoHa kako 6u ce wmaeHTudbukoeane
aHomanuvje y nojauMma, HenpaBWMMHOCTM WNKU oAcTynawe koje 6u ykasueBano Ha

MaHuWnynauujy ca TuMm nogauvma.

AHanuavpaHe cy BpEMEHCKe cepuje nogartaka o OyleTckux u3gBajawsnma U
MaKpOEKOHOMCKMM NoKasaTersMma kako 61 ce naeHTUUKOBANM TPEHO0BU, CE30HCKE

Bapujaumje 1 gpyrm obpacum. Y TOM KOHTEKCTY Y eMNUPWCKOM MCTpaxuBawy Ccy




KopvwheHe MeToge Kao LWTO Cy aHanuaa Tpenda, aHanuaa ayTtokopenauvje u

TecTupare CTauMOHaPHOCTH.

PerpecuoHa aHanusa je kopuwheHa 3a  UCUTUBaHkE  yTuUaja
MakpoeKoHOMCKkux thakTopa Ha ByyeTcka nsaeajarba 3a onbpany Penybnuke Cpbuje.
MpumerseHY Cy NMHeApHU PErPECHOHN MOAENH, @ 3a NpoBepy pobycHOCTU pesynTaTta

kopuwwheHe cy bootstrap meToze 1 TecTUpare XeTepoKeJaCTUYHOCTH.

3a keaHTWMdMKOBaKE HEWM3BECHOCTU W TecTupawe pobycHOCTM pesynrara
kopuwheHa je MoHTe Kapno cumynaumja, reHepucawem Benukor Bpoja cnyyajHmx
1CXO04a Ha OCHOBY WCTOPMjCKMX nodaTaka u gedmHUcaHnx BepoBaTtHoha. PasBujeHu
Cy W pas3nuuuTu cueHapuju Byayhnx eKOHOMCKMX ycrnoBa Kako 61 ce npoueHvo @uaj
Ha u3geajaka 3a notpebe opbpaHe Penybnuke Cpbuje. lNMpymeHom aHanuse
cueHapuja, aHanusupaHu cy cLueHapuju Koju nogpasymesajy nosehare v cMarere
BpEeOHOCTM MaKpPOEKOHOMCKWX NnokasaTtersa, Aa bu ce uaeHtmdukorane npomeHe, a
cBe pagu pasymeBara OCeT/bMBOCTWM Byayhux wagsajarba 3a notpebe cuctema

onbpaHe y Penybnuuu Cpbuju Ha eKOHOMCKe LLIOKOBE.

Cratuctnyka obpaga nogataka he 6uTn BpleHa ynoTpebom CTaTUCTUHKNX

nporpama Ha padyHapy Stata 15.1 ny Exelu.
MNpukynrbarse u u3gopu nodamaka

Liveunusaumjcka TEKOBMHA AEMOKPATCKUX Npoueca, Y UHTEepecy jaBHOCTH, Y
Cknagy ca 3axTeBOM [Ja CBa Tpoweha jaBHWX uHaHcuja Tpebajy 6utn Ha
TpaHCNapeHTaH Ha4YWMH OOCTYNHW jaBHOCTW, TW Nojauu cy jaBHo AoctynHu. W3 Tor
pasnora, kako ce BGyyer AoHOCU HapogHoj ckynwtuHu Penybnuke Cpbuje,
n3geajarba y byueTty 3a notpebe oabpaHe cy jaBHO gocTynHa Kpo3 3akoH o Byulety, a
Ha Kpajy CBake KaneHgapcke roavHe W3eeLUTaj 0 u3spllewy ByleTa, ce yceaja Kpo3

CKyNLUTMHCKY npouenypy, v Takofhe ce jaBHo objaBrbyje.

Y ucTpaxusarky Cy KOpUWAREHW camo jaBHO AOCTYMHW nogjaun M nogauwm
peneBaHTHUX MefyHapogHUX opraHu3aumja Koje Bplle cakyrmrbawe u o6paay
nogaTtaka 3a cee 3emrbe U pervoHe y Ceety (SIPIRI, Military Balance, EUROSTAT).
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Mogaum onpegerseHw 3a ogbpaHy @nepuo,q og 2011. go 2022. rogvHe cy
52
npukynreeHn n3 byueta Penybnuke Cpbuje. Mpukynmsame je n3BpLieHo y nepuogy
on 20.02. o 09.03.2024 .roauHe.

OrpaHuyete MnaHupaHor WMCTpaXuBawa OJHOCU Ce Ha YWbeHWUy fa cy
nogauu o BojHUM GylleTrmMa, OJHOCHO TPOLLEHyY HOBYaHUX cCpefcTaBa, CTPYKTypu
pacxofda 3a oabpaHy, YrmaBHOM Ha HUBOY CBUX [pXXaBa, KATEropucaHu y cTporo
YyyBaHW nogaTak. 3HadajaH Kopnyc HabaBkum je cBpcTaH Yy obnacT noBeprbvBMX

HabaBKw.
OepaHuyerba ucmpaxxusara

CnpoeegeHo pakMBak-E je Nokasano NOBE3aHOCT eKOHOMCKUX dhakTopa v
nsepwera Gyyera ﬁmumapcma ogbpaHe u Bojcke Cpbuje, npoueHTa BOjHe
NOTPOLLK-€ Y N3BpLLEHY BylieTa U M3BPLUIEHUX UHBECTULM|a %MHMCTHDCTBY oabpaHe
n Bojcun Cpbuje, ann je notpebHo wcTahu HEKONUKO oOrpaHu4ersa Koja mory

NOCNYXWTW Kao ocHOBa 3a byayha ucTpaxueara.

Ncrpaxwueare obyxeaTta BpemeHcku nepuos oa 2011. go 2022. roguHe, WwWTo
npeacrasfba penaTtuMBHO KpaTKy BPEMEHCKY Cepujy 3a MNpUMEHy HanpeaHux
eKOHOMETpUjckux TexHuka. Ocum Tora, orpaHwdeH 6poj BpemeHCKMX jeaMHuua
CMatbyje CTaTUCTMYKY CHary TecToBa W MOTeHUMjanHo yTude Ha noy3gaHocT
3akrbydaka. OpgpefjeHn nokasaTesrby Koju 61 MOrnW NPYXUTW AeTarsHWju nperneg
CTPYKTYype 1 AuHamMmuke ByleTa mHMCTapCTBa oabpaHe 1 Bojcke Cpbuje Hucy Gunu
AoctynHu y Basama nogaTtaka y AyKeM BPEMEHCKOM nepuoay, LWTO je pesynTupano
NPYMEHOM  jeQHOCTaBHUjUX eKOHOMeTpuwjckux aHanusa. Kopuwhenn nogaum
npeactaereajy rogvullike BpedHOCTW, WTO oHemoryhaesa  uvgeHTUdUKauuvjy

YHYTaproguLlHux Bapujauuja u KpaTKOpPOYHUX LLIOKOBA.

WcTpaxueare Hvje oByxBaTuno nonutudke, reononuvtuyke u GesbegHocHe
NPOMEHIbUBE (Kao LUTO Cy YNaHCTBO ¥y MeflyHapoAHUM MUCHjaMa, CTENEH permoHarnHe
HecTabunHOCTKU UNKW NPpoMeEHe y cTparteruju HauuoHanHe GesbegHocTtw), koje mory
3HadajHo yTuuaTtu Ha BGyyeT MunucTapctea oabpaxe n Bojcke Cp6uje HezaBucHO o
EKOHOMCKMX ycrosa. Peayntatu aHanuae cueHapuja cy y ckrnagy ca NpeTXomHo

pobuvjeHum pesyntatuma, anu ogpeheHa opacTynawa y OCET/LUBOCTA  NpU

11




eKkcTpeMHujuMm npomeHama (+20%) mory ykasueBatu Ha notpeby 3a geTarbHWjOM
aHanusom mogena. CxogHo Tome, 6ygyha nctpaxvearwa oBor npobnemMckor nogpysja

Tpeba na ykrby4yjy v HaBefeHa orpaHuyera.
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1 3Hauaj oabpaHe 3emMrbe

Pat je cTtBOpMO ApxaBy, NPBO NOrnaesuuy na Kpasrea Koju cy BOAUNM paToBe.
MNpUMHUTUBHK XUBOT je NnoepemMeHo 6uo okpeaerbeH Gopbama, Gopunu cy ce 3a Hoea
noBuLWTA, TYKNK Cy ce 3a boraTuja NpoCTpaHCTBa, 3a M3AallHWjy nally CBOje CTOKe,
paToBanu 3a HeTakHYTO 3EMIbULLTE, Kao M 4a OCBEeTe HEeKO YBUCTBO MMM jeaHOCTaBHO
pagu nrbadke. Ca pgpyre cTpaHe cnabuju cy ce BGpaHunu o4 jauux, WTO je
yHanpefhueano xpabpocT, MHTenureHyWjy u BewTMHe patoBawa. "CBojuHa je buna

Majka, a part je 6wo otay gpxaee” (Durant, 1965).

HactaHak Bojcke ce Be3yje 3a HacTaHak [JpxaBe. 3awTuWTa COMNCTBEHOr
CTAHOBHMLUTBA WM OCBOjeHUX TepuTopuja je oayBek GMO OCHOBHM 3ajaTak BoOjcKe.
OpbpambeHe unu oceajayvke ApxaBe yBek cy Texune ga wrto 6orbe onpeme cBOjy
BOjCKy Kako Bu ogroeopwna cBOjoj HAMEHW W UHTepecuMa Bnagapa. Kpos uctopujy
BOjcKa ce pasBujana y Kopak ca pasBojeM ApxaBa U OpYLUTBEHO-EKOHOMCKMX
CYCTeMa, Kako KpO3 pa3Boj paTHUX BELUTMHA WM KPO3 Pa3Boj OpYKja, TaKo KpO3 HauuHe

h1HaHCcKUpaksa.

HacTtaHkom caBpemeHWX OpyLLTBEHO-EKOHOMCKMX CUCTEMa HakOH HecTajawsa
poboBnacHU4YKOr ApyWTBa, 3aMeHOM poboBnacHWYKke npuBpeae deyganvuamom,
HacTana je notpeba 3a HoBueM. YoBeuyaHCTBO ce KpeTano o pobHe pasmeHe ka
pobHO-HOBYaHO] YMMe je 1 HacTana noTpeba 3a HoBuem. Tako, oA paHor cpegrser
Beka, Apxaea ce BpuHyna o oabpaHu 3eMrbe 1 ogpKaBaky npasHor nopeTka. Paseoj
npvBpeJe je ycnoBuo U paseoj, Kako ynpaerbawe APYLITBEHUM CUCTEMOM y CMUCTY
nogvsawa Opure © HOBYAGHMM TpaHcakuujama, Tako Wy noeehawy w

npodecnoHanusauuwju oabpambeHux cHara.
1.1 Nojam ogbpaHe

OpBpaHa 3emrse je KOHUEeNT Koju ce MoXe AeUHMCATU Ha pa3nuyYuTe HauuHe,
a cee TO 3aBMCW 0f KOHTekcTa W nepcnekruse. KnacuyHa gecuHuumja onbpaHe
chokycupaHa je Ha 3alTuTy TepuTopuje, CTAaHOBHULUTBA W HALMOHANHUX UHTepeca y3
ynoTpeby BOjHUX CHara v pecypca 3emrbe y cknagy ca HauuoHanHom cTpaTtervjom. Y

CaBpEMEHOM KOHTEeKCTy oabpaHa 3emrbe obyxBaTa v WMPW KOHLENT, HE CamMO BOjHY
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on6paHy, Beh v 3aWTWUTY 04 pPasnUYUTUX NPEeTHU NOMyT Tepopu3mMa, KUBEepHEeTCKNX
Hanaga, eKOHOMCKE W nonuTnyke gectabunusaumje, kao n gpyrux obnuka xmbpugHmnx

npeTHU.

OeduvHvumja HaumoHanHe oabpaHe Bapupa Yy cknagy ca MonvTUKOM CBake
3emrbe, rge ce Harnawaeajy nonuTuyka, eKoOHOMCKa M AUnnomMaTcka cTpaTteruja, koje
cy, nopes BOjHe KOMMOHeHTe, (haKTopu CUHEeprvje HauMoHarHWX WHTepeca W
ceeobyxsaTHe aAvmeHsunje sawTute (Buki¢ & VUleti¢, Organizacija sistema odbrane
prema konceptu totalne odbrane na primeru Svajcarske, Svedske i Srbije, 2023). Y
jedHoM of Haj3Ha4ajHujux gena w3 obnacty Teopuje BojHUX paToBa, y Aeny O party
Knay3soBeu (Carl Philipp Gottfried von Clausewitz) HaBOAW Aa ja4v BUA paToBaka oabpaHa
W Oa je cBaku paT’ Nyku HacTaeak nonuTvke apyrm cpeacteuma” (fon Klauzevic, K.,
M., & Menciger, 1951). To koHa4Ho UMNNMUMpa Aa ce 3a oabpaHy 3emrbe npunpemajy
CBM YMHMOUM jeaHe gpxase. Takea AecbmHuumja obyxBaTa CUHEpPrujy BOJHUX W
UMBUMHMX pecypca ca (hOKYyCOM Ha NMpPeBEeHTWBHE Mepe, pearoBake Ha KpUse U
o6HoBYy 0 nocneauua. ¥ TOM KOHTEKCTY, YKIby4MBaH€ CBUX OPYLUTBEHO-NONMMTUYKAX
cHara, noapasymeBa capafky BOjcke, NOMUUMCKMX CHara, UMBWMHe 3alutuTe,

NPUBATHOT CEKTOPA U NOKamnHe 3ajegHuue.

HaunoHanHa ogbpaHa MOXe ce OpraHW3oBaTM W JenoBaTy Ha pasnMyuTe
HauvHe, y cknagy ca notpebama W npeTk-ama CBake 3emrbe. Y npakcu ce 4ecTo

KOpMCTU KOMBUHaUMja pasnuuMTux Tunoea oabpade (Biddle, 2004):

- KonBeHuuwjanHa ogbpana: TpagvuuoHanHu Tun oabpaHe koja ce dhokycupa Ha
ynoTpeby BOjHUX cHara, onpeme W cTpaTervja patoeara kako 6w ce oaspatunu

Hanagw unu ocyjeTunu NoKyLaju HenpujaTerscke UHBasuje.

- AcumeTtpudHa oa6paHa: OBa cTpaTternja onbpaHe ce KOpPUCTU kKada ApKaBa Hema
pecypce wnu cnocobHocTM da ce AMPEeKTHO TakMuMuM ca HagMohRHWjUM
HenpujaTersoM. ¥mMecto BojHe Mohu, hokyc je Ha uckopuwhaeawy cnabocTtu
NPOTUBHWKa, Ca aKUueHTOM Ha Kopmmherbe HEKOHBEHUWOHANHWX TakKTWUKa W
TEXHWUKA, KO0 LUTO Cy repurcku HadvMH paToBaka, Tepopusam, unu Kopuwhere

KWBepHETCKOr npocTopa.
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- [peBeHTvBHa opbpaHa: 3acHMBa Cce Ha CcTpaTeruju npenosHaBawa W
HeyTpanu3auuju NpeTksU Npe Hero LTO MOCTaHy akyTHe. To CBakako yKbyudyje
avnnomartcke Hanope, MehyHapogHy capaftby, €KOHOMCKE CaHkuuje W

obaBewTajHe onepauuje Kako by ce cnpeynnu NnoTeHUWjanHu Hanaaw.

- KonektusHa ogbpaHa: HaunoHanHa oabpaHa Moxe ce NPOLUMPUTU Ha aKTUBHOCTH
Koje wvay W3BaH TpaguuMoHanHUMX BOjHWX acnekata, dokycupajyhu ce Ha
npomouujy ctabunHoctu, AemokpaTuje, BnagasuHe nNpaea M EKOHOMCKOr pa3Boja.
MNoapasymeBa mehyHapoaHy capafwy W caBesHULITBa Kako 6u ce 3ajeaHWYKu

OArOBOPWIIO Ha NMPETHE.

Y BOJHOM W MOMMTUYKOM CMMCIY, Y KOHTEKCTY M3a30Ba BUCOKOr pU3uKa W
WHTEH3UTETa UNW TOTanHWX paToBa yBOAW Ce TepMWH ToTanHa ogbpaHa. KoHuenT
ToTanHe unu anconytHe oabpaHe uMNUUUpa NoTnyHy MoBunuaauujy cBux pecypca
ApYyLwTBa kako bu ce cynpoTcTaBuno npeTwu. Hactaje HakoH [pyror cBeTckor para,
TOTanHor paTa, uaeje Kojy paspafyje Hemauku reHepan Epux Jlynengopd y csom
aeny n3 1935. roguHe, (Von Ludendorff, 1936) kana cy opyxaHum cyko6om noroheHu
cen cermeHTn apywrea. OgroBop Ha ToTanHu par je TotanHa oabpana (Berzina,
2020).

CaBpemeHM KOHUeNnT ToTanHe opgbpaHe wuma 3a uwb ga o6esbegu
HajedukacHuje kopuwhere OrpaHWYeHWX OpXaBHUX pecypca kafja je y nuTamy
npeBeHUW|a, NNaHWpake BaHPeJHUX CUTyauuja, ynpaBrbaka Kpusama, a 3acHuBa ce
Ha npuHUMMMMa oTnopa W otnopHoctu (Grigalashvili, 2023). OHo nogpasymera
yKynHy HauuoHanHy 6e3beaHOCT noee3aHy ca cnocobHowhy semree ga usberHe pat
1 noeeha cnoco6HOCT cBOjMX rpafjaHa Aa Aa NpexxuBe paT v 04PXN CONCTBEHWN HAYUH
xusota ocnobofeH og crpaHe gomuHaumje (Veebel, Ploom, Vihmand, & Zaleski,
2020).

KoHuenT ToTanHe ogbpaHe ce KOPUCTU U Yy BOJHOM U MOMUTUYKOM CMUCHY, Y
KOHTEKCTY noTnyHe mobunusaumje cBUX OOCTYNHUX pecypca, Ykbydyjyhu reyacke,
MaTepujanHe, ekoHoMcke, WHopmaumoHe n TexHonowke. Mobunuaauuja BOjHMX
cHara yKrbydyje peJoBHe BOjHE KanauuTeTe, pe3epBHe jeAnHULE N LMBUIHY 0abpaHy.
Kopuwhere cBuX EKOHOMCKMX pecypca kako bu ce nogpxane BOjHe onepauuje

YKIbYUyjy MOBUNuaauvjy yKynHe Nnpou3BoaHe KanaumTeTe 3eMrbe, MHPPacTpyKTypy U
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pagHy cHary. ToTtanHa mofBwnmzaumja pecypca nogpasymMeBa U YKIbYyYUMBaH-e
LMBUITHOT CTAHOBHWLUTBA Yy paTHE Harnope Kpo3 mobunuiauwjy ceor pagHo crocobHor
CTaHOBHWLUTBA, NOAPLUIKY NOMMCTVLM, NPOU3BOAHKY PaTHE TEXHUKE U MaTepujana, kao

v noapLky mopany v nponaraHgy (Milkovski, 2023).

OBakaB KOHLUENT notuye M3 maeje fa ce CBakW acnekT APYLWTBa YKbY4M Y
Hanope oabpaHe, a He camo BojHe cHare. OgaTne rnaeHe kapakTepucTuke ToTanHe

onbpake ykrbydyjy (Milosavijevié & Strbac, 2024):
- MNoTtnyHy moBunuszauyujy 4OCTYNHUX BOjJHUX U UMBUITHMX pecypca,

- VHTerpanHocT BOjHE, NOMMTUYKE, EKOHOMCKE, COUMjanHe W KynTypHe

cTpartervje,
- Capapgwy gpxaee u rpafaHa, n

- CnocobHocT aganTtauuje, npunarofjaBarwa crtpatervje u Taktuke onbpaxe

y CKnagy ca NpoMeHama y npeTHamMa U yCroBuma.

Y Penybnuum Cpbuju TepmuH "ToTanHa onbpaHa’ ce ysoanM yceajarbem
Crpatervje HauuoHanHe 6e3begHoct Penybrmke Cpbuje, wTo npeactaema
TeMerne 3a cBeobyxBaTHW pa3Boj cucTema oabpaHe, y uWrby jadarsa COMCTBEHWX
KanauuteTa 3a ogepahane 04 opy)aHor yrpoxaBawa v Behe echpukacHocTu oabpaHe
?w OYyBaka CyBEepeHWTeTa, HEe3aBMCHOCTW W TepuTOpWjarnHor WHTerputeta

4

pateruvja HauvoHanHe 6e36egHoctn Penybnuke Cpbuje, CIT PC 6p. 88/2009).
1.2 Pa3Boj BojcKe y KOHTEKCTY jaBHUX (hMHAHCHja

??qam Cwmut (Adam Smith) je y ceom geny Boratcteo Hapoga - O pacxoguma
3a onbpaHy HaBoAM Aa je jeaWHO BajHa cuna MoXe Aa 3alTMTU APYLITBO 0f HAacUrba
1 04 ynaga Henpujatera cnorea, v Aa je notpebHo npegeuaeTn dvHaHCUpare Te

BOjHE cune y Mupy paau keHe ynotpebe y paty (Cmut, 2007).

Kon HajHuxux cTakba ApylwTBa paTHUK je 61o noBay 1 Hema npasor Bnaaapa,
HWU ApxaBe, a u3gpxaea ce 04 ConcTeeHar paga. MNactupckn Hapoau, kao HanpedHKWja
copmMa OpyLuTBa, Cenuna ce CBOjMM LUATOpUMa ca jeQHOr NOBWLUTA Ha Apyra Hoea

v3galHvja noeuwTa U Boauna part ga 6w ogbpaHuna cBoje OpyWTBO UMM pagu
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OCBeTe 3a HauMkeHy WTeTy. M3gpxaBanu cy ce CBOjUM pagom U CBU CY Y UCTO Bpeme
6unu paTHUUKM, KAKO Y MUPY Tako 1 y paTy. Taea opraHusauvja Huje morna ga cakynu
[OOBOSBHO Ibyan Ja ca KBanuTeTHo BpaHu, ako cynapHuum 6yay HaaMmohHuju, He camo

LUTO NPEey3My CBY NIOBUHY, HETO M XKEHE 1 AeLly.

PasBojem rpagoBa v 3aHaTCTBa, Kaga je paTHUK ognasehn y paT ocrajao 6e3
npuvxopda, MoTMBauMja 3a paToBawe je buna ynuTHa. Y Takeoj cuTyauuju kaja je
3aHaTnuja, koBadY, Tecap wnu Tkad, Tpebao ga 6yae v paTHUK, HEroBe npuxoae je
Mopao Brnagap ga HagomecTtu. [pyro, maHydakTypucTa u pykoTBOpaL HEMajy BuLLE
notpebHor 3Hawa M BeWTWHa 33 paToBake, Na je paTHuKa Tpebano HayuuTu M
yeexb6atu, a To je nogpasymesano v aa he To Bpeme octajatu 6e3 npuxoga, WTo je

To mopana gpxaea aa HagokHaau (Cmut, 2007).

KputvduHn momeHar crTeapakwa nnaheHe Bojcke jecTe npenasak w3
poboenacHu4kor ApywteeHor ypeherwa Ha deyganHn cUCTeM jadaremM HOBYaHe
npvepege. Y Tom pa3BojHOM nepuody Aonasu o opmuvpatrsa ApKaBHOr anapaTa u
noynkwe cTBapare notpebe 3a duMHaAHCMpareM CTanHO 3anoCneHWX BOjHMKA W
UYMHOBHUWKA. JegHe oA NMpBYX NnaheHW4YKkMX BOjCKM je Bojcka Pununa MakegoHckor
(dunun MakegoHckn, oTay AnekcaHgpa Benwkor, Brnagao 359-336 r.n.H.e.) Koju Huje

y Mupy pacnycTuo Bojcky, Beh ux je obyyasao 3a byayhe patose.

MNpen nucaHu Tpar v3 cpefdwer Beka KOju NOMUHe (MHAHCWje, nucao je
apanckun mucrunay M6H XangyH Hasogehw ga moh gpxase noumsa Ha fBa cryba:
nobpoj sojecum v nobpum chuHaHeujama. Mcrakao je Aa ykonuko nonyctu jeaaH oa ta

ABa, Apaea mopa HasaposaTu (Stakic & Jezdimirovi¢, 2020).

Tokom cpefreer Beka, Bojcke cy nocrane jow cocucTuumpaHuje, nocebHo y
Eeponu. Pa3soj BuTewTBa, HOBNX CaBpEMEHMX BOjHMKA, 40BPO OnpemrbeHnx u Beoma
BELUTMX paTHUKa W pa3eoja e yganHor NoNuTUYKOr cucTema JOBeo je Ao hopmupara
pasnuunTUX TUNOBAa BOjHUX jeanHuua. Taga cy eeh nocTojane obpo opraHv3oBaHe
BOjCKE, Ca CTPYKTYpUpaHuMm jeamHuuama, obykoMm BOjHMKA U jacHO AedMHUCAHUM
TakTukama. JacHo ce y Tom nepuogy usgeajajy nocebHmn Tunoeu jeauHuua, newaamja,
KoHsMLUA 1 apTurbepuja. ¥ nepuody npe wudyma BaTPEHOr OpYXKja, BOJHUK-PATHUK je
cBojom hU3N4KOM cHarom 6o HagmohHujM 04 Apyror U Tako ce OANYy4Y1Bano o ucxoay

pata, ann ce BewWwTWHa paToBakka W HMBO ysemﬁaHocm Hapo4nTo MWUCTULAO0
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ynoTpe6om Taga caBpemeHor BatpeHor opyxja. Oanyuyjyhu caktopm 3a gobujare
pata Tor goba cy 6unu gucumnnuHa, peg u Bp3vHa pearoBansa, LWITO CE MOrMo

noctuhu camo nnaheHuykom, ctajahom BojckoM.

Y poba peHecaHce W MOOEPHO] epu, BOjcke Cy MocTane CBe BULIE
npochecuoHanHuje. Passoj BaTpeHor opyxja, Kao LWTO Cy MycKeTe W TOMoBM,
TpaHchopMUCaOo je Ha4yuH paToBaka W BojHe TakTuke. MHaycTpujckom peBonyumjom
BOjCKEe MocTajy cBe crnoxeHwje. MacoBHa npouseogwa OpyKja, BO3una M onpeme
[OBENa je u 40 BeNWKOr TEXHOMOLLKOr Hanpeaaka v TpaHchopmauuje HadunHa Ha Koju

ce BoAe paToew.

MNamereHn ycnoBu paToBawa CTaereadjy y MpeM nnaH duHaHcupawe
CONCTBEHe Bojcke, Kpo3 06e3befueare npochecnoHanHor, Ao6po obyyeHor kagpa u
Kpo3 onpemake caBpemeHuMm opyxjem. Behu Tpolwrkoswn cy yspokoBanu w gehy
notpeby 3a ynpaerbakeM HOBYAHUM TOKOBUMA, TAKO fAa je Apxaea mopana ga ce

peopraHuayje 1 Aa bopmmupa opraHe 1 ycTaHOBE ca CTanHo 3anocneHnm ocobreem.

Kako je uvBvnusaumja HanpegoBana, Tako nocrtaje npochecuoHanHa Bojcka cee
CKynrba W CKynrba 3a Bnagape u camy gpxasy. Benuky npomeHy je uszassao M3ym
BaTpeHor opyxja, noeehao je noTpeby 3a Behum paTtHum ymehem, ogHOCHO,
npoy3pokoBao je sehe TpolukoBe 3a 06yky v yBexbasare. Opykje n MyHUUMja cy cBe
CKyNIbW, anu HWje camo To, Hero v npunpema 6GojuwTa, gonpemare v TpaHCnopT,
opraHuzaumja came ogbpaHe noctajy cee ckyrrbw. Opatne, Benuku Tpollak 3a
oabpaHy Aaje u ouMTY NPEOHOCT OHOj APXaBW KOja MOXe Taj Tpowak Aa W3apXKu.

Borate apxxaee caga nmajy Hagmoh Haj cMpoMaLLHM.

1.3 Paz3Boj Haopyxara n BojHe onpeme

WcTopwja pasBoja BojHOr opyxja u opyha obyxsaTta cse dase v epe eBonyuuje
KpO3 BEKOBe, NMOYeBLUM 04 HajpaHujux UMBMNM3aUuUja na cee 40 AaHallkbuX daHa. Y
nepvoay kameHor go6a, KopUCTUne cy ce anaTke HanpaerbeHe o KameHa, Kao WTo
cy Konrba, cTpene v npahke, 3a noe u 6opby. Y nepuogy naneonnMTvka, Me3onuTuka

1 HeonNuTUKa, opyxje v opyhe ce paseujano Kpo3 pasnuunte TexHuke obpage kameHa.
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Y nepuoay 6poH3se u reoxhna ( og oko 3300. go 600. rognHa n.H.e.) pa3BujaHa
Cy HOBa Opy»«ja nonyT Mayesa, CeKUpa, MyKa U CTpere, Kao 1 pasnuyvTe BpcTe oKrnona
n wrutoea. To je nepuoa 1 paseoja NPBUX OPraHNM30BaHNX BOjCKU U BOJHUX cTpaTeruja.
Darce y noba rpydke, pymcke W nepcujcke UMBWNM3auMje pasBujajy ce HoBa BojHa
opyxja v TakTvke. CBe BuULUIE Ce KOPUCTU OpYXje Koje nma Behe 1 cHaxkHuje 0ejCTBO
Nno HenpwvjaTerbCKoj XuBoj cunu, Behe pasopHe mohu. Y ToMm nepuogy ce paseujajy
pas3nuuntu obnuumM naHcepa W kKatanynta. HapouiTo cy pumcku nermoHu 6unwm

no3HaTU No opraHmMsaumnju U edmkacHocTn y 6opbu.

Cpentsym Bek HocK ca cobom ycaBpluaBarse 3allTuTe, pasBuvjajy ce pasnu4dute
BpcTe oknona. To je nepvoa pa3Boja NykoBa W CTpena, Kao M TONoBa U ApyrMx paHnx
copmum apTureepuje. OBaj nepvog npatu HacTaHak eyaanHux BOjCKU M Bohere
KpcTawkux patoea. ¥ noba peHecaHce, BOjHa TexHONoruja je goxueena sHadajaH
Hanpepnak, ykrbydyjyhu paseoj satpeHor opyxja. Mctpaxusare y goba peHecaHce

[JOHOCW Ha CBeT MyLLKY.

WHoycTpujcka peBonyuvja OoHena je peBonyuujy Yy BOjHO] TEXHOMOrujM,
ykrby4yjyhi MacoBHY NpPovM3BOAdY BaTPeHOr opyKja. Y TOM nepuvogy cy Ce CTeKnu
YCNoBW 3a BENWKWU Hanpegak y paseojy MOOepHUX apTurbepujcknx opyfa, HacTaHak
TeHkoBa U moaepHusauujy 6opbeHux 6poaosa. MoaepHo noba HacTaersa v ybpsaea
pa3Bo] BOjHE TeXHOMoruje, HacTajy aBWMOHW, MOAMOPHMLE, HyKNeapHO Opyxje WU

pakere.

Y jegHoOM of Haj3HavajHMjuX gena u3 obnactu Teopuje BOjHKMX paToBa, y deny
O party cdhoH Knaysoeeu (Carl Philipp Gottfried von Clausewitz) Hasoaun aa 6uno koju
paT nodvke Tek oabpaHoMm HanaaHyTor HapoAa M Aa bw kao HadvH oapahara
Tpebano cteoputu wrto Behy Bojcky (fon Klauzevic, K., M., & Menciger, 1951).
OpaTne, Takea AOKTPUHA je HajaBuna y ByayhHOCTUM 036UIbHY TPKY Yy HAOpYKaBaksy.
Pa3eujeHe 1 Gorate gp>xaee cy Hajnpe ycBOjune TakBy OOKTPWUHY, a MOTOM Ce OHa

pawwupuna Ha uenu Ceer.

[HaHac je HapounTo M3paxeHa notpeba 3a ynarawem y paseoj ogbpambeHunx
KanauuteTa M TEXHOMOLLKW Hanpedak y obnacTv Haopyxarwa 1 BojHe onpeme, 36or

Yyera ApKaBe 3HauyajHa cpedcTBa oAeajajy 3a notpebe pasBoja U onpemawa
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COMNCTBEHe apMuje. Y camoj akBU3WLMjU HAoPYKaka U BOjHE OMPeMe 3HauajHy ynory
1IMa W jaBHO-NPUMBATHO NapTHEPCTRO, LWTO Ce O4HOCU Ha capafwy n3mehy gpxaBHNX
WHCTUTYUMWja U NPUBATHOI CekTopa Yy UWrby pasBoja, NpOU3BOAHE, OoApKaBara W

MoLepHW3aUmMje BOJHUX CUCTEMA U TEXHOMOruja.

OBakaB MOAepHW KOHUenT AoHOocK BpojHe npegHocTW, yKibydyjyhu Bpxu
pa3Boj HOBMX TEXHOMOrWja, CMakewe W AvBepcudMKaumjy TpPOLUKOBa, noeehawe
echukacHocTu U noacTuuaj uHosaumja. MNoynrse ga ce pasewja jow y 18. seky, y noba
WHAYCTpWjcKe pesonyuuje a cy Benuka Bputanuja n CjeanrseHe Amepuuke
[OpxaBe npBe 3akby4mBane yropope ca npvBatHum dabpukama. [ipxase cy nodene
MacoBHO Aa capafyjy ca npvBaTHUM komnaHujama y [NpBom CBETCKOM paTy paawu
6pxe NpoM3BOdH-€ HaopyXara W BOjHe Ornpeme, LITO Ce HAPOYNUTO UHTEH3UBUPANO
Tokom [pyror ceetckor para (McNaugher, 2011). ¥ nepwogy XnagHopaTOBCKUX
TpBEH-a, jaBHO-NPUBATHO NAPTHEPCTBO Y Pa3Bojy HAOPYKaka U BOjHE onpeme nocTaje

cTaHaapaHu Moaen 3a paseoj cnoxeHnx cuctema (Lorell & Lowell, 1995).

Ha Hawwum npocTopuma, Tokom noctojaa CHPJ, BojHa nHaycTpuja je Buna
yrnaBHOM [ApaBHa, anu cy nocrojanu obnvuyu capagwe ca gomahum npegysehuma
KpOo3 BOJHO-MHAOYCTPUWJCKM KOMMNEKE Kao WwTo cy 3acraea, MNpea netonetka n Cnoboaa.
Y Cpbuju HakoH npomeHa 2000-Tux, Apxaea 3anounkse pedopmy BojHOr cextopa u
Tada jaBHO-NMPUBATHO NapTHEPCTBO MOCTaje penesBaHTaH MOAEN 3a MoAepHU3auujy
BojHe mHoyctpuje (Miloradovi¢, 2023). Taj ogHOC ce W Aarbe CHaXKHO pasBuja U
yHanpehyje, ann BOjHO TeXHWYKM WMHCTUTYT OCTaje Haj3HayajHuja ycTaHoBa ca
6oraTom TpaAuUMjOM y pa3Bojy HAoPYXaka 1 BojHe TexHuke. [Jok rnobanHu TpeHaosm
nokasyjy cse sehy uWHTerpauujy npuvBaTtHora cekropa y BojHe npojekTe, Cpbuja

aKTMBHO paauv Ha noagu3awy kanauuTteta ogbpambeHe nHaycTpuje.
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2 [naHupawe ogbpaHe

MNnaH Huje cam no cebu goBorbaH. [naHupawe je npouec Koju npegewha
akuujy, ykasyje Ha cmep y kojem he opraHmnsaumnja BOAUTU CBOje aKTMBHOCTM M NoKasyje
eheKkTe MOXEMO OYEKMBATW. Y jaBHOM CEKTOpY NnaHupake je aeduHUCaHO Kpo3
nerncrnaTuey, a CBe Y UMby ebUKacHOr TPOLLUEeHa OCTBApeHUX npuxoda y byuety.
Berukn 6poj aytopa 6aBehu ce aHanuM3ama MeToda nNaHupawa Y CBOjUM
3aK/byyuMMa  ykasyje Ha HOBE MeTode W CUCTeMe Koje NnaHupake YuHe
ethukacHujum. Mo Oeajt AjaeHxayepy (Dwight D. Eisenhower) “lMnaHoBu cy HUWTA,
nnaHvpawe je cse” (Plans are worthless, but planning is everything) (Garcia
Contreras, Ceberio, & Kreinovich, 2020). NnaHupare nogpasymeBa Aa ce cBe oanyke
JOHOCe Yy cajallkeM BpemMeHy, ca Mo noTpebn W HenoTnyHUM W AenUMUYHO
pacnonoxueMM WMHGopMauujama, kako by ce peanusoBane WU HWUXOBW pe3yntaTtu
Bugenu y Bygyhem epemeHy (Knezevic¢ & Ranisavljevic, 2022).

MNnanvpawe ogbpaHe y ocHOBM NpeAcTaerba NoveTHy aly camor npoueca
ynpaerbarwa AOAESbEHUM PEecypcuMMa pagu odpXaeaksa W MarpafHe cnocobHocTU
MwuHuctapctea ogbpaHe u Bojcke Cpbuje. [lNonaszHa [OokymeHTa AyropoudHor
nnaHvparwa onbpaHe y Penybnuun Cpbuju ce uapahyjy Ha cTpaTernjckom HUBOY
nnaHvpawa, kpos Crpartervjy HauuoHanHe 6e3begHoctn Penybnuke Cpbuje,
Crpatervjy onbpaHe, OyropodYHu nnaH pasBoja cuctema opbpaHe W cTpaTernjcku
nperneg é:lﬁpaue Penybnuke Cpbuje (MNpaBunHuk 0 nnaHvpaky, NporpaMuparsy,
ByueTvpary 1 n3Bplerwy y MuHuctapctey ogbpaHe u Bojcum Cpbuje, CBI 6poj
31/2008, 2/2011, 36/2015 n 38/2015). Ctpaterujcka JOKYMEHTA Cy HaMEHEeHa CBUM
rpahaHuma, MHCTUTYUMjaMa, ApXKaBHUM W CMM Apyrum npuspegHum cybjekTrma

paau edmkacHujer cnpoeofera npunpema 1 oabpaHe.

Cwvctem nnaHupara onbpaHe o6e3behyje narpagry notpebHux cnocobHoCTH,
chyHKUMOHWCaE W pa3Boj cuctema opabpaHe, pauuoHanHO aHraXoBarse
pacnonoXxuBKx pecypca onbpaHe 1 TpaHCMapeHTHOCT pacnonarawa UHaHCUCKUM
cpegcTeMMa 3a notpebe ogbpaHe (Ctparternja HauvoHanHe 6esbeaHocTn Penybnuvke
Cpbuje, CI PC 6p. 88/2009). TpaHcnapeHTHOCT je Kao TEeKOBMHa AEeMOKpaTCKOr

OpYWTBa y UHTepecy cBux rpafjaHa v oHa je Kpo3 CBa jaBHO JOCTYrNHa OOKYMeEHTa y
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carnacjy ca yHanpefewem oabpaHe. OHa ce ocTBapyje Kpo3 nnaHupawe Byueta,
nowTyjyhu ByyeTcky npoueaypy.

dyHKUMja NnaHWpaka 0byxBaTa NNaHMpake Ha BULLE HMBOA, 0 CTPATELLKOr,
[0 onepaTuBHOT U TakTuYkor HUBoa ( Cnuka 1.). CBaku HMBO MMa cBOje creundunyHe
3afaTke U OATOBOPHOCTM 3a OYyBake NoTpebHor, 3aaaTor HUBOAa CNOCOGHOCTU U YKHE
WwHTEerpanHM Aeo ceeobyxeaTHe oabpambeHe ctpaTerwje. CTpykTypa nnaHupawa
chuHaHcupara oabpaHe je CNoXeH NPOoLEC HA CBUM HUBOMMA W YKIbY4yje pasnu4dute
MexaHu3Me M MHCTUTyuuje. Y OoBOM npouecy ce AedmHuwy OGyLIeTCKUM 3axTeBwu,

pacnogerna cpeacTasa, KOHTpOsa TPOLLKOBA M (OMHAHCUiCKU Haa30p.

Cnuka 1: Hueou nnaHupatrba odbpaHe

CTPATETUJCKKU

ONEPATMBHWN

TAKTUYKM N
/

WU3eop: aymop
CrpaTeLlkn HMBO NnaHupana (POKYyCUpaH je Ha AyropoyYHe Uurbese U BUsuje
75
HauuvoHanHe 6Ge3begHocTv u opbpaHe. [lokymeHTa Koja nocTaerbajy AyropoyHe
LMIbEeBE W nNpuopuTeTe HaunoHanHe 6e3beaHocTu, ykIbydyjy U hMHaHCK]CKe OKBUPE.
Bnaga u napnameHTt Penybnuke Cpbuje nocraerbajy NonuTUYKe CMepHULE Koju

Aecunuwy onwte ByyeTcke npuoputeTe 3a onbpany.

Byyer Penybnuke Cpbuje nponasu kpos sBuwe chasza oa wspage, yceajama
(noHowWwera), U3BpLUEHA W KOHTPOMNE, NNaHupare akTMBHOCTW Ce Jakne Npoenayu
Kpo3 cBe base osor npoueca (PeSi¢c & Miljkovi¢, 2020). Pag Ha npunpemun Byueta
noynkse Beh oa 15. hebpyapa kaga MuHucTapcTeo chrHaHcKja u3gaje cMepHULa 3a
nnaHupake NporpamcKUx akTMBHOCTU M (DUHaHCVpawa y HapeaHoj roanHu. Yceaja ce
Ha npegnor Bnage, nponasw CKynwTWHCKY npoueaypy U yceaja ce y HapogHoj

ckynwtuHn Penybnuke Cpbuje ao 15. neuembpa. MNodyukse y NnpeTxoqHoj roguHn, ay
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roguHY UW3BpLUeHa [OXUBILABA CBOje MNpe nnaHupare, Yycknahusawe ca

yCMepewuma 1 peannsaumnjom, Wro goesogm go pebanaxca byyeTa.

Ha onepatvBHOM HWBOY nnaHupara, OnepauuoHanuayjy ce uubesu u
aKTMBHOCTW Ha CperW POK, KOjU YKIbYYyjy pecypce 1 TPOLIKOBE 3a OnepaTuBHe W
KanuTanHse npojekte. Pokyc NnaHUpama Ha onepaTUBHOM HWMBOY je Ha OCTBapuBary
cTpaTeLlknx uirbesa. [naHvpawse y cuctemy oabpaHe yCcMepeHo je Ha npefsuhare
6yayher narnega v noHawawa Qmema Ha Kpajy AeduHWUCaHOr nnaHcKor nepuoaa,
ycnoea ( matepujana, pagHe cHare, MHcopMaumnja u UHAHCUCKMX cpeacTaBa ) kao

v pegocneda v BpemeHa aktuBHocTy (Andrejic, Novakovic, & Majstorovic, 2008).

MNnaHvpawe Yy BOjHO] opraHusauuvju no4vvea g uHpopmauvjama Koje ce
no6bujajy og opraHa koju ce 6aee nojeavHUM hyHKLUMjama cuctema ogbpaHe, 0AHOCHO
acnekTuma cuctema. AKTUBHOCTU [0 HAJHWXKEr HMBOA NaHupama, TakTUYKOr HMBOA,
noapasymesajy VIBHOCTVI ynpaerbaykux W nna X OpraHa, kao U akTUBHOCTU
CTPYYHUX Cny>KBW ca CBMM CBOjUM 3aKOHWTOCTUMA W OrpaHuyeHnuma Koje NpoucTudy

13 camor cucTema.
2.1 Crparteruja 6e3begHocTy U oabpaHe

Crtpatervja ce y goba CyH Taya (Sun Tzu), Tykmampaca (Thoukydides),
Makujasenuja (Machiavelli) v KnaysoBeu (Clausewitz) cmaTtpana BOjHOM BELUTUHOM,
OQHOCHO, NpMMapHo je cTpaTervja 6una oKkycupaHa Ha cHary jedHe ApXaBe Kpo3
npuMeHy keHe BojHe mohu. Y Toky Opyror CeBeTcKor paTta caspeMeHULM Tor BpeMeEHa
pasmaTpajy cTpaTerujy ca cCTaHOBWLUTA LITa paauTh HAKOH 3aBpLUETKa paTa, kaga ce
CBe KOMNMuKYje 1 Ha oabpaHy 3eMrbe He yTUdy camMo BOjHE MONW, HErO jeé HeoNxogHO
1 pasmaTparse EeKOHOMCKUX, TEXHOMOLIKMX U NONUTUYKMX dhakTopa, LWTO NnpeacTasrba

3ayeTke kopuwhexa TepMuHa Benuke crtpaternje (Martel, 2015).

Taj HajBMwWK HUBO cTpaTervje jeaHe Haumje (Cnvka 2.) je oHa Koja MHTerpuLle
NOMNUTUKY, EKOHOMUW]Y U BOjHY cuny, KOpvWheweM pacrnonoXUBMX pecypca Kako 6u
3aWwTMTUNa CBOje BUTanHe WMHTepece O Henpujatersa W nNpomoBUcana CeBoje
BpegHocTn. Opatne Benwka cTpaTtervja je npouec Koju nogpasymeBa [ApMaBHO

ynpaerbare CBOjiM KanauuTeTuma y CBakoM TPEHyTKY.
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KpoBHe cTpaTerwjcke Hamepe jedHe OpXaBe W3PaXEHEe Cy KPO3 BEruKy
cTpaTervjy, Kojom OHe MNpOjeKTyjy CBOje HauuOHanHe MHTepece U BpedHocTu. He
nocraju jeauHcTBeHa AedmHUUMja Benuke cTparteruje, anu kog sogehux Hay4yHuka
BENUKe cTpaTenja ce YecTo noaygapa ca AePUHUCAHEM HAUMOHANHMUX NOMTHKA K
ogHOCa npema [OOKYMEHTUMAa Koje Ce YcBajawy Kpo3 AeMOKpaTcke npoueaype
(Oparvwwuh, 2021). OgaTtne ce goHOCU 3aKrbyvak Aa, buno Benvke unu mane gpxaee

n3pahyjy » AoHOCe Ha HAUWOHaNHOM HUBOY CBOja CTpaTeryjcka OKYMeHTa.

Cnuxa 2: Cadpxaj senuke cmpamealje

" BE/IMKA
Ve CTPATETMIA A

-y

HALIMOHANHE
BE3BEAHOCTM

CTPATETMIA
O[FPAHE

Crtpatervje HaumnoHanHe 6e3begHocT N oabpaHe Cy Kiby4HU OOKYMEHTM ca
acnekta 6e3begHocTu jegHe gpxase, uspafyje Mx Bnaga, Kojuma ce aeduHuLy
UMIbEBU, MPUOPWUTETM W NpaBuu fenoBawa Yy obnactu ouvyBawa, M3rpagke U
yHanpehema 6es3begHocti gpywrea. OHe obyxBarajy LUMPOK CNEKTap peneBaHTHUX
Tema 3a 06esbegHoct w curypHocT Apxaee. Kpos cTpaterwje HauvoHanxe
6e3benHocTn 1 ogbpaHe AedWHNLLY Ce OCHOBHW MPWHUWNK, ULMIBLEBN U CMEpPHULE 3a
HaUWOHANHY CUIypHOCT W OHEe WHTErpuWy pasnuyuTe acnekte 6e3begHoCTU

YKIby4yjyhiv BOjHY, EKOHOMCKY, NONUTUYKY, APYLLTBEHY W EKOMNOLUKY ANMEH3UjY.

Y BehvHM apxaea, 3a kKoopAnHauvjy 1 BOfEHe NONUTMKa U aKTUBHOCTM Koje ce
93
Tvdy HaumoHanHe 6e3begHocTn dhopmupa ce v CaBeT 3a HauuoHanHy 6e3beaHocT.

Yo6uuajeHo oa ce caBeT 3a HauuoHanHy 6e3begHocT chopMmpa Ha 0CcHOBY nocebHor
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3aKoHa unu ypegbe Kojy 4OHOCU HajBULLIM APXaBHW OpraH, Hajuelwhe npeaceaHuk unu
Bnaga. Caesetom 3a HauumoHanHy 6e3begHocT yrnasHoOM npeacedaBa NpeaceiHuK
JApXaBe, ay cacTaB TOor TeMna Cy YKIby4eHU CBU perneBaHTHU hakTopy NonmuTuyke mohu
1 beabegHocHuMx cTpykTypa. Tako nopea npemujepa, Hocuoua U3BPLLUHE BNAacTW, y pag
caBeTa Cy YKIbyYeHW MUHUCTPKU oabpaHe, yHyTpallHWUX NOCNOBa, CNOSbHUX NOCNoBa
W npaege, Kao v npegcTaBHULM BOjJHWX, NONMUMjCKMX W Apyrnx 6e3begHOCHMX

areHyvja.

Pan Ha v3pagw, peBu3vju 1 UMNNEMEHTaUMjU CTpaTervje je y HaanexHocTu
caeeTa. [lopen ycmepapawa WM KOOpAWHALMjE OEMNOBawa pasfUMUUTMX OpraHa u
MHCTUTYUMja Koje ce Gaee 6esbegHowhy, KOHTpoOne W Hagsopa, HajBaxHWje
HaAnNeXHOCTWM caBeTa ce orneaajy y caBeToBawy npeacenHuka v Bnage. Caeger 3a
HauuvoHanHy 6e36edHOCT Mpyxa CTpyYHW caBeTa W Aaje Npenopyka, a Ha OCHOBY
aKTyenHWX npeTsM W PU3MKa, pagn oOAnyYMBawa O [JOHOWeHa oanyke o

6e3begHocHM MepamMa koje Tpeba npedyseTun 3a odysare 6e3begHoCTM Opxase.

AHanuaa TpeHyTHUX 6e36eQHOCHUX YCNOBa KOjU CHaXHO YTUYY Ha HaUMOHaMNHY
CUrypHOCT W AedMHUCaHE NPUMAPHUX HAUMOHAMHMX WHTepeca Koju ce wWrTuTe
cTpaTernjoM, HacTajy OCHOBe 3a w3pady CTparervjckmx pJokymeHata.  OBuM
JOKYMEHTMMAa Ce MpOJeKTYjy KPaTKOPOYHWM W [OyropodHM UMILEBU 33 O4vyBake U
yHanpehewe HauuoHanHe 6e3beqHOCTY pPasnUUUTUX ApXaBHWUX cybjekaTta, opraHa u

WHCTUTYLMja, Kao 1 cuctemM KoopauHaumje nimehy wux.

NneHTuchmkaumja rnaBHUX NpeTHW 1 pU3Knka 3a HaumoHanHy 6esbeaHocT je oa
Hajeehe BaxXHOCTW Kako DU ce cTpaTtervja HauwnoHanHe BeabegHocTn u oabpaHe y
NoTNyHOCTM yCMepuna Ha edukacHe mepe 3a nocTv3awe unrbesa besbegHoctu. Y
uurey geduHucarwa Mepa, M3[BajamoO OCHOBHE PU3UKE W NPEeTHe MO HauMoHarnHy
6e36enHoct (Bukic &ﬁ)letié, Organizacija sistema odbrane prema konceptu totalne

odbrane na primeru Svajcarske, Svedske i Srbije, 2023):

1. BojHe npeTwse - MOryRHOCT arpecuje unu opyxaHu cykobw ca apyrum

Apxasama;

2. Tepopusam — TEPOPUCTUYKMA Hanagu Koju mory yrposwtu GesbegHocT

rpahaHa;

25




3. ExoHomcke npeThse — n3bujare hvHaHCUjCKMX KpU3a U HECTabunHOCTU

Ha rnobanHom HMBOY, EKOHOMCKE CaHKUUje;

4. Cajbep npeTre — Hanagu Ha MHOpPMaLMOHE CUCTEME WMHCTUTYUUja U

KPUTUYHY MHDPACTPYKTYPY;

5. MNpupoaHe katacTpode — 3emMrLOTPeECH, NoMnaee WU Apyre NpupogHe

Henoroge, KAo M eKONOLUKW aKUWAEHTHW BENKUKMX pa3mepa; u

6. 3gopaBcTBEHE MpeTwke — enuaemMuje BenvKMX pasmepa, naHgemuje v

6MonoLUKe NpeTHe.

Pagn odyBawa HauvoHanHe ©Ge3begHOCTM W CUIYpHOCTM Yy CKnagy ca
W30BOjEeHUM NpEeTH-aMa 1 pUanLMMa Kpo3 cTpaTernjy ce geduHuLLy Mepe ycmepeHa
npe ceera Ha %

94/2019):

TpaTtemvja HaumoHanHe 6e3begHocTn Penybnuke Cpbuje, CIM PC 6p.

- jadawe oabpambeHux kanauuTeTa KpO3 WHOBaUMW)y W MOAEpHU3auujy y

TEXHONOLWKOM cMUCny,

- yHanpehewe ob6apewTtajHe o06page noeehawem kanauyuTeTa 3a

npukynrearse n 06pagy obaselutajHux nogaTaka,

- capagha ca MefyHapogHuM napTHEpUMa Yy UMIbY jadawa caee3a WU

napTHepcTaBa ca ApyruMm gpxasama v MefyHapodHUM opraHusauuvjama,

- pasBoj cajbep 6es3begHOCTM WMMNNEMEHTAUMOM HanpegHux cucTema

3awTnTe,
- KOHTWHyMpaHa 0byka v ycaBpluaBake Kaaposa y cektopy 6e3begHocTy,

- yHanpeheme 3akoHodaBcTea npunarofjaBawem 3akoHa u Nponuca kako 6u

ce edKacHO O[JrOBOPUNO Ha HOBE NpeTHe, 1

- nogpuwka uMBWNHOM APYLWITBY Yy CMUCNY noeehawa cBeCcTU U OTNOPHOCTK

Ha pasnuuuTe BPCTe NpeTHW.
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Mpunpema u w3papa crpaTeryja HauyuoHanHe 6esbegHocTu ce y cBeTy

AedHULIE KPO3 pasnMuuTe METOLOMOLLKE NPUCTYNE 1 KO3 KopuLhere pasnuunTix

mofena. KOMnapaTVIBHOM aHanM3om pasnu4nTux peleha MoXemo Aa yBuaumo aa

Cy cagpxaju u MeTogonorvje cnvudHe y CBMM 3eMrbama, anv Aa y cBakoj cTpartervju

HauuoHanHe 6e3beaHOCTH, cagpaj Hocw ca cobom jacHa HaumoHanHa obenexja 3a

ceBaky gpxaey nojeguHadHo (Kovag, Strategija nacionalne bezbednosti Republike

Srbije., 2015). ¥ Tabnwn 1 npukasaHe cy ognuke ctpaTervja 6e3begHocTn n ogobpeHe

3emarba unanuua pyne 8 (M-8) u KuHe, ca acnekra HajBaKHUjUX onpegerbexwa Ha

rnobanHe TokoBe W HaUWOHaNHe UHTEpece W3lBOjeHe M3 JOCTYMHUX JOKYyMeHaTa.

Tabena 1: EnemeHmu cadpxaja crmpameauja Hajeehux eojHux cuna

CAD

FnobanHa
AoMUHaLKja,
ofpKaeam-e BojHe
Hagmohw wupom

CeeTta.

Kanapa MNoceeheHocT
mefyHapogHumM
MWPOBHWUM
onepauujama

wupom CeeTa.

CnocobHocT
6paor
pearoBarba 1
WHTEpBEHLWje
6unorgey

CeeTty.

MynTtunatepuaa
M y NpucTyny
©eabegHoCcTH KU
noceeheHocT
capagru
LMBUITHKUX U

BOJHWUX BNacTu.

YnaHuua HATO
1 Apymx
MeRyHapoaHux

opraHusauuja.

CHaxHa
noceeheHocT
CaBesHUWTBY Y
HATO u
6unatepanHoj
capagm ca
CAQ (HOPAL).

TexHonowka

cynepuopHocT,

ynarawe y
MHOBaLMje n
HanpegHe
BOjHE

TexHornorunje.

dokyc Ha
MogepHu3aumj
1 CBOjUX
OpY¥aHWUX
CHara Kpo3
TexHonoLke
MHoBaLuje
cajbep
DeabegHocTH
1 KOMHEeHNX

CHara.

Oppxuea
OTMOPHOCT Ha
xubpugHe u
acumeTpu4He
npetke,
yKrbyuyjyhu
cajbep Hanapge u

Tepopuaam.

Oppxuea
onbpaHa kpo3
npomouujy
LIMBWITHO BOjHE
capafte,
Hapo4unTo y
oAroBopUMa Ha
npupoaHe
kaTactpode n
XUTHE

cuTyaumje.
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Pycuja

Benuka

Bputanuja

®paHuycka

Uranuja

PernoHanHa
OomMWHaLmja,
Hapo4uTO Y NOCT
COBjETCKOM
NPOCTOpY M jaK
yTUUaj Ha

rno6anHoj cueHu.

OppxkaBarse 1
lwupeke
BpuTaHckor
yTuUaja Wnpom
Ceeta (Global
Britain).

AkTuBHa ynora y
javary
BeabegHoCcTU K
onbpaHe
EBponcke yHuje,
Kao 1 cnocobHocT
WHTEpBEHLWje Y
Adpuuu.

CHarkHa ynora y
OApHaBatby
CTabUnHOCTH U
HGeabenHocTn ¥y
MegutepaHy.

3awTtuta
cyBepeHuTeTa U
TepuTopuWjanHor

WHTErpUTETA.

Oppxuea
onbpaHa, cokyc
Ha OTMNOPHOCT W
cnocobHocT
6p3or
npunarofjaBara
HOBMM
npetkwama u

naasoeuma.

AyToHomuja U
CYBEPEHWTET,
oapKapare
BOjHE
HEe3aBUCHOCTM W
cnocobHocTH
camocTanHor

Jenosarba.

AkTUBHO
yuyewhe y
3ajeaHu4KOj
6eabegHocHoj n
on6pambGeHoj
nonutuum EY,
eBponcka u
TpaHcaTnaHTcka

CHMIYPHOCT.

CamoaoBorsHoC
T, WWKMpew-e
yTulaja kpo3
noauTnye 1
pervoHanye

case3se.

CHaxHo
napTHepcTBO Y
HATO u gpyrim
meRyHapoaHum

opraHu3auujama

MNogplka
meRyHapoaHum
opraHuaauujama
u yqewhe y
MWPOBHWUM
onepauuvjama.
Ynanuua HATO.

MocseheHocT
HATO u EY kao
KIBYYHUM
ctyGoBuma
HauWoHanHe

CUrYpPHOCTH.

OcnoHau Ha
nomahe
pecypce u
TEXHONorunjy,
cTanHa
MoaepHU3aLUmj

a BOjcKe.

Ynarawe y
HoBE
TexHonoruje u
KanauuTeTe,
noceBHo y
obnact caj6ep
BeabegHocTH.

KoHTuHyWpaHa
MogepHUu3aum|
a opyKaHux
CHara un
ynarawe y
HoBE
TexHornoruje,
aBujaumjy n
BUCOKO
TEXHOMOLUKE

3axTeBe.

MHTEeH3nBHa
capagta ca
Apyrim
EBPONCKUM
3eMroama y
TEXHOMOLKUM
MHOBaLUMWjaMma
HanpegHe

ENeKTPOHMKE,

KoHTuHyuMpaHo
yHanpehewe
BOJHUX
KanauuTeTa u
HYKNeapHUxX

CHara.

PnekcMbUnHocT
W arunHocT,
yKiby4yjyhu
3aWTUTY of
XUBPUAOHMX
npeTku U

Tepopuama.

Mpojekumja
cune, ja4ame
cnocofHocTH 3a
WHTEpPBEHUM]Y ¥
3emMrbama roe
MMma ceoje

MHTEepece

WHTeHanBaH
dokyc Ha
capagtu
LMBUITHKUX W
BOjHMX
KanauuTeTa 3a
6p3 ogroeop y
XUTHUM

cUTyaumjama,
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Hemauka

Janan

Kuna

MynTunatepuaam
CHaKaH ocrnoHal
Ha HATO u
EBponcky yHujy
3a KONEKTUBHY

DOeabenHoCT.

dokyc Ha
onbpambeHe
Kanauutete
npeMa npuHUMny

camoogbpaHe.

PernoHanHa
OoMWHaLmja,
KOHTpOna Hag
JYKHUM KMHECKUM
MOpEM M
npowupete
yTuuaja y
A3unjcko-

Dokyc Ha
onbpambeHe
KanauurteTe u
cnoco6HocT

oaspahaka.

Ogpxaeame
cTabunHocTn y
Aaujcko-
naunu4Kom
pervony,
noceGHo y
ofHocy Ha
npeTHe ua
CesepHe Kopeje
u pactyher
yTuuaja Kuxe.

AcumeTpuyHa
cTpaTeruja,
doKyC Ha
cajbep
paToBake,
CBEeMUpCKY
B6opby u

AKTMBHO
yuyewhe y
mefyHapoaHum
MWUPOBHUM
MucHjama un
ctabunuaauuja
KOHMPIMKTHUX
30Ha. YnaHuua
HATO.

CHankHO
napTHepcTBO ca
CA[, kao
KIBYYHUM
CaBEe3HWUKOM U
rapaHTom
HauuoHanHe

CUTYpPHOCTU.

AKTUBHO
Linpemse
yTulaja kpos
UHULMjaTUBY
wTo je MNojac u
nyT (Belt and
Road Initiative).

Be3 NMNoTHMX
neTMnMUA 1
cajbep

3awTuTe.

Mpowwuperse
COMCTBEHMX
KanauuTeTa,
ynarawe y
HanpegHe
TexHonoruje n
MogepHUu3aum|
y onpeme.

TexHonowka
CynepuopHOCT,
ynarawe y
pa3Boj
HanpegHe
BOjHE
TexHonoruje,
yKrbyuyjyhu
pakeTHy
oabpaHy 1
cajbep

DeabegHocT.

CamoaoBosrsH
ocT U
WHOoBaU e
Kpo3 ynarawe
y oomahy
NPOU3BOAHY U
pa3Boj

HanpeaHux

yKrbyyjyhm
6opby npoTue
uneranHux
Murpauuja n

Tepopuama.

WHTerpucana
6e3benHocT,
YKIbyuyjyhu
cajbep
©e3begHocT U
3awTuTa of

Tepopu3ama.

CHaxHa
onbpambeHa
nonuTuka y
capagmn ca
calwun
noborelwaHa
OTNOPHOCT 3a
ofrosop Ha
npupogHe
kaTacTpode
(3emrsoTpec,
LUyHamu) u
eKonoluke

npetise.

KoHTUHYWpaHo
yHanpehewe
CBUX rpaHa
BOjCKe,
yKIbyyjyhu
MOpHapuLy,
asujaumjy u

pakeTHe cHare.
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nau g4 Kom HEKOHBEHLMOHA TexHonoruja,

PErvoHy. THe MeTode. XUNEPCOHUYHO

opyxje n
CBEMUPCKM

KanauuTeTu.

H3sop: Aymop Ha ocHogy cmpameauja HauuoHan+e 6e3bedHocmu npedMemHux seMarba

HakoH 2006. roguHe, kaga npecTaje % nocroju gpxxaeHa 3ajegHuua Cpbuja u
LipHa lNopa, y Peny6nuun Cpbuju ce cteapajy ycnoeu aa ce ApyLwTeo 3arneia y cebe
W Oa ce NOCBETU CBOjMM OMWTMM HALMOHANHUM UHTEPECUMA, a CBe paJuv Kpeupamwa
CTpaTeLlKor OKBMpa 3a u3pagy W ycBajawe NonuTMKa HauuoHanHe 6e3begHocTw.
HemokpaTtcke NnpoMeHe U TpeHa 3eMarba y OKPYXekby Cy uMmarne Benukm yTnuaj aa ce
AedMHULWY HaUWMOHANHA WHTEepecu, yode npeTwe, ycarnace CrosbHOMONIMTUYKK

npvopuTeTH K 3ay3me Kypc nonutuke Cpbuje.

Mpea paT ja HauuoHanHe 6e3BegHocTn og camocTanHocTu Penybnuke
Cpbuije je ycsojeHae%

Cpbuje, CI' PCaﬁp. 88/2009). N ako Ycrasom Penybnuke Cpbuje Huje npegeuhieHa
HEHa U3paaa, y SaKOHyﬁo,qﬁpan uz 2007. roguHe (3akoH o oabpanu Penybnuke

09. roguxe (Ctpartervja HauvoHanHe 6e3begHoctu Penybrnuvke

Cpbuje, 2007) je buno gedmHncaHo ga MuHucTapcTso ogbpaHe m3pahyje HaupT
Crpatervje HauuoHanHe 6e3begHocty. MuHucTapcTeo opbpaHe je wuspaguno

Npeanor Koju je 1 yCBOjeH Yy CKyNLITUHCKOj Npoueaypu.

Y nepuogy npumeHe CrpaTternja HaumoHanHe 6e36egHocTU je ycnosu y
reononMTUYKOM CMUCNY Cy Ce MewanW, anu ce MeHwao W CTaB npema camom
cTpaTervjckom nnaHupawy. Mctuuemo npeanor npocecopa dopua koju npegnaxe
NpomMeHy pasmuibawa 0 pechopMu HauuoHanHe crtpateruja. [Npeanaxe ay6roby
NPoOMEHY npema camoj cTpaTervju, OfHOCHO, npeanaxe kombBuHoBaHW Mopen
ctpatervje roe he y Cpbuju 6utn ytBpheHa jegHa KpoOBHa cTpaTerwja nogd Ha3vBOM
HauuwoHanHa ctpaternja Penybnuke Cpbuje, kao Ha Cnuum 3, a ga he ocrtane

cTpaTtervje umaTtu Hasue u Butu n3 obnactn npetexHor cagpxaja (Forca, 2018).

Hoea, wv3amerseHa W JonykeHa gpaTemja HauvoHanHe 6e3beaHoCTU
Peny6nuke Cpbuje (CTpaTervja HaumoHanHe 6esbegHoctu Penybnuke Cpbuje, CI

PC 6p. 94/2019), ce ycBaja y ckynwtuHckoj npoueaypw 2019. roauHe. CxogHo ga cy
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ce, y Aekagu npuMeHe MpeBe cTpaTerwje HauuoHanHe 6e3begHOCTW, CTpaTeLLKo

OKpY>XeH-E 3HaYajHO NPOMEHUIO, HOBM OOKYMEHT je y CBOM cagpkajy npeasugeo Te

npomMeHe.

Crnuka 3: HavenHa crmpykimypa cucmemama crmpameauja

HauwoHanHa

cTpaTeruja
Penybnuke Cpbuje

e

Cno/bHONOAWUTNYKa

cTpaternja

YHyTpawro
NONUTHYKA
cTpaternja

CtpaTerunja
obpasoBatba

Crparteruja Crpateruja
oabpaHe 3awTnTe

Crpateruja
besbeaHocTn

WHzeop: ®opuya, b. (201

~

CrpaTtervja sawTure
HWBOTHE CpeanHe

Crparteruwja oapueor
paseoja

8

OcHoOBHe KapaKTepucTuke gpaTemje HauuoHanHe 6e3begHocT Penybrnuvke

WHTEpecMMa W LWbesrMa
Cp6uje, CI' PC 6p. 94/2019):

1.

Cpbuvje ornepajy ce y cne.q@h:m YMreHuUama, ycknafeHum ca HauvoHanHWM

patervja HauuoHanHe bGesbegHocTn Penybnuke

Ouyeatbe cyBepeHuTETa W TEPUTOPWjaNHOr WHTErpuTeTa, O4yBaHem

ApXaBHWX rpaHuua, ykbydyjyhu nutamwe KuM;

2. g'—IYBal-be yHyTpalwHe ctabunHoctn 1 6e36egHOCTM, 3aITUTA IBYOCKUX U

MaHMHCKUX Npaea u Hopmanuaauujy npunuka v ogHoca ca KuM;
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3. PervioHanHa cTabunHocT Kpo3 npomouujy W:a U cTabunHOCTX Y PErVIOHY

3anagHor bankaHa v yHanpehere gobpocyceacknx ogHoca;

4. Wuterpauuwja y MergHaponHe opraHusauuvje, jadarbem capagwe ca
Esponckom yHujom, HATO (kpo3s [lMapTHepcTBO 3a mup), YH u gpyrum

opraHv3auujama;

5. EKOHOMCKa CUrypHOCT, Kao gKOHOMCKI/I pasBoj U YKyNHW NPOCNEPUTET,

noborsLake XUBOTHOr CTaHOapaa v 3alTnTa YKYNnHUX pecypca,

6. bopba npoTvB Tepopu3Ma W OPraHW3OBaHOI KPUMWMHANA jaqdarbem

KanayuteTa 3a npeBeHUujy u oabpaHy; u

7. 3awTuTa XMBOTHE cpefuHe ca dhOKycom Ha ekonolwky 6eszbepgHoct wu

O4pXWBKU Pa3Boj.

Kako HaumoHanHa cTpaTeruja 6e3beaHocTv aecuH1Le cneundmyHe uur-ese,
KpUTEPUjYME Y CKNagy ca orpaHuyersuma, yHKUMOoHUCcae cuctema besbegHocTu,
Kao W HEroBUX NOACUCTEMA, Ca NOCEBHMM aKLUEHTOM M HAPOYMTM 3Ha4ajeM cucTema
on6paHe, npeacTaBrea NnonasHy OCHOBY 3a U3pady ctpatervje ogbpaHe.

Crpatervja ogbpaHe npeacraera ceeobyxBaTHM NnaH Koju gechuHuwe ceaka
Apxaea y cknagy ca CBOjUM E€KOHOMCKMM W reomnonvTUYKMM YCroBMMa WM OHa
npeacraeiba yCMepeka Kako [ia KopMUCTH CBOje BOjHE, EKOHOMCKe, MONUTUYKE U Apyre
pecypce paou obesbeherwa cBoOje HAUMOHANHe CUIYpHOCTM W 3aLUTUTY CBOjWX
BUTanNHUx uHTepeca. CrtpaTternja onbpaHe obyxesata waeHTucdmkaumjy npetwsn no
HaUWOHaInHy CUrypHocT, ogpefuBatbe Uirbesa, pacnogeny pecypca v noctaerbame
NPUOPUTETHMX 06MACTU U aKTMBHOCTU 33 OYyBaHe CYyBEPEHUTETA U TEPUTOpPUjanHor

MHTEerpuTeTa gpxase.

Y Peny6nvum Cpbuju npea poHeta CrtpaTtervja oabpaHe 2009. roguHe
E‘rpaTemja HauuoHanHe 6e3begHocTn Penybnnke Cpbuje, CIM PC 6p. 88/2009) uc
kag v Ctparternja HauuoHanHe 6e3begHocT U uamereHa je 2019. roamuHe. Kako je
3acHoBaHa Ha YctaBy Penybnuke Cpbuje u Ha CtpaTeruju HaumoHanHe 6e3begHocTu
Penybnuke Cpbuje, y cTpaternju onbpaHe ce HaBoau Aa je: "OCHOBWM CTpaTerujcku

OOKYMEHT KOju ycmepaBa pa3B0j HOPMaTWBHUX, AOKTPMHAPHWX W OpPraHu3auMOoHNX
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peuwexwa cucTtema oabpaHe, nnaHuparwe M uHaHcuparke oabpaHe W aHraxoBahe
pecypca ogbpaHe Penybnuke Cpbuje”
Peny6nuke Cp6uje, CI" PC 6p. 94/2019).

TpaTternja HauvoHanHe Ge3begHocTu

Crpartervjom ogbpaHe onucaHo je_6e36eJHOCHO OKPYKEHE U3 NEPCMNEKTUBE
oabpaHe 3eMmrbe, AEHTUPUKOBAHW Cy M3A30BUW, PUSMLM M NPETHE NO CUrYpHOCT U
n3geojeHn cy onbpambern wHTepecu. W3 Tako carnegade AUMEH3Wje HacTaje
nonutuka ogbpaHe, KIby4HW Oe0 came cTpaTterwje, koja je y Penybnuum Cpbuju
yCMepeHa Ha CTBapake 3axTeBaHUX Ycnoea 3a 3awTuTy WM OCTBapuBake
6e3b6egHocHux uHTepeca. OCHOBHA OMpederewa, Hadyena v CTaBoBU Aajy npaeay
KpeTawa pasBoja Opy»KaHUX cHara, W JechbMHULLY CTpaTernjcku koHuenT oabpaHe.
Kako cmo paHuje Beh WM HaBogunu, cTpaTterujckkm koHuenT oabpaHe je KoHuenT
ToTanHe oabpaHe koja 0byxBaTta 1 BOjHY 1 LMBUNHY oa6paHy, OéHOGHO, OHa yKIby4yje
CBe HauWOHanHe cHare W noTeHuWjane Yy UWrby OAroBopa cucrtema oabpaHe Ha

n3asoee, npeTwe U pusnke no 6eabegHoct Penybnuke Cpbuje.

mrem onbpaHe, Oeo ce cucTema HauuoHanHe 6e3begHocTw, je gecbuHUcaH
cTpatervjom. YTBpheHu cy ynpasrbadyky M WM3BPLUHW OEenoBWM cucTema oabpade. Y
ynpaerbadkoMm feny, Yy OKBUpY CBOjUX HaANEXHOCTH, napmuwnwpajyﬂa;po,qua
ckynwtuHa, MpeaceaHuk penybnuke, Bnaga, MuHuctapcteo oabpaHe, NeHepanwtab
Bojcke Cpbuje M caBeT 3a HauuoHanHy 6e3begHocT. Ynpaerbarwe LUMBUNHOM

onbpaHoM y cknafy ca 3aKoHWMa YNpaerbajy LMBUITHE BNacTu.

Y usBplHom aeny cuctema oabpaHe 3aaatak je aoaerseH Bojcum Cpbuje u
Apyrum cHarama oabpaHe. JeauHa opyxaHa cHara onbpage je Bojcka Cpbuje, a cae
ocTane 3BaHU4YHE OpyxaHe chopMauuje ce NoT4MHaBajy CrapeluvHy Bojcke Cpbuje
Kora oBnactv npegcegHuk Penybnuke, a pagv o6jeavkaBawa CBUX Y4YECHUKA Y
6op6eHvM onepayujama, BaHpe,qHOM cTawy U paTy. Bojcun CpBuje 3a usspLuere

3afaTaka cy goaerseHe Tpu mucwje (Monyboeuh, 2024):
- g.qﬁpaHa Peny6rnvke Cpbuje og opyxaHor yrpoxasara crnosba,
- yuyewhe y narpagrwu U ovyBaky MUpa y PErMOHY U CBETY, U

- nogpLika UMBHUINHNM Bnactuma y CynpoTCTaBbare npetkhama

6e3benHocTu.
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Crpateruja ogbpaHe Penybnuke Cpbuje ce pa3nukyje og ctpateruja oabpaHe
cycedHUX 3emMarba, 3eMarba ca KojuMa Ce rpaHuyn: %ocue 1 XepueroBuHe, XpBaTcke,
Mahapcke, Byrapcke, MakegoHuje u LipHe lope. Mapeaja ce HEKONWKO KIbyYHUX
chakTopa Koju cy obnmMKoBaHW reononMTUHKUM, UCTOPWjCKUM, EKOHOMCKUM W BOJHUM

cneuncdunyHocTuma (Kovag, 2009):

- BojHa HeyTpanHocT, wTto 3Haum ga Peny6nuka Cp6buja 3agpxaea cBOjy
NONUTUYKY BOjHY HEYTPArHOCT jep HUWje YnaHuua HU jeHOr BOjHOr caBesa,
a cee kako Bu ce odyBana HesaBUCHOCT U cyBepeHuTeT. Y nopefeny ca
3emrbama y pernoHy Mahapcka, PymyHuja n XpBaTcka cy 4naHuue BOjHO
caee3a HATO (Kovac, 2009).

- [eononuTUYkM MoONoXaj M WCTOPWM|CKU KOHTEKCT 3HA4ajHO YTwudy Ha
onpederseHocT cTpaTernje onbpaHe jep je nonoxaj Hawe 3emrbe Ha
BankaHy, y pervoHy ca cnoXxeHoM WCTOpUjoM cykoba 1 e THUYKNX TeH3uja,
a nocebHo y cBeTny patoea Ha npoctopy buewe COPJ.

- PernoHanHa crtabunHocT u 6e3begHoCT cy 3a OBaj perMoH O BenuKor
3Hadaja 36or vyera Penybnuka Cpbuja ydecTByje akTUBHO Yy pervoHanHum
WHUUMjaTMBama y uurby jadawa onwTte 6esbepnHoctn. CtabunHocT Ha
BankaHy ovpekTHO yTnye Ha weHy BedbeaHocT, Tako Aa je gobap npumep
uwHuumjatuea OteopeHn bankaH, norotoBo wWTo ce Cpbuja cyouasa ca
cneuncduyHum 6e36e HOCHMM M3a30BOM Y Be3u ca cutyaumjom Ha Kocoy

u Metoxumju (Jankovic, 2021).

- Capagwa ca CBMM BENWKAM cunama ce ofpakasa Kpo3 BanaHcupany
CMOSBLHY NOSIMTUKY ca UMIbem A0BpUX NOMUTUYKMX U EKOHOMCKUX 0HOCA ca
WCTOKOM M 3anagom, ogHocHo ca Pycujom u KnHowm Ha jegHoj ctpanv n CAL

u 3eMmrsama EY Ha gpyroj ctpanum (Krsti¢, 2020).

- BojHa uHcpacTpykTypa ca CTaHOBULLTA CONCTBEHE BOjHE MHAYCTpWje uma
U3paKeHy KOMNapaTUBHY NPeaHOCT Yy 0OHOCY Ha cBoje cycene. OBo aaje
ogpeheHn cTeneH camMOOOBOILHOCTK Y nopefekwy ca HEKMM 3emMribama y
OKDYKEH:Y jep TUME CMakbyje 3aBUCHOCT 0 61No Koje 3eMIbe Y OKpYXKery
Koje ce Yy BENUKOj MepW Ocnamsajy Ha yBo3 BojHe onpeme (Stanojevi¢, 2020).
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Wmajyhu cee rope y Bugy, Bogehu padyHa o npuHUuNnMMa v 3agaumma, cee 'y
yurey 3awTute 6GesbegHocTm w  ocTBapuBara oabpambeHux wHTepeca CBU
OOroBOPHU YMHUOUM MOpajy paguTu Ha cnpoeohewy cTpartervja 6e3benHocTu M
onbpaHe 1 noTpebHO je cTanHo ycarnawasaTu ca NnpoMeHama. YcnelHa npumMmeHa
cTBopvhe npeTrnocTaBke pasBoja Lenor JpylwTsa Y HajumMpem cMucny, wrto he
noactahn M passoj NONUTUYKUX, EKOHOMCKUX, COUMjanHWMX U KYNTYPHUX BPeaHOCTU
cBux cTaHoBHuka Penybnuke Cpbuje, 6ez o063vpa Ha Bepy W HaUMOHaNHy

nprunagHocT.
2.2 Y1uuaj ctpatervje oabpaHe Ha puHaHCcUpare 6e36egHOCHMX cHara

Ynarawe y oabpaHy je kOHTMHYMpaHu Nocao, Koje Apxaea BplM U3 pasnora
na he y Hekoj ckopuwjoj unu aarsoj 6yayhHoctu TpebaTtw ga BOjHO WTWUTKU CBOjE
WHTEpece M ceojy crnoboagy. OpgaTtne NOCTOjM HenpekugHa Cymkea y donasak Tor
TpeHyTka HeonxogHocTu ynoTpebe Bojwe mohu (Posen B. R., 2016). Crpateruje
onbpaHe cy HamekeHe MakeM Bpojy KOpUCHUKA, OHa CNyXuU Oa ogpeau cam OKBUp
6e36enHocHux noTpeba 1 o6e3bean ycroee aa ce Taj 6poj reyau, Koju he gMpeKTHO
ydqectBoBaTy y 6opbenum onepauuwjama, npunpemn kaga aohe Taj gaH ynotpebe u
AoKa3nBamwa CBojux cTeveHux cnocobHocTn. OCHOBHE KapakTepucTuke oabpambeHnx
cTpaterwja ycpegcpefheHe cy Ha opgpxkaBawe b6esbegHocTn n oaspahawe of
NOTEHUUjanHUX NPeTHU Y3 MUHAMANU3auvjy pyvsuka n Makcumuparne eukacHoCTU

BOjHMX cnocoBHocTu (Posen B. |, 1984).

MNpeTwe cy rnaBHUM MNOKpPeTad HWMBOa TPOLWKOBa 3a oabpaHy, anu vy
MUPHOAOMNCKOM NEepuoay OHW Cy 3aBUCHE 04 APYrMX AoMahUX EKOHOMCKUX W
nonuTUYkMx nputucaka. OpbpaHa kao jaBHo A06po nokpehe ONOPTYHWTETHE
TpowkoBe Ha Apyre BnaguHe pacxone (Matthews, 2019). ¥ ycnosuma kaga ce
noeehasajy puanum no HauuoHanHy 6esbegHocT, cTpaterwja opbpaHe he
ycnoersaeaTu, Kpo3 npumeHy mepa, u nosehawe usgartaka 3a ogbpaHy, y cmucny
Behux uHBECTUUMja Y BOjHY Onpemy W TexHonoruje, noeehawe Bpoja npunagHuka

6e36eagHocHMX cHara 1 noeehawe onepaTMBHUX TPOLLKOBA M TPOLLKOBRA 3a 06yky.

@paTernja HauvoHanHe 6e3begHocTn u ogbpaHe, Kao M cama cTpaTeruvja
onbpaHe umajy 3HayajaH yTuuaj Ha ByueT apxaee u uHaHcupawe 6e36eaHOCHNX
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cHara, ykreydyjyhm v Bojcky. OBmm cTpaTervjama ce ogpehyjy npuoputetu wu
CMepHWLe 3a pacnogerly pecypca, LWTO Ce OVMPEKTHO ofpaxaea Ha arnokauujy y
6yuyety. Crpaternja Penybnuke Cpbuje je obnukoeaHa cneumcuyHUM U3asoBuma U
pusMuMMa Koju npousnase W3 HeHor cneunduyYHOr reononuTUYKor nonoxaja,
€KOHOMCKOI pa3Boja M MONUTUYKMX UnMrbeBa. [OK Cy 3emMrbe y pervoHy yrnaBHOM
ynaHuue HATO anwmjaHce n ycMmepeHe Ha konekTueHy oabpaHy, y Cpbuju ce dokyc
Aaje Ha CaMOOOBOSBLHOCT, €KOHOMCKW Hanpefdak, jadake BOjHE WHAYCTPUjE Kao

nokpeTada Hanpegak, permoHanHy cTabunHocT U BOjHY HeyTpanHocT.

Cruka 4: ¥Ymuuaj egjHux pacxoda Ha MakpoeKoHOMCKe agpezame
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W3eop: Aymop

BesbenHocT je «kaTeropwja HaumoHanHe noTpebe koja adwvpmulle cBe
OPYWTBEHO-NOMUTUYKE YMHMOLE [a KOpPUCTe KanauuTeTe [pywTtea Yy UuSby
obesbehuBara rmaBHOr Uurba o4vysBake mupa u 6narocrawa. [Jo rmaBHOr uwrea,
nocTusawa ykynHe 6e36eaHOCTU, MMa MyHO CNOXEHUMX YMHMNALA KOjW YTU4y Ha
nonuTU4Ke O,QHYKB, ynpasrbaqke BewTnHe, pacnonoxusee pecypce N eKonowke

noTpebe.

Beha ynarawa y 6e36egHoCHW CeKTOp, C jeAHe cTpaHe, MOXe [OBECTWM A0
Beher pgechuuurta y ByleTy ako ce He KOMNEH3yje CMareHeM TPOLLKOBa Y APYTrUM
cekTopuma unu nosehawem npuxona (noeehawe nopesa). MNoeehawe TpowkoBa 3a

on6paHy uMnnMuupa 1 ONOPTYHUTETHW TPOLIAK U3rybreeHnx KopucTu, Beha ynotpeba
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OCKyQHWUX pecypca, Mawa ynarawa y 34paBcTBo, 06pazoBare, MHPPaACTPYKTYpy U
cnnyHo. Kako je ogbpana jaBHo 0obpo koje chuHaHcupajy nopecku obeesHuuy, mopa
nocrojatM gomanuMHCKU OfHOC, Bnage W kpeaTopu nonutuka GesbegHocTu mopajy

yBEK Kpajtbe paLmoHarnHo 1 eKOHOMCKU OnpasaaHo TPOLUMTK OrpaHudeHe pecypcee.

Ca pgpyre cTpaHe, cTpaTeruja HauuoHanwe 6esbegHocTn u opnbpaHe urpa
KIby4HY Yy 06nuKoBaky TPOLLKOBA, YKYNHOr GylieTa M MakpOeKoHOMCKUX arperarta, na
CMamere pusvka moxe omoryhutv peaucTpmubyuwnjy pecypca u 6orey cuckanHy
cTtabunHocT. MNoBehawe BOjHUX U3ABajaka MOXE UMATW KPaTKOPOYHWM CTUMYNATUBHU
edhekat Ha BN kpo3 norehaHy NOTPOLUKY, anu AYropoYHO 3aBuce of eUKacHOCTU
ynarawa. Behe wHBecTuumnje y BojHY UHAYCTPUjy U UHOYCTPUjY NOBE3aHy ca BOJHUM

notpebama mory nosehaTu 3anocneHocT.

Cee npomeHe Tpeba ca nocebHOM nNaxHOM MIAHAPATM Kako Ou ce
obe3beamna aOyropodHa OAPKUBOCT WM CUTYPHOCT eKoHoMuje, jep noeeharsem
noTpoLUkse, YKbydyjyhu u BOjHY, mMOxe AONPWHETN WHMNATOPHWM NpUTUCLUMA W

noeeharby jaBHOr Ayra LUTO je y CyNnpOTHOCTMMA Ca CTpaTermjCkum Unreesmma.

2.3 TMnaHupame, nporpamupame, byyetupame n nsspetse (MM6EN)

Cuctem jaBHOr bUHaHCUWjCKOr ynpaerbawa H MMa 3a UMb Oa nosexe
nonuTMYke oanyke ca OyleTckom pacnojenom cpeactaBa WM UMMNNEMeHTaunjom
nonuTMkKa Hasvea ce 'TlnaHupake, nporpamvpatwe, GyLieTnpare 1 U3BpLLeHe” Unu
ckpaheHo MNBWN. KrbyuHe kapakTepucTvKe TOr CUCTEMA YKIbYYyjy ycrnocTaerbame
jacHux uureeBa WM 3ajaTaka 3a BnaguHe nporpame W npojekTe. Ha ocHosy
AecuHucaHux uMrseea, Bnage Kpo3 pecopHa MUHWCTapcTea pa3eujajy ceeobyxsaTHe
nnaHoee u ByLieT 3a peanusauvjy npojekarta. Hocvoum nonutyka, noBesyjy oanyke o
cuHaHcuparky ca nepdopmaHcamMa 1 pe3ynraTtMma nporpama, Koju ce npaTte Kpo3
M3BpLUEH:-E U HA KPajy, KpO3 CUCTEM Ce OLEkYjy UMMNMEMEHTaUuje nporpamMa, a cee

paau ocurypara 3axTeBaHe ehUKacHOCTU U eheKTUBHOCTH.

Takae cuctem nnaHvpawa je npeu Nyt umnnemeHtTvpaH y CAJl wesneceTtux
roavHa npownor Beka, y nepuogy pedopme 6byueta, kao Tpeha, 3agwa dasa
pecdopme, NNaHcKe OpjeHTauuje Koja je uMana KOpeHe Y KEeH3WMjaHCKO] EKOHOMUU K

HOBOj TexHonornju aHanuse cucrema (Schick, 1966).
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TpaguumMoHanHM mMogen nnaHvpaka noTpebHMX HOBYaHWMX cpefcTaBa 3a
chuHaHcupara OyleTckMX KOpUCHMKA, nuHujckn mogen 6GyyeTtwpawa, je 6uo
chopmmupaH Ha ocHoBy noTpebe pacxoda 3a KOHKpeTHY peanusauujy nocTaBrbeHmX
yureeea. JlnHnjcku mogen Huje 6no 4OBOrbHO edmKacaH, npe ceera, 3aro WTo ce 'y
TaKkBOM CUCTEMY AoferbYyjy cpeacTsa 3a oHo wto he ce HabasreaTtk, a He 3a edekTe
Koju Tpeba ga ce ocTeape. Tako OCTBapeHW LUMIBLEBU Ce CMAaTpajy KpaTKOPOUHWUM
ehekTumMa U He 00yxBaTajy OyropouYHo nnaHvpawe. CaBpemMeHW Mofen, mogen
nporpamckor GyyeTupara npeacTaBrea MoLern OKPeHYT Ha edekTe u pesynrtare,

ycmepagaH ca cTpaTervjckum nnadoeuma (Dimitrijevic, 2018).

MrBN je cucrem Koju ce KOPUCTU _3a ynpaBrbame jaBHUM huHaHCKjama K
pecypcuma, U uMma YeTupu rnaeHe chasze ([TpaBuMnHWK 0 NNaHWpary, NporpamMupatsy,
ByLeTvpary 1 n3Bplewy y MuHucTapctey oabpa Bojcun Cpbuje, CBIl 6poj
31/2008, 2/2011, 36/2015 wn 38/2015), (Kne:":e\.rié,r@I
Ministarstvu odbrane , 2008):

dzetiranje kao faza PPBI u

1. Mnanuparwe: WpeHTucbukaumja OyropodHUx uurbeBa M cTpaTerwja 3a

nocTU3awe TUX LUWUrbesa,

2. lNporpamupakse: Passujarse cneuncduyHUX nporpama u akTMBHOCTU Koje he

OMOrth/ITI/"I OCTBapueake niiaHMpaHux uurbeea,

3. Byuyetupare: [lonena pecypca n hMHaHCHCKMX cpefcTaBa nporpaMmuma u

aKTUBHOCTUMA, K

4. Ws3spwewe: WmnnemeHTaumja nporpama W akTUBHOCTKM, npahewe

Hanpegaka 1 npoueHa nepdopmMaHcH.

Kopuwhewe [MIMNBW cuctema nomaxe y nOCTU3aHy aorbe KOoOpAuHauuje,
noeehawy edmkacHocTn M edeKTUBHOCTU, KAao W jadary TPaHCMapeHTHOCTU U
OOrOBOPHOCTW Yy ynpaBrbawy jaBHUM cpuHaHcujama u To cBe 36or cnepgehux

kapakTepuctuka Tor cuctema (OECD, 2019):

- dokyc Ha nocTaBrbaky AYropoYHUX LMIbEBa U cTpaTervja koje he BoguTu

Ka OApXUWBOM pasBojy,
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- WHTerpucaHo nporpammparse kpo3 pa3Boj Nporpama U akTUBHOCTU KOjU cy

ycknafeHu ca uwrseBmma u cTpaternjama,

- EdwukacHo ByyeTtuparse ﬁie nogpasymMeBa pauMoOHanHoO W OAroBOPHO
AojersuBakbe pecypca kako 6y ce ocurypano ga cy [OOCTynHM 3a

NPpUOPUTETHE Nporpame,

- WmnnemeHntaumja nporpama y3 ctanHo npahewe 1 esanyauujy @KO 6u ce

obe3beanna echmkacHOCT U echeKTUBHOCT,

- Cuctem nNpoMOBMILLE TPAHCMAPEHTHOCT Y YNpaBrbakby jaBHMM CpeacTBMMa

W OArOBOPHOCT Npema jaBHOCTH,

- OnekcubunHoct y  npunarofaBarwy nNnaHoBMMa WM nporpamuma

YCINOBIbEHMM MPOMEHAMA Y OKPY}KEHY W cTpaTervjama, 1

- AKTMBHO y4yeluhe CBUX 3aMHTEpPECOBaHWX CTpaHa y Npouecy nnaHvpaka v

AOHOLWeHa onyka.

MNpaeunHoO NNaHvpake pacnonoXUBMX pecypca je o4 KpyuuvjanHor 3Hadaja 3a
ehMKaCcHOCT ynpaerkawa CMCTeMOM ofbpaHe Ha peanusaumju NOCTaBMLEHUX MUCK]a,
uurbeea M nporpama oabpaHe. Tokom MpauyHor nepuoga nnaHupawa ynotpebe
pPacnonoxuBux pecypca, ¢ kpaja NpoLunor Beka U No4eTkoM OBOr, BpLUeHa je camo
pacnogena duHaHCcKjckUX cpeacTaBa bes ycBajarba CTpaTernjckux U JOKTPUHAPHNX
AokymeHaTta. Y uursy edmkacHujer nnaHvpaksa eneH je cucteMm nnaHwpam-a,
nporpamuparsa, byletuparwa n nsspuera (Knezevic, BudZzetiranje kao faza PPBI u

Ministarstvu odbrane , 2008).
2.4 MnaHupaw-e pa3Boja cucTema ogdbpaHe

Cuctem opbpaHe je AuHamMyHa kaTeropvja jegHor ApYyLWTBa, YCMNOBIbEHa
CTarHUM pasBOjHUM TexHama Kako Bu octana y TpeHdy HajHOBMjUX AelaBarsa Y
ceeTy ybpsaHar TexHonowkar HanpeTtka. EcmkacHo nnaHupane passoja cuctema
onbpaHe wuma 3HaYajaH yTvuaj Ha YKYNHy €eKOHOMWjy, npe cBera noborbluawe
HauuvoHanHe 6e36egHOCTM WM CTaBWMMHOCTM, NOACTMLA] TEXHOMOLUKOr HanpeTka U

MHOBaUUja, Kpenpare HOBUX padHUX MECTa, NPMBNaYeHe CTPaHUX MHBECTULM|A, Kao
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1 BENMKU JONPUHOC cnoco6HOCTY 3emrke 3a oaspahare u MefjyHapoaHu yrneg, yume

ce nocTxke Behn eKOHOMCKW pacT 1 pasBeoj.

Tako je nnaHupawe pasBoja cuctema ogbpaHe Penybnuke Cpbuje noueer %
2008. rogvHe, kafa je crynuo Ha cHary [paBunHuK o nNnaHvupary, NporpaMuparsy,
ByueTtupary u naeplewy y MunHuctapctey ogbpaHe u Bojcun Cpbuje, necpmHmucao
cvcTeM NnaHvpawa, a ucTu je Hagorpahen 2019. roauHe, ycaajal-bemlﬁpaaunﬂnxa o}
nnaHvpary pasBoja cuctema ogbpaHe. OBvMM npaBunNHALMMAa Ce YBOAM Y CUCTEM
nraHvupawa no MoAgny 3acHOBaHOM HAa NPOrpamMcKoM MnnaHupawy duHaHcupara
onbpaHe u TO Kpoaﬁp

11/2019):

aBUMHWUK O NraHupawy pa3Boja cuctema ogbpaxe , CBJI1 6poj

- [yropoyHu nnaH pa3soja Koju Ce& QOHOCU HaanHo CcBake neTe roguHe 3a

nepvon on OeceT roguHa, M 3acHoBa ce Ha CTtpaTervjy HauvoHanHe
6e3begHocTn Penybrnuke Cpbuje u Ctparternju opbpaHe Penybrivuke

Cp6buije,

- Cpenr0poyHM NNaH U Nporpam pazeoja AOHOCK CE CBaKe Apyre roauHe 3a
nepvog o4 TpW OO0 NET roAWHa, KOjUM ce onepauvoHanvayjy CTaBoBM

Hyropo4Hor nnaHa pasBeoja, u

- ﬂnnnmapcm yNyTCTBO KOjE je [OOKYMEHT KPaTKOpOYHOr MnaHvparsa,
uspalhyje ceake roquHe 3a paspafy cMepHWUa 3a U3pajy nnaHosa paja u

obyxeaTa nepuopa 04 jeaHe roavHe.

JecdbrHucann nnaHoBu pasBoja y cBOM cagpxajy uckasyjy v notpebHa
cduHaHcujcka cpeactea 3a MuHucTapcTBo ogbpaHe v Bojcky Cpbuje v npojektoBaHe
M3Hoce 3a UHaHcUpawe Opyrnx 4vHuoua onbpaHe. Y pgeny noTpebHMX
chbMHaHCUjCKUX cpeacTaBa HaBOAE Ce WU3BOPU (pvHAHCHpaka, HauvH hUHaHCUpama,
M3HOC WM CTpykTypa notpeba. Hocuouw doyHKuuja nnanupajy, cnpoBode nnaH u
nporpamMe pasBoja, npate peanu3auujy, BpLIe aHanuiy peanusauuje W nogHoce
nseewrTaje, y cknagy ca Oanykom o yTephuBamy yHKUMja ;ﬁdMHMGTachBy oabpatxe
1 Bojcum Cpbuje (Ognyka o ytephueawy dyHkumja y MuHucTapcTtey onbpaHe wu
Bojcum Cpbuje, CBIN 6poj 28/2021).
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HaregeHo goBoau A0 3aKibydka ga ce nnaHupake pa3Boja cuctema ogbpaHe
ogHocu Ha npouec gedMHUCAKE CTPATErMjCKUX LWIBEBA HEOMNXOOHWX 33 jadare
oabpambeHux cnocobHoCcTM 3emMrbe. YKYNHO NnNaHupare ce BOAM PasHUM
OOKYMeHTMMa W nponucuma y cknagy ca MefyHapoauum cTaHgapauma  u
HauvoHanHWM npuopuTeTma 6esbegHoctn. CeBa rope HaBedeHa [OKYMeHTa
nnaHvupawa MOMaKy Y NOCTaerbaky jacHUX UWIbEBa, NpUopMTeTa W pacnogene
pecypca oabpaHe. Kopuctu oa echukacHor nnaHvpawa paseoja cuctema oabpaHe ca
chvHaHCUHjCcKe Tauke rneaviTa  yKbydyjy onTumusauMjy pacnogene pecypca,
noborswanse ecmkacHocTy ByyeTa, noeehawy TpaHCNapeHTHOCTU M OATOBOPHOCTL Y
Tpowewy oaobpeHnx cpeacrasa 3a oabpaHy, nosehawy eprkacHOCTU TpoLEeHa Npuy

HabaBkama 3a notpebe onbpaHe 1 nomaxe onwToj cTabunHocTu ByyeTa.

KpyuujanHu BeHechuTn nnaHuparsa pasBoja cuctema ogbpaHe ce ornegajy
nocTaerbaky AYyropodHe BU3Wje W yHanpehewe onepaTUBHWX CNocoBHOCTW cHara
onbpaHe. Y ycnoeuMMa jacHe BU3Wje W 3axTeBaHux cnocoBbHocTu cuctema oabpaHe
Koje yKIby4yjy chnekcubunHocT 3a npenosHaBake NpoOMeHa y NpeTHama, UHTerpauujy
BOJHUX W LMBUIHMX YuHUOLa oabpaHe, capafwy ca MehyHapoaHWM napTHepuma u
npropuTM3auujy MoaepHu3auuvje u wuHoBauwja, nosehasa ce edwmkacHoOCT w

eheKTUBHOCT Ha pa3Bojy cucTtema oabpaHe.
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3 bByueTupaHse Kao npouec Ao AoHoWweHa byyeTta oabpaHe

Ynpaemawe jaBHUM (DUHAHCKjaMa je MexaHu3am Kojum Bnage pacnopefyjy
chvHaHcKjcka cpedcTea y uuiby 06esbehersa ekoHomcke ctabunHocTn n nogeTuuarsa
oapxusor pacrta. EdwkacHo ynpaerbawbe jaBHUM DUHAHCKMjaMa je KIby4yHO 3a
NOCTU3aHe CBUX MOCTABMBLEHWX LWIbEBa M OApKaBara MNoBepewa jaBHOCTU. Y TOM
cMucny, NpyuMapHW WM3a30BW jaBHe BNacTW ce ornefajy, ca jegHe cTpaHe Ha
ocTBapusare npuMxoaa Kpo3 WAEHTU(UKOBaHKE W MPUMEHY eduKacHMx MeToaa
onopesvBarka y3 crpevyaBawe yTaje M usberaBarba mopesa, W ca Apyre CTpaHe
ynpaerbake pacxoguma Tako [fa Ce CPeAcTBa  KOPWUCTe  PauMoHarHo U

TpaHcnapeHTHo, nsberaeajyhu pacunare 1 kopynuujy.

JaBHe dwmHaHcuWje jegHe apxaBe ce nnaHwpajy n cnposoge kpos Gyyert Te
Apxaee. byyer je hmHaHCcKHjcKM NNaH Koju oapefyje oveknBaHe NpUxoae U pacxoae y
oapeheHom BpemeHckom nepuody, Hajyewhe 3a jegHy dwckanHy roguHy. byuyert je
OCHOBHW anar BNacTW 3a NnaHvpake U KOHTPONy jaBHUX (hMHAHCUJCKUX pecypca, 3a
KOjU je M3pasuTo 3auHTepecoBaHa wwwMpa jaBHOCT. OH je KbYYHU WMHCTPYMEHT
€KOHOMCKe MOnuUTUKe, Koju omoryhaea npaBunHy anokauujy pecypca Ha edmkacaH

HaYMH Kako By ce nocTtrurnm OpywTBEHW, EKOHOMCKU U NONTMTUYKA LUIbeBy.

ByueT je npaBHu akT, y Hajeehem Bpojy 3emarba ce LOHOCK y BMAY 3aKOHA, anu
He n y Weeackoj n LWeajuapckoj y kojuma ce ByyeT goHocKu y DOPMU CKYMNLWTUHCKOT
3akrbydka. Ca acnekta oaroBopHocTW, kaaa je Byyert y obnuky sakoHa, u3spLumoue
AnpekTHo KoHTponuwe napnameHT (Drljaca, 2018). Kaga ce goHocw y obnuky 3akoHa,
OOHOCM ra HajBvLle 3aKOHOAABHO TENO y ApXaBu (NapnaMeHT, CKynwTuHa) Uy TOM
OOKyYMeHTY ce y roguHy faHa npefewfajy CBM jaBHW NPUMXOAM W jaBHM pacxogu, a
3aTMMm ce npuka3syjy u pacnopefyjy no yrBpheHoj cTpykrypu (Staki¢ & Jezdimirovic¢,
2012).

Y 3akony %yuemmm cuctemy Penybnuke Cpbuje ByueT je geuHucaH kao
"cBeobyxBaTHW NNaH NpUxoda v NpUMarsa u NNaH pacxofa 1 3agataka, opraHn3oBaH
y OBa OfBOjeHa padyHa: a) padvyH npvxoda U NpuMarba OCTBApEHWX MO OCHOBY
npoaaje HeduHaHCUCKE MUMOBWHE W pacxoda W u3gataka 3a Habaeky HedhmHaHcKjcke
uMoBMHE W B) padyH uHaHcupawa; ByleT je OCHOBHWM [OKYMEHT EKOHOMCKe
nonutuke Bnage (3akoHa o 6yuyeTtckom cuctemy, CIT PC 6poj 54/09, 73/10, 101/10,
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101/11, 93/12, 62/13, 63/13 - ucnp., 108/13, 142/14, 68/15 - ap. 3axkoH, 103/15, 99/16,
113/17, 95/18, 31/19, 72/19, 149/20, 118/21, 138/22 n 92-23).

[Oa 6u ce ByueT 3a kaneHgapcky (uckanHy) roguHy opMupao, a Kako cMo
Beh pedwmHucanm pa je 6yyer nnad, notpebHo je peanu3oBatu Ueo npouec

ByueTuparsa.

Y nuTepaty noctoje MHore AeduHuuuje ByleTupara, o KOjUX HujegHa Huje
ceeobyxsatHa. HawenHo 3a cee gecduHuumje je yobudajeHo aa onucyjy Byyetupame
Kao npouec nnaHupaka, Kpeuparwa, UMNNeMeHTauuje v Haglopa Hag TpoLleHsem
cduHaHcujckmx cpeactaea. LWuk (Allen Schick) cmatpa pa je 6yueTupame
cucTemMaTvyaH npouec y kojem ce ogpefyjy npuoputeTw, anouvpajy pecypcu u
KOHTPOMNMLLY TPOLLKOBW Kako 61 ce nocTurnu uurseeu jaeHe nonutuke (Schick, 1966).
Takohe, u Bawnnpaeckm (Aeron Wildavsky) geduHuwe Byyetupare kao npouec
OOHOLWeHa oAanyka Kojum ce pacnopehyjy cpeacTBa 3a pasnuunTe akTUBHOCTM,
yaumajyhu y 063anp nonutudke, ekoHomMmcke 1 apyluteeHe uursese (Wildavsky, 1986).
PybuH (Irene Rubin) cmatpa ga Oyyet mopa 6utk Buwe og npasBHO ypeheHor
OOKyMeHTa, BULLE 0 pa4yHOBOACTBEHOT Modena ByueTvpara, Beh ga Tpeba ga nma
chokyc nspage ByyeTta Ha mModerny MonMTUYKE OOrOBOPHOCTW KOjU rpaav noBepee
jaBHocTuK (Rubin, 2009).

MNocToje paznuunt modenu ByLieTupara Koju Ce KOPUCTEe y jaBHOM CeKTOopy.
Ceakn mMogen uma ceoje cneuuUyHOCT U KOPUCTU CE Yy 3aBUCHOCTU 04 UuIbeBa
opraHusaumje. MnasHn mogenu Byyetupara cy (Knezevi¢, 2008), (Andelkovié, 2009),
(Aziz & Shah, 2020), (Lapcevi¢, 2021):

- TpaduyuoHanHo (nuHujcko) Gypemupare: (HOKYCUPAHO je Ha KOHTpony
TPOLUKOBa MO (PpyHKUMOHANHUM NUHWjama (O4er-ewnmMa, CEKTOpUMA v Cn.),
TPOLWIKOBKM Ce KaTeropumayjy no BpcTama, a He Mo UWIbeBUMa WIu

aKTUBHOCTUMA,

- [llpoepamcko byuemuparse: hoKycupaHo Ha huHaHcHpawe cneumUIHNX
nporpama W npojekaTta, omoryhaea jacHuje noeBe3uBar€ TPOLUKOBa Ca
uMrbeBMMa W WUCXOOUMa nporpama, KopucTM ce 33 noBehare

TpaHCNapeHTHOCTU U OArOBOPHOCTM Y TPOLLUEHY jaBHWUX CPeacTaBa;
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- bByyemupara 3acHogaHO Ha nepgopmaHcama (Performance-Based
Budgeting): nosesyje uHaHCKjCKE pecypce ca MeprbMBUM pesyntatnmMa
nepchopmaHcy, Harnawaea edUKacHOCT Y  MNOCTynawy UMrbeBa
opraHusauuje, yKrbyyyje nocTaerbare LUnrbeea, Mepete nepopmMaHcH 1

eBanyauunjy pesynrtara;

- Hynmo b6yyemupar-e (Zero-Based Budgeting): ceakv Tpowak mopa 6utu
onpaefaH of HyMe, a He Ha OCHOBY UcTopujckux GylieTa, cBaka akTMBHOCT
ce npouewyje W paHrMpa npema BaXHOCTW, npyxa wmoryhHocT 3a

naeHTurKaunjy v enuMuHaumjy HenoTpebHMX TPOLLIKOBa;

- WHkpemenmanHo 6yyemupare: 6ylleT ce TeMmersM Ha MNpeTXOoOHUM
byyetuma y3 mawe npunarofjaearwe, jegHoctaBaH W 6p3  3a
UMMNeMeHTaUujy, ann moxe aa Aoeefe A0 HeedhUKAcHOCTW, NOrofaH 3a
opraHusauuvje ca crabunHum onepauvjama M MandM npoMeHama Yy

TpoLwKoBMMa,

- Byyemuparse 3acHosaHO Ha akmusHocmuma (Activity-Based Budgeting):
chokycupa ce Ha aKTMBHOCTU KOjWU Y3POKYjy TPOLUKOBE, TPOLUKOBUA Cce
AO0Aerbyjy Ha OCHOBY aKTMBHOCTM KOjU NOAPKaBajy NPOW3BOAE UNu ycnyre,

omoryhasa npeumnsHo npaherwe 1 ynpaereamwe TPOLLKOBUMA;

- KanumanHo 6yyemuparwe (Capital Budgeting): cokycvpa ce Ha
NNaHnparke U KOHTPONY WHBECTUUMja Y AYrOpOYHE NPOjekTe U MMOBUHY,
YKIbydyje NpoLeHy TPOLLKOBA M KOPUCTU KanuTanHUx npojekarta, Kiby4yaH 3a

opraHusauuje Koje 4oHOCe OA4NnyKe O BeNvKMM MHBECTUUMjama;

- lNapmuyunamugHo 6yyemuparse. YKIbydyje aHraxoBarse 3anoCrneHuXx,
rpahjaHa unu Opyrnx 3avMHTepecoBaHWX cTpaHa y npouecy Gyyetuparsa,
noeehaBa TpaHCMapeHTHOCT, OArOBOPHOCT U NoApLuky GyueTcke ognyke,

KOPWCTW ce YecTOo y NnokanHuM camoynpasama u 3ajefHuuama.

Cen oBv mogenu ByyeTvparsa Ce MOry KOPUCTUTU NOjeAUHAYHO Wnn Y
KOMBWHaUMjM WITO 3aBUMCK Of KapakTepa opraHusauuje, notpeba u uurbesa

nocrnoeaksa, Maga ce y Npakcu jaereajy cneumdndHn NPUCTYN Kao LWTO j€ eKONOLLKO
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NpuxBaTreuB GyLETCKM MOZen Wnu Mogen pogHO OAroBOpaH MpUcTyn GyueTuparsy
(Ipek, 2018).

Y Hajeehem 6pojy 3emarba, Bnage passujajy u kopucte cucteme Byyetupana
3aCHOBAHOr Ha YMWMHKY, OHOCHO, CTPYKTYpPE BMAacTU Cy CBECHE BEOMA KOMIMIEKCHNX
0HOCa 1 NPOMEHIBMBE CTBAPHOCTM, Na MOPajy OAroOBOPHO Aa ce 0AHOCe npema ToM
nocny. Takeum oaHocom npema copmupatsy bylieta Bnage Tpeba aa ytepae Konmko
Cy jaBHe hMHaHCuje U NporpamMu paga AONpUHEnNe pasBojy ApywTea. TpaguuuoHanHm
nuHWjckK cucTem OyLeTvpara BULIE HUje O0BOMbLHO edMKacaH jep je HeonxogHo
NOBE3UBaHE NMNaHUPara ca MEPEHEM YUMHKA, a CBe Y UWrby NoCTU3ama WTo 6orbnx

pesynTtarta 3acHOBaHUM Ha MeprbUBOM HanpeTky u gocturHyhmuma (Young, 2003).

Y npakcu ByyetTuparsa 3a notpeba ogbpaHe paseujeHe 3emMrbe Yelhe KopucTe
cucTeMm nporpamckor Gyyetupara, WTo je 1 npukaszaHo y Tabenu 2, ynpaso w3

pasnora ycmepasarba TPOLUKOBA Ha LUUrbese 1 pesyrntare NnporpaMckux akTMBHOCTMW.

Tabena 2: Modenu byyemuparba ko0 3emarba I~ 8 u KuHe

CAQl X Kopuctu mogen lNnanupana, nporpamupatsa,

ByleTnpatrsa 1 M3BpLIEH:A, LTO je oBnuKk
nporpamckor ByLeTnparka KojuM ce pecypcu
anoumpajy npema CTpaTelkum LWbeBuMa 1 BOjHUM

notpebama.

Kanapa X YrnaBHOM KOPMCTU TpaguLMOHANHW NMHK|CKN MoJden
KOjW M TpOLLKOBE Knacudukyje no NuHMjama y
thepnepanHom GyleTy y3 OyropoyHo NnaHupame

onbpaHe.

Pycuja X KopucTu LeHTpanHo koHTponucaHu ByleT ca jakom
yTuuajem Munuctapctea ogbpade n Caeeta

HeabegHocTu WTO je 06NKMK Nporpamckor

Byletnpatrsa.
Benwuka X Y ynotpebu je ctparteluka ogbpambeHa pesuanja
BpuraHuja Koja ce npesogm y roguiikse Bylerte n
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BULLEroguLLIH-e NNaHoBe WTo je 06uK Nnporpamckor

Byletnparsa.

®paHuycka X Kpoa 3aKoH o BojHOM nnaHupaksy AeduHuLLy ce
HWBOW BOjHE NOTPOLLK-E U NPUOPUTETK Y NEpUogy of
neT rofuHa LUTO ce MOXe KnacuguKoBaTK Kao

nporpamcko ByyeTuparse.

Wranuja X Wapahyje Buweroguise nnaHose koju ce ycknahyjy
ca ogbpambeHoM NOTpOLHOM ycknafeHom ca
cTpaTeLukumM NPUMOPUTETMA LUTO Cy OANNKe

nporpamckor Byletuparsa.

Hemauka X KopucTu Buwerogniuse puHaHCK|CKO NnaHupare
KOje ocurypaea fyropos4Hu passaj cnocobHOCT M Koju

ce MoXe CMaTpaTu Nporpamckum ByyeTuparem.

Janan X Kopuctu HauuoHanHe cmepHuue 3a ogbpambern

nporpam 1 Cpegrsopo4Hi ogbpambexn nporpam.

Kuna X Wapafhyje nnaHoBe hokycupaHe Ha BULLETOAMLLHY
MogepHu3aumjy 1 noeehakwse TeEXHONOLLKMX
KanauuTerTa LTO MOXeMO KaTeropucaTti Kao

nporpamcko byyeTtvparse

Uzeop: Aymop Ha ocHogy HayuoHamHUx modena Byyemupatba npedMemHuX 3eMarba

3aHUMIbMBO je NpUMETUTU Aa U ako je nporpamcko ByyeTupare, caBpemMeHuje
1 HanpedHuju moaen uspaae GyyeTa, HU jeaHa 3eMrba y OKpYKekY Huje npuxeatuna
Kao cuctem 3a byyeTupare TpolwkoBa oabpaHe, Beh cBoje oabpambeHe 3axTere

nrnaHupa Kpo3 NpMMeHy TpaauLMOHaNHOTr NMMHUICKOr MoAdena NnaHupamwa.

3.1 ®ase nnaHvpawa PUHAHCH|CKMX cpeacTaBa

MNnanvpawe PUHAHCUJCKUX CPeACTaBa Y jaBHOM CEKTOpY YKIbydyje HeKONMKO
KIby4YHMX dhasa Koje ocurypaeajy Aa Cy jaBHW pecypcu npaeunHo pacnopefeHu.
Mpouec uspage Gyyeta 3axTeBa Aa CBU ENeMEeHTU NnaHupawa, cBe dase bygy y
CUHEpruju, a cee y uurby aa 6u cuHaHcKjckm nnan 6uo TavaH v ycknaheH (Dahana,
2020).
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(maBHe (haze noaHuparwa UHAHCU|CKMX CpeAcTaBa Yy jaBHOM CEKTOpY ce
ornegajy y cnegehem (YnyTtcreBo 3a npunpemy Byueta Penybnuke Cpbuje 3a 2024.
rogvHy 1 npojekumja 3a 2025. n 2026. roguny, 2023) ™

1. ®opmynucare byueta

- Ananusa npeTtxogHux GyyeTa kpo3 npernea NnpeTXo4HMX ByLIEeTCKUX LWKNyca pagu

naeHTUbUkaumje TpeHoea, npobnema u peanusayuje.
- TocTtaBrbake CTpaTellkuX UMIbeBa U NpuopMTeTa 3a HapeaHn ByueTcku nepuoa.

- MNpepgeuhake npuxona, 0QHOCHO, NPOLEHA OYEKUBAHWMX NPUX0La M3 PasNuuUTUX

naeopa.

- [Nnanuparse pacxoga Kpo3 maeHTMUKauujy noTpebHWX mM3gaTaka y cknagy ca

NOCTaBSbLEHUM LUILEBUMA U NPUOPUTETMMA.
2. TlMpunpema HaupTa ByeTa.

- Wapapa naupTa ByyeTa yHyTap jaBHOr CeKTopa no opraHn3aunuoHuM jeauHuuama

1 CexTopumMa.
- Jocrtaereame Haupta ByyeTa 3akoHOAAaBHOM TENy UMW HAATEXHVM OpraHuma.
3. Yceajamwse byleTta
- MNpeacraembakbe HaupTa OyLieTa 3aKOHOAABHOM Teny WNKU HaZNEXHUM OpraHuma.

- PacnpaBa W peBusvja HaupTa, Kpo3 [OUCKycWjy O npeanoxeHom 6Gyuerty,

ykrby4yjyhu moryhe nameHe v npunarofhagamsa.

' WHTepHeT cTpaHuua, npeyseto 28.4.2024. roguHe, YnyTcTBO gnpunpeuy Byyera
Penybnuke Cpbuje 3a 2024. roguHy w npojekumja 3a 2025. u  2026. rogwuHy,
https://www.mfin.gov.rs/dokumenti2/uputstvo-za-pripre mu-budzeta-republike-srbije-za- 20 24-g odinu-i-

projekcija-za-2025-i-2026-godinu-
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dopmanHo yceajake ByleTra of CTpaHe HaAMnexHOr 3aKOHOA4aBHOI Tena

(napnameHT, ckynwTuHa).
4. Wa3spuwere byyeta

Pacnogena cpeactaea ogo6peHux Kpo3 anponpujaumjy yHyTap jaBHOr cektopa no

OpraHv3auvoHNM je4rHULaMa 1 CEKTOPNMA.

Ynpasreawe i)acxo.qnma, OOHOCHO, nNpahere U KOHTpoONa TPoLleHa A0AerbeHnx
cpeacTasa kako by ce ocurypano da ce cpefcrtsa Tpolue y ckrnaay ca ogobpeHum
GyLieTom.

5. Tlpahetse 1 Nnpukynrearke npuxoaa
Mpukynmsare NpyMxoda, 0AHOCHO, HannaTa nNpuxoaa U3 pasnUYMTUX N3Bopa.

MNpaherwe npukynreawa npuxoga y GyyeTy, Kpo3 eBUAEHTVMpalkE OCTBAPEHUX
npuxoda no CBUM WM3BOpUMa paav uaeHTudmkauuje TpeHgoea, npobnema wu

peanu3auuje.
6. MNpaheke v koHTpona ByyeTa

M3eewTaBame 0 n3spetry Byleta Kpo3 pegoBHE U3BELLTAje O CTaky Npuxoda u

pacxoja y ofHOCY Ha nnaHupaHu byler.

PeBuanja n koHTpona cnpoBOhewHeM WHTEPHUX W EKCTEPHUX PEeBU30PCKUX

Hagsopa paav ocurypatksa ga he cpeactsa KOPMCTUTU NPaBUIHO U ePUKACHO.

YBofere KOPEKTUBHUX Mepa Yy Cryyajy ofdcTynawa of nnaHvpador Gyyerta wnm

HEMNPaBUMHOCTU Y TPOLLEHY.
7. Esanyauwmja n aHanu3a
OueHa NoCTUrHyTUX pe3ynTaTta W NpoLeHa ycrnewHocT ByLeTCKMX akTUBHOCTH.

AHanusa kako cy byueTcka cpeacrtsa edukacHo U edheKTMBHO KopuliheHa.
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- Cakynrbawe NoBpaTHUX MHopMauuja of pasnuuMTUX 3auHTEPECOBaHWX CTpaHa

pagu yHanpefera ByyeTckor npoueca.

Ose thase 3ajeaHo HMHe cBeobyXBaTHW UMKNYC NNaHWpaka, UMNnemMeHTaumje

M eBanyauuvje (WHAHCUjCKMX CcpencTaBa Y jaBHOM CeKkTopy, ocurypasajyhu

0QroBOPHOCT, TPAHCNAPEHTHOCT U edhUKacHO Kopuliherse jaBHUX pecypca.

Y TOM KOHTEKCTY CBW YMHWOUWM OpraHusauuvje npeaysumajy geduHucame

MuCuje 1 BUu3uvje Y KoM npaeuy he ce kpeTaTu cybjekT nnaHvpawa. Kpoa ctpaterunjcka

OOKyMeHTa nnaHvipawa MAeHTUUKY)y Ce OyrOpOoMHU LUUIBEBUM U NPUOPUTETU Koje

opraHu3aLmja xenu aa ocTeapu.

HakoH ycBajarea CTpaTelkux ycMepewa, OAHOCHO, AedUuHUCaka MUCUje U

BM3WjEe oOpraHWsauunje, opraHusauvja napTuuMnupa y KrbYYHUM NPUNPEMHUM

Kopaumma koju npetxone dopmupatsy nporpama u npojekata (Stakic & Jezdimirovic,

2020):

e AHanusa notpeba v npobnema:

AHanusa TpeHyTHe cwTyauuvje, TMpouUeHa TPEHYTHOr CcTaka U

unaeHTucbukaymja notpeba n npobnema, u

KoHcynTauuja ca 3anHTepecoBaHnM CTpaHaMa, YKIby4vBara jJaBHOCTH,
BNagWHWX OpraHvsauMja, ekcnepata U OpYyrux 3avHTEpeCcoBaHWX

cTpaHa.
o VgeHTuchmkaumja nporpama u npojekarta:
Paseujart-a nporpama Koju cy y cknafgy ca CTpaTelKnuM uurbeeBnma, 1

Wpoentudmkaumja npojekata yHyTap cBakor nporpama kKoju he

[AOMPUHOCKTK OCTBapmBakby CBUX AePUHNCAHUX LUIbeBa.
¢ [lpuopuTtuzaumja u cenekuumja:

MpoueHa v paHrMparbe nporpama W npojekata Ha OCHOBY AonpuHoca

cTpaTellKkuM UUrbesmuMa, TPOLLKOBUMMA, KOPUCTU U N3BOAIBUBOCTH, U
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- W3bop wu paHrupawe npojekata koju he wMaTM NPUOPUTETHO

hrHaHcupame.

Y Peny6nvym Cpbuju npuxeaheHo je nporpamcko GyyeTupare koje ce
chokycupa Ha pesynrate U yurbese koje Tpeba noctuhu kpos jaBHy noTpoumsy. MNpe
nspage Gyyeta y nporpamckom 6Byuetupary noTpebHo je npohu Kpo3 HEKONWKO
KrbyyHWX kopaka. lpe cBera, kako wWTo je Beh pedyeHo y nornaersy 1. LENOKYNHOM

nnaHvpaky NPETX0aU CTPaTELLKO NiaHupaHe.

3.2 TpaHcnapeHTHOCT AoHOLWeHa OyyeTa

Wapapa ByueTa, y nocTynky byleTrpawa jaBHUX huHaHcuja, Kpo3 UCTopU)y je
yecto 6uo npueunernja marser 6poja reyau, ogpefueao ce y TajHOCTU, cauvkaBana
Cy ra 3aTBOpeHa BnagvHa Tena cacTaerbeHa oA cnyxbeHuka koju cy 6unu
ontepeheHn npyxaky ycnyra uHTepecHum rpynama (JedmHuncare ByyeTckor
3acTynarsa u ynora umsunHor apywea, 2024).2 [lasac je To gpamMaTiyHO Apyraduje,
M aKo ol yBeK TpaHCMNapeHTHOCT W jaBHOCT Y TOM MOCMY HWje NOTnyHa, anu ce y
uenom CeeTy chopmMupajy opraHu3auvje UMBUIMHOr OpYLWITBA KOje YTUYy Ha CBOjUM
aKkTVMBHOCTUMA Ha caapxaj byyeta. Y unrsy MHTEpeca jaBHocTK, BylleT kao ogpas
nonuTuKe, nokasyje y Kom cmepy he ce TpowuTtu BylieTcka cpeacTea v y WTa He, WTa

je cTBapHO NNaHWpaHo Aa ce cnposefe, a wWwra cy npasHa obeharsa.

TpaHcnapeHTHOCT 6GyleTa je kibyyHa 3a u3rpadwy MNOBEpeHa jaBHOCTH,
noeehaea OAroBOPHOCT [OHOCMOLU@ Ogflyka WM ocurypaBa eqWKacHO TpoLleHe
JoferbeHunx jaBHUx pecypca. byuet je TpaHcnapeHTaH ako omoryhaea rpahaHuma,
HeBNaavHWM opraHusauvjama, megujuma v ApyriM 3avHTepecoBaHMM cTpaHama Aa
npate Kako Ce jaBHW pecypcu npukynrbajy WM Tpowe. Takae 6yueT nosehasa
NoBEpEHE Y BNaay U EHE UHCTUTYUMje, jep rpafaHn Buae Kako ce HMXO0BU Nopesu

KopucTe.

2 AHTepHeT cTpaHuua, npeyseto 7.5.2024. roguHe [eduHucawe ByleTckor 3acTynaka u

ynora uueunHor gpywtea, LIPTA, http://www.voditeracuna.rs/definisanje-budzetskog-zastupanja-i-

uloga-civilnog-drustva.html
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Kaga cy 6yLeTckM [OOKYMEHTW jaBHO [AOCTYNHW, OeMOKpaTcku u3abpaHu
NpeacTaBHMLM BracTu U jaBHU cnyx6eHuum noctajy OAroBOpHU 3a JoHeTe ofnyke,
ynpaersare ByleTom nocraje TpaHcnapeHTHo. [MoBehake oAroBOPHOCTH yTUYE Ha
TO Oa ce cMakby Kopynuuja, anoynotpeba jaBHUx cpeacTaBa M HEHAMEHCKO TPOLLEH-e
orpaHn4eHux pecypca. Kaga je byet TpaHcnapeHTaH, kaga Cy npouecyd OOCTYNHU
jABHOCTW, NakLle je Aa 3auHTepecOBaHa jaBHOCT MAEHTUMMKYje U KPO3 AEMOKpATCKe
npouegype yTvde Ha wcnpaBrbake Hee(UKacHOCTU WU Tpellke Yy MNnaHvpawy WU

TpoLeky cpeacTasa.

BpegHocT 3a jaBHOCT y KOHTEKCTY BylieTa ogHOCHK ce Ha eduKacHo Kopulhere
jaBHUx cpefcraea kako 61 ce nocturnu Hajborsu Moryhu peayntaTti 3a rpahaHe. OHo
nogpasymeBa OCTBapeHe pesynraTe jaBHe ynpaee, He camMoO Kpo3 (DUHAHCW|CKO
M3BELUTABaHE, KOje je TPXKULLHO OpjeHTucaHo, Beh Kao JONPUHOC LUMPO] 3ajeaHnuLu U
HWKaKo hoKycMpaHo Ha nojeauHadHe beHedmTe. TpeHa pacTa 3aMHTEPECOBAHOCTU
jABHOCTW 3a OONPUHOC jaBHe yrpasBe ce NOMepa ca KMacu4yHor Ha meperwse edekata
KOjV Ce OYeKyjy 0f OpraHvsauuie, Kpeuparsy onepaTMBHMX KanaumMTeTa v NCUXoIoLKy
nepuenumjy yuuHka (Cupié,@
javnost, 2019).

inansijsko upravljanje javnom upravom i vrednost za

Mepe y4uHKa jaBHe opraHusaumje npukasanun cy Ha Cnuum 5. roe cy BpegHOCTH
3a jaBHOCT MNOBe3aHe ca jefHe CTpaHe W3rpagrHOomM OnepaTUBHWUX CrnocoBHOCTU
opraHusaumje u ca gpyre cTpaHe noApLuka Kojy yXK1Ba y HacTojaky jaBHe ynpaee aa
OCTBapu CBOje UMrbeBE. Y UUIby Meperwa edekaTa BpeAHOCTM 3a jJaBHOCT passBujeH
je n mogen kapTa BpeaHocTw 3a jaBHocT (Public Value Scorecard), koju ce ouetsyje
Kpo3 TpWu 3axTeBa: APYLITBEHY MWCHjy, NErMTUMUTET W MOApPLUKA, U OMnepaTuBHU
KanauuTeT, ouewyjyhn ocTeapere Tux 3axtesa. Oparne je yoursmeo Aa ce chokyc

nomepa Ha HecpuHaHcwvjcke y4rMHke opraHunsaumje (Moore, 2003).

Y koHTekcTy 6yuyerta, BpeAHOCT 3a jaBHOCT Ce OAHOCKM Ha eddMKacHO
kopuwhetre jaBHUX cpefcTaBa kako 6u ce nocTurnu Hajborew moryhu pesynrtatu 3a
rpahaHe. [la 6u nocTuUrHyTW peaynTtat MMao cMWcna W NpeacTaBrbao BpegHocT 3a
jaBHOCT, mMOpa ce carnefatu M M3 yrna cnpeMmHocTu rpafaHa, nojeauHayYHu unu
KONEKTUBHO, [a Ce OApPekHy oA Hever Apyror Aa 6y ce TOM NOTPOLHOM OCTBapUIX
TW 3axTEBUW, OQHOCHO, CTBapake OMNOPTYHUTETHOr TPOLUKA 3a jaBHOCT. AKO jaBHOCT
HWje cnpeMHa Aa ce Hedera oApekHe, 3apaj Tora [a opraHv3aumja HauvMHM Hanop 3a
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nocTU3ake APYror uurba, OHA4a ce He Moxe pehu Ja Ta akTMBHOCT cTBapa BpeaHoCT

3a jasHocT (Kelly, Mulgan, & Muers, 2002).

Cruka 5: Oxeup jagHux epedHoCMU 3a 002080PHOCT U yripaerbarse nepghopmarcama

Mpowupere nogpLUKe U
oBnawhewa

- (pMHaHCW|CKW 0aHOCK 1
aueepcupukalmnja

- BOMOHTEPCEK yCrnyre u
oaHocu

- BUATBLMBOCT, NErMTUMKUTET
y jaBHOCTWL

- OAHOCW Y NpaBHOj
perynaTueu

- penyTauuvja meguja
- KpeaubunuTeT AenoBaka
LUMBUINHOT ApYyLUTBa

CtBapatbe BpeQHOCTH 3a
jaBHOCT

- oOpraHusaluoHa Bu3unja u
MUcKja

- CTpaTeLLKky Lurb
Warpagwa onepatMBHUX - Be3a uamefly uurbesa,
LERERPRGEE aKTMBHOCTU, peaynTaTta u
- OpraHn3aumnoHn ncxoau ucxoaa
- NPOOYKTMBHOCT U - pacnoH ucxoaa
edukacHocT - aKTUBHOCTW 1 pe3ynTaTu
- (hHacKjcka HenoLwTeHOCT KOJju cTBapajy ucxoae
- KanauuTeT W pa3Boj
Mopana ocobrba
- KanauuTeT 1 pa3Boj
napTHepPCKKUX ogHoca

- OPraHUz0BaHoO yYere U
WHOBaUWjeUMBUNHOTN
OpywTea

Wasop: Moore, M.H. (2003)

Hajeehy moryhy BpegHOCT 3a jaBHOCT, y OylleTCKOM npouecy, a kako bu ce

obesbeguna kopucT 3a rpafjaHe, noeehano noBepewe Yy jaBHE WHCTUTYUUWje W
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ocurypano
2018):

OOpPXWBW pasBoj, HeonxodHa je npuvMeHa cnegehux npuHumna (Ladi,

Mnauvpate W npuoputusauuja: [locTaerbare jacHUX UMIbEBA U
nNpuopuUTETa KOjU Ccy ycknaheHu ca jasHowhy 1 CTpyYHaumnmMa y npouecy

nnaHvparsa.

Mpahewe 1 eBanyauuja: KOHTUHYUpaHO Npaherse ByleTckUX nporpama
W nporpama v eeanyauuja npouenypa, a kako 61 ce NocTUrMK XerbeHu

pesynTaTv v eChMKacHO KOPUCTUINM OrPpaHU{EHN PECYPCH.

PeBu3vja v koHTpona: PegoBHE UHTEPHE U eKCTepHe peBu3uje ga 6u ce
NpaBoBpeMEHO  WAEHTU(MKOBANe HENPAaBUIMHOCTA WU MNOKPEHYNU

nocTynuu 3a noborbluake pesynraTa.

Ynpaer.amwe nepcdopmMaHcama: Kopuwhere nHaukKaTopa
nepdopmMaHcHK 3a Mepere YCNeLHOCTU Nporpama v npojekata ga 6u ce

younrne akTUBHOCTU Koje Aajy Hajsehy BpedHOCT 3a jaBHOCT.

TpaHcnapeHTHOCT W oproBopHocT: O6jaBmeuBarbe  ByleTckux
OOKYMeHaTa MW W3BelWTaja Kako 6w jaBHOCT Morna Aa npatu
onpederbewe BMacTM W peanusauuwjy nNNaHWpaHor, LWTO JONPUHOCK

Behoj ogroeopHocTy 1 6ore0j ynoTpebu cpeacraea.

N3 ceera rope HaeegeHor, ga 6uM ce kpo3 ByyeT ocTBapuna y MyHOM

KanauuteTy BpefHOCT 3a jaBHOCT, NoTpebHO je ga Kpo3 nnaHcku npouec 6yay

CTPYKTYMPaHU TPOLLKOBW Ha EKOHOMCKM ONpaBAaH HaduH U npaeBuyHo. To ocurypaea

Aa he ce chuHaHcUpaT TPOLLKOBM jaBHE ynpaBe Ha aKkTUBHOCTW Koje loHoce Hajeehy

KOpMCT 3a [pYWTBO jep npvopuTU3auuja npojekata noppasymeBa W Hajsehwu

No3MTUBaH COLIMONOLLKWA WU MCUXOMOLUKW yTUUaj Ha rpafaHe, a NnpaBMYHOCT CMakbyje

coumjanHy U eKOHOMCKY HejeaHaKoCT jep ByueT Tpeba ga oaroeopu Ha noTpebe cBMX

cerMeHara ApyLUTBa, NocebHO HajyrpoXe HUjUX.
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3.3 byuyet PenyGnuke CpGuje

Mpee ogpeabe o GyLeTupary ce cnomuksy y CpeteHckom yctary 1835. roamnHe
Kaga ce orpaHuWYaBa camoOBOIba Bragapa Yy nornedy TPOLWEHa ApPXKaBHOI HOBLA.
HoHowewe "Ypenbe o npaerbewy Byyera” 3 1958. roguHe npefcTaerba Benuku
nomak y paseojy Cpnckux jaBHux ¢dumHaHcuja. [lpeBu kopeHu mopepHor 6yLieTckor
cvuctema y Cpbuju notvye ¢ nodeTka XX Beka, Ta4Huje 1910. roamHe je ycBOjeH npeu
CUCTEMCKA 33KOH Kojum ce ypefyjy jaBHe dwmHaHcuje noa Hasveom "3akoH o
Ap>XaBHOM padyHoBoAcTBy”. Taj 3akoH je npumewumBaH ceB o nodetka [pyror

ceeTckor pata (Kosti¢ & Vukovic, 2018).

Ha Hawwum npocTopuma, y nocnepaTHoM nepuogy, og 1944. roguHe ByLieTcku

cucTeM je npoluao kpos gecet casa (Milicevi¢, 2010):
| paza — MNepuog obHoBe 3emrbe — 1944.-1946. r.
Il pasza — MNpeK neTorognLkbn NnaH — 1947 .-1951. r.
[l haza — [NoyeTak geueHTpanu3sauuvje apxaBHux dyHkuWja — 1952.-1959. r.
IV chasa — MNepuopg rapaHToBarsa npuxoaa byyetuma — 1960.-1964. r.
V pasa - MNepuwog npuspegHux pecopmn — 1065-1070. r.
V| hasa — AMaHgmanm Ha Ycras COPJ — 1971.-1990. r.
VIl chasa — NpenasHu nepropn, dopmmpare CPJ — 1991.-1992. r.
VIl chasa — Mepuop CPJ — 1993.-2003. r.
IX chasa — MNepuog OpxaeHa 3ajegHuua Cpbuje u LipHa MNopa — 2004.-2005. r.
X chaza — Cpbuja camocTanHo ypehyje ceoj byiieTcku cuctem — nocne 20086. r.

Byuetcku cuctem ce y Penybnuum Cpbuwju 1 garbe yHanpefyje v ycaspLuasa,
HapouWUTO Yy CBETNY CUHXPOHU3aLWje Ca CaBPEMEHUM W HanpegHUM cucTemrma

Eeponcke yHuje.

Byuyetckn cuctem Penybnuke Cpbuje kao cvcTemMaTckv nNpukas npuxoga u
pacxofa je of Kiby4He BaXXHOCTW 3a (pyHKUMOHNCaH-e ApKaBee U 06yxBaTa cBe HUBOE

BNacTUM — UeHTpanHe, MoKpajuHcKke W nokanHe, kao W jaBHe hOHOOBE W jaBHa
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npeayseha. OHO npeacTaBrba CKyn Nponuca, MHCTUTYUMja u npoueaypa Kojuma ce

ypefyje ynpaersate jasHuM puHaHcujama.
3.3.1 gaKOH o byueTty

Byuer Penybnuke Cpbuje npeactaBrba 3aKOHCKU akKT, Kojvmnée npukasyjy
YyKynHW npyMxogM U pacxogu. Mctn je ypaBHOTexeH u cactoju ce og Onwter wu
MocebHor gena. Y onwTem feny 3akoHa o ByleTy, Koju YnHK BunaHcHK aeo Byyera,
npuKasaHu cy YKyMHU NpUXoaM U Pacxofu, a CaapKu W cTanHy n Tekyhy pesepsy u

obaBese opraHa n3epLlena byeTa.

Y nocebHOM aeny uckasaHe cy anponpujauuje, 0O4HOCHO, AeTarsaH pacnopeq
cpeacTaea no KOpUcHWLMMa M HameHama. Takas Npukas je M3HOC cpeacTaBa Koju je
KOpUCHMUMMA AoAerbeH v nogpasymesa HUBO 0baBesa koje Cy KOpUCHWUMMA AaTe Ha

U3BpLLEHE.

3akoH 0 ByueTy ce OOHOCWU Ha rogvilkeM HUBOY W oapefyje kako he Butu
npuKynreeHa v pacnopefeHa cpeacTea y T0j uckanHoj rogunHn. ¥ Peny6nuum Cpbuju
Taj Nnpouec u3pade u yceajarba je gedMHUCaH N AeTarkHO perynucax no caszama paja
Ha bGyyety (Drlja¢a, 2018). MNpouec paga Ha npunpemu ByleTa Tpaje HEKONUKO
MeCceLyM Npe HEroBor ycBajarwa, HavenHo, npunpema npeanora byleTta 3a HapeaHy
roguHy, uspahyje Muuuctapcteo chuHaHcuwja (Viadisavljevic & Pesic, 2018). ¥ oBoj
a3 ce aHanuavpajy npeTxoaHn OyueTcKu pesynTtaTu, TPeHyTHa eKOHOMCKa
cvTyauuja y 3eMrbu, Npojekumje 3a HepagHe roguHe M NogHeTU 3axXTeBU PasnuunTrX

KOpPVCHUKA 33 (hMHAHCUPaH-Ee CBOJUX NPOrPaMCKUX akTUBHOCTU.

Pacnogena cpeacTtaBa no KOpucHWUMMa y npeanory GyuyeTta onpegersyje ce
no xujepapxuju nckasaHux norpeba n npuoputerta. WickazaHe notpebe pasnuymTinx
KopucHuka OyueTcknx cpencrtaBa  koju ce  pacnopefyjy 3a notpebe cBux
MWHUCTapCcTaBa, NokanHUx camoynpasa, BNaguvHWX areHuuja v Apyrux ApXKasBHWX

WHCTUTYLMje, AeTarbHO Ce aHanuavpajy W y oBoj thasu ce BpLuM oueHa noTpeba.

Y cnepehoj chasu, kaga je npeanor caqdvkbeH, y UMby TPaHCNApeHTHOCTU
nocTynka, npegnor byueTa nponasu cnegehu KOpak y Koju ce YKIby4dyje jaBHOCT Kpo3
nocTtynak jasHe pacnpaBe. Oea ¢asa je Bpno 3HayajHa, opraHu3yje ce jaBHa

pacnpaea paav NpeseHToBaka Kkako b1 ce BMOEO npasal, M CMep NnonuTuka, a u aa
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61 3anHTepecoBaHe cTpaHe, rpafjaHu U MHTEpPeCHE rpyne Morne CBojuM Npeano3uma
v npumegbama ga usHecy ceoje Mulrberse. [1peq noveTak jaBHe pacnpase, npegnor
byueTa ce objaBrbyje Kako BW 3aMHTEPECcOBaHW YYECHULUM Y pacnpaBm umanv yeua y
nnaHvpaHe npuxode u pacxoge agpxaee. [lo3vB 3a yyewhe y jaBHOj pacnpasu ce
opraHu3syje Kpo3 pasnuyute KaHane KoMyHukauumje, hopymu, CKynoBK, paavioHuLe v
CnMMyHO. YecTo ce KOMeHTapu [Aajy nyTeM nopTana nocBeheHuX jaBHUM

KOHCynTauujama.

3a pacnpaey v gaeawe npeanora geuHue ce U BpeMEHCKW OKBUP, Nepuoa
A0 KaJa 3auHTepecoBaHe cTpaHe MOory AasaTtu npumefnbe, Nnpeanore u cyrecTuje Ha
npeanoxenyn OyyeT. HakoH ynasHux wuHcopmauuja v npeanora HakoH jaBHe
pacnpaee, BpLX ce fofaTHa aHanuaa, moaudhmkyje ce no notpebu npeanor Byyeta
W ycarnawasa ce ca KopucHuunmMa Byuyeta. Y oBoj chasun ce pwmn obpaga v nperneg
KOMEHTapa, a Kpo3 aHanvay v npoueHa ytuuaja Ha byuer.

Cruka 6: MNoduwirsu yuknyc yceajarba byuema Penybnuke Cpbuje

¢deb.-MmapT roauHa MaprT roaMHa T -

T - HaupTt Mpeanosu 3a
CpeAH0POMHOr NNaHa npuoputeTHe obnacTtu
33 nepuog T+1, T+3 (PUHAHCUparba

jaH.-peb. - AHanuza
NOCTUryHYTOr y
roavHu T-1

15. cen. roguHa T -
HocTaemsame
npeanora
huHaHCHcKnx
nnaHoBa

20. pey. roguHa T -
Byyer yceojeH y
MapnameHTy

W3eop: lpaljaHku eodud kpoa Byyuem Penybruke Cpbuje (2022)

MopgucbukoBarse npegnora Byyeta vMa 3a UMb Ja Ce@ KOHAYHW, 3aBpLLHU
npeanor Byuyeta ycarmacu ca cTBapHum notpebama rpafaHa wu ocurypa Behy
ehMKacHOCT y pacnogenu pecypca. HakoH obpage cBvx ynasa, kpevpa ce 3aBpLUHU
npeanor HaupTa koju ce ynyhyje Bnagu Ha yceajamse.
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JaBHa pacnpaea je hyHAamMeHTanHu geo nNpoueca Koju NOMaXe Aa Ce jaBHU
6yueT agantupa npema notpebama u xersama rpafaHa u gpyrnx sanHTepecoBaHnX
cTpaHa, kao u aa obeszbean anokaumjy pecypca Ha ecpukacaH u epekTMBaH HauMH.
Takohe, cnposofewe jaBHe pacnpaBe [ONpMHOCK Behoj MErMTUMHOCTA camor

npoueca byleTvpara, ogHOCHO, noborelany noBepera rpahada y pag enage.

KonayHu npepnor Byeta ycsaja Bnafa v npocnefyje ra y HapoaHy ckynituHy
pagu ycBajara y CKyNWTUHCKO] npouenypw. 3akoH o ByueTty Tpeba ga byge ycsojeH
Ao kpaja Tekyhe rogvHe, y aeuembpy, aa 6u 6uo cnpemaH 3a npyvmMeHy nodes og 1.
jaHyapa, nodeTka chuckanHe roguHe. Tako ce ocurypaea jacaH M NpaBHO YTEMErseH
OKBWP 3a NpUKynrbakse U Tpollewe cpeacTaea, y3 oarosapajyhy KOHTpony U Haasop

Hag jaBHUM chuHaHcujama (MuHucTapcTBo chuHaHcuja, 2024).

YcBajawe Byyeta y CKynwTUHCKO] Npoueaypu je myntudpasin npouec. Kako
npeanor Byueta ykbydyje rnaBHW AOKyMeHT Byyeta ca npunosuma, uckanHom
cTpaTerMjom W nporpam eKOHOMCKUX pechopMM, CKYMWTUHCKa npoueaypa

nogpasymesa net dasa (MuHuctapcTeo chuHaHcuja, 2020):

1. lNpea pacnpasa y npuHuuny — y oBoj a3n nodnke pacnpasa o GyyeTy,
nocnaHuun paebatyjy o onwTum npuHumMnuma Oyueta, uwrbeBuma U
CTpaTellkUM MPUOPUTETUMA, MCKA3Yjy CBOje CTABOBE Y Morneay noapLuke
WKW KpUTUKE onwTem npasuy ByleTa 6e3 ynacka y geTare cneuuuyHmnx

CTaBKM.

2. Pag y opbopuma — npegnor ce 3atum ynyhyje y ogroeapajyhum
CKyNWTUHCKUM oabopuma Koju aHanusupajy cneuuduyHe acnekte bylera,
KOju fajy cBOje npernopyke 3a M3MeHe W [OoMNyHe npegnora, kaja ce

caduh-aBajy Npeanosun y amaHamMaHckoj hopmu.

3. PacnpaBa o amaHgmaHuMa — HakoH o6page y oabopuma, y CKYMLLTUHCKO]
npoLenypu jaBHO Ce BoAW pacnpasa Ha npeanoxeHe amaHoMaHe, kaja ce

omMoryhaBa AeTarsHa aHanuaa nojeAuHaqHux cTaekn y ByueTy.

4. [nacawe — HaKoH LUTO Ce 3aBpLUM pacnpasa Ha cBe noaHeTe aMaHamaHe
n obpage ceu amaHaMmaHu, ByueT ce cTaBrba Ha rnacawe y HapogHoj
CKyrILIJTVIHVL
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5. YcBajawe v npornawerse byyeta — kaga ce y HapoaHoj CkyniuTUHU YCBOjU

Gyuet, noTpebHa je npocra BehnHa rmacosa NpuUCy THAX NOCMNaHWKa, nocTaje

3aKOH

3aBpLuHa thasa AOHOWEHA 3aKOHa 0 ByLIETY je HAaKOH ycBajama, 06jaBrbmeare

y cnyxBeHom rnacuny, 1 3akoH CTyna Ha cHary npeor faHa cpuckanHe roguHe. Ceaka

chaza goHolera 3akoHa o ByleTy je BaxHa 3a ocurypare AeMOoKpaTCcKe NpoBepe u

oOpXaBare paBHOTEXKE Y ynpaerbaky jaBHUM (uHaHcujama. LlemaTtckm npukas

6yLeTckor npoueca je npukasad Ha Cnvum 6.

Cruka 7: MNMocmyniax npednazarsa u yceajarba byuema penybnuxe Cpbuje

BIADA YCBAJA
NPEANOT BYYETA

MHHUCTAPCTBO
DUHAHCUHJA

NPEANO3W, CYMECTUIE U
SAXTEBA

MPBA PACTIPABAY
APHHUMINY

YCBAIAKE W NPOTMAWERE
NPEAON
EYUETA EYUETA PALY ONBOPHMA

PACTPABA O

\ G AMAHIMAHVMA

W3sop: 3akoHa o Byiemckom cucmemy
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3.3.2 Anponpwjauuja y 6yuety 3a notpebe ogbpaHe

Anponpujauumja y koHTeKCTY BylieTa npeacTaemna oenawhere AaTo o cTpaHe
3aKOHOAABHOr Tena, HapodHe CKYMNWTWHe, Aa Bnagja W KopucHuuM ByuyeTta mory
TpOLWMWTK cpeacTea 3a cneuudmyHe notpebe. OBa cpeacTea Cy AeTarbHO HaBedeHa
y ByueTy, Nno KOHTMMa eKoHOMCKe Knacudukaumje n 6e3 anponpumjauuje, onobpemsa,
TpoLwewe jaBHUX cpeacTaBa 6uno 6m HezakoHuTo. CBpXa anponpwvjauuje ce ornega
y 3axTeBy [Ja CBUM KOPUCHMLUMMA ocurypa AeduHUCaHa cpeacTBa 3a U3BpLUEHe
CBOjUX Mporpama U akTMBHOCTW, anu y OKBUPY CTPOro KOHTPOMWCAHUX napameTapa
Kako 6w ce oHemoryhuno HennaHvpaHO WNU MPEKOMEPHO TPOLIEHE jaBHWX

cpeqcrasa.

Pacnogena cpegcraea ce BpLUM NO KOHTVMa €KOHOMCKe knacudukauuvje no
MeToau Koja omoryhasa cuctemaTuyHo npahewe U aHanuay GyueTcke NoTpoLlHse.
Cpeactea ce pacnopefyjy Ha pasnuuuTa KOHTa KOju yKIbydyjy Tekyhe Tpolukoee,
TpowkoBe MaTepuvjana, cybeeHuuje, TpaHcdepe, uHBecTMuuje u gpyro. Ceaka
KaTeropuja TPOLLKOBA MMa CBOj jeAMHCTBEHW KO Koju omoryhasa nakwe npahewse u
peBu13njy. Pa4yyHoBoacCTBO jaBHOr ceKToaa je perynucaHo nocebH1um cTaHaapaoMm, Koju
je pasnuuuT 04 NpyBaTHOr CEKTopa, U Y CKNna y ca MefyHapogHum ctaHgapauma
chMHaHCKjcKor N3BELLTaBak-a 3a jaBHM cemopﬁﬁxs International Public Accounting
Standards). (MehyHapogHu padvyHOBOACTEBEHW CTaHAapd 3a jaBHu cekTop, 2013)°
MNpumena oeor ctaHaapga y Penybnuum Cpbujm je novena 01. janyapa 2011. roguxe
ﬁe.qﬁa 0 NpUMeHK MefyHapoaHWX padyyHOBOACTBEHMX cTaHdapaa 3a jashu, CITPC

6p0oj 49/2010, 63/2016 u 114/2022).

Ca acnekta wussopa uHaHCcWpaka, usaBajaka 3a oabpaHy Mory ce
nocmartpaTty Kao MWUPHOAOMNCKA U/UNN PaTHKU, U KA0 OCHOBHW W/wWnu ocTtanu. Mseopu
cuHaHcupara cuctemMa oabpaHe 4uHe ByleTcka cpefcTBa, COMNCTBEHW Mpuxoawm,

AoHauwmje, nomoh, 3ajmoeu n apyrm ussopu (Kostic, Knezevi¢, & Lepojevic, 2017).

3 MHTepHeT cTpaHuua, npey3eto 12.08.2024. rqu,uHe%s:ﬂvladars.rs/sr-sp-
Cyrl/Vlada/Ministarstva/mf/Documents/2013%201PSAS% 20 Cagpxaj,%20yeoa%201%20koHuenTyan
HW%200kBup 348777164.pdf
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YkynHa cpefcTea 3a vHaHcupawe oabpaHe cy 36uMpHe BenUYMHE NO CBUM
n3sopuma huHaHcupawa, knacurkoBaHe y cknagy ca kKnacuirKaumoHUM OKBUPOM
W KOHTHUM NnaHom 3a ByleTtcke kopucHuke y Penybnuum Cpbuju n caunmwasa no GFS
meTogonornju (CtaTuctuka gpxasHux cmHaHcwja). [Nperneg nssopa duHaHcupara
no PyHKUMOHATNHO] cuchukaumjy 3a notpebe ogbpaHe geduHucaHa je Kateropuja
2, n TO Trpyne: -BojHa opgbpaHa, 22-umBunHa opbpaHa, 23-BojHa nomoh
VHOCTpaHCTBY, 24-006paHa — UCTpaXvBake U pasBoj 1 25-oa6paHa Heknacuguko-
BaHa Ha gpyrom mecty (IlpaewnHuk o ctaHgapgHoMm KnacuchMKaLMOHOM OKBUPY W
KOHTHOM mnaHy 3a byyetcku cuctem, CI 6poj 16/2016, 49/2016, 107/2016,
46/2017, 20/2018, 36/2018, 93/2018, 104/2018, 14/2019, 33/2019, 84/2019,
151/2020, 19/2021, 66/2021, 130/2021, 144/2022,26/2023, 83/2023 1 118/2023).

MNpema n3sopuma huHaHcuparsa 3a notpebe ogbpaHe cBMM HYHKUMOHAMHUM
rpynama gogernyjy ce byuetcka cpeactsa no crnegehem (M3 3akoHa o Byyety 3a
nepvog og 2010-2023):

"01” OnwTK NnpuMxoau 1 NnpuMmarsa Byueta

"04” ConcTtBeHn npuxogun ByLETCKMX KOPUCHUKA

06" OoHauwje o mehlyHapogHWUX opraHusaumja

"08" Job6poBortHM TpaHcdepy o4 (OU3MHKUX U NPaBHUX NLa

"09” Npumarsa og npoaaje HedbUHAHCUjCKE MMOBUHE

"10” Npumarsa og gomahux 3agyxersa

"13" Hepacnopeferu BuLak Npuxoda v npuMarsa U3 paHujux roguHa
15" HeyTpoweHa cpegcTea M3 goHauuja n3 paHujux rognHa

Anponpujauuojm gogerseHa cpegctea ce Genexe y cknagy ca KOHTHUM
NnnaHoM W cBe MNOCMNOBHE MNPOMEHE Ce BOAE Y pavyHOBOACTBY NO NPONUCAHUM
cybaHanuTuukum - wectouymcppeHum  koHTuma. Oso wma nocebaH 3Hava) 3a
ynopefuBare ycnewHoctn u ecukacHocTn mefy kopucHuuMMa, Kako W Ha
rnobanHoMm HWBOY M3Mehy 3emarsa. Hawme, ykonuko BuM ce XxTeo ynopeautu
hUHaAHCUjCKN CUCTEM jeHE OpXaBe ca APYroM, UMW HeHWX NocebHUX ApyLITBEHMX

obnacTn nocnoBaka, HEOMNXOAHO je Aa NocToju ycknafeH n cUCTEMaTU30BaH OKBUP
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3a npukasuBare pesynrarta. OBo Takohe noMaxke Ja ce aHanusupa, npatu, ynopefyjy

W Hagsuvpe, y pasnuynuTuM BpEMEHCKAM WHTEPBanMma, NocroBake jaBHe yrpaee.

YkynHe cpuHaHcnjcke noTpebe oabpaHe cy O0OEIbEHE HA W3BpLUEHE MO
cnegehum KOHTUMa ekoHoMcke Knacudukaumje (3 3akoHa o ByueTy 3a nepuog oa
2010-2023):

@1 — Nnate, gogaum n HakHade 3a 3anocneHe (3apage)

412 — CoumjanHu gONPUHOCK Ha TepeT nocrnogaeua

413 — HakHage y HaTypu

414 — CoumjanHa gaBara 3anocneHnx

415 — HakHaga TPOLKOBa 3anocrneHMMa

416 — Harpage 3anocneHuma u octanu nocebHu pacxoau

421 — CTanHu TpOLLUKOBW

422 — TpolkoBM NyTOBama

423 — Ycnyra no yrosopy

424 — CneuwjanHe ycnyre

425 — Tekyhe nonpaeke U 04pXaBaHe

426 — MaTepujan

441 — Otnnarta gomahux kamaTa

462 — [lotaumnje mefyHapoaHUX opraHusaumja

464 — JoTauwje opraHusauuvjama oﬁaaeaﬂo couujanHo ocurypaxe
472 — HakHaga 3a couujanHy 3awTuTy us byueta

@1 — [oTauuje HeBNaguHNM opraHusauujama

482 — MNopeswn, obaBe3He Takce, Ka3He, NeHany 1 KamaTe

485 — HakHaga wTeTe 3a NoBpede UNu LUTETY HAHETY O CTP. OPXKaBHUX Opr.
511 — 3rpage u rpaheBuHckU o0BjexTu

512 — MawwHe 1 onpema
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515 — HemaTepujanHa UMOBMHA

551 - HecpmvHaHewmjcka MMOBUHA 13 cpeacTaBa HaumoHanHor MHecT.nnaHa
611 — OTtnnaTta rnaeHuue gomahum KpeauTopuma

621 — Habaeka gomahe mHaHCcKjcke UMOBUHE

Cnpoeofjewse anponpujauuje je KibydHu acnekr chMHaHCU|CKOr ynpasrbawa y
43
jaBHOM cekTopy, jep oMmoryhasa noTnyHy KOHTpony W HaA30p Haf TPOLLUEH:EM jaBHUX
43
cpefcraea, ocurypaBa Aa ce A0JerbeHa cpeacTBa KopucTe edvKkacHo 1 Y cknagy ca

3aKOHOM M NONMTUHKMM NPUOpUTETUMA.
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4 WN3Bpweke OyyeTta ogbpaHe

OpxaBHe uHaHcWje NpeAcTaBrbajy BEOMAa CNOXEH CUCTEM MNpUKynIbaka
HOBYaHWX cpeacTaea o rpafjaHa, a cee pagn HecMeTaHor chHaHcuparsa paga uenor
ApXaBHOr anaparta. Y OBOM UMBUMNU3ALUMCKOM TPEHYTKY ApXaBHe (bUHAaHCKje ce
Cyo4aBajy ca HEMpPecTaHUM aHTAaroHU3MOM y CMUCTY Ja rpahaHn TeXe LITO MakbUM
v3geajarvmMa, a apywrteeHe notpebe pacty. ['pahaHn, nojeaMHa4YHO U KOMEKTUBHO
XKene cmakewe (UHAHCUJCKOr TepeTa, TeXe CcMamely cBoje dmvHaHcujcke
OQrOBOPHOCTU y CMUCNY MakuX M3[ABajara 3a jaBHW CEKTop, a CBe Kako 6u cadyBanu
CBOjy NuU4Hy chuHaHcujcky ctabunHocT, nocebHo y HecTabunHum BpemeHuma. Y UcTo
Bpeme, ApPXaBHOM anapaTty pacTy noTtpebe 3a chMHAHCUjCKMM CpefcTBUMA Kako 6u
ogpXane WM pasBune jaeHe Yycnyre nonyT 3gpascTBa, obpasosarka, couujanHe
sawTnTe, MHPpacTpykType, onbpaHe, v Apyre, jep 3a peanvsauujy HOBMX nporpama,
3a yHanpefewe MHGpacTpyKType, couunjanHnx nporpama u 3a noeehawe kBanuteta
jaBHMX ycrnyra HeonxodHa cy 3HadvajHa (huHaHcujcka cpedcTBa. Te TeHAeHuuje ce
MOry nocmaTpaTh Kao oapas Wupe ApYLTBEHE AUHAMUKE Y KOjoj Noje AuHUM yodaeajy
cBe BeRy BaXHOCT NMYHE EKOHOMCKE CUrYPHOCTU, @ Y UCTO BPEME PacTy O4eKkuBara
KBanuTeTa jaBHMX yCnyra, WTO cTBapa NpUTUcak Ha ByLleTckm cuctem n edukacHoCcT

jaBHOr chmMHaHCVpama.

JaBHn npuxogu W pacxogm Oyuyeta npeacTaBrbajy OCHOBHE WHCTUTYTE
OpXaBHKX, OOHOCHO, jaBHUX huvHaHcKja. OCHOBHA KapaKTepPUCTUKA jaBHUX npuxoaa
ce ornefa y ToMe Aa je Hannata nopes3a o6aeBe3Ha W fa 3a HUXOBO Nnahawe, HU
chu3nuKa, HATK NpaBHa nuua, He nNnpumajy aupekTHy npotusycnyry. Og HannaheHnx
cpefcrasa Apxaea (hMHaHcupa cBe jaBHe hyHKUMje, NOAMMPYje OnwTe ApYLUTBEHe
notpeba ceux rpahaHa v 3a Ta nnahawe nojeauHaL HE MOXE Be3aTu HWUTW jedHy
KOHKpEeTHY M3BpLueHy ycnyry apxase ([pahaHcku Bogwd kpo3 Byuyet PenyBruke
Cp6uje, 2024). JasHm pacxogu ce AeduvHMLY Kao HOBYaHO obesbeherse jaBHMX

notpeba, 0AHOCHO hMHaHCUpak-e APXKaBHOTr anapaTta v ApXXaBHUX yHKUMja.

4 UnTepHeT cTpaHuua, npeyseTo 12.09.2024. roguue MpahaHcku Boany kpoa GyueT PenyGnuke

CpOuje 3a 2024. rogunHy https://mfin.gov.rs/dokumenti2/gradjansji-budzet
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Y Teopwju jaBHUX pacxoda u3aBeajajy ce ase HajaxHuje (Majuh, 2014):

- KnacuuyHa cpuHaHcujcka meopuja unu Teopuja MUHUMANUTETA jaBHUX
pacxoda, Koja sacTyna nmbepanvcTudke cTaBoBe, cmaTtpa fda cy
TPOLLKOBW ApXaBe HenpoayKTUBHA M Aa ux Tpeba MUHMMU3NPATU Ha

caMo HeonxoaHe yHKuuje.

- CaspemeHa ¢buHaHcufcka meopuja wnn Teopuja WMHTEPBEHLMOHU3MA
ApXaBe y nNpvBpeaw, cMaTpa Aa je ApXaBa cBe 3HauqajHviju chakTop y
npuepeau, jep Kpo3 CHaXXHO AenoBarse, ApXaea W yTMYe Ha No3UTMBaH

pacT ykynHe npuspege.

MNpouec npukynreawa npyvxoda W anokauvja pacxoda je CoKeH Mpouec u
3axTeBa CTpaTervjcko oany4vBame U ynpaereawe kako 6u ce ocurypana duckanHa
CcTabuNHOCT M EeKOHOMCKM pacT gpxaee. JaBHu npuxoan y Byuety mopajy Gutu
npegBuanBM U pefoBHU WTo omoryhaea agekBaTHO nnaHupawe M pacnogeny, Aa
6yny OoBOrbHU kako By nokpunu cee notpebe Ge3 npekomepHoOr 3ayxvBara, W
enacTu4HW, Aa umajy cnocobHOCT Aa npaTte pacT ekoHoMWje U HNaunoHe NpoMeHe.
JaBHM npuxoau Koju ce MpuKyne OWPEKTHO yTWYY Ha jaBHE pacxode M Ha camo
usspwere. banaHcupanu Gyuet pasymMeBa Oa KpoO3 Mopese W Apyre W3sope
chMHaHCupara QUPEKTHO YyTUYY Ha ODUM U CTPYKTYPY jaBHUX NpMX0oQa U pacxoda Koje

Apxasa Tpeba aa peanusyje.

M3epliere 3axTeBa hucKanHy AWCUMNIMHY, A CE TPOWeHe AO0AerbeHUx
cpefcTaea CTporo KoHTponuwe. MoHUTOpPUHN M3BPLLEHa pacxoda MOXe 4oAaTHO Aa
NoMorHe y noepaTHOj BesW, Tako wrto he edwmkacHowhy wusspwera nosehatu
noeepemse rpafana, fa ce 3a npukynrseHe npuxoae Aobuje Hajpeha meprevBa KOpUcT

3a onwTe Aobpo 1 KBAnNWTET jaBHWX ycnyra.

M3 nepcnekTvBe m3Bpluera Byyeta 3a oabpaHy, anponpujaumja AoferseHnx
cpeacTea je yBeK nog nynom wvpe jasHocTu. Quctpubyuuja u naspluere 400ebeHNX
cduHaHcujcknx cpenctaea 3a notpebe onbpaHe je peduHMcaH 3akoHvMa WM
nponuvcuma. Linrs je ga ce ocurypa Tpoluewe AOAerbEHUX CpeAcTaBa Ha ecbukacaH u
TpaHcnapeHTaH Ha4yMH kako 6w ce nogpxane onepaTuBHe cnocobHOCTM Bojcke U

cTpaTellke notpebe onbpaHe N HaUMOHANHE CUrYPHOCTHK.
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Tpowewe cpeactaea 3a noTpebe oabpaHe MMa UMKNUYHW TPEHA Y OYKEM
BPEMEHCKOM Mnepvogy M y nocrnegwoj gekagm ce 3HadajHo yeehaea. TpeHg je Bpno
jacaH, TpowmMo BULLE 33 Makbe. TPOLUKOBU 338 NepCcoHarn, oApXKaBarke N onpemarse
ce cranHo noBehaBajy, a pacTy bpxe og nHdnauuvje, Tako ga bu cmamerse Byueta
wnu nak ga 6yuyer npatm wHdnauujy, umano 036ureaH yTuUa] Ha CNPeMHOCT,
CTpyKTypy onbpambeHux cHara u wmogepHusaumjy (Harrison, 2022). Hajsehu
OYrOpoYHU 1U3330BM Ca Kojuma ce cekTop ogbpaHe cyodaBa Huje onagajyhm Byuer,
Beh pactyha HepaBHOTeXa rae ce goderbeHa cpefctea TpoLle. AKO pacTy TPOLUKOBK
nepcoHana, oApXxaBatba U MofepHU3aLmMja cTape onpeme, NOTUCHyhe NOTpoLUky 3a
HabaBky HOBe onpeme, 3a onepauuje U 3axTesBaHy cnocobHoct (Barno, Bensahel,
Stokes, Smith, & Kidder, 2013).

Cnuka 8: Husou odnyqueama%uuucmaocnmy odbpaHe u Bojeyu Cpbuje

MuHMCcTapcTBO
opnbpane, Cexrop 3a
Byuer u puHacuje,
Ynpaea 3a Gyyer

OnepaTMBHK CAcTaBH,
Ynpase MO u 'l BC

Bpurage, 6ase n
YCTaHOBE WCTOT paHra

BaTamoHu, AUBU3MOHM,
batepuje, eckagpune u
HMMa paBHe jeanHuLe

W3pahyje npegnor
pellersa W pacnopeaa
ByLeTcKux cpeacTaBa

.0 HeTBPTOT HHBOA

Pacnopeg ByyeTchmx
cpeacTasa
KOPHCHHLMMA BpLue
PYKOBOAMOLM
NpOrpama 1 HOCHUOLIM
byHKUMja

Boau esnaeHUmMjy
W3BpLetba duHAcKgKor
nnaHa u nipahyje
M3BeLWTaje u aHanmse
M3BpLUEtba

Hapep6oaasal
KOPUCHKMKA CpeacTasa
peanusyje u ngewTasa
0 peanuaumnjm
$uHacKjckor nnaHda

Wagop: Aymop w%&ewuxa 0 ghuHaHcujckom riocnoearsy y MO u BC
Y cmucny onwre 6e3beQHOCTVM W pa3Boja cucTema ogbpaHe, LWIbeBU Koju

cnagajy y HajbuTHuje Ge3begHocHe 3axTeBe Cy CYBEpPEHWUTET, HEe3aBUCHOCT W
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TEPUTOPUjanHN UHTErpUTET, OAPXKaBake Mupa U ctabunHocTu gje,ql-le cTpaHe, U ca
Opyre cTpaHe Haj3HaqajHuju mMoTwBu rpafjaHa cy wHauBugyanHa 6e3begHocr,
6esbegHoct gpxaee u rnobanHn mup (Miti¢, Blagojevi¢, & Loji¢, 2018). Opatne je
BENWKa 0Ar0BOPHOCT Ha JOHOCKMOLMMA OANYyKa Y CaMOM U3BpLUeksy BylieTa ca uurbem

Aa ce nomupe 3axTeBn U MoryRHOCTK, Ha edrKacaH 1 ePeKTUBAH Ha4uH.

OproeopHOCT 3a M3Bpllewe ByleTta FMVIHVICTapCTBy oabpaHe 1 Bojcum
Cpbuje penv ce Ha Hapeaboaasue W padyHononarade. CuctemaTusaumjom y cuctemy
onbpaHe HaanexHOCTUM Ccy nogerbeHe No HMBouMa oanyumBawa (Cnuka 8), a
HapegbogaBsue MuHucTtap oabpaHe oBnawhyje CBOjOM OANMYKOM O pacnonarakby
(O,qnyka;boanamherbmma 3a HabaBky nobapa, pagoea W ycrnyra M pacnonararbe
nokpeTHwm creapuma y Munuctapctey onbpaHe u Bojcum Cpbuje, CBJ1 6poj

15/2024).

LleHTpanHn HuBO %MHMCTapCTBy oabpaHxe je CekTop 3a Byyet un cuHaHcuje
Koja napahyje HopMaTuBHa akTa 3a ueo cuctem oabpane, ypefyje pag cduHaHcujcke
cnyxbe W KpO3 CBOje HWXKE OpraHu3auuWoHe jeauHuue Ynpasy 3a Oyuer wu

PauyHoBOACTBEHW UEHTaAp NpaTh peanuaauujy.

Hapenbopaeay je nuue, pykoBoawnal BOjHE jedWMHULE W OpraHW3auuoHe
jeavHuue MwHuctapctea oabpaHe (KOMaHoaHT, YNpaBHUK, AOWPEKTOP) Koje je
oenawheHo o crpaHe MwuHucTpa ogBpaHe u koje uma obaBese Oa ycmepaea
Kopuwhewe OOAErbEHUX HOBYAHUX cpedcTaBa, 4a BpLWM CTUMYNMaTWUBHW Hazgsop,
KOHTpOny v eBanyauwjy uieplwerwa. Hapenboaasay uma npaso aa creopu obasese
A0 HMBOa pacnopeheHnx cpeacTasa M TO CMO N0 KOHTUMA eKOHOMCKe Knacudpukauumje
Ha KojuMa foferbeHa CpedcTea Ha u3splerse. Hapeabogasum cy oaroBOpHM 3a
HaMEHCKO TpOLIEeHe A0AEerbeHUX CPeAcTaBa, 3aKOHUTO MNOCTYNawe y WU3BpLUEeHY,
EeKOHOMWYHY W edumkacHy ynoTpeby u kopuwhewe (Trandafilovié, Luki¢, &
Trandafilovi¢, 2018). Ose oaroBopHoCTM Hapeaboaasaua cy Kiby4YHe 3a ocurypame
ha jasHa cpepfctea 6yay kopuwheHa Ha 0AroBOpaH HaYMH LITO OVPEKTHO yTUYe Ha
nucnywerwe LUWMrbeBa jaBHUX nporpama W ycnyra. Hapepobopaeay kao Hocunay
oAroBopHOCTU Tpeba ga CnpoBOAM MepuoaudHe KOHTpore kako 6v ce cnpevune

anoynoTtpebe 1 HeNPaBUNHOCTU Y (PUHAHCH]CKOM NOCMNOBakLY.
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Cniuka 9: OpeaHu3sauuoHa uﬁma% 3a byyem u ghuHarcuje MO

CEKTOP 3A BYLJET M @MHAHCHUIE

OAE/BEHE 3A TPY¥MA 3A BOJHONONHLUMICKE
TR AR BEET 3AJEAHWYKE NOCNOBE NOCNOBE

PAMYHOBOOCTBEHM SOHA 3A COUMIANHO OCHIYPAHE

UEHTAP BOJHHX OCHIY PAHHMKA

Uzeop: uHmepHem cmpara Muxucmapcmsa od6paqHe®

Hapenbonaeay ogpehyje padyHononarada 3a_u3splierse ByyeTa, ga pykyje
HOBLEM U MaTepujanHum cpeacTemma ([paBunHuKy gt‘bnuaucnjcxom nocrnoBaky y
MwHucTapcTey oabpaHe u Bojcuu Cpbuje, CBI 6poj 17/11, 3/13, 12/14, 9/17, 41/20,
32/22 wn 46/22). PadyHononarady ogroeapa aa é cpefcrea kopucTe 3a ogpeheHe
HameHe, y cknagy ca Baxehum nponucuma O MaTepujanHom U (DUHAHCK|CKOM
nocrnoeawy, Aa u3Bpwaea Hapenbe, GpuHe 0 ApXaBHOj UMOBWMHW W MNpunpema
n3sewrTaje. 3a M3BplWeH-e CcBOjMX 0baBe3a oAroBopaH je Hapeabogasuy, C TUM Aa
uma m obaee3y Oa KOHTponuwe nocTynawe HapegbodaBua WM ynosopaea Ha

HEHaMEHCKO 1 He3aKoHUTO nocTynare (Zugit, 2008).
4.1 BojHa noTpolwHa Hajpa3BujeHnjux emarsa y Ceety

HajpaseujeHuje 3emree CeBeTa ofBajajy orpoMaH HOBAL, 33 BOjHY MOTPOLLY.
Ha pachukoHy 1 npukazauu cy BojHu Byyetn semarba [ 8 u Kune, rge ce yodasa

Benuka pasnuka usmehy BojHe noTpowrwe CA[l n ocTanux BUCOKOPA3BUjEHWX

5 MuTepHeT cTpanuua, npey3eto 15.09.2024. roguHe OpraHuzaumoHa cTpykTypa CekTopa 3a

6yieT u uHaHcuje MO hitps://iwww.mod.gov .rs/cir/18146/sektor-za-budzet-i-finansije 18 146
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3emarsa. byyeTtn cy ogpas moryhHOCTM cBake 3emrbe noHaocob, ekoHomcKke Mohu,

BENWYUHE apMuje U 3axTeBaHe crnocobHoCTu.

I'pacburoH 1. FpnKka3s BojHe noTpoLLiree 3emMarsa 18 i KiHe 33 nepmayg 2010-2022

1,000,000
900,000
800,000
700,000

j33335..4...|...llJlJl.IlJlJlJ.J. bl

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 @ 2019 2020 2021 | 2022

mCAn 738,005752,288725,205 679,225 647,785633,830 635,856 646,753 682,491 734,344 778,357 806,230 876,943
m Pycurja 58720 70,238 81,469 88,353 84,697 66,422 659245 66,913 61,609 65201 61,713 65908 86,373
Benwka bputanuia 63,979 66,570 65,452 63,838 66,995 59,990 53,327 52,075 55833 56,568 58,332 67,501 68463
PpaHuycka 52,044 54121 50,217 52,001 53,135 45,647 47371 49,196 51,410 50,119 52,747 56,647 53,639
W WTannja 32,021 33,829 29,781 29,957 27,701 22,181 25,033 26,448 28420 26,381 32,529 35,249 33,490
m Hemauka 43,026 45163 43,798 44,243 44,663 38,170 39,910 42,281 46,498 49,079 53,319 56,513 55,760
W Janan 54,655 60,762 60,012 49,024 46,503 42,106 46471 45,058 48536 50,778 51,397 50,957 45,992
W KnHa 105,523125,286145,128 164,070 182,105 196,539 198,538 210,443 232,531 240,333 257,973 285,931 291,958
iseop: SIPIRI

Kapa ynopeaumo nogaTke 0 BUCUMHM U3Bajaka 3a oabpaHy 1 npoueHTyanHor
ydewha BojHux usgataka y B[AlM-y, onet CA[l ogckaye y ogHOCy Ha ocTane 3emrbe
umju cy nogaum npukasaxu y pachmkony 2. Huje 1o cnyyajHo, CALl npeyauma ynory
Hajeehe cune Ha nnaHeTW, na ceoje WHTepece GpaHW Ha CBUM MepuaunjaHuma.
Pa3snosn 3a TakBa nsgeajarea 3a oabpaHy nexe y vuweHnum ga CAL uma 3a yn ga
ocTaHe Bogeha BojHa cuna CeeTa, Aa ocurypa y CBOjy KOPUCT KIbY4HY YIory y BaXHUM
pervioHuma 1 aa yHanpeawn mehyHapoaHW Hanpedak U NpocnepuTeT Koju AoNpUHOCK
cBojoj 6esbenHocTn u Hanpegak (Preble, 2019). Takohe, cTpy4Ha jaBHOCT yka3yje Ha
HEOMNXOAHOCT CMatkber-a GylleTa 1 ykasyje Ha MexaHU3Me Kako TO KpeaTopy NonmTuke

nsberaeajy (Belasco, 2015).

3aHumrbuMBoO je jow npumeTuTK Aa cy byuetu Pycuje n Kune gaynno mawum o
u3ngajarwa 3a onbpany CAL. Pycuja u CALl, y ogHocy Ha BN w3aeajajy usHaa 3%,

a Ja cBe ocTane 3eMrbe CBOja W3aBajarba apke Ha HMBoY nameny 1 n 2%.
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lpaghukoH 2. Mouwas ywerulia Tpolukosa aa6pare y BAIN semarna 8 n Kine 3a nepnag 2010-2022
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%

0.00%

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Kauaga CAL Pycuja
Benuka bputanmja PpaHUycka Wranuja
Hemauka Janau KuHa
Veop: SIPIRI

Waneajarsa 3a ogbpaHy Penybnuke Cpbuje HUCY ynopeausn ca u3aeajawmuma
HajpasBujeHnjux 3emarea, anu cy MHopmMaumje o KpeTawuma y ceepu oabpaHe u
6e3begHocTM WMHNYTKM Koje cBakako Tpeba kopwcTutu y npeaguhawy Byayhux
[ellaBamwa, NpaTuTu TPEHAOBE, KAKO Y TEXHONOWKOM CMWCMY, ONepaTMBHOM U
6e3begHocHOM, Tako WM y CMUCNY u3aBajarba MHaAHCN|CKMX cpeacTaBa 3a oabpaHy

Koja Hehe yrpo3avT MakpOEKOHOMCKY CTabUMNHOCT ApKaBe.

4.2 WNansajarba 3a oadbpaHy 3emMarba y OKpyXery

Ha reononutuukom nnaHy y geny jyrouctoqHe Espone Peny6nuka Cpbuja ce
Hanasu y OKPYXeky 3eMIibaMa Koje npunagajy BojHo-nonutudkom 6Gnoky HATO
3emarba. Ha Cnuum 10, rge je npukasana uena Espona, moxe ce Buaetn rpapuyikm
NnpyKas BojHe NOTPOLLHE. Y OKpYXKery cBe 3eMrbe Benexe nopacT BOjHUX M3faTtaka

3a nepwog 2020-21. roamHa cem Byrapcke.
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Criuka 10: llemamcku npuxa3 usdeajarba 3a 0d6paHy eeporickux 3evarba
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WUzaop: The Military Balance (2022)

HakoH naga bepnuHckor 3vaa, pacnaga Baplasckor cnopa3syma v nonnTUHKUX
npomeHa y CCCP, 3emrbe y Hawem OKpyXeky ynase y npouec EBponckmx
WHTerpaumja. Ha Tom nyTy nounte M cHaxHa kamnawa npuctynawa HATO BojHOM
CaBe3y, Na 3eMIbe Y OKPYXEekY NnocTajy qnaﬁue HATO annjaHce Mahapcka og 1999.
roavHe, byrapcka n PymyHuja on 2004. roguHe, Xpeatcka u Anbanuja oa 2009.
roguHe, LipHa lNopa og 2017. roguHe n Makegonuja og 2020. roguHe. JeguHa 3emmba

KOja HWje YnaHuvua Tor BojHOr caee3sa je bocHa n XepueroeuHa.

YTuuaj Ha BenuduHy Byyeta uma reorpadpcka BenvHmMHa came apxase, bpoj
CTaHOBHMKa W Bpoj akTMBHOr cactasa. Ha Cnvum 11 n y NpachukoHy 3 ce jacHo Buau
Aa je nospwwuHa PymyHuje Hajeeha u ga uMma HajBvlIe CTAHOBHMKA, @ CAMUM TUM U

HajbpojHuWjy BojcKy 1 Hajeeha u3aBajarwa 3a notpebe ogbpaHe.
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Cruka 11. [pura3 NOBPUIMHE H BEMMYHHE TOMyIaLMIe 3eMaba ¥ OKDYIKerbY
U3zeop: The Military Balance (2022) u Wikipediat”

CnoreHO-NONUTUYKM OOHOCKM Ca 3eMibama Yy OKpPYXeHsy Cy Ce Kpo3 Bpeme
MeHanu, y pasnniutnm UCTOpPUjcKMM chasama, Yecto obenexeHe Kako capaasoM
Tako 1 cykobuma, 3aBMCHO Of WCTOPWCKOT KOHTEKCTa U MefyHapOoOHWX OKOMNHOCTM.

OpHocu ca PymyHujom cy TpaguumoHanHo Aobpu, a Hapounto HakoH [pyror ceeTckor

S WuTepHeT cTpaHuua, npeyseto 1.09.2024. rogwHe, Wikipedia: https://sr.wikipedia.org/sr-

ec/Cnucak _apxasa no Bpojy cTaHoBHWKA,

T WMuTtepHeT cTpaHuua, npeyseto 1.09.2024. roguHe, Wikipedia: https://sr.wikipedia.org/sr-

ec/Cnucak ap¥asa W TepuTopuja No nNoBpLUMHK
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pata. Mahapcka u Byrapcka cy umane TepuTopujanHe NpeTeH3uje Ha TepuTopujy

Cpbwje, anu cy gaHac T 04HOCK Ha BEOMa BUCOKOM HWBOY.

Ipachukor 3. Fpmra3z Gpoja rpUIaaHIKa aKTHBHE BOJOKE H PE3EPBE 3EMALA Y OKDYIKEH:Y

80,000
70,000
60,000
50,000

40,000

30,000
20,000
10,000 I I
0 I I [ |

CesepHa BocHa 1
MakenoHuja XpugroeuHa

W AKTMEHW CACTaE BOjCKE 71,500 34,200 36,950 16,700 28,150 7,500 8,000 10,500 2,350
Pesepea 55,000 20,000 3,000 21,000 50,150 4,850 6,000 2,800

PymayHuja Mahapcra Byrapcra ¥pearcka CpBuja AnBanuja LpHa Mopa

W3sop: The Military Balance (2022)

LUpHa lopa u CeeepHa MakedoHuja cy OBe ApXaBe HacTane MUPHUM
pasunaxerem na ce y ogHocu n ogyeek bunu ctabunHu. HakoH pacnaga COPJ, u
rpahaHckor pata ogHocw ca Penybnukom Xpsatckom u ogHocu yHyTap BocHe wu
XepuerosuHe, cy 6unu Bprno KOMMNMEKCHW, anu ce bunatepanHum Hanopuma Texu

HOpManu3aumju.

Mokywaj oTuenrsewa jyxHe nokpajuHe Kocoeo n MeToxwje, npeactaera

Hajjaum pectabunuayjyhu caktop y peruoHy. Npobnem gonasn og nogpkaBarka
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CenapaTUCTUYKOr [dernoBakba NPUBPEMEHE WHCTUTYuMja Y TpUWTWHW, Tako3BaHe

camonpornaweHe Penybnuke KocoBo, kojy nogpxasa Anbaxuja.

TpaghuroH 4. [TpHKa3 moTpoLLIH-E 33 OTPEDE QABParHEe 3eMaba Y OKpYyKarLy 3a repnag 2010-2022

6,000
5,000
4,000
R
v
-
5 3,000
=
2,000
1,000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e Py A2 2,086 2,380 2,103 2,453 2,691 2,581 2,644 3,622 4,359 4,613 5,052 5,300 5,187
——Mahapcka 1,351 1,472 1,322 1,280 1,210 1,132 1,289 1,703 1,616 2,191 2,768 3,060 2,572
Byrapcka 833 758 722 812 748 633 671 720 961 2,159 1,119 1,275 1,336
Xpeatcka 1,016 1,106 955 957 1,063 883 837 921 966 1,002 981 1,361 1,309
e AnBaHM]a 186 197 183 180 178 132 131 144 176 197 197 223 289
e CgBepHa MakedoHnja 130 132 119 127 124 100 104 101 120 146 154 206 225
——bocHa v Xepuerosuna 220 212 197 198 190 162 158 156 172 165 168 210 184
—— LipHa lopa 75 79 68 65 68 57 62 66 75 74 83 91 98
W3eop: SIPIRI?

Tpowkoewu 3a ogbpaHy cy Nnoa yTuuajem eKOHOMCKUX Npunuka, umajyhu y suay
[a Cy CBe 3eMIbe PErviOHa CyOYEHE Ca YMH-EHULaMa a Ce MHTEH3NBUPajy Murpauuje,
a cBe 3emrbe umajy aemorpadpcke npobneme v aa je BeNWKW oanNve pagHe cHare, a
nocebHo WkonoBaHn cTpyyrsauymn. Ontepehenn pactyhom uHcnaumjom, TPOLLKOBK 3a

notpebe oabpaHe ce KOHCTaHTHO yBehaBajy LUTO ce MOoxe BMAETWU Ha padmkoHy 4.

8 WurepHeT cTpaHuua, npuctyniseHo 10.10.2024. roguwe, SIPRI Military Expenditure
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Pactyhwv Tpena, 6e3 063upa WTo ¥ peruoHy Hema paTHUx cykoba, ua roguHe y
roguHy Benexu pacTt y HOMUHanHUM n3Hocuma. Takofe, oBae MOXeMO 4a NpUMMeTUMO
ha y rpynu 3emarba umja cy wmaasajawa seha (PymyHuja, Mahapcka, Byrapcka u

Xpearcka) benexe 3HaqajHWjW pacT.

lpacbukoH 5. Mprxaz ywetifia TPOLLKOBE QOPAHE Y YKYITHO] APMHEBHO] MOTDOLLIRbH 3EMaLa Y OKDYIKEHY 33

nepnoy 2010-2022
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B PymyHuja 3.27% 3.52% 3.50% 3.76% 3.98%4.23% 4.49%5.56% 5.61% 5.45%5.24% 4.97% 4.9 7%
= Mahapcka 2.09% 2.11% 2.09% 1.88% 1.71% 1.80% 2.14% 2.57% 2.19% 2.93% 3.46% 3.59% 3.3 0%
= Byrapcka 4.75% 4.11% 4.09% 4.10% 3.53% 3.34% 3.80% 3 .82% 4.22% 8.74% 4.21% 3.93% 4.06%
Xpsatcka 3.50% 3.62% 3.50% 3.42% 3.79%3.67% 3.42% 3.68% 3.42% 3.50% 3.15% 3.94% 3.93%
= AnBamuja 5.30% 5.28% 5.27%4.83% 4.24% 3 .78% 3.79% 3.78% 4.03% 4.39% 3 .98% 3.87%5.12%

= CesepHa MakenoHuja 4.25% 3.96% 3.68% 3.69% 3.45% 3.08% 3.12% 2.82% 3.12%3.69%3.41% 4.12% 4.59%
B BocHa n XepueroeuHa 2.63% 2.45% 2.44% 2.44% 2.22%2.32% 2.23% 2.13% 2.08% 2.02% 1.83% 2.17% 2.00%
B LipHa lopa 3.89% 3.86% 3.62% 3.17% 3.33% 3.03% 2.97% 2.89% 2.90% 3.03% 3.20% 3.53% 3.95%

U3eop: SIPIRFP

Ha [padmkoHy 5. je npukasaHo wsgpajame 3a ogbpaHy y ofHocy Ha
HauvoHanHe ByueTe 3eMarba y OKpYXeky Koje ce kpehe oa HajMare u3fBajarba o
2% HajHwxe, 0o 5,61%. Y bocHm n XepueroBmHW je NPOCEYHO HajHWXKe n3aBajame y

9 urepHeT cTpanuua, npuctynibedo 10.10.2024. rogune, %’RI Military Expenditure
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6yueTy 3a oabpaHy v usHocu 2,23%, a y PymyHuju ce nsgeaja HajguLle Y Npoceky u

n3Hocu 4,5%.

IpachuroH 6. [pmkaz yyewha TpoLkosa ogqepare y BAI1 3emarna y okpywersy 3a repuag 2010-2022
3.50%
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2.50%

2.00%

RV T I R T T JT
1.00%

0.50%

0.00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Yuewhe Tpowkosa oabpane y 6AN

B PymyHuMja 1.23% 1.24% 1.17% 1.29% 1.35% 1.45% 1.43% 1.73% 1.79% 1.84% 2.01% 1.86% 1.73%
B Mahapcka 1.02% 1.04% 1.03% 0.94% 0.86% 0.90% 1.00% 1.19% 1.01% 1.34% 1.76% 1.68% 1.53%
W Byrapcka 1.64% 1.31% 1.33% 1.45% 1.31% 1.25% 1.24% 1.22% 1.45% 3.13% 1.59% 1.52% 1.51%
W Xpeartcka 1.68% 1.75% 1.67% 1.63% 1.82% 1.76% 1.60% 1.64% 1.55% 1.61% 1.71% 2.01% 2.17%
B AnBaHmja 1.56% 1.53% 1.49% 1.41% 1.35% 1.16% 1.10% 1.11% 1.16% 1.28% 1.30% 1.22% 1.58%

B CesepHa Makepouuja 1.38% 1.26% 1.23% 1.17% 1.09% 0.99% 0.97% 0.90% 0.94% 1.16% 1.27% 1.47% 1.61%
BocHa v XepuerosuHa 1.28% 1.14% 1.15% 1.09% 1.03% 1.00% 0.93% 0.86% 0.85% 0.82% 0.84% 0.93% 0.81%
UpHa lopa 1.81% 1.75% 1.66% 1.45% 1.47% 1.40% 1.41% 1.36% 1.37% 1.33% 1.74% 1.56% 1.61%

Mseop: SIPIRI"™

Ha MpadmkoHy 6. je npukasaHo w3gBajake 3a oabpaHy ?o.qnocy Ha BAMM y
OKpyKewy Koje ce kpehe o Hajmame msasajawa og 0,81% HajHwke, oo 2,17%. Y
BocHu n XepueroBvHM je npocedHo HajHWke uiaBajawe y ByuyeTty 3a oabpaHy u

nsHocu 0,98%, a y PymyHuju ce nageaja Hajsuile y npoceky 1 nsHocu 1,74%.

10 WMutepHeT cTpaHuua, npuctynibeHo 10.10.2024. roguHe, %’RI Military Expenditure
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4.3 Wzepuwene byyeta muucmpcma oabpaHe u Bojcke Cpbuje

MNocTusawe 3axTeBaHe cnocobHocTu cuctema ogbparHe y Penybnuum Cpbuju
je y OVpeKTHOj penauuvju ca onpeaerbeHMM bUHaHCUjCKMM cpeacTeuma y 6yuery.
Ynarawe y cuctem ogbpaHe kopecnoHAMpa ca eKOHOMCKUM W NOMUTUYKMM Hanopuma
a ce nomnoxaj Ha reononuTUYKoj cnuuu Espone nNpoMeHwn y KOpPWUCT HauvoHanHe
curypHocTu u 6esbepHocT, Ag_ce noeeha nosepewe rpahaHa u ga Penybnuka

Cpbwja byne o3burbax napTHep y MefyHapoaHoj 3ajeaHuLu.

Y cknagy ca HauMOHANHUM LUWIBEBMMA MU UHTEPECHMMA, YCIOBIbEHO CTarnHUM
pusnumMma u npetwama, Penybnuka Cpbuja 3naaja 3a notpebe onbpaxe y cknaay
ca cBojuM ekoHoMCKUM MoryhHocTvMa. Kako cpncka npuepea Benexu ctanHm pacT,
npoceyHo 3-4% roavilkse, Tako ce U U3gBajata 3a oabpaHy HoMMHanNHo nosehasajy,

LITO ce Moxe BuaeTu Ha MpadimkoHy 7.

lpadbukoH 7. Mpukras Baje rotpoturse y Perybimy Chbiin 3a repvan 2010-2022 (USD)
1600.0
1400.0
1200.0
1000.0
800.0
600.0
400.0
200.0

0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CPBMIA 872.3 B987.0 853.6 919.8 9134 7242 7104 801.7 817.7 11438 11212 1270.8 1426.4

M3eop: SIPIRI™

MNpema gocTynHvM nogauvMma y OBOM Nepuody BojHa notpowra Penybrnvke

Cpbuje ce HUuje KOHCTAHTHO WCTUM WMHTEH3auTeToM noeehaeana, anuW je cBakako

11 MuTepHeT cTpaHuua, npuctynrbeHo 10.10.2024. roguHe, %Rl Military Expenditure
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AeNVMUYHO YCMOBIbEHA EKOHOMCKMM pacToM Koju 6enexu 3BaHW4Ha CTaTUCTMKA.
CranHn TpeHg noeehaeara BOjHE NOTPOLUH-E YKA3yje HA jacHy opjeHTauujy
Penybnuke Cpbuje ka oapxasarsy AOCTUrHYTOr HUBOE ONEpPaTUBHMX CNOCOBHOCTM U
yHanpehusawy ogbpambeHnx kKanaumTeTa y cknagy ca HauuoHanHMm MHTepecuma u

py3vLMMa KOju Ce HENpPecTaHO Mesajy.

M3epwere 6Gyyeta 3a oabpaHy je nNOANOXKHO pasnMYUTUM W3a30BMMA,
pusvuMMa M akTopuma Koju yTMdy Ha BOjHE TpOLUKOBe. YTuua) Ha Yycrnoee
nnaHvpawa 1 U3BpLUIeHa Hapo4YUTO Ce UCMOrbaBa KPOo3 reononuTUYKy cuTyauujy y

oBOM fdeny EBpone v NnpoOMEeHE y eKOHOMUjU.

PervoHanHa HecTabunHOCT M npomeHe Yy MefyHapogHUM ofgHocuma, vy
3emMrbamMa pervoHa, cykobu, kpuse unu eckanayuje HaneTocTn, 3axTeBajy noeehame
HabaBke opyxja, jadarse rpaHuua v noeehamwe KanauuTeTa akTMBHOr CacTaea, WTo U
noeehaea notpeby 3a sehum wusgeajarbuma. Cykob nonyT pata y YkpajuHu vuma
vHAMpeKTaH yTuuaj Ha BojuHu Byyet y Penybnuuu Cpbuju. MNoeehaea ce onwTta
HEWN3BECHOCT Yy pernoHy, Cpbuja n ako BOjHO HeyTpanHa, Mopa Aa ynoxu goaaTtHe
Hanope Aa noeeha cnpeMHOCT BOjHUX jeAuHMLAE, BULLE BexXOW 1 MmaHeBapa nosehaea
ykynHe Tpowkoee. Takohe, npuHyfeHa je ynaxe y MoAgepHu3aunjy 1 paseoj, kako 6u
npatuna 6e3begHocHe ctaHgapge EY v HATO, wto noeehaea magatke y cekropy

6e3begHocTn yonwTe.

gaﬁmja Ce Hanasu y pervoHy Koju je ucropujckm HecrabwunaH, ca 4ecTum
nonuTUYkUm 1 6esbenHocHUm TeHsujama. HaneTtoctny pervony, Hapouuto Ha Kocosy
BocHu 1 XepLeroeuHn, a U Yy ogHOCMMa ca ApyruM cyceanma, U3WCKyjy CTanHo
javare BOjHWUX KanauuTeTa, a caMnm TUMe W nosehame TPOLIKOBa. Y TOM KOHTEKCTY,
Kako ce og Cpbuje y meflyHapoaHvM 0gHOCKMMA OYeKyje da byae pervoHanHu dakTop

cTabunHocTu MHBECTULMjE Y BOjCKY ce noBehasajy.

Ca ppyre cTpaHe, 6yuet 3a ogbpaHy ce nnaHupa kao npoueHaT og BAll-a.
Ykonvko BAIM pacte, pacty u moryhHoctm Penybnuke Cp6uje n cTBapa ce Bulle
npoctopa y byyeTty na ce eeha cpegctea oggajajy 3a uHBecTUUMje, onpemare U
moaepHusauwjy, Npacdmkon 8. Ha BAMM u moryhHoctu ByyeTta ga U3aBoju AOBOSBHO

chuHaHcKjcknx cpeactasa 3a noTpebe ogbpaHe ymMHOrome yTudy nHnauuvja, 4eBU3HA
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KypC, CMOIBHO TPrOBWHCKM OAHOCW, jaBHU Ayr, yMCKanHa nonvtMka M duckanHa

cTabunHocrT.

Ipacbukon 8. Mpmra3z ngeajarka 3a ag6pary y % BAIy Perybmiym Cpbujn 3a nepmog 2010-2022
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——(CPBMIA 2.09% 2.00% 1.97% 1.90% 1.94% 1.83% 1.75% 1.B4% 1.61% 2.21% 2.10% 2.01% 2.28%

M3zeop: SIPIRI?

MNopen rope HaBedeHOr Ha BUCUHY BOjHWX TPOLUKOBA W M3BPLUEHE BOjHOr

6yueTa, ytuuy v cnegehe dakropu (Markovic, Petrovic, & Damjanovic, 2010):

- Yrbydunsarwe Penybnuke Cpbuje y mehyHapoaHe BojHE WHMUMjaTUBE, a

npe ceera 4naHcTeo y YH v yyewhe y MUpOBHUM MUCHjaMa;

- OpHocy ca KIbydHUM MefyHapoaHMM NapTHepUMa, LITO noapasyMeBa
HabaBky BOjHE onpeme, MoepHW3aunju KM K3Bohere 3ajeaHUYKUX

Bexbu y capagru ca Pycujom, KuHom, semrsama EY n CA[;

29
WN3epwere byyerta 3a ogbpany y Penybnuuu Cpbujn ﬁenwﬁoj Mepu 3aBUCU
o4 cnosballkbux U YHYTpawmwux daktopa. Meononutuuka cutyaumja y Ceety u y

Eeponu, nocebHo y pernoHy bankaHa AvpekTHO yTuyy Ha M3fBajarsa, a eKOHOMCKM

12 WuTepHeT cTpaHuua, npuctynibeHo 10.10.2024. roguHe, %Rl Military Expenditure
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KanauuTeTu Cy OrpaHWYeHy Aa OAroBOpe Ha Te u3asose. M ako je Benuku ytuuaj Tnx
chaktopa MuHuctapcteo ogbpaHe v Bojcka Cpbuje ycnesajy ga ogpxe 6anaHc u

cTanHo yHanpehyjy saxTeBaHe cnocobHOCTH.

4.4 PebanaHc oyyeta MuHuctapcTea ogb6paHe n Bojcke CpbOuje

PebanaHc ByyeTa je noctynak usmeHe wnu npunarofjaearwa ByueTta jegHe
ApXaee, nokanHe BnacTu WNnM UHCTUTYUWje, Kpajher KOPUCHWKa Yy TOKy dhuckanHe
roguHe. OBa Mepa ce npeay3nMa Kako 61 ce npunaroanno rHaHCHpake U3BpLUeHa
y Cknagy ca HacTanum npomeHama y TOKy peanusauuvje nnaHvpaHux Tekyhux
aKTMBHOCTU UNW NPOMEHE EKOHOMCKe cuTyaumje. [NNpomexe mory 6UTK 1 yCNoBIbEHe
cMawereM unu noeehawem 3axearta OpxaBe, y CMUCIY OAMHAMUKE MNpUKynibakwa

npuxoda y byyeTty, kao u nojase Behux u HenpeasuheHxX TPOLLKOBA.

NameHe y ByyeTy cy HeonxoaHe Kaga nnaHvpaHa puHaHcujcka cpeactea y
anponpujaunju He mMory fa npate usBpluewe. Pasnoau 3a cnposohewe pebanaHca

6yueta cy cnegehu (Nikolic & Zdravkovic, 2009):

- TpomeHe y npuxoauma, Kaga NnaHUMpaHu NPUXoaun, NonyT nopesa of
npogaje ApaBHe MMOBUHE UMK LapyHe, He NpaTe OYeKnBarsa, UK ce

gorogv nag npyBpedHe akTUBHOCTK Na Ce CMare NMOPecKu Npruxoau;

- Heo4eknBann TpOWKOBK, Yy cnyyajy BaHpeAHwX Aorahaja, Benukux

Katactpodpa, 3eMmrs0Tpeca, Nonnaea, noxapa, NnaHaemMuja u Crn4Ho;

- [lpomeHe y MNOMUTWYKMM MPUOPUTETUME, Y CMUCIY MPOMEHE Y
npuopuTETMMA Ma ce 3axTeBa yCcMepaBahe Benukvx uHaHcuja Ha
Benvke WHMPACTPYKTYPHE MNPOjeKTe, Ha MpPOjeKTe y 34paBCTBY WNU

obpa3soBamy, Koju 3axTeBajy Beha huHaHcujcka cpeacTea;

- MehyHapogHe obaBese, kaga je NoTpebHO ykrbyumBake Apxase paau
nomohu  mefyHapodHoj  3ajedHVUM  UNW - CNOSBHOMOMUTUYKUM
napTHepvmMa y npeBasvunaxewy BaHpPeaHUX cuTyauuja u omHaHcujcke

nomonu.
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PebanaHc nomaxe ga ce 3agpXu CcTabunHoCT y BpeMe EKOHOMCKUX U
chMHaHCHjCKUX NMpOMEeHa, Ha OpXaBHOM HWBOY pebanaHc nomaxe ga ce usberHy
JojatHa 3afyxuBarba Mnu decbuumnt y nnatHom Bunadcy, a y opraHusauujama,
ByLIETCKMM KOPVCHMUMMA, Aa OpraHu3auuja 4OCTUrHe nnadupaxe uwbese. Pebananc
ByLeTa je onpaeaaH kaga (Stiglitz, 2013):

- MOCTOjY 3Ha4ajHa NpOMEHa Y MaKpOEeKOHOMCKUM YCIIOBUMA,
- uHdnaumja unu Benuka dnykTyauuja ueHa 3HadajHo nosehaea ueHe,

= HUCY OCTBapeHW O4HeKMBaHW Npuxoau,

- BMNagja W nokanda camoynpaBa Mopa [fa pearyje Ha BaHpeaHe
cuTyauuje, unu

- noctoju noTpeba 3a paumoHanusauujom noTpowrwe U BorbUm
ycMepereM pecypca.

Criuxa 12. MNpukas nocmynka pebanarca &) yuema%muanemmsy 006paHe u Bojeuu Cpbuje

Mapaga Mpeanora Gyyera aa
noTpeGe opbpare

Ycaajare 1 AoHOwese Sarona
o GyyeTy

MO u BC

Vianpiuese dwHacuickor nnana

MIRGLITABEME 1

Waeop: Padojeeuh M. (2023)

Y MunucTtapctey oabpaHe u Bojcun Cpbuje nameHe cdburHaHCKjCcKor nnaHa ce

BpLWAW Yy CKNagy ca nonuTU4KKMM oanykama vn nocebHUM 3axTeBnMa KpajI-bMX KOPWUCHWKa
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3a npepacnofenomM AoAerbeHUX cpeacTaBa MM noeehawe ByleTcKUX BenuumnHa y
cknagy ca notpebama usBpwewa. PebanaHc 6yyeta Huje noTpebaH yKonuKo Kpajru
KOPWCHWUK MOXe YHyTap ofjobpeHux cpecTaBa Ja M3BpLiK npepacnogeny. MNocTynak
npeanarawa W JoHowewa pebanaHca npukasaH je Ha Cnuum 12. (Radivojevic, 2023)

KeapTanHo, kpo3 AocTaBrbake U3BeLTaja Koje ﬂ/lmmmapcmy oabpaHe u
Bojcun Cpbuje npunpemajy 1 napahyjy opraHmn couHaHcujcke cnyxbe, caunasa ce
npernej peanusauuwje MHaHCWjCKOr nnaHa, 0AHOCHO, U3BPLUEH-a U OOCTaBbajy ce
npeanosn 3a AodaTHa HOBYaHa cpeacTea wnw/M npepacnogeny AoOer-eHux
cpeacraea. [lpouegypa pebanaHca nogpasymeBa Hekonuko dasa, a nouvkse
aHanu3om un3BelTaja O CTawy, NpUKynIbarse npeanora 3a mameHy UHaHCWjcKor
nnaHa v aHanusa onpaegaHoOCTM 3a U3MeHY, Koju ce unTpupajy 040340 Ha rope no

HMBOMMa o4ny4uMBama.

Ykonuko cy cse MOryRHOCTU UcupnrbeHe U MASHTUUKOBAHW Cy OnpasBOaHu
pasnosu 3a nameHy chuHaHcujckor nnaHa napahyje ce npeanor pebanaxca byyeta,
KOju ce npunpema Ha UeHTpanHom Husoy y MuHuctapctey ogbpaHe. [Mpegnor
pebanaHca ce pgoctaeBrea Bnagn Ha pgarbe pasmaTtpane, Koja y cknagy ca
MOryRHOCTMMa W OKOMHOCTUMA, MOMWTUYKMM W EKOHOMCKUM OAnykama, YcBaja

npeanor u UCTU AoCcTaerba y napnaMmeHTapHy npoueaypy.
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5 KoHTpona Tpolwera byyeTcKuX cpeacTBa 3a ogopaHy

Mpahere W KOHTpOmna TpOLleHa jaBHUX cpencTaea %eﬁa na obesbeaun 1
oCTBapuBarba CTPAaTELLKUX LUIbEBA U LUMIbEBA OpraHusaumje, Ha ocHoBy Yera 6u ce
jaanoc-r peaoBHO U TpaHCNapeHTHO M3BellTaBana O pe3yntatiMa U akTMBHOCTUMa
cBUX YuHWnaua y jaBHom cekTopy (MwHwuctapcteo duHacuja, 2011). Cuctem
KoHTpona Tpeba aa 06e36eaun naoeHTudVKaumjy pnsvka u ga omoryhu 6naroepemeHo
pearoBawe kako 6m ce ymawune nocrneguue no jaBHu cektop. KoHTpone npema
MecTy cnpoBofera Mmory 6BuTtn: MHTEpHE, YHYTap came opraHusauumje Kojuma je okyc
Ha yHanpeheky paga U CMakbere pUsmnKa U ekcTepHe, U3BaH cybjekTa koHTpone, ca
uMrbeMm npoBepapakba ycknaheHocTu ca nponucuma u  perynatusama (Borig,
Ranisavljevi¢, & Milojevi¢, Controlling and internal auditing at the Ministry of Defence,
2022).

KoHTpone y jaBHOM cekTopy MMajy 3a LWk Aa OCurypajy npaBunHo, 3aKkOHUTO
W 0OroBOPHO NOCTyNakwe y MOCTYNKy kopuwhera pacnonoxuenx cpeacraga. OHe
noapasymeBsajy CKyn npouegypa, MonuMTUKa W akTMBHOCTW fda yTepae edMKacHo,
€KOHOMWYHO M TpaHCNapeHTHO MocroBake jaBHUX cybjekata v Aa Aajy ycmepewa
kako 61 ce cnpeywno HacTajakwe rpewaka, 3snoynotpeba M HeecpukacHocTu.
MNpeycmepaBarem ca TpaguUMOHANHOT Xujepapxujckor GupokpaTckor Moaena npema
HOBOM MOAesfly YCMEPEHOM Ha Mepewe nepdopMaHcu U yd4uHKa, ckpehe ce ca
KOHTPOMIE CamMO rOTOBMHCKMX TOKOBA Ha KOHTPOSMY YCMNEWHOCTU MOCMNOBHWUX

TpaHcakuuja (Risti¢ & Risti¢, 2014).

Cwuctemn koHTpona Tpeba ga npyxe noapwky WM MNOMOrHY MEHaLMEHTY
KOpMCHUKA jaBHUX CpefcTaBa y nocnoeakwy. 3agaTak koHTpona je ga o6esbeawu
3aKOHWTO MOCTyMNake Yy NOoCTU3akwy LUUIbeBa, Aa nogurHe M npatu epukacHocT u
eheKTUBHOCT MNOCnoBawa, Aa 3alTUTU 0 HEeHAMEHCKOr Tpolwlera (HUHAHCK|CKUX
cpeActaBa M MOMOTHE OTKpUBaky MnpeBapa, a Kpo3 M3BeluTaBawe Tpeba na

npeseHTyje pesynraTe opraHusauuje kao "BpeaHocT 3a jasHocT” (Cupié, 2019).

Cvctem KOHTpona Tpowewa jaBHux cpeactasa y Penybnuum Cpbuju,
AetuHucaH je kpo3 nerncnatmey y obnaciv ynpaerbaka pusvuuma dqrHaHCcKjckor
nocnosaka. MuHucTapcTea u npeayseha y jaBHOM CeKTOpy Oy:KHa Cy Aa ycrnocTaee

TaKBy OpraHuzauuoHy W ynpaeHy CTPYKTypy, koja he o06e36eavTtn 3akoHWUTOCT
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nocrnoeawa, YKbydyjyhn nowToBawe ycMepera M MPUMEHIBMBUX CTaHdapaa, Y3
KOHTUHYMpaHo fNpahewe_anekBaTHOCTU U edeKTUBHOCTU OBE CTPYKTYpe Yy Mnpakcu
(Bori¢, Ranisavljevi¢, & Milojevi¢, Controlling and internal auditing at the Ministry of
Defence, 2022).

Y Peny6nuum Cpbuju AOHETO je HW3 NpaBHMX akaTa Kojuma ce TPOLLUEHE jaBHUX
cpeActaea npaTym W KoOHTponuile Kpo3 Byyet WM nocebHe BpcTe KoOHTpona.
pZannsauuja ByleTa nogpasymesa KoHTpony ynotpebe ByleTckux cpeacrtasa, npu
yeMy je 3akoHoM O OyleTckom cucTemy npedBvhEHO BULLIE HMBOA KOHTpone,

OpraH130BaHKX Kao eKCcTepHa U MHTepHa KOHTpona.

EkcTepHa peBmsuja, je Teno koje hopmupa gpxkaea pagu npahera Tpollera
jaBHUX cpefcTaBa ca UWbLEM [a MNPYXM jaBHOCTU yBMA Y TO Kako cy cpeacTea
aHraxkoeaHa v NOTPOLIEHA, @ A4a ocuUrypa OAroBOPHOCT jaBHUX MHCTUTYUMja. OHa je
HesaBuWCHa of opraHu3aumje, cybjekta koHTpone, Tpeba aa obenoaaHu nHgopmauuje
0 33KOHMTOM W CBPCUCXOAHOM Tpowewy 6yueta v ga ga npenopyke 3a 6orse
chyHKUMOHKCaHa KOPUCHUKa jaBHWUX cpeacTasa (Stankovic, Damnjanovic, & Popovic,
2018). ®oKyc eKCTepHUX KOHTpona je Ha OTKpMBaky HEMNpPaBWMHOCTU W
HeedMKacHOCTY, a Aa Kpo3 U3BeLUTaje Npyxe A0BOILHO MHGOpMaLmMja goHocuouuma

oanyka u3BaH opraHusaumje.

EkcTepHe KOHTpone npefcTaerbajy Hes3aBucHa Tena of cybjekra KoHTpone
chopMUpaHux of_CTpaHe apxaee (eKCTepHa peBu3uja, WHCNEKUMCKN Hagsop) wunm
MHCNEeKUWje Heke %hYHBDOQHe WHcTUTYUMje (kao wro cy MMa®, CeeTcka baHka, EY).
OuekvBaHW etheKTn eKCTePHWX KOHTpONa , Haa TPOLLEH:EM jaBHUX CpeAcTaBa Koje ce
NocTUXe Ha430pOM paga MUHUCTapCTaea, jaBHUX MHCTUTYLM|a, NOKanHe camoynpase
v jaBHUX npeyseha ce ornefa y cnegehem (Jankovic Andrijevi¢ & Sretenovi¢, 2015):

- nosehake 04roBOPHOCTM M TPAHCNAPEHTHOCTH,

- edukacHo 1 edhekTUBHO KopuLhere jaBHMX cpeacTaBsa,
- CMareHe pusMka oj npesapa u 3noynotpeba,

- nobosrblakke KBanuteTa ycnyra, u

- oYyBame yrrneaa KOPUCHUWKA jaBHUX cpeacTaBa.
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Y Peny6nuuu Cpbuju ekcTepHy KOHTpony Tpolwewa OUHaHCWjCKUX cpeacTaea
Bpwun [pxaBHa peBn3opcka TuTyumnja. OcHoeaHa 2005. roguHe. Kao camocrtantu
W He3aBWCHU OpXXaBHW opraH, [ipxxaBHa peBM30opcka MHCTUTYLUja 3a CBOje NoCTioBake

ofroBopHa je HapoaHoj ckynwtuHK, '3

MNpeameT pesusnje [pxaBHe peBU3opcke MHCTUTYUM]e je aecmHMcaH 3akoHOM
1 oHo obyxeaTa cenehe
101/2005, 54/2007, 36/2010 1 44/2018):

aKOH 0 ApaBHO] peBu3opckoj HcTutyumnju , CIM PC 6poj

- %ﬂmarba W u3gaTke y cknagy ca nponvcuma o ByLeTckoMm cucTemy,

- %Haﬂcujc;(e TpaHcakuuje, obpadyHe, aHanu3e, W3BewWTaje U Apyre
eBugeHuuje,

- NpaBUMHOCT NOCMOBaka Yy CKnagy ca nponucuma,

- CBPCUCXOQHOCT pacnonaraxa jaBHuM CpeacTeuMa,

63
- cucTem E‘repunx KOHTpOMNa, UHTEPHE PEBU3MjE, PAYyHOBOACTBEHUX U

chuHaHcKHjckMx nocTynaka,
- cnctem hUMHaHCU|CKOr ynpaBrbaka M KOHTpona,

- aKTa W pagwe cybjekata peBuU3MjEe KOjU UMajy edekTe Ha vM3gaTke U
npuMara KOPUCHWKA jaBHUX CpeaCcTaBa,

- TNpaBMMNHOCT pafa opraHa ynpaerbaka, pykoBofewa W Apyrux
0OroBOPHUX.

HacynpoT ekcTepHOM Haa3opy Hag TPOLWEHEM jaBHUX cpeacrasa
ycrnocTaerbajy ce WHTepHe KoHTpone. [loTpeba 3a ycnocTaBrbakeM WHTEPHMX
KOHTpONa Yy jaBHOM CeKTOpY jaBrba ce y APYroj MOMoOBWMHW MPOLLMOr Beka Kao
AeMoKpaTcka TEeKOBMHa 3emarba pas3BujeHUX ekoHomuja. Kako je obpasoBame U
enoKBEHTHOCT rpafjaHa pacna, nojaereyje ce u notpeba ga nocnoBawe jaBHOM
cektopa 6yae prnapeHTHmje, Tako je W 3auMHTepeCcoBaHOCT jaBHOCTM nocTajana
Beha. 3akoHom O BylleTckom cuctemy je AecpuHMcaHO [a KOPUCHWLW jaBHWUX

encTaea y CBOjoj opraHW3aumju ycnocTaerbajy ABa 06nuKa MHTEPHUX KOHTpona,
gnﬂaﬂcujcxo ynpaBreawe U KOHTPOMY WU UHTEPHY PEBU3NjY, a MwuHucTapcTeo
chvHaHcuja hopmmpa LeHTpanHy jeanHuuy 3a xapmoHusauujy (3akoHa o Byyerckom
cuctemy, CIC PC 6poj 54/09, 73/10, 101/10, 101/11, 93/12, 62/13, 63/13 - mcnp.,

'3 MHTepHeT cTpaHuua, npey3eto 03.11.2024. roguHe, https://www.dri.rs/o-nama
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108/13, 142%, 68/15 - op. 3aKkoH, 103/15, 99/16, 113/17, 95/18, 31/19, 72/19, 149/20,
118/21, 138/22 n 92-23).

WHTepHa KOHTPOMa y OnwTe Ce MOKe NoCMaTpaTyi U3 NepCrneKkTVBe BpeMeHa 1
To (Stanisi¢ & Radovi¢, 2013):

1. NpeBeHTUBHa — npe U1 Ha Camom MNoYeTKY aKTUBHOCTH,
2. Tekyha — y Toky peanusauuje 3aaaraka,
3. HakHagHa — Ha Kpajy WNM HAKOH CNpOBEAEHE AaKTUBHOCTW ca LUurbem

carnegasatsa rpellaka, NpornycTa v npesapa.

MunuctapctBo ogbpaHe je jegaH o Haj3HAYajHWjUX KOPWUCHMKA jaBHWUX
cpeAcrtaBa Koje je Kpo3 MO3UTUBHE NPONWCE YCTAHOBUMNO WHCTUTYT WHTEPHUX
KOHTpona. OAroBOpHOCT je MMHUCTPa oabpaHe 3a yCnocTaBbake CUCTEMA UHTEPHNX
KOHTpona Yy MuHucTtapctey oabpatxe u Bojcuym Cpbuje, kpo3 npymMeHy U pasBoj UCTUX.
MmnnemeHTaunja cuctemMa MHTEPHUX KOHTPOMA Y HaAJIEXHOCTM je CBUX KaTeropuja

KOPVCHUIKA.

Cu1CcTeM MHTEpPHMX KOHTpOMa TpoLUeHa jaBHUX cpedcTasa y %anmpcmy
onbpaxe u Boj Cpbuje pgecduHucaH je Ha OCHOBY MOA3AKOHCKUX akata, a 3a
ycnomasmameﬁmacﬂe WHTERHE KOHTpONe, Kaga ce roBopu 0 cuctemy oabpaxe,
0QroBopHU cy Hapeabopasuu. ‘ﬁm’epuy KOHTpOMNy TpOLWIKOBa 3a BOjHe noTpebe,
uckaszaHux y Byuety Penybnuke Cpbuje, cnpoBoge opraHu chmMHaHcujcke cnyxbe
jeanHuua u ycraHora MuHucTapcTea ogbpaHe u Bojcke Cpbuje, PauyHoBoACTBEHU
ueHTap Cekropa 3a 6yyer u cdmHaHcuje Munuctaperea oabpaHe, MHcnektopat
oabpaHe, BojHo6e3beaHocHa areHuMja, KpumMUHaANUCTWYKO-UCTpPaXHa rpyna w

WHTEepHa peeuaunja MuHucTapcTea ogbpaHe (Knezevic, Nikoli¢, & NeSevski, 2021).

Cu1CTEM VHTEPHWX KOHTPONa je CACTaBIbEH 0 HM3A KOHTPOMHUX aKTUBHOCTU
nojeavHux AenoBa v nojeauHaua y cucremy ogbpaHe, oBOM nornaersy he akueHar
6UTM Ha CUCTEMY WHTEPHE pEBU3Mje M CUCTEMY C(PUHAHCUJCKOT yrpaBrbaka U

KOHTpoOne.
5.1 WutepHa peBu3uja y MuHnctapcTtBy onbpaHe

WNHTepHa peBu3uwja je HakHagHa KOHTPOMA, jep Kao WHTEPHUM MexaHu3am

Hajuewhe genyje NocT ecTym MOLWTO WUCIWUTYje 3aBpLUEHE MOCMOBHE npomMeHe. Y
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CBETCKO] paJyHOBOACTBEHO] NUTepaTypu E 3abenexeHo ga cy oba cermeHTa
WHTEPHOr Hag3opa (MHTepHa KOHTPOMa U MHTepPHa pPeBu3Mja) HacTana UCTOBPEMEHO.
Ykonuko ce roeopu 0 NpBUM CerMeHTUMa hyHKUMje WHTEpPHOr Haa3opa, Mopa ce
YBaXWUTW 4ukeHWUa ga ce Tekyha M HakHagHa KOHTpona (MHTepHa peBu3uja)
nojaersyjy y obnactu pykoBawa HOBYaHWM CpeacTBYMMa U TO Had NMuUMa Koja BpLue

HannaTy nopeckux Aaxk6uHa, ogHOCHO, oapefeHe HOBYaHE TpaHcakuvje.

ﬁpam 06nu1k KoHTpone je obaereaH 3a Bpeme oBuWjara npoueca paga, a apyru
HaKOH H-EroBOr 3aBplLUeTKa, Yy kpahum unu Oyxum uHTepBanuma. To cy 6une, y
CTBapu, NpeTxodHa M HakHagHa KOHTpora — OAHOCHO, UHTepHa peBu3uja. ATpubyT
“WHTepHa" NOTUYE OTYyda LITO je NULLE Koje je CNPOBOAWIO HAaKHAAHY KOHTpony 6uno y
pagHom ogHocy koa ogpeheHe nopecke unu ByleTcke MHCTUTYUMje. JacHo je aa Taga
HWje nocToja0 TEPMWH “peBM3anja”’, KOjU je HacTao 3HATHO KacHWje ca UMIbem
afekeaTHOr pasfBajaka Tekyhe W HakHagHe KOHTpone. ﬁopen TOra, UCTOPUjCKU
M3BOPKU pa3eoja MHTEpPHE peBu3uje yKkasyjy Ha To Aa je y aHTuukoj Ipukoj nocTojana
HakHagHa KOHTpona (hMHaHCUjCKMX TpaHCaKuvja y OpPXaBHUM WU APYrUM PU3UHHUM

nHctutyumjama (Raschenberger, 1929).

MNocToje u3BeCHW OOKa3M O HAcTaHKy WHTepHe peBuauje y Wtanuju. Tako je
npoHaheH 3anucHukK o pesusumjn n3 831. roauHe, y MNMusn. MNMucaHu n3eopu ykasyjy Ha
To Aa je wHTepHa peeusuja cyHkunoHucana 1285. rop W Y HEKUM EHrNECKUM
rpagosuma. Tokom 1299. rogMHe UMEHOBAHMW CY MHTEPHU PEBU30OPKU rpaga JloHaoHa,
KOjU Cy WMCMUMTUBAnNW padyHe Yy KparbeBCKOM BnacHUAWTBY. KacHuje je WHTepHa
pPEBU3Mja CBe BMLLIE OPraHM30BaHa He CaMmo 0f CTpaHe OpXaBHUX MHCTUTYUW|a, Beh u

o[ CTpaHe KpynHWjux NpuepeaHuX npeayseTHuka v baxaka (Stuart, 2012).

Pa3Boj nHTepHe peBu3vje Yy paHOM pa3BOjHOM Nepuody Tekao je MpUMUYHO
ycrnopeHo. 3a oM ce ocehana cee Beha notpe6a, jep npegy3eTHALM HUCY UMaANU
moryhHoCTM U cnocoBHOCTH a? HenocpeaHoO CNPOBOAe HakHaAHY KOHTpony. MHTepHa
peBu3vja ce pasBujana ynopego ca noeehateM CNOXEHOCTU Yynpaerbaka
NOCNoBHUM cucTeMOM. Taj pa3eoj ce, y OCHOBW, Aenu Ha Aea nepuoga. [Nepvog Ao
HacTaHKa W 3aBplleTka Benvke eKoHomcke kpuse (1929-1933.) u nepuopg
npocneputeta nocne 3aBpweTtka Kpuse. Pa3Boj caBpemeHe WHTEpHe peeusuvje

oTno4veo je nonosuHom XIX Beka, hopmmparem NPBUX PEBU30PCKUX OPraHU3aLMoHNX
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jeavHvua y BENWKUM KanuTanucTuyknm npegysehvuma v 6aHkama y opraHn3aymoHoM

obnuky cektopa, cnyxbm unu ogersewa uHTepHe pesusuje (Munojesuh, 2006).

Y CA[l cy nouyene ga ce coopmupajy Nnpee opraHM3aumoHe jeauHuLe 3a UHTEepHY
peeusunjy 1864., anu je, nocebaH passojHU TpeHa uHTepHa pesuanja y CALl gobuna
1942. roguHe, kaga je ocHoBaH WMIHCTUTYT MHTepHux pesusopa. HoeochopmupaH
WHCTUTYT umao je cHaxaH yTuuaj Ha pa3Boj MHTepHe peBusuje y ceeTy ([osHaHuh,
2011). MNo yrnegy Ha CA[l, y Hemaukoj je 1958. roanHe cbopmupan MHCTUTYT UHTEpHE
peBU13nje, Ymnjv cy 3agaumn Bunm nctu kao u kog MHCcTUTyTa MHTepHUX pesnaopa CAL
(Pickett, The Essential Guide to Internal Auditing, 2011). W3 pasBujeHux 3emarsa

npakca VHTepHe PeBu13Kje Ce LUIMPU Y CBE 3eMrbe CBeTa.

Y caBpeMeHoj Npakcu peBn3vja NnpeacTaBrba npouec He3aBUcHe U 06jekTneHe
Bepudukauvje uHaHcUjckux padyHa jegHe opraHusaumje. 3aeucHo of obnactu
XMBOTA KOjOj Ce OBa pey CNOMUHE, 3aBUCK U HEH 3HaYaj. [laHac ce YecTo roeopm o
PEBU3NjW NpUBaTM3aLMje, LUTO Y OCHOBWU 3Ha4YM NMOHOBHO MPEUCNUTUBAHE CBOjUHCKE
TpaHccopMaumje OpyLWTBEHNX U jaBHUX npeay3eha. NoHekaa oBaj TepmuH cpehemo
n y npasocyfly — peBu3uja cnopHux npoueca unu sakoHa. Oege ce MUCMIM Ha
ob6HaBrbarme HeKUX CYACKUX Mpoueca, a Ha OCHOBY HOBMX YMHEHWLA, Koje MOry m3
KOpeHa W3MEHWTW KOHaudHy CyACKY OAMNyKy, wunu 3akoHa koju Tpeba npunarogutu
HoBUM TpeHpoeuma. CBOj NyHW 3HA4aj peBu3sMja, UNak, UMa y eKoHOMMUjU. TokoMm
WCTOpMWje pa3Boja EKOHOMCKE MWCMW, MHOTrM ayTopu W WMHCTUTYyumje GaBunm cy ce

Hay4HUM oapefuBarem Nojma pesu3vje.

mef]yﬂapo,qnu cTaHfapawn peBuanje aeduHULLY peBuanjy Ha cnedehn HauuH:
uure pesuavje MHaAHCUjCKMX M3BELITaja je ga omoryhu peBu3opy ga wu3pasu
MULILEHE Aa NU cy (PUHAHCK|CKM WM3BeWTaju no cBUM OWTHUM nanvpuma
CacTaBfbEHW Y CKnagy ca WAeHTU(PMKOBaAHMM OKBUPOM 33 (OMHaHCUjCKO

nseewTaBawe (MehyHapoaHu okeup npodecroHanHe npakce (MOIMM), 2011)

G. Vinten uctude fga je WHTEpHa peBM3Wja KOHTUHYMPAHO W  OMCEXHO
UCTpaxueare Ha u3rneg Aobpux opraHu3aunja ca Uureem cTuuaka yBuaa y pearHo
CTake WNU NONOXaj opraHW3auuje W HEHOr OKpYyXewa, paaum noctmsarwa 6orse
KOHTpone Hag G6yayhmm nocnosawem (Pickett, MpodecuoHanHa npakca WHTepHe
peBusnje, 1997). 3a pasnuky oa Apyrux AedvHUUMja WMHTEpHE peBu3uje, OBa
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AetuHuumja Harnawaea notpeby ycMepeHOCTU WHTepHe peBusuje noborswiaky

6yayher nocnoeara, a He camo npernegawy npownux gorahaja (Cnuka 13).

Y CYWTMHW WHTEpHa peBu3vja BpLKW NPOBEpy payyHa ocnawajyhn ce Ha
chvHaHCKjcKe nokasaterbe U n3BewTaje. MHTepHa peBu3nja ce ca gpyre cTpaHe, kao
KOHTpONa TpOLWEHa jaBHUX CpeacTaBa Koja ce peanusyje HakoH CcnpoBefeHe
akTmeHocTW, Kpehe o oBepe Ta4yHOCTU (hrHaAHCUHCKMX AOKyMeHaTa na A0 AaBaa
KPUTUYKE OLIEHE CNPOBEAEHE aKTUBHOCTW. VIHTEpHa peBuU3nja UCNUTYje OpraHu3auujy
1 OyHKLMOHWNCAaHE PavyHOBOACTBEHOT cCUCTEMA M Npunaaajyhinx MHTepHUX KOHTpona,
BEPOAOCTOJHOCT  (DUHAHCUjCKUX U ONepaTMBHMX  WHopmauuja, oueksyje
E€KOHOMUWYHOCT, ehuKaCcCHOCT 1 eheKTUBHOCT NOCNOBHUX Onepauuja U KOHTpona, kao

1 NPUMeHy NonuTuka, NnaHoea v npoueaypa. Oeepe

Cnuxa 13. Yinoza uHmepHe pesu3uje

YNOrA UHTEPHE PEBU3UJE

YBEPABAHE

O6jexTueaH nperneg CasetonaBsHe U CNMyHe
noparaka 3a faparbe ycnyre Koje ce npyxajyy
He3aBWCHe oleHe unny noborsllatba
npoueca ynpas/maka npoueca ynpasmarba
PWU3WNKOM, KOHTPONE 1 PHU3NMKOM, KOHTPONE K
ynpasmara ynpas/baksa

WU3eop: Aymop

Y MunuctapcTtey oa6paHe 2011. roguHe chopmupa ce 04cek UHTEpHE peBU3nje
W OOHETa Cy WHTEpHA akTa, [oBerba MHTEPHE PEBU3UIE M ETUYKM KOOEKC UHTEepHe
peeusumje. Taga cy ce CTEKNU OCHOBHW YCMNOBKW 3@ YCNOCTaBrbaka UHTEPHE peBusnje

y cuctemy oabpane. Oacek uHTepHe peBu3nje ce chopmupa y opraHusaumju Kao
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CaMoCTanHo Teno Yy pyHKUMjU KOPWCHWKa jaBHWX CcpefAcTaBa, Koja HenocpegHo
n3BewTaBa HagnexHor MuHucTpa oabpaxe, Yime je 3340BOIEEH MUHUMATTHW YCIoB

[a Ta opraHM3auuoHa jeuHMua MMa MHTErpUTET U CaMOCTANHOCT y paay.

?a,qau,n ofceka 3a WHTepHy pesuanjy y MuHucTapctey onbpaHe perynucaHu
cy MpaBunHUKOM 0 yHyTpalemM ypehery U cucrematusaumnju pagHux mecta. To cy:
npernegn ycknaheHocTn ca noctojehum (hrHaHCHjCKUM NponyMcMmMa, MHCTPYKUMjama
W npouegypama; npoOLEHa [denoTBOPHOCTM WHTEPHWX KOHTpona; npoueHa
AenoTeopHocTU ynoTpebe cpedcraea; nperneq noysgaHocTU U MHTErPUTET Ha4vuHa
Ha KOju ce BoAe eBuaeHUWje M W3BelUTaBawe; nnahawe U yroBopw; nperneau
payvyHOBOACTBEHMX U3BELLTAjA; UCMUTUBAHKE HEePErynapHOCTM; NPaBUIIHOCT HannaTe
npuxoda W HUXOBY eBuaeHuvjy; 6e3begHOCT MMOBMHE W HEH MOMUC OAHOCHO
MHBEHTapu1catee; npernes GyleTcke npepacnogene, kako 61 ce ocurypana 3akoHcka
ycknafheHocT n 06e3beguna OoBOrbHa cpeacTea M gpyre NOCnoBe U3 Aenokpyra paga
oaceka (Radojkovi¢, Zugi¢, & Trandafilovi¢, 2016).

Cnuka 14. MNpeaned usspweHux uHmepHuUx peeusuja y MuHucmapcmey od6paHe u 6poj damux npenopyxka
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bpoj naaHUpaHUX MHTEPHUX peBU3Kja
™ Epoj n3BpLUEHMX MHTEPHUX peBn3Kja

™ Epoj AaTUX Npenopyka

Mssopﬂewm&y 0 pesuauju ghuHaHcujckux useewimaja Munucmapcmea odbpare 3a 2018-2023, OpxaeHa
pesu3opcka UHcmumyyuja
[enokpyr pagja WHTepHe peBusnje HWje orpaHudeH, oHa ofyxeata cse

nporpamMe, NpoLleaype WU akTWMBHOCTK, MMa crnobody npuctyna CBMM pykoBoAvOLMMA
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U HUXOBUM 3anocrneHuMa, eBuaeHUMjamMa, UMOBWHM U nojauMma Koju cy npeamet
peBusnje. MHTepHa peensnja y MuHucTapcTey oabpaHe hyHKUMOHWLLIE HE33BUCHO U
nnaHupa nporpaM paja Ha OCHOBY cBeobyxBaTHe npoueHe pusnka. [JoHocn pegoBHO
CTpaTeLlK NfaH MHTEpPHe peBn3nje 3a TpW roguHe, kao u MoguLukse NnaHoBe UHTepHe
peBusnje. ¥ nepuogy og 2018. go 2023. roavHe BpLueHe cy peBusunje y 25 cybjekata
v usgana je 150 npenopyka. (Cnuka 14)

CaBpeMeHM Ha4vH ynpaerbara CybjekTuma nocnoeawa Huje camo y qokycy
ynpaerbama UsBpLuerem Bylieta U KOHTpone Tpollewa OnpeaerbeHUx cpeacTasa,
Beh ce pgaHac, y cBe TypbOyneHTHOM OKpyXekwy MOCMoBawa jaBlea Kao UWIb
YCMELLHOCTH, YCMELWHOo ynpaBrbake pyu3uuumMa, Kao U ycknahuearwe ca 3aKOHCKUM
Hopmama. Tako aedpuHMcaHum umnrbeBmuma y hokycy je huHaHcKjcko ynpaerbare, na

Ce HeJOBO/bHO Nakw-e NoKNaka pesynratuma.

Y MuHuctapctey opnbpaHe wHTaJHa peBusmja kao pyHkuMja HakHagHe
KOHTpONe [aje ynasHe napameTpe 3a YcnocTaBrbate eduKkacHor cuctema
chMHaHcKjcKor ynpaerbaka W KOHTPOMe, anv y caMoM W3BpLUEHY MaTepujanHor u

chMHaHCKjcKor ynpasrearsa.
5.2 ®duHaHcuKjcKo ynpaBrbake U KoHTpona (PYK)

3akoHogaeay, je guHchnjcxo ynpaerbawe W KOHTPOMNY KpO3 NpaBWUMHUK
JeduHUCAO Kao CUCTEM MONUTWKA, Mpoueaypa WM aKTMBHOCTU YCMEpeHWX Ha
ocTBapuearse umreesa. OCHOBHU uMrbeBu koju he ynpasrbajyhiin pusmumuma KopuUCHUK
jaBHuUx cpefcraea o6e3beauTu @paTemja pa3sBoja UHTepHe (hUHaAHCK|CKE KOHTpOne
y jaBHoM cekTopy y Penybnuun Cpbuju 3a nepuoa 2017-2020. roauHe, CIT PC 6poj
51/17):

- TIOCNOBakE Y cKrnagy ca NponucvMa, yHyTpaLlkbum akTMMa v YroBopumMa,

- MOTAYHOCT, PEanHOCT U UHTErPUTET (PUHAHCH|CKUX WU MOCNOBHUX W3BELLTAja, N

- pobpo vHaHcKjcKo ynpaBrbakse W 3allTuTy CpefdcTasa U nogaraka.
CucteMm (pUHaHCUjCKOr ynpaerbawa W KOHTPOMe je AaT y HaAnexHOCTU
pyKoBOOMOLA KOPUCHWUKA jaBHWX CpeAcTaBa WM PYKOBOAMOLA HEroBUMX HUKMX

opraHusaumoHux jeauHuua. Npahere 1 NpoueHy Tor cMCTEMa CNPOBOAE 3aMNOCNEHN
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KpPO3 camo rMpouewMBake Koju ce 3acHuBa Ha KOCO okeupy m3 2013. u kpo3
aKTMBHOCTUMA MHTepHe pesusuje. lakne camnm TMM cy6jEKTUBHOCT HUje UCKIbYYeEHa,
a OOroBOPHOCT 3a YCNOCTaBIbake M pasBoj CUCTEMA AErNerMpaHiu cy Ha HUBOY

KOPUWCHMKA.

Ha ocHosy gouconw,qoaaﬂor roavwrser naeewTtaja 3a 2023. roguHy o cTamy
WHTEpHEe huHaHCcWjcKe KOoHTporne Y jaBHoM cekTopy Y Penybnuuu Cpbuju Buae ce aa
Y MUHACTapCcTBMMa, O KOjUX Ce O04eKyje BWLIK cTaHOapa %Mﬂnememaunje
cbUHaHCKHjckor ynpaBrbakka WM KOHTpOMe, CcTawe HWje Ha noTpebHOM HMBOY.
HenoBoreHO Naxma ce noknawa yeofewy CUCTEMAa MHTEPHMX KOHTpONna, cTtpaTteryju
ynpaersara puanumMMa 1 onncy NOcroBHWMX npoueca. ¥ UCTOM je HasHadveHo Aaa je
MuwHucTapcTBO oabpaHe ycBojuno crpaTtervjy ynpaerbaka pusvuyma, cacTasvna
perncTap pw3vka M Mane noCfnoBHUX npoueca, WTo ynyhyje Oa je u cUcTeM

chMHaHCKjCKOT YnpaBrbaka U KOHTPOIe yCrnocTaBrbeH. 4

P%aamnHMKOM o puHaHcujckom nocnoBawy y MuHucTapcTBy oabpaHe wu
Bojcun Cpbuje je 2011. rogvHe yBedeH WHCTUTYT (DUHAHCUJCKOr ynpaeibaka Y
KoHTpone. OpraHv3auvoHa jeanHuua MunncrtapcTea ogbpaHe HagnexxHa 3a ByleTt u
chMHaHCUje y OKBUpY CBOje HaAnexHOCTW DYKOBOAWU pafoM duHaHcujcke cnyxbe u
nopeq octanux 3afaTtaka yBoau CUCTEM ﬁmancmjcmr ynpaerbawa U KoHTpone y
MuHucTapcTey oabpaHe. 3a ycnocraerbakse cuctema tpuHaHcujckor ynpaerbara 1
KOHTpOIME OAroBOpHW Cy HapeabodaBuu Ha CBMM HMBOMMA KOMaHaoBawa go M®Q
YeTBPTOr CTeneHa, a cnpoBofe ra u Hapeaboaaeum 1 ceu 3anocnexu (MNpaeunHuky
chuHaHcujckom nocnoeawy y MuHuctapctey oabpaHe u Bojcum Cpbuje, CBJIl 6poj

17/11, 3/13, 12/14, 9/17, 41/20, 32/22 v 46/22).

MNpaeunHWKOM je HasHayeHO Ada je cucTem (DUHAHCU|CKOr ynpaerbaka U
KOHTPOIe KOMMOHEHTa UHTEPHUX (PMHAHCU|CKNX KOHTPOMe Y jaBHOM CEKTOPY M Aa OHa
npeacrasfba UENokynaH cUCTeM (UHAHCUICKUX W He pUHAHCKUJCKMX KOHTpona,

ykrbydyjyhu cee enemenTte opraHusauuje. flecdmHuwe na he kpo3 ynpaereamse

4 WHTepHeT cTpanuua, npeyseto 29.10.2024. roguHe https://www.mfin.gov.rs/o-

ministarstvu/konsolidovani-godinji-izvetaj
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gmsnu,uma Y pasyMHoj Mepu, NpyXuTn yBepaBawa ga he uurbeen opraHusauuje 6utu

ocTBapeHu.

Kako ce axypupatrse cTpateruje yrnpaerbaka pU3MKOM BpLUN gal{e Tpu roguHe
N KOHTPOJE Koje cnyxe 3a ceofere pr3nka Ha NpUxeaTsbUB HUBO Ce BpLUe jeHOM
roavke, 4OBOAM A0 3aKibyyka Aa y Aoba cee Yewhux rnobanHux kpusa, Hapo4MTo
y CBETMY nocneawux Aellasara ca naHgemmjom COVID-19 n paTtHux gewaegamwa y
YKpajuHv, AMHamMuKa ynpasreaka pu3numMMa Huje CBpcucxoaHa U 0A4roBop Ha u3asose
je HENpaBOBpPEMEH.
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6 AHanusa usBplera oyyerta Peny6nuke Cpbuje, eKOHOMCKUX

¢hakTopa n BojHe NOTpOLWHEe

MNpe npumeHe CTATUCTMYKMX METOAA 3a OLeHy yTuuaja ekoHoMcknx hakTopa
Ha naepwere byeTta oabpaHe HeONXOAHO je AaTK CaXeTn onuc nogaTaka nomohy
Mepa OEeCcKpMNTMBHE CTaTMCTUKE Kao LWTO CYy NpoceYHa BpPeaHOCT, cTanaapgHa
Aesujaumja, HajMawa M Hajeeha BpegHocT. [leckpunTuBHa cTaTtUcTMka omoryhaea
ONMCHMBaH-E OCHOBHUX KapaKTepUCTWKa Bapujabnu kao WTo cy u3spliewe Byueta,
nnaTe v NpUMaka 3anocneHux, N3BpLUIeHe UHBECTULM|E %MHMCT&DCTB){ onbpaHe u

Bojcum Cpbuje, BAM, nxdpnaumja u Apyre koje cy kopuwhexe y uctpaxusatsy.
6.1 Amnanusa 6yyeta PenyGnuke Cpouje

YkynHu npuxoaun y 6yuety Penybnuke Cpbuje ge kpehy y pacnoHy og 804.772
mMunuoHa guHapa y 2011. rognHn go 1.759.684 munuoxa guHapa y 2022. roguHun, npu
YeMy je npocedHa BpepHocT 1.248.409 mwunwmoHa AvHapa. [lpema cTaHgapaHoj
AeBujaumnjn, YKynHM nNpuxoaM cy YMepeHo BapujabunHu, WTO ykasyje Ha 3HaTHe
NpoMeHe Y NPUXOAHO] cTpaHu ByuleTa y nocMaTpaHom nepuogy. Hajmawa BpegHocT
ykynHux pacxoga y byyety Penybnuke Cpbuje usHocn 693.467 munvoHa avHapa y
2011. rognHn, OoK je Hajeeha BpeaHocT 1.746.095 munuoHa auHapa y 2022. roanHu.
MpoceyHn ykynHw pacxoau y ByueTy naHoce 1.150.264 mununoHa anHapa. Cnu4HO Kao
M KOO YKyMNHMX npuxoda y ByueTy, U pacxoaum umajy ymepeHy BapuwjabunHocT wwTo
ogpaxaea nekcubunHoct BylieTcke NOTPOLLIH-E Y OQHOCY HA NPUXode N eKOHOMCKe

npuoputete (Tabena 3).

Tabena 3: eckpunmueHa cmamucmuika 3a npuxode u pacxode y byuemy Penybnuke Cpbuje

Mpoceyna | CraHgpagHa
Bapwujabna . MuHMMyM Makcumym
BpedHoCT | AeBujauMja

YrynHu npuxogu y oyyety PC
Y PUXORM Y DYUETY 1.248.409 316.898,20 804.772 1.759.684
(MUIMOHK AMHapa) - U3BPLLEHO

YkynHu pacxogu y 6ylety PC
Y P ALY BYHETY 1.150.264 301.011,60 693.467 1.746.095
(MUIMOHK AMHapa) - U3BPLLEHO
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KoHconuaoBaHu jaBHW Npuxoam
2.157.845 556.567,80 1.526.125 3.328.175
(MuUNMoHK gnHapa)

KoHconuaoBaHu jaBHW pacxoau
1.996.541 525.566,40 1.362.641 3.103.330
(MuUNMoHKM gnHapa)

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

MNpoceYHn KOHCONUAOBAaHW jaBHW NpMxoau naHoce 2.157.845 mununoHa gvHapa
u Kkpehy ce y pacnony og 1.526.125 munvona guHapa y 2011. roguHm go 3.328.175
MunuoHa avHapa y 2022. roguHu. CrangapgHa deBujauMja ykasyje Ha ymepedy
BapujabunHocT oBor nokasaTtersa. [1poceYHn KOHCONMAOBAHW jaBHW pacxodm U3HOC
1.996.541 munuoxa guHapa u kpehy ce y pacnoHy of 1.362.641 munnoHa anHapa y
2011. rogmHm po 3.103.330 munuoHa gwHapa y 2022. roguHu. CtanpapgHa
AeBujaumja ykasyje Oa Cy KOHCONMMAOBaHW jaBHW pacxodu HewTo HecTabunHujm y
ogHocy Ha npuxode (Tabena 3).

Tabena 4: JecxkpunmueHa crmamucmuka y+ewha jasHoe dyea Pernybnuxe Cpbuje

Bapwjabna MNpoceuna | CrangpagHa | MuHMMyM Makcumy m
BpegHoCT geBujauuja

Yuewhe cnorekeer gayra y n3soay

6 156,27 37,64 110,20 223,60
poba u ycnyra

Yyewhe jasHor gyra y BAMM 54,90 7,28 41,20 67,20

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

MpoceuHo yyewnhe cnorskser gyra y u3sosy poba mn ycnyra nsHocu 156,27 u
kpehe ce 9pacn0|-|y og 110,20y 2022. roguHu Ao 223,60 y 2012. roguHn. CTanaapgHa
AeBvjaumja ykasyje Ha 3HaTHe ocuunauuje y crnocofHOCTU 3emrbe Aa cepsucupa
CNOrbHW AYr KPO3 U3BO3, LITO MOXe BUTK curHan aceTrbUBOCTU Ha CNOIbHOTProBUHCKE
Tokose. Y4yewhe jaBHor gyra y BAI e kpehe oa 41,20 y 2011. roamHun go 67,20 y
2015. rogvHK, npu Yemy npoce4Ho ydewhe mnsHock 54,90. CtaHgapaHa geswnjauvja
nokasyje ga je ﬁemhe jaBHor gyra y BN penatueHo cTabunHo TOKOM nocmaTtpaHor

nepuoga (Tabena 4). Yuewhe jasHor gyra y B[l je ctabunHuje, gok ydewhe cnorsHor
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Jyray ofiHoCy Ha M3BO3 Bapupa BuLUe, LUTO je BAaXHO 33 OLieHY OAPXWBOCTU CMOTLHOT

3agyKuBamsa.
6.2 AHanuza MakpoeKOHOMCKUX MoKasaTesba

Mpocevan 6pyto gomahu npowuseog (BAMM) Penybnuke Cpbuje je msHocuo
5.761.297 munuoHa avHapa y nocmatpaHom nepuody U kpehe ce y pacrnoHy o
5.254.486 munwoHa guHapa y 2014. roavHn ao 6.749.039 munuoHa guHapa y 2022,
roguHy. CTaHgapaHa AesvjauMja nokasyje ga a sapujaumnje BAlMN ymepeHe n aa je
BAMN penatveHo ctabunaH. PeanHun pact BTN ce kpehe y pacnoHy oa -1,80 y 2014.
roguHm go 7,90 y 2021. roguHu, npu 4yemy npoceudHa BpegHocT u3Hocu 2,00.
CranpgapaHa gesuwjauMja je M3Ha[ NPOCEYHE BPEHOCTM WITO yKasyje Ha 3HadajHe
chnykTyaumnje y penadom pacty BAl, Ha wra ykysyje u pacnoH nopataka. lNpema
TOME, eKOHOMWja je y mocMaTpaHoM nepuody vmana naj v CHakaH onopasak.
Wudonauuja e Kpehe y pacnony og 1,30 y 2015. roguHm go 15,10 y 2022. rogamHu,
npyM 4yemy npoceyHa uHdnauuja wsHocu 4,78. CtaHgapgHa Oeeuwjauuvja je ckopo
jedHaKka NnpoceyHoj BPEAHOCTM U YKasyje Ha BENUKe pasnuke y crtonama wHdnauuje,
wTo notephyje pacnoH nogaTak ykasyjyhu Ha HecTabunHOCT UeHa y nocmaTpaHoMm
nepuopay. lNMpoceyaH yroa poba v ycnyra y nocmatpaHoMm nepuoay maHocw 1.765.739
MUNWoHa aguvHapa n kpehe ce y pacnoHy og 860.084,50 munvoHa guHapa y 2011.
roguHv go 3.242.670 munuoHa gwvHapa y 2022. roavHu. CtaHgapaHa deswjauvja

Ka3syje Ha 3HaTHe donykTyauuwje y BpegHocTu yeo3a. [1poceuaH n3eo3 poba v ycnyra
y nocmartpaHom nepuody nsHocu 2.433.236 munuoHa guHapa u kpehe ce y pacnoHy
og 1.452.140 munuona awHapa y 2011. roguHu po 4.583.029 munuoHa agvHapa y
2022. roguHn. CtaHaapgHa AeBuvjaumvja ykasyje aa je uaeoa poba v ycnyra sapupao,
LITO yKasyje Ha Nepuoae CHaXXHOr pacta u moryhe kpuse y CrnoreHoj TproBvHU. OBu
nokazaTtersu ykasyjy Ha To ga mako ce B[l kpeTao y yxem oncery, yHyTpawku
EKOHOMCKWM YCMOBW Cy Ce 3Ha4yajHO Merbanu, WTO UMa BaXkHe WMMNukauuje 3a

E€KOHOMCKY NonuMTUKY U NnaHupame (Tabena 5).
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Tabena 5: fleckpunmugHa cmamucmuka 3a ekoHoMcke rokasamerse y Penybnuyu Cpbuju

Mpoceuna | CrangpapgHa
Bapwujabna o MuHMMyM Makcumym
BpegHocT neBujaumja
BpyTo pomahun npouasog (BAMN
pyea pousson (AT 5761297 | 52120520 | 5.254.486 | 6.749.039
(MUnrMoHK guHapa)
Peannu pact BAOMN (%) 2,00 2,80 -1,80 7,90
WHdnauwja 4,78 4,71 1,30 15,10
YBo3 poba 1 ycnyra (MUNMOHK
1.765.739 676.560 860.084 3.242.670
auHapa)
WMaBo3 poba 1 yenyra (MUNMOHK
2.433.236 885.945 1.452.140 4.583.029
auvHapa)

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

ﬂpoceqau Bpoj sanocneHux y nepuoay,

2011. go 2022. rogonHe W3HOCHU

2.000.451 m kpehe ce y pacnoHy oa 1.845.490 y 2014. rognHun go 2.253.470 y 2022,

roguHu. CtaHgapaHa AeBuvjauuwja nokasyje Aa je 3anocneHocT 6una penatmeBHO

crtabunHa y nocmaTpaHom neﬁmo,qy. MNpoceyaH Bpoj HE3aNoOCNEHUX y NOCMaTPaHOM

nepuocy usHocu 645.593,30 u kpehe ce y pacnoHy og 448.620 y 2022. roguHu Ao

774.890y 2013. roguHu. CTtakaapaHa nesujaumja ykasyje Ha ymepeHy sapujabunHoct

Bpoja He3anocneHux, WTO 3Ha4v Oa je He3anocneHOCT BuWlle ocuunupana Hero

3anocneHocT, anu 6e3 ekcTpeMHMX npomeHa. [pocevyHa cTona Hes3anocrneHocTU

g
n3Hocu 17,10 v kpehe ce y pacnoHy og 9,80 y 2022. rogunu o 26,20 y 2012. roanHu.

CrangapaHa [fdeeujauvja  yKasy

Ha 3Ha4ajHe MNpOMeHe Yy TPXUWTY paga Yy

nocmatpaHom nepuoay (Tabena 6).

Tabena 6: feckpunmueHa crmamucimuka 3anocneHocmu u 3apada y Penybnuuyu Cpbuju

Mpoceuyna | CraHgpapHa
Bapwujabna MuHMMyM Makcumym
BpeaHocT neBujaumja
Bpoj aanocneHnx 2.000.451 147.830 1.845.490 2.253.470
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Bpoj HeaanocneHnx 645.593,30 121.765 448.620 774.890
CTona He3anocneHocTu 17,10 6,03 9,80 26,20
MNpoceyHa BpyTo 3apaga 70.368,25 15.068,84 52.733 103.316

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

MNpoceuHa 6pyTo 3apaga usocw 70.368,25 auHapa u kKpehe ce y pacnoHy of
52.733 pwHapa y 2011. rogmHu go 103.316 gunapa y 2022. rogunu. CtangapgHa
JeBvjaumnja nokasyje na cy noctojane 3HatHe pasnuke y 6pyTo 3apaav TOKOM
nocMmaTpaHor nepvoaa, WTo MOXe oJpaxasaTtu uHdnauujy, NPOMeHe Yy NOPEecKo;
NONUTALM UMK Tp)KwLUHeﬁrcnose. MpoceyHa HeTO 3apaja y NOCMAaTapHOM Nepuoay
n3Hocy 50.973 guHapa u kpehe ce y pacnoHy og 37.976 guHapa 2011. roavHun Ao
74.933 gwHapa y 2022. rogvau. CnuuyHo Kao u kog 6pyTo 3apape, cTaHgapgHa
AeBujaumnja nokasyje ga cy nocTojane 3HaTHe pasnuke y nocMaTpaHoMm nepuogy
(Tabena 6).

117
6.3 Ananusa Eqsajal-ba Peny6nuke Cpbuje 3a notpebe oaGpaHe

MpoceyHo usepere byueta MuHucTapcTea ogbpaHe y nepuoay og 2011. go
2022. roavHe w3Hocu 84.883 munuoHa avHapa u kpehe ce y pacnoHy o 54.014
MUnuMoHa avHapa y 2012. roguHmn go 155.096 munuoHa guHapa y 2021. rogmHu.
CranpgapaHa gesujaumja usHock ckopo 40% of npoceyHe BpegHOCTH, LUITO YKasyje Ha
HecTabunHocT u dnykTyaunje y wu3spwewy 6yueta MunnctapctBa ogbpaHe y
nocmatpaHom nepuvody. [pocevaH npoueHaT BOjHe NOTPOLUKE Yy U3BpLUeky OyueTa
Penybnuke Cpbuje nsHocu 6.69, ook cTaHaapaHa AeBujaumja nokasyje Aa He noctoje
BENWKE ocuunnaumje y BojHOj NOTPOLLH:W Y u3BpLletsy ByueTa. Takohe, npoueHar BojHe
noTpoLuke y n3Bpleky byueTta ce kpehe y pacnoHy og 5,05 oo 9,43, wro Takohe
nokasyje ga je BojHa noTpowwa kao geo Byyerta Peny6nuke Cpbuje penatmeBHO
ctabunHa y nocmaTtpaHom nepuogy. Msgeajawa 3a nnate n npymMama 3an0cneHv|x
MwHuctapctey ogbpaHe 1 Bojcuu Cpbuje ce kpehy y pacnoHy og 32.652 munuoHa
AuvHapa y 2016. rogunn ao 52.373 munuona anHapa y 2022. roaMHM ca NpoCeYHOM
BpegHowhy og 38.758,42 wmwnuoHa pgumHapa. Pacnod nopataka npvKasaHux

13gBajarba 3a nnaTe U NpMMaksa 3anocneHnx, Kao U cTaHgapaHa Aesuvjauuja nokasyjy
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YMEpEHE OcLunauuje OBOr nokasaTersa 9 nepvogy og 2011. go 2022. rogwHe.
MNpoceyHe n3BpLIeHE UHBECTULM]E Y MMHMCTapCTBHJ,qﬁpaHe v Bojcum Cpbunje nzHoce
24.408,42 munnoHa amHapa u kpehy ce y pacnoHy of 2.583 munuoHa auHapa y 2013.
roguHu o 83.649 munuoHa auHapa y 2021. roanHun. CtaHgapaHa aesujauuja je seha
04 NpoceYHe BPeOHOCTU M3BPLLEHUX MHBECTULM]a LUTO yKasyje Ha HecTabunHocT unu
HeyjenHa'-leHcT Yy BWUCVMHW WHBECTUUMjA, HA LUTA YKasyje W pacroH W3BPLUEHNX

uHBecTUUMja y nepuogy og 2011. go 2022. roguHe (Tabena 7).

Tabena 7: eckpunmueHa cmamucmuia 3a sapujabne y ee3u ca ussplierbeM Byyema MuHucmapcmea

006pare Penybnure Cpbuje

Mpoceuna | CrangpagHa
Bapujabna . i MuHUMyM Makcumym
BpeaHocT AeBujaumja

Maepwere byueta MO u3 3akoHa

84.883,58 33.891,37 54.014,00 155.096,00
(MuUnNMoHKn gnHapa)

[NpoueHaT BojHE NOTpOLWH-E Y

6,69 1,49 5,05 9,43
M3BplLewy byleTta
[nare 1 npuMaka 3anocneHmx 13
38.758,42 6.284,22 32.652,00 52.373,00
3aKoHa (MWMAWOHW OuHapa)
WMasplueHe nHsectuumje y MO u BC
24.408,42 26.087,17 2.583,00 83.649,00

(MWNMOHKU guHapa)

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

MpoceyaH aHvpaHnun 6yuet MuHucTapcTea opbpaHe wusHocu 76.657,67
MUNWoHa avHapa y nepuody oa 2011. go 2022. roguHe v kpehe ce y pacnoHy og
55.789 mwunuona guHapa y 2016. roguHn o 136.030 munuoHa guHapa y 2023.
roavHu. CtaHpgapaHa aesujaumja uaHocn oko 30% of npocedHe BPeAHOCTW, LITO
ykasyje Ha cnykTyauuje y nnaHupaHom usHocy byuyeta MunucTapctea ogbpaHe y
nocmaTpaHom nepuogdy. lNpoueHaT nnaHnpaHe BojHe noTpowmse y Byuety PenyGrnuvke
Cpbuje e kpehe y pacnoHy og 5,14 y 2016. roguHu go 8,16 y 2011. roguHu ca
npoceyHom BpepHowhy on 6,35. CranpgapaHa Adesuwjaumja v pacnoH noparaka
nokasyjy ga je nnaHupaHo ydeuwhe BojHe noTpouwre y Gyyety Penybnuke Cpbuje

penaTtuBHo cTabunHo y nocmatpaHom nepwogy. lNMpoceyvHa nnaHvpaHa n3aeajarsa 3a
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nnarte u npumarka 3anocneHmx y Munucrapcrey ogbpaHe u Bojcuu Cpbuje nsHoce
38.369,42 munvoxa guHapa. Hajmawa BpegHOCT NNaHupaHux U3aBajarwa 3a nnarte u
npumarsa sanocneHux uaHock 32.465 munuoHa amHapa y 2011. rognHn, a Hajeeha
BpeaHocT uaHock 50.774 munvoHa auHapa y 2022. roguiu. CtaHgapaHa aesnjauuja
yka3yje Ha ymMepeHe Bapuvjauuje y nnaHvpaHvM M3gBajakvMa 3a nnate v npymara
3anoCNeHnX M Ha penatuBHO cTabunHO nnaHupawe OBWMX TpoLwkoea. [MpoceuHe
nnaHvpaHe wuHeBecTMuumje y MwuHuctapctey onbpaHe u Bojcum Cpbuje wmsHoce
18.483,42 munuonHa guHapa y nocmaTtpaHoM nepuody v kpehy c ey pacnoHy og 5.338
MunvoHa AuHapa y 2014. roguum ao 63.607 munvoHa guHapa y 2022. rogmHu.
CraHgapaHa gesvjauuja je npubnkHa NpoceYHoj BpegHoCTH, Yak Mano uaHag, LWro
ykasyje Ha TO da ce nnaHupaHe uHeBecTuumje MuHuctapctBy oabpaHe v Bojcum
Cpbuvje pasnukyjy no rogvHama, LITO Oarke MOXEe YKasuBaTu Ha nnaHupawe
VMHBECTULUMja KpO3 BenuKke npojekte (HNp. HabaBka CTpaTellKM BaXHEe onpeme,

nsrpaara Behux MHPpaCTpyKTYpHUX NpojekaTta) y oapehenum roguHama (Tabena 8).

Tabena 8: feckpunmugHa cramucmuka 3a eapujabne y eeau ca nnaHupaHum byyemom MuHucmapcmea

od6panxe Penyonuxe Cpbuje

Mpoceuna | CraHgpapgHa
Bapwujabna MuHMMyM Makcumym
BpeaHocT Aesujaumja

Mnaxupaxun Gyyet MO 13 3akoHa
76.657,67 24.984,40 55.789,00 136.030,00
(MUIMOHKU guMHapa)

MNpoueHaT nnaHupaHe BojHe

6,35 1,14 514 8,16
noTpoltse y byyety
MnaHupaHe nnate n npumMarsa
3anocneHnx U3 3akoHa (MUIMOHK 38.369,42 5.617.49 32.465,00 50.774,00
AuvHapa)
Mnaxupaxe uieectuumnje y MO u BC
18.483,42 18.531,78 5.338,00 63.607,00

(MuNroHK guHapa)

W3eop: Kankynauyuja aymopa y Stata 15.1.
JeckpuntuBHa cTaTUCTUKA NPYKUNA je yBUA Y KpeTara KibYYHWX EKOHOMCKMX

n ByleTckux nokasaterba 0f 3Hayaja 3a aHanuay usspllera U nnaHupara byyeta
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MuHucTapcTea ogbpaHe. YoueHo je Aa cy nnaHupaHy v U3BpLueHu ByLIeTCKn 3HoCK,
Kao U u3fBajaka 3a nnarte W npumarba sanocnenux y Munuctapctey oabpaHe u
Bojcun Cpbuje, penatmeHo ctabunHu ca ymepeHuM Bapujaunjama, LWITO ykasyje Ha
KOHTUHYWTET Yy NnaHupamwy WU peanvsauunjy Tpowkosa. HacynpoT Tome, MHBeCTULMje
y cektop oabpaHe nokasyjy 3HaTHYy HecTabunHocT, WwTo Moxe BWTu nocneguua
cneunuyHKMX npojekata €a BWCOKMM TPOLLKOBMMA Yy MOCMATPaHOM nepvoay.
makpoekommcm uHauKaTopu, kao wro cy BAl, nHdnaumja n cnoreHOTProBUHCKA
pasMeHa, ykasyjy Ha 3Ha4ajHe ekoHomMmcke dnykTyauuje. Mako je zanocneHocT 6una
yrnaBHom ctabunHa, cTona He3anocneHocTW W BUCMHA 3apafja nokaayjy 3HaqajHe
NpoMeHe, LITO ogpaxasa NPOMeHIbUBE YCNOBe Ha TPXKWUWTY paaa. [Nokasatersu kao
LITO Cy YKYMHW M KOHCONMAOBaHW Npuxoau u pacxoan y byuyety Penybnuke Cpbuje
Takofje cy Bapupanu, npu 4Yemy je BuarbuBa Beha ¢nekcnBWNHOCT y pacxogHoj
cTpanun. Yuewhe jasHor ayra y BN Penybnuke Cp6uje je penatusHo ctabunHo, oK
je ydewhe cnosshser gyra y U3Bo3sy NnoanoxHo Behvm ocumnauumjama, WTo ykasyje Ha
NOTEHUUjanHy parWBOCT CNOMbHE 3a[yKEHOCTW Y KOHTEKCTY TPrOBUHCKWX KpeTaka.
CxogHO TOMe, [OeCKpunTUMBHAa CcTaTUCTMKa noTephyje noTtpeby 3a [Oarbom
KBaHTUTaTMBHOM aHanu3oM Kako 6u ce aybrse pazymenu ogHOCH naMmelhy e KOHOMCKNX
uHaMKaTopa U ByeTckux napaMeTapa, Kao U HbUXO0B YTULAj Ha AYrOpOYHO NaHupame

n crabunHoct 6yyeta ogbpare Penybnuke Cpbuje.

6.4 Ananusa npukynrbeHux nopartaka u3 G6yyeta MuHuctapcTtBa oabpaHe u

Bojcke Cp6uje — BeHdopaos 3akoH

TayHOCT nogartaka y epu orpoMHux uHcpopmaumja uspaxenux y bpojesmma,
noeehasa ce v noTpeba 3a yTBphuRare BepoAocTojHOCTU. OTKpUBaH-e HEMCTUHUTKX,
chabpukoBaHux nogartaka, y Macu OpojeBa, MocTaje M3a30B KOjUM CTpeMe MHore
3aMHTEpPEeCOBAHE CTpaHe, a Hapo4yMTO OpraHW KOHTPONMe W peBu3uje, OpraHu U
WHCTUTYLUje KOje BpLle HaA30p Had M3BeLUTajMMa O Tpolewy ByLieTckux cpegcTaea.
HoHocwoun ofnyka U OpraHW KOHTpOMe ce ocnawajy y MyHOM kKanauuTeTy Ha
nHopMaumje cadurtseHe O BENWKe KONMWYWHE NoAaTaka, a CBe Y LUWIby CMarena
py13MKa 1 ONAacHOCTM NO NOCNOBHE aKTUBHOCTU UMW NPUKPUBaHEe NpeBapHUX paaku y
cuHaHcujckum m3BellTajuma. OTkpuBake HEUCTUHUTUX nogaTaka W npesapa je

K'by4yHa 33 O4YyBawe WHTerputeTa opraHuzauvje M mnomaxe opraHvudaumjv aa
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npenosHa u oAroBOpU Ha (PUHAHCU|CKEe NPEeTH:E LUTO MMa 33 KpajiW LU NOCTU3aHe

noy34aHoCcTU OUHAHCU|CKOT cUcTeMa U edPMKAcHOCT KOHTpOne.

Mpocbecop HurpwHmu (Mark J. Nigrini) y ceom geny npenopydyje ynotpe6y
BeHdopaoeor 3akoHa 3a AeTekuwjy npeeapa ca nofgauvma y NocTyrnky U3BpLUeHa
peeu3uje U huHaHcujcke hopeHsunke. Y aHanusama nogartaka, senukux 6asa, oTkpuea

Aa 3akoHUTOCT pacnoaene npatu BepoAoctojHocT nogaTaka (Nigrini, 2012).

Cny4ajHo, amepudku actpoHom CajmoH Hbykomb (Simon Newcomb) youmno pa
Cy y norapuTamckomM npupyyvHuUKy ctpaHuue ca bpojesuma 1 1 2, Buwe noxabaHe of
Kopvwherwa Hero crtpaHuue ca Bpojeeuma 8 n 9. Te 1881. roguHe Hoykomb je
MaTeMaTuyKy ONMcao TO CBOje 3anaxarse, kKao hpekBeHUWjy NojaBreMeara 6pojesa
Tako ga ce undpa 1 nojaereyje y oko 30% 6pojeBa Hacymn4yHO yzeTux, Aa ce 6poj 2
nojaersyje 18%, 6poj 3 ca dpekseHumjom oa 12%, 1 Tako cee o 6poja ocam koju nma
cpexkBeHumjy 5,1% wu 6poj 9 ca dpekseHumjom 4,6% (Newcomb, 1881). Ty

BepoBaTHONY je NpeacTaByo NorapuTaMmckom PyHKLWjOM:

P = Log,, (#),d =123..9

Tek he 57 roguvHa kacHuje PpeHk Bendopa (Frank Benford), cduanyap us
LleHepan enekTtpukca (General Electric Company), cakynuTtv npeko 20.000 nogaTtaka
U3 pasnuyuuTux u3sopa, obpaguTh WX W yTBPOMTA da MOCTOjM rlorapuramcka
3aKOHWUTOCT onucaHy y pgeny Hbykomba. Llucppe cy ce nojaerbmBane y cBuMm
obpaheHnm nogaurma Ta4yHO MO 3aKOHUTOCTUMA KOje Nokasyjy Aa Ce Y HacyMUYHUM
nogaumma, U3HeTum BpojeBuma y pasnuuUMTUM pagoBumMa, hrandkMM BENUUMHaMa U
nonynauMoHvM nogauMma, ydecranoct 6poja 1 jaBrea y jegHoj TpehvHn nogaTaka, a

Aa ce 6poj 9 nojaemsyje y jeaHoj aeageceTvHu (Benford, 1938).

BeHcopaoe 3akoH je gyro 6M0 Tako3BaHW "3akoH npee uudpe”. Y CTpyyHOj
jaBHOCTM Ce 4ecTO HasuBa MMCTEPUO3HUM 3aKOHOM NPUPOAE, 3a KOjU Ce U AaH faHac
pasnor HEeroBor rnojaereMBara cMaTtpa kao Heyxeatrbue. [NpuBnadmo je yrnagHom
mMatemaTnyape y WCTpaxweaky TOr (DEHOMEHa, anu W WCTpaxueade y Apyrum

obnactnma npuMeeHNX Hayka.
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IpachukoH 9. BpemeHcka cepuja objasreeHux jeduHuya soduwurbe Ha nopmany bexchopdoee bubnuomexe
1980-2020
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W3sop: Barabesi u dp. (2021)

Pag koju je npoucTekao n3 popyma o BaxkHOCTK beHdpopaoBor 3akoHa ykasyje
Ha HEeKONUWKO YMHseHuua o ynoTpebu oBe MeTode 3a OTKpYBawe npeeapa U
MaHunynauwja ca nogauuma (Barabesi, Cerioli, & Perrotta, 2012). Hajnpe aytopu
aHanuaupajy noptan bexdopaose 6ubnuorpacuje (Benford Online Bibliography) u
nctudy pactyhu TpeHa objaBrbvBama Kwsvra, pafoBa WM pykonuca nodYeB of
cefamaeceTux rogvMHa NpoLnor Beka, a Hapo4uTO eKcnaH3aujy y OBOM MWUMEHWjymy
WTo je npukaszaHo Ha [padcmkoHy 9. Y uctom pagy je u3BplleHa aHanusa 6poja
objaBrseHux unaHaka y Ckonycy (Scopus) Ha padukony 10., rge ce ucto yodaea
TpeHA Harmnor nopacTa WMHTepecoBaha 3a OBy TEMy W cama ynotpeba meTone 3a

aHanuay pacnogene y BefmiMkum Hbaszama nogartaka.
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Ipachukxor 10. BpemeHcke cepuje 6poja padoea (o 2oduHu) y Cronycy ca yumupaHum HusomM "BeHghopdos
3aKoH"y HaCIo8Y YnaHKa, UNu/iI Caxemky, Unwl KibydHUM peduma
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1980 1990 2000 2010 2020

W3eop: Barabesiu dp. (2021)

N ako je npunuyHo Oo6po uCTpaxeH U Jarbe je Bpfio 3aHWMILMB anat 3a
npoHanaxewe aHomanuja, HeycarnalweHoCcTH Yy NOCMaTPaHoM CKyny nojartaka Koju
ce obpahyjy.

Y HayuqHoj nuTepaTypy BeHhopaoB 3aKOH Ce HALLMPOKO KOPUCTW 3a NpoBepy
pacnogene 6pojeBa, 0gHOCHO, Kao (bpekeeHuuja nojaerbuBama npee ase undpe y
HK3y nocmaTpaHux 6pojesa Benvkux 6asa nogaTaka. Tako cy OBUM 3aKOHOM BpLUEHE
aHanu3e 6ase nogaTtaka M3 UCTpaXMBaka HaydHux pagoea y CnoeeHuju (0Si¢ &
Vi€i€, 2021), aHanu3e nopgataka w3 (UHAHCU|CKUX W3BELLTAja HENpPOMUTHUX
opranHmusaumja y CA[l (Qu, Steinberg, & Burger, 2020), y benruju (Van Caneghem,
2016), aHann3sa nogaTtaka W3 NocTynaka HagMeTawa y jaBHOj noTpowwy bpasuna
(Costa, Santos, & Travassos, 2012).

OTkpuBawe Hecarnacja ca nojauvMma u3 Benuknx 6asa nogaraka NPUMEHOM
BeHdopaoeor 3akoHa je MeToaa Koja Ha NPpoCTUjU HaquH 1 Bpxke Moxe Aa yecMepu Ha
moryhe npeeape y cnyyajy aurutanHe copeHsuke cnuka (Fernandes & Antunes,

2023). PaszoTkpuBawe Moryhux npeeapa y m3BGOpHOM MOCTYNKY MoXe ynotpetom
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BeHdcopgoBor 3akoHa, Tako3RaHUM 3aKOHOM npea Asa 6poja, Aa ycMmepu naxwy Ha
moryhe npeBape koje 61 ce garee npoesepagane NoOHOBHUM npebpojasarem (Mebane
Jr, 2006). ¥noTpeba oBOr 3akoHa HWje cUrypaH HauuH 3a OTKpMBake Npesapa, anu
CBaKako Kao anaT nomae y HapeaHvM aHanvsama fa ce Apyrum Metoaama npoeepe
nogauv v NoTBpPAE MMM ONOBPrHy yodeHa Hecnarawa (Durtschi, Hillison, & Pacini,
2004).

YTBphnBawe ofcTynawa 04 pacnogene M3 nepcrnektvee UHaHCKjcKe
KOHTpone ybp3aBa noctynak y obpaav nogataka, Tako WTO ce y Macu nojartaka
ehMKacHoO MOry WMAeHTUUKOBATU HEMNpaBWMHOCTM W MOTeHUujanHe npesape. Y
npakcu nocToju 036ureHa notpeba 3a oLeHOM BEPOAOCTOJHOCTU NoAaTaka Ha OCHOBY
KOjUX ce [JoHOCe oAfyke, OAHOCHO, MNojaTaka Koju cy YHeTM y u3BewTaje o
chuHaHcujckom nocnoeawy. byayhu aa cy ogctynawa og beHcopaose auctpnbyumje
npeacrasfba HaroBewTaj HenpaeunHe pacnogene, Aa nogauun He npaTe sepoeaTHohy
nojaersvBawa Undapa y 6pojeemma, ynotpeby aybree aHanuau tpeba OCNoHWTU Ha

AoJaTHe MaTemaTuyko cTaTucTUdYke MeTode kako Bu ce gobuna jacHuja cnuka.

Y koHTekcTy cee Beher Bpoja KOMMMNEKCHUX CKynoBa nogartaka, 3aBUCHWUX Of
CINOXEHWX OfiHOCa YHYTap ckyna, beHdopoB 3akoH, Kao Noy3aaH MaTeMaTUyKu anar,
HacTaerba fia fyne Kiby4aH y ocurypaBarsy UHTerputeTa v TayHoCTU aHanuza. [larsoj
aHanuse nogartaka Tpeba Aa npeTxoau npoBepa kKBanuTeTa noparaka ynotpeGom

BeHdopaosor 3akoHa.

MNpea no3HaTa gurMTanHa aHanuaa nogaTtaka O BOjHOj NOTPOLHM, ynoTpebom
Bendhopaoeor 3akoHa je ypaheHa Ha y3opky of 27 3emaresa, 13 ussewTaja 3emarba
YnaHuLa Koju ce No cTaHJapAW30BaHOoj) MaTpuum AoCcTaBrbajy YjeaneHumM Hauunjama.
Y Toj aHanu3u je Hajnpe M3BpLUeHa npoBepa 3BMpHO CBWX nogaTaka, rae cy nogauu
npaTUNM 3aKOHWUTY pacnogeny, a NOTOM je WU U3BPLUEHO pPaHrMpare no KputTepujymy
Hajeeher oacTynawa of 3akoHa npee uudpe (Rauch, Gottsche, & Langenegger,
2014).

Ha nogauuma BojHe noTpouwre y Penybnvum Cpbuju nasplieHa je aHanmsa
nnaHupaHWx BenuuuHa u3 3akoHa o 6yyety Penybnuke Cpbwje rae Hucy yodeHa seha
ogcTtynawa o bendhopgose pacnogene (Dori¢, Ranisavljevi¢, & Kocka, 2024). Oamse

he ce aHamuawpaTu nogauM U3 u3BewTaja O m3spwewy Oyyeta MuHncTapcTea
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on6paHe un Bojcke Cpbuje kako 61 ce mora U3BecTu 3akiby4yak 0 KBanvTeTy nogaTaka

Koju hie BuTK KopuwheHn y HAcTaBKy UCTPaXVBama.

Cepxa bendopgoeor mogena je p[ga w3BpwW nopehewe Teopujcke
BepoBaTHONe nojaBrevBarwa Uudapa norapuTaMmck HopmanHo pacnopefeHnx
nogaTtaka ca HMX0BUM cTBapHuM Bpojem nojaersuBarsa. LUurs je aa ce wucnuta
nocToju N 3Ha4ajHo oacTynawe (z-tecT). Z-TecT oA 1,96 ykasyje Ha BpeaHOCT p o4
0,05 (95 nocto BepoeaTHohe) aok Z-TecT 1,64 ykasyje Ha BpegHoct p oa 0,10 (90
npoueHata BeposaTHohe), oacTynake Mopa NpobWTU ropwy WNM OOHY FPpaHULy
TonepaHuuvje. Pasnor npuMmeHe OBakBOr MoOCTynka je ga ce gohe Ao onpaegaHe

CyMH€e Ja Nu yoyeHe aHoManuje rosope o mMoryhoj HemcnpasHOCTKM NoaaTaka.

M3BpLueHo je TecTupawe y nporpamckom nakeTy Microsoft excel, no mogeny

Hcpopgoeor 3akoHa. [JobujeHn pesynTaTtv pacnogene npee uudpe y 13e jva

0 msBpllewy Byneta MuHncrapcrea ogbpaxe n Bojcke Cpbuje 3a nepuo.qe@m 1.
o 2022. roguHe npwkasaHu y Tabenu 9.

Tabena 9: Mpeaned aHanu3e nodamaka rpee yughpe u3 usselwmaja o usspwersy byyema MO u BC

= 133 0,175 0,176 -0,001 0,001 0,015
- 95 0,125 0,125 0,000 0,000 0,019
- 93 0,123 0,097 0,026 0,026
- 85 0,112 0,079 0,033 0,033
- 50 0,066 0,067 -0,001 0,001 0,046
- 41 0,054 0,058 -0,004 0,004 0,390
- 34 0,045 0,051 -0,006 0,006 0,712
- 37 0,049 0,046 0,003 0,003 0,307
- 759 MAD= 0,0137

Mzeop: Aymap y Excely

Opctynawa of BeHdhopaoeor 3akoHa ce yodaeajy ko Gpoja nojaerevBama
(dbpekseHyuje yuecTanoctu) yucbapa 1, 4 u 5, a anconyTHo nogygapare Huje youeHo
y nocmatpaHoj aucTpwbyumjy npee uudppe (MpadukoH 11).
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Mpagburor 11. Pacriodena npse yughpe y odHocy Ha beghopdoe 3aKoH u3 ussewmaja o uspuiersy yyuema MO
uBC
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Mseop: Aymop y Excely

Pesyntatv koju cy npukasann y Tabenu 9, kopucrehn 0,10 HMBO nosepemsa,
ykasyjy Oa je nojaBreMBawe BehuHe uudapa Ha NPBOM MECTY KO4 aHanu3npaHux
nogartaka y cknagy ca beHdopgoBum sakoHom. Y pesynTaTuma aHanvise, Mcnog
ovekuBaHe chpekBeHUuje nojaerbyje ce kog undpa 1. MNojasremBame yucapa 4 n S5y
Y30pKY je Yewhe o o4eknBaHux. AnconyTHa pasnuka y nojaerbuearby usHocu -0,049
3a umdpy 1, oaHocHo 0,026 3a uncbpy 4 u 0,033 3a undpy 5 na Z-Tect nokasyje aa je
CTaTUCTMYKK 3HAYajHa, jep npobuja ropwy rpaHuLy TonepaHuuje. OBakeo oAcTynaHe
MOXE AaTu ycMepewa Aa OAroBOPHA Nuua U MHTEPHW PeBM30pU NocebHy naxwby

noceete nogauuma koju novmksy ca 1, 4 n 5.

Op 759 aHanuaupaHux nogataka ca yudpom 1 nounwse 191 nogarak, wWro je
25,2%, ca uncppom 4 noumrse 93 nogartka, wro je 12,3% u ca uncpom 5 nounmse 85,
wro je 11,2% nopgataka oa ykynHor Gpoja aHanuaupaHux nopartaka. [lo
BeHdopaoorom 3akoHy o4ekneaHu 6poj nojaereuBarsa undpe 1 je 30,10%, umdpe 4
je 9,7% v undpe 5 je 7,9%. MNako je anconyTHa pasnuka nojaer-vearba penaTtueHoO

BENUKa, OBO OACTYNake HWje CTAaTUCTMHKM 3HAYajHO LITO CMO  MokKasanu
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u3payyHaBakeMm Z CTaTUCTUKe T|. AOH-€ U FopHe rpaHuLe OACTYNawa 3a YKyMHy

aHanwuay v usxocu 0,0137.

Ha 6a3u yuyectanoctu nojaBreMBaka Apyre uudpe y aHanuvavpaHum

nofauMMa Huje YO4eHo 3HauajHa OACTynare Of OYeKMBaHe NPUPOAHE pacriogene

6pojesa no beHcbopaoBom 3akoHy WTo ce uau y Tabenu 10.

Tabena 10: MNpeaned aHanuse nodamaka dpyae yughpe u3 useelmaja o usgpwerby byyema MO u BC

70
89
92
80
67
62
67
69

66
759

0,128
0,092
0,117
0,121
0,105
0,088
0,082
0,088
0,091
0,087

0,120 0,008 0,008 0,633
0,114 -0,022 0,022 1,822
0,109 0,008 0,008 0,688
0,104 0,017 0,017 1,462
0,100 0,005 0,005 0,407
0,097 -0,008 0,008 0,722
0,093 0,012 0,012 1,044
0,090 -0,002 0,002 0,136
0,088 0,003 0,003 0,261
0,085 0,002 0,002 0,128
MAD= 0,0088

Izsop: Aymop y Excely

Ha [padwmkoHy 12 youaBajy ce MuHMManHa oAcTynakwa Of OuveKMBaHe

cdhpeKkBeHUMje nojaBreMBarea y cknagy ca beHdopaosum sakoHoM. Hema anconyTHor

cnaraka HW Yy jegHoj uudpu, a cBa OACTyNawa Cy y rpaHvuama CTaTUCTUYKU

NpUXBaTILUBOT, 3adaTe TonepaHuumje koja je gobuvjeHa uspadvyHaBawem Z-Tecta.

AanconyTHa pasnuka nojaBrbMBaka je Mana, na OBO OACTYNawe Huje

CTaTUCTUYKM 3HAYEJHO LUTO CMO MNOKa3anu n3padvyHaBawem Z CTaTUCTUKE Tj. A0Ha U

ropwsa rpaHuue ogctynarwa usHocn 0,0088.

Mako cratucTuykM HUje 3HauyajHO, aHanu3om je yTepheHo Aa jegaH 6poj

nogataka (uucppe 1, 4,5 Ha npBom mecty) oactyna on benchppoee pacnogene.

M3yseTHO BUCOK cTeneH nogydapara CTBapHE y4ecTarnocTu rfojaBrbusara ca
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O4YeKUBaHOM, Y aHanu3vpaHuM nogauuma, ykazyje gacy nogauu y BernvKom nNpoLgHTy

Ha UCnpaeaH Ha4H npukasanm y Gyyery.

I'pacburoH 12. Pacriodena dpyeze uughpe y odHocy Ha begbopdoe 3aKkoH U3 usselmaja o usspwersy byyema MO
uBC
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Maop: Aymop y Excely
CnpoeefeHa cBeobyxeaTHa aHanu3a nogaTaka U3 M3BeLUTaja O U3BpLUEHY
6yuyeTta ogbpaHe 3acHoBaHo Ha _beHdopaoBom 3akoHy M Z-TecT ykasyje aa pasnora
3a cymwy Hema W ga ce Yy MuHuctapctey opbpaHe wu Bojcun Cpbuje Ha

TpaHCNapeHTaH Ha4YWH NpUKasyje nNocnosamse.

HakoH u3BpLUeHe aHanMae MoXe Ce U3BECTU 3aKrbyyak, 4a YOYeHO OACTyname,
HUje Ncxo HamepHe MaHunynauuje u TeHaeHuuwje, seh nocnegmua cneynUHHOCTK
n3paje v3BeLUTaja 0 peanu3auuju BojHor Byleta v agMUHUCTPATUBHMX rpeLlaka Kog
1CKasMBaka Ta4yHUX M3HOoca. HenpaBunHOCTM y nojaBrsuBaky nojeavHux uudpapa
NpuUNYKOM cacTaereawa Byyera moxe BUTM M HeKM HenosHaTu heHOMEH KOjU Huje

NnoBesaH ca MaHunynaumjom, Beh ca komnnekcHowhy usBeLllTasara.
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7 EMnupujcko ncrtpaxuBawe AeTEPMUHAHTKM OyleTa

MuHuctapcTBa ogbpaHe Penyonuke Cpouje

Wctopuja ce HWKaga He pasBuja NPaBONUHUICKM, OHA j& UCNYHEHA PasHUM
yTuuajuma, kpehe ce noa ytuuajem Benukor 6poja meaHaapa Koju ce peajy ca MHOTMM
cdakTopvmMa, y BpeMeHy nporpeca W BpeMeHy naga ApPYWTBEHMX npomeHa. Y
chnynaHuM BpeMeHuma noTpeBHo je nocerHyTy 3a HayYHuM cyTypuamom. MNoTtpebHo
je bAa carnegamo CTBapu Koje Ham [Jonase Yy CycpeT, Tako Aa pasMulLIbake o

6yayhHoCcTK nocTaje umnepaTus.

OpywTBo koje HWje cnpemHo Aa rmega y 6ygyhHocT ce yBeK n3HeHahyje, Wwro
he y koHa4yHUUM Aa nNpoy3pokyje mare unu eehe nopase. O Gyayhum notesuma u
Hamepama TpebBa oAroBOpPHO Aa MWUCMMMO W PaJUMO, Ha HayyHOj OCHOBW Aa
npeasuhamo nyT Kojum Tpeba ga ce kpehemo u ako HMCMO curypHiu Aa hemo 6utun y
npasy. byayhHocT he Hac cBakako M3HeHahMBaTK, anu yKOMuKO Ce O H0j MHTEH3UBHO

pasmuLLIba U 3a ByayhHOCT NnpunpemMa, Maka Cy LaHca [a Hac OHa npeHepaswu.

Mpensuaetv notpebe y ByayhHocTn 3axTeBajy ynoTpeby caBpemeHux anara
3a aHanu3y n 0bpaay AOCTYNHMX MHOpMaLMja U3 NPOLNOCTH, Aa ce YyTBPAW HUXOoBa
BE3a W cauvMHW MoAen Koju oacnukaea notpebe 3a nnaHMpake HOBYaHUX CPeACTaBa.
Tbyncko onaxare Kpo3 pauMoHarnHo carneaBarke eKOHOMCKUX KpeTara, TPeHYTHNX
eMOLMOHanHMx cnosHaja, Huje y moryhHocTv aa npeaeuam cee chakrope M Aa ux
caMocCTanHo CTaBWM Yy KOHTekcT byayhux pewaeawa. Opatne cy pasBujeHU
CTaTUCTUHKN METOAM KOjUMa Ce Ha OCHOBY WCTOPWCKUX noJaTtaka U u3padyHasarem
KoeduumjeHaTa yTiuaja Ha nojaBe mory youuTn oBpacuu noHawawa, koju he garse

y3 NPOMEHIBMBE YCINOBE AaBaTh cnuky ucxona y byayhHoctw.

MNpensuharwe uHaHCUMpakwa jaBHWX pacxoda je of CTpaTeLlukor 3Hauvaja 3a
npaBuIHy anokauujy, 6yyeTvpare 1 cTpaTewko NnaHnpake orpaHUYeHnx pecypca
jegHor gpywTea. [JobujeHn nogaum Kpo3 NPUMEHY NPeaukaTUBHUX MaremaTuyko-
cTaTUCTUYKMX MeToda omoryhaeajy jaBHOM cekTopy QAa npeaswau  byayhe
cdhuHaHcujcke notpebe, 0b6es3begn oapKUBOCT cMCTEMA U 3axTeBaHy eduKacHOCT, a

cee y npeasnamMBvmM M3asoBMMa TRXULITA.

Oa 6u oproBopuno 3agatky mopano 6w ga 3agosorbu cnegehe ycnoee
(Lipovina-BoZovic, 2014):
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- Tpeba ga obyxeaTu y MCTOPUjCKMM NodaLMMa NnocTojake npaevna,
- Oay Tum nogauyuma nocroje nogauum o Byayhum Kpetawmma,
- [lNopaum Tpeba aa cy caxerto obyxeaheHwn mogenom, 1

- WckrbyunTti HenoTpebHe nopaTke (cnydajHe, HeperynapHe).
7.1 MNojam u nogena npeAUKaTUBHMX MaTEMaTUYKO-CTAaTUCTUYKUX MeToAa

MNpeoukaTvBHe MaTeMaTUYKO-CTATUCTUYKE MeTode npeacTaerbajy  CKyn
aHanWTUYKMX TEeXHWKa koje omoryhaeajy KBaHTUTATMBHO carnepaBawe 6Byayhunx
KpeTaka nocmatpaHux (eHOoMeHa Ha OCHOBY WCTOPWJCKMX noaaTaka. Houxoea
CYLWTWHA Nexun y naeHtudukoeawy obpasaua, TpeHAoBa M CTATUCTUYKN 3HAYajHNX
ogHoca mefly npomeHreMBama, kako 6v ce warpagunu mogenu 3a npepasuharse
6yayhux BpegHocTu, npoueHy edekata M [OHOLIEHEe OAflyKa 3acHOBAaHWX Ha
nogaumma. Y KOHTEKCTy aHanuse wuaspliewa byyeta MwuHuctapcTsa oabpane,
ydyewha BojHe noTpowre y u3Bpweky Oyyeta Penybnvke Cpbuje, u3BpLueHnx
VHBeCcTMUWja %uHucTachBy ogbpaHe u Bojecuu Cpbuje m nnata u npvMama
3anoCNeHnx, U HUXOBE NOBE3aHOCTU Ca EKOHOMCKUM UHAWKATOPUMA, NpeauKaTUBHU
Mogenu ce kopucTe y cepxy borber pasymesarwsa mefycobHux ogHoca, npoueHe
crabunHocTu u nnaHupata byyetckux Tokoa. Ose meTofe omoryhaeajy cumynauujy
anTepHaTUBHMX CLUEHapWja Kao 1 paHo OTKpMBaHe NOoTEeHUMjanHUX pruanka no jasHe

chuHaHcuje.

Y oBom ucTpaxueary bBuhe npumerseHe mMepe OECKPWNTUBHE CTaTUCTUMKE,
aHanusa TpeHaa v BPEMEHCKMX cepuja, Kao W perpecuoHa adanusa. open Tora,
kopucTtuhe ce MoHTe Kapno aHanvsa BepoBaTHOhe, aHanu3a cueHapwvja v npojekuuje
ByLieTa y KpaTKoM 1 cpeareM poky, y Unrby npegeuhjawa duHaHcMpaka ogbpaHe u
mMoryhux cueHapuja.

AHanusa TpeHaa je kopuwheHa 3a ngeHTuuKoBara npaeua U MHTEH3UTETA
npoMeHa MoCMaTPaHUX NPOMEHIBUBMX Y BpEMEHY. Y OBOM WCTpaXuBawy Ce
npumeksyje jeAHOCTaBHa NMHeapHa perpecuoHa aHanuaa 3a aHanuay TpeHaa y Kojoj

Ce rouHa KOpWUCTU Kao HeaaBrcHa npoMmeHrsmea. [Mopen Tora, KOpUCTH ce 1 rpadpUdKu
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npuka3s 3a yTephiuBare nocrojawa TpeHaa. Lurms je ?a Ce ycTaHOBMW da Nu nocToje

CTaTUCTUYKM 3HAYajHEe BPEMEHCKE NPOMEHE Yy nocMmartpaHuMm Bapujabnama.

Y oKBMpY aHanu3e BPEMEHCKUX cepvja ypaheHa je aHanusa ayTokopenaunoHe
(ACF) n penumudHe aytokopenauuwoHe cyHkunje (PACF). Ananunsa BpemeHckux
cepvja Tpeba ga obyxeata 1 TeCTOBE jefMHWUYHOr KOpeHa, anu 3a BpeMeHcke cepuje
Koje obyxBaTajy Kpatak BpEMEHCKW Neprop, Kao LUTO je cny4aj y OBOM UCTpaKnBaksy,
og 2011. go 2022. roauHe, cnpoBohere TecToBa jeAMHWYHOr KOpeHa, nonyT F
(Augmented Dickey-Fuller unit root test), PP (Phillips-Perron unit root test) unmn Tecta
ctaymoHapHoctn KPSS (Kwiatkowski—Phillips—Schmidt-Shin) ce He npenopyu4yje
(Stock & Watson, 2015). TectoBU CTaUMOHAPHOCTM U TECTOBW jEAMHUYHOT KOpeHa
3axTeBajy noBorbaH 6poj jeaMHuua nocmaTpara kako 6 ce mMornM noysaaHo
cnpoBecTW. Kog KpaTknx BPEMEHCKUX cepwja, OBU TECTOBM MMajy HUCKY CTAaTUCTUYKY
cHary W 4eCTO He MOry pasnMKoBaTK CTalMoHapHe 0 HecTauMoHapHWUX npoueca Wro
noeehaBa pW3WK OF MOrpeLlHOr 3aKibyuuBaka O MOCTOjaky j@QUHWYHOr KOpeHa
(Campbell & Perron, 1991) (Maddala & Kim, 1998). Ocwum ToOra, y manum ysopuuma
pacTte BepoBaTHoha rpewke Tuna |l , ogHocHo fa TecT He ogbauu HyNTY XMNoTesy o
NnocTojaky jeAUHWYHOr KOpeHa 4Yak W ako je cepuwja 3anpaBo cTauuoHapHa. Kao
pe3ynTaTt, BpeMEeHCcKe cepuje koje umajy bnare TpeHgoBe mory BuTW norpeLuHo
KnacudukoBaHe kao HecTauumoHapHe (Harris & Sollis, 2003). Tectosm nonyt ADF
TecTa jeAVHUYHOT KOpeHa yKibydyjy nabop 6poja gouwu koju Tpeba ga envmMuHuLIe
ayTokopenauvjy. MeflyTum, kog KpaTkux BpEMEHCKUX cepuja KpuTepujymun 3a usbop
onTuManHor 6poja AouHM YECTO HUCY NOY3AaHW, LITO MOXE O0AATHO A3 HapyLum
Ta4yHOCT pesynTarta TecTa wert, Why does stock market volatility change over
time?, 1989) (Schwert, 2002). CxogHo TOMe, TECTWpare CTauMOHApPHOCTW KpaTke

BPEMEHCKe Cepuje Moxe GUTU CYBULLIHO UMW YaK KOHTPanNpoayKTUBHO.

MNpunukom n3Bohera TecToBa jeAUHUYHUX KOpeHa, nocebHa naxHa Mopa Aa
6yae noceeheHa aHanu3u CTPYKTYpHUX NpomeHa. Kaga nocroje cTpyKTypHU NOMOBM,
TectoBu nonyT Dickey-Fuller Tecta jeguHudyHOr kopeHa cy npucTpacHM Ka
HeopgbaymBaky xunoTese O nocrojawy jeguHuuHor kopeHa (Enders, 2022). MNpema
Tome, Kako 6u ce uUcnUTano NocTojakwa jedHOr UMK BULLE CTPYKTYPHMX nomMoBsa Y

BPEMEHCKMM Cepujama, NMpPUMEH-EH je TecT 3a BWLIE CTPYKTYPHMX MNpOMeHa Ha
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HenosHatum Tadkama (Bai & Perron, 1998). [logatHo je nocTojakse CTPYKTYPHMX

NOMOBa y BPEMEHCKUM Cepuvjama aHanuaupaHo nomohy Zivot-Andrews tecta (1992).

YMecTo TecToBa jeAVHWYHOr KopeHa, Borbe je OCMOHWTU Ce Ha BU3YyerHy
WHCNeKuujy, rpacbudke npukase, OECKPUNTUBHY CTATUCTUKY W jeAHOCTaBHE TpeHn
mogene (Gujarati & Porter, 2009) wTto je u ypahleHo y HapeaHWM nornasrbuma.
CxopHo TOMme, 3a waeHTUMKAUM)y CTPYKType BPEMEHCKE 3aBUCHOCTU Y CEpWju,
nocebHO KkpaTKUX BPEMEHCKMX cepuja kada hopmanHW TeCTOBWM CTaLMOHApPHOCTU
Mory BuTu HenoysaaHw, kopuwheHa je Hanw3a ayTokopenauwoHe (ACF) n genvuMmndHe

ayTokopenauuoHe dyHkumje (PACF).

3a parby aHanu3y nopaTaka je kopuwheHa perpecvoHa aHanusa, Koja ce
KOpPUCTW Ce 3a UCMWUTUBAare Be3a U3MERY 3aBMCHUX U HE3EBUCHUX NMPOMEHILUBMX.
CnpoBefeHv cy Mogenu jeaHoCTaBHe rMHeapHe perpecuje pagwn ytephueama
echekaTa pasnUUMTUX EKOHOMCKUX NoKasaTerba Ha u3Bpluer-e bGyueTa, yyewhe BojHe
noTpoLUk-e Y M3BpLUeHy BylieTa n u3epLueHe nHeecTuumje Y Munuctapctey oabpaHe
1 Bojcum Cpbuje. MNpe perpecvoHe aHanu3e je ypaheHa kopenauywoHa aHanusa. C
ob3vpomM Ha AOyKUHY nocmaTpaHor BpemeHckor nepuoga (2011-2022), kao n Ha
NpyvpoAYy pacnonoXMBUX nodaTaka, 3a aHanua3y cMepa W jaduHe ogHoca uamehy
ncnuTUBaHux sapujabnu kopuwheH je CnupmaHoB koeduUKWjeHT Kopenauuje paHra.
3a paznuky o MupcoHoBor koeduumjeHTa kopenauuje, Koju 3axTeBa NPeTrnocTaBKy o
HOpMarHoj pacnogenu 1 nuHeapHoM opHocy vamely npomeHrsusBux, CnupmaHoB
KoeduUMjeHT npeacTaBrba HemapameTapcky Mepy W NorodaH je 3a aHanu3y Bese
namehly Bapuwjabnu y kpaTkOM BPEeMEHCKOM nepuofy, kao W y crny4yajeBuMa kaga
NocToju CyMHa Y HOPMAanHoCT nogaTtaka Wi MNpUCycTBO EKCTPEMHUX BpeaHOCTU
(Field, 2018). Oeaj npucTyn omoryhaea noysgaHwjy npoLeHy KopenaumoHux ogHoca
Y KOHTEKCTY EKOHOMCKMX 1 ByLIeTCKMX NokasaTerba, Koju HecTo Umajy HepaBHOMEpHY
pacnogeny v NoAsoXHW Cy CMOSbHUM LLIOKOBMMA W CTPYKTYPHUM npomeHama. Vimajyhu
y Buay penatvBHO Manu 6poj oncepeauuja, nocebHa naxwa nocsBeheHa je
cTtabunHocTu M noysgaHocTu JobujeHux koeduymjeHaTa. Npema Tome, NpUMeH-eHa
je bootstrap metoga ca 100 noHaBmsawa Yime ce o6e3befyje npoueHa pobycHmx
CTaHOapAHUX rpewaka W notephyje KOH3UCTeHTHocT pesyntata. Osa meTtoga
omoryhasa ga ce npoBepu crabunHocT oueHa napameTapa 6e3 ocnawarsa Ha

npeTrnocTaBke O HOpPManHoj pacnojenu ocTaTtaka, WTo je nocebHo 3Ha4ajHo Yy
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ycrnoBuma orpaHudeHe BenuuunHe ysopka (Wooldridge, 2016). Takohe, pagun pobycHe
nposepe npucycTBa XeTepockedacTWYHOCTM npumerseHe cy Newey-West

cTaHaapaHe rpeLuke.

[a 6u ce npoueruna pobycHOCT NpoLeHeHUX edekaTta He3aBUCHUX Bapujabnu
Ha n3epwere Byeta Munuctapcrea onbpaHe, yyewhe BojHe noTpowme y ByueTy
Penybnuke Cpbuvje n n3BplueHe WHBeCTULMjE %HHHCTEPCTBY onbpaHe u Bojcuum
Cpbuje, ypahena je MoHTe Kapno cumynaumja kopuctehu 10.000 noHaer-ara. OBa
TexHWKa omoryhaea TecTupame OCeT/bMBOCTM MOAENa Ha pasnuyute kombuHauuje
ynasHMX BpPEdHOCTM WM MpOBepY Aa Nu MpoueweHu edekTu oapxaBajy CBOjy
crabunHocT y ycnoeuma croxactudke sapujabunHoctu. 3a ceBaky o4 He3aBUCHMX
npomeHrsueux (HNp. BAMM), Ha ocHoBy emnupujckm nobujeHe cpefrwe BPeaHOCTU U
cTaHgapaHe AeBnjauuvje, reHepucaH je HU3 cnydajHux BpegHocTw. OBaj npouec je
noHaersaH 10.000 nyTa, 4YMme je CcTBOPEH HW3 Moryhux cueHapuja Koju cumynupajy
pasnuuuTe MakpOEKOHOMCKE ycroBe. 3a CBaKu Of reHepvcaHvx ceToBa nopgataka,
MOHOBO je MpOLEeHeH NUHeapHU perpecuoHn mogen kako 6w ce gobune Hoee
BpeaHOCTK koeduumjeHaTa 3a HesaBucHe npomenrbuse. Hakon 10.000 utepaumja,
aHanuavpaHe cy emnupujcke pacnogene gobujeHnx koedwmumjeHaTta, npu Yemy je
naxwa je buna ycMepeHa Ha NpoceyvHy BpeaHOCT (4a Nv oacTyna o OpurnHanHe),
VHTEPKBApPTUINHE pacnoHe (3a NpoueHy NPOMEHIBLUBOCTM), NpoLEHaT cuMmynauuja y
Kojuma je KoedUUMjeHT 0CTao CTaTUCTUYKM 3HadajaH. Ako cy gobujeHe pacnogene
nokasane ga cy edekTy A4OCNeAHO NO3UTUBHU UNW HEraTWBHW, Ca YCKUM PacnoHOM
pacnogene n manum 6Gpojem opcTynajyhux BpegHOCTW, TakBWM pesynTtatu ce
VMHTEpNpeTnpajy Kao Jokas Bucoke pobycHocTn. HacynpoT Tome, LWMPOK pacnoH unm
npoMeHa 3Haka y Benukom 6pojy cumynauuvja ykasyje Ha OCeTIbMBOCT MoAena Y
notpeby 3a ONpe3oM y TyMauyekwy pesyntara.

MNpensuhane usspluersa byeta MuHncTapcTea ogbpaxe v apyrux Bapujabnu
je v3BpLeHO y kpaTkoM poky (1 roguHa) u cpegwem poky (3 roamHe). Ha ocHoy
Mofena 3a Koje je ypafjeHa nuHeapHa perpecwja v MoHTe Kapno aHamusa
BepoBaTHohe, wW3BpweHo je npeasufjarwe wusBpwewa 6Oyyeta MwuHucTapcTea
onbpaHe, ydewha BojHe noTpowkwe y usspwewy byuyeta Penybnuke Cpbuje u

M3BpLUEHNX NHBECTUUKWja y MunHucTapcTey oabpaHe v Bojcun Cpbuje.
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AHanusa cueHapuja je ynoTpebrbeHa je kao anaT 3a cumynauujy edpekata
npomeHe ekoHomckmnx napametapa (BN, koHconuaosaHW jaBHM NpwMxoau, U Ap.) Ha
n3BpLleHe 6ﬁeTa, ydqewhe BOjHE NOTpOLWHE Y U3BpLIEHY ByleTta 1 W3BpLUEHNX
wHBecTuumja y Munuctapctey oabpaHe m Bojcunm Cpbuje. PasBujeHa cy 4eTupu
XWNOTETUYKA cueHapuja — ca noBehaweM U cMarereM eKOHOMCKUX MHOWKaTopa 3a
10% un 20%. PesynTtatu omoryhaeajy npoueHy 0CeT/bMBOCTU BYLIETCKMX TOKOBA Ha

MaKpoeKOHOMCKe LLUOKOoBe.

Y HacTaBKy [dOKTOpCKe AucepTauvje 6Buhe cucTeEMartM4HO nNpuKasaHu wu
VHTEPNPeTUpaHU pesynTaTu CBUX CNPOBEAEHVMX KBaHTUTATUMBHUX aHanu3a. Oee
aHanuse obyxeaTajy nNPUMEHY [OeCcKpUNTUMBHE CTATUCTWKe, aHanuse TpeHaa,
perpecyvoHor Mogenupara 1 cLieHapuo aHanuae, kao n MoxTte Kapno cumynauuje, ca
Uureem Aa ce LTO NpeunsHuje ucnnTa yTuuaj penesaHTHUX eKOHOMCKUX chakTopa Ha
ByueTcko naspwenwe MuHuctapcTea oabpaHe Penybnuke Cpbuje. [NocebHa naxma
6uhe noceeheHa aHanuanm ofHoca W3MeNy MaKpOEKOHOMCKUX WHOWKaTopa W
ByLeTcknx napaMmeTapa, Kao M uaeHTUPNKOBaY 3aKOHOMEPHOCTW Y NOTEHLUWjanHnX
oAcTynawa TOKOM aHanuaupaHor BpemeHckor nepwoga. Pesyntatu he 6utn
npeacTaerbeHn kpo3 tabene, rpacnkOHE N aHanNUTUYKe onuce, Y3 uHTepnpeTauunjy
CTaTUCTMYKE 3Ha4YajHOCTWU, MHTEH3UTETa yTuuaja M AOCNeaHOCTM MOEHTU(VKOBaHNX
ethekata. OBakBuM NPUCTYNOM OMOryheHo je He caMO MPUKa3UBaHEe EMMUPUJCKNX
pe3yntarta, BeN W KpUTU4UKa NpoLeHa HWMXOBE BanUAHOCTM U MPUMEHIBUBOCTU Y
KOHTEKCTYy OyuyeTckor nnaHvpawa Yy cektopy oabpaHne. Pesyntatm aHamusa
npencrasrbajy OCHOBY 3a Aarbe npenopyke, koje he 6utn pasmaTtpaHe y 3aBpLUHUM

nornaeroima paga.
7.1.1 AnHanusa TpeHaa

.
Kako 61 ce ngeHTndmkosao obpasay Kpetara Bapujabnu y nepuoay og 2011.
no 2022. roagvHe ypaheHa je aHanusa TpeHaa npuMeHoM rpadhuykor npukasa

nojataka U perpecuMoHe aHanuse.

Mpachmkon 13 nokasyje kpeTawe  YKYNHWUX %an:la M pacxoga U
KOHCOMMA0BaHNX jaBHMX Npuxoda U jaBHux pacxoda y byuety Penybnuke Cpbuje og
2011. po 2022. rogvHe. Ha rpachmky ce mMoxe youuTu jacaH M MOCTOjaH pacT

ByLIeTCKMX pacxoda TokoM nocmartpaHor nepuoga. O 2011. go 2022. roaMHe yKymnHU
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pacxogw cy nopacnu asocTpyko. MocebHo ce nctuue ybpsamwe pacta HakoH 2018.
roguHe, a NOToM 3Ha4ajHo pacty y 2021. n 2022. roguHy. Takae MHTEH3UBHWjU pacT y
nocrefwUM roavHaMa MOXe ce [OenMMUYHO O6jacHUTM OoaroBOpOM ApXXase Ha
1n3a3oBe nonyT NaHgeMuje KopoHaBupyca, LTOo je 3axTeBano noeehaHa ynarawa y
30paBCTBEHN CWUCTEM, eKOHOMCKe Mepe nogpluke npuepeau W rpahaHuma, Kao W
noTeHUMjanHe UHBECTUUMjEe Yy WHAPACTPYKTypy U oabpaHy. Hajsehu ckok pacxoaa
3abenexeH je namefy 2020. n 2021. roguHe. Ha rpadumky ce youuTu jacaH pactyhu
TpeHa ykynHux npuxogda y byuyety og 2011. go 2022. roguHe. Og 2011. go 2022.
roAVHE YKYNHU NpUXoau cy Ce CKOpPO yABOCTPYYMNK. Y NpBMM roauHama nocMaTpaHor
nepuoaa, oa 2011. go 2015, npmxoam cy pacnu cnopuje 1 y3 ogpeheHe ocuvnauuje,
nocebHo je yourbuso ga cy ce mamehy 2014. n 2016. rogrHe npuxoaun KpeTanu oko
WCTOr HMBOA LWITO yKasyje Ha dhasy crarHauvje. HakoH 2016. roguHe, Genexwn ce
nocrenexHn, anu crabunHuju pact, ca 3Ha4ajHujum nopactom nocne 2018. roguHe.
HajunzpaxeHuju nopact yodaea ce uamehy 2019. n 2020. roguHe. PacT je HacTaerbeH

Wy HapeaHUM roAvHaMa, anu HeELTO CNopujuM TEMMOM.

Ha lMNpacpumkoHy_13 je npukasaHo v KpeTare KOHCONMWAOBAHUX jaBHUX
npuxopa Penybnnke Cpbuje y nepuoay oa 2011. go 2022. roguHe 1 MOXE Ce YyOoHUTH
jacaH y3nasHu TpeHa. @201 1. oo 2022. roguHe yo4reWBO je ABOCTPYKO noeBehame
KOHCOMMOOBAHNX jaBHMX MpMxoda. TOKOM MpBMX HEKONWKO roAvHa nocmMaTpaHor
nepuoga (og 2011. go 2015. roguHe), pacT KOHCONWAOBRAHUX jaBHUX Npuxoaa je 6uo
nocteneH. ¥ 2016. rogvHu gonasv Ao v3paxeHwjer noehawa, npu Yemy ce OBaj
TpeHA, pacTa UHTeH3MBUpa Y HapegHUM rogvHamMa. [NocebHo ce ucTuye noeeharse y
npunxoarma namehy 2020. n 2021. roguHe, kao v 3Ha4ajaH pacT namehy 2021. n 2022,
roguHe. Mako cy npuxoam bnaro onann nameRy 2020. n 2021. rogvHe, Taj naa je 6uo
KpaTKOTpajaH W BepoBaTHO Mocneguua BaHpeaHuxX oOkonHocTu. Mehytum, Beh
HapegHe rogwHe NPUXoAWM Cy HAcTaBUMW Aa pacTy U 4OCTUIMU cy Hajsehu HMBO Yy
2022. rogmHu. Ha rpaduky ce moxe youuTh jacaH pacTyhu TpeHd KOHCONWOoBaHWX
jaBHux pacxoga oa 2011. po 2022. roguHe. Op 2011. po 2022._ roawHe
KOHCONMWMAOBaHN jaBHW pacxoau ce Bulle Hero ABOCTpyko noeehaeajy. Ho 2014.
roguHe, KOHCONMAOBAHU jaBHN PAcXOAuW Cy Ce NOCTeneHo noeehasanu, ca YMepeHUM
roguwkmm pactoM. Mnak, Tokom 2015. roguHe npumehyje ce 6naru nag y ogHocy Ha

npeTxogHy roguvHy. HakoH 2015. rogvHe, KOHCONWMAOBAHW jaBHM pacxoaun Benexe
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ctabunaH u nspaxeH nopact, nocebHo oag 2018. roauHe kaga gonasu go ybpaaHor
pacta. Oaj TpeHg je HapounTo u3paxeH of 2019. rogvHe Hagarse, rge cy

KOHCOMNWOOBAHW jaBHWU pacxoauW cBake roguHe sHaqajHo pacnu (MpacmkoH 13).

Ipacpukor 13. Kpemarse ripuxoda u pacxoda y 6yyemy Penybnuke Cpbuje
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Yrynuu pacxoan y Oyyer PC u3 sakona — — — = Viynuu npuxogu y 6yyery PC 13 3akona
- KonconuiosaHuH jaBHH OPHXOTH — — KoHCONH0BAHH jARHH PACX OTH

W3eop: Aymop y Stata 15.1

MpacukoH 14 nokasyje el.uhe jasHor ayra y BOMN u cnorewser ayra y u3soasy
pobe n ycnyra y Penybnuuu Cpbwju. ¥ nepuogy og 2011. go 2022. roguHe, yyewhe
jasHor gyra y BAIN Penybnuke Cp6uje nokasyje npoMeHe Koju Ce MOry nogenvTu y
TpU chase. Y npeoj dasm, og 2011. go 2015. roguHe, 3abenexeH je 3HayajaH pacT
ydewnha jaeHor gyra y BAM. Y gpyroj dhasu, og 2016. go 2019. roguHe, yaeo jaBHor
pyra y BAMN 6enexwu nocteneH naa. Tpehy a3y uuMHM nepuop naHaemuje u
noctnasgemujckor onopaska (2020-2022). Tokom 2020. roguHe, 3abenexeH je
NOHOBHKW pacT y4Yewha jaBHor gyra y BAl, a HakoH Tora, y 2021. n 2022. roanHu,
ydyewhe jaBHor gyra 6enexuv 6naro cMaremse. aepnony o 2011. po 2022. roguHe,
ydelwhe cnorekser Ayra y u3eosy pobe v ycnyra nokasyje jacaH onagajyhv TpeHa, Wto
ykasyje Ha noborblware cnocobHOCTU 3eMIbe fa CepBUCUpa CBOj CNOSbHKM AYr nNyTem

npuxo[a oCTBAPEHUX U3BO30OM.
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Ha noueTky nocmatpaHor nepuoga, 2011. roguHe, OBaj OQHOC WM3HOCUO je
216,5%, wro 3HauM ga je cnoreHNM Oyr 3Ha4YajHO NpemMallnBac rogvilbn 13eo3 pobe
n ycnyra. Tokom HapegHWx roguHa, 3abenexeH je NocTeneH nag oBOr Nokasarersa,
ca u3ysetkom bnarux ocuunaumja. o 2016. roanHe, BpeOHOCT ce cmaksuna Ha
152,4%, wro ogpaxaea penaTvBHO ybp3aHu pacT 1u3so3a y OAHOCY Ha 3ayXeHOCT.
TpeHg cmakersa je HacTaereeH U y nepuogy oa 2016. go 2019. rogvHe, kaga ce
nokazartere crabunusosaoc ucnog 130%, a HajHUkKa BpegHOCT Yy TOM nepuoay
3abenexeH je y 2019. roguHu. Mnak, 2020. rogmHe aonasu Ao npyMBpemeHor nopacTta,
anwv seh HapeaHe roavHe OBaj nokasaTters onaga ny 2022. roauHe AOCTUKE HajMaksy

BpeaHocT ([padumkoH 14).

pachukoH 14. %ma&:e yqewha jagHoe dyea y BAIM u criorbreee Oyea y uzeody poba u yenyea Pernybnuke

Cp6uje
& I
™
N
\\
&1 N
A
~——
S~
~
~
\‘h.
@ - ~
— ~
RN -
- - - - S -
—_—— ~
~
\-\

§ -
2 N

T T T T T

2010 2013 2016 2019 2022
| — Jasmu yr (W BIAM) —=——=—-=- Cnomenn 1yt (% n3eoza pobe W yeryra) |

W3eop: Aymop y Stata 15.1

Ha NpadukoHy 15 moxe ce youuTH jacaH yanasHu TpeHd NpoceYHux BpyTo u
HeTo 3apaga y Penybnuum Cpbuju y nepuoagy oa 2011. go 2022. roauHe. Tokom oBor
ABaHaecToroguLlkser nepuoaa, 3apajge cy 6enexune KOHTUHYWPaAH pacT, Npy Yemy

cy u BpyTo un HeTo 3apage noeehaHe roToso gsocTpyko. [poceyHa GpyTo 3apaga je
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ca 52.733 pguHapa y 2011. roguHu nopacna Ha 103.316 guHapa y 2022. roguHu. Pact
6pyTo zapapga je Buo nocTteneH u KOHCTaHTaH, ca bBnarum ycnopaBawem pacta 1
nepuogny og 2014. go 2015. roguHe, kaja je QOLUNO A0 HE3HATHOr CMakeHa, anu ce
Taj nag Bp3o cTabunM3oBao W HaCTaBMO Y3Nas3HUM TOKOM HapeaHux roguHa. CnnyHo
TOMe, NpoCeYHa HeTo 3apaja je nopacna ca 37.976 guHapa y 2011. rogunn Ha 74.933
AuHapa y 2022. roguHy. HeTo 3apage cy npatune TpeHd 6pyTo 3apaga, npu Yemy cy
cBe roguHe, ocum 2015, Benexwune nopacT. M oBde ce MOXe yO4uTU yCropaBake
pacta y 2015. roavHu, anun oHo Huje OyroTpajHo, jep cy 3apae seh HapeaHe rogvHe

HacTaBune fa pacry.

IpagbukoH 15. Koemame%ceqﬂux 6pymo u Hemo 3apada y Penybnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

pachmkoHy 16 nokasyje kpeTawe nokasaterra _TpxuwTta paga (6poj
3anocneHwx, Bpoj He3anocneHux, cTona HesanocneHocty) y nepuody og 2011. ao
2022. roguHe. Ha rpachukoHy yoursue je onwti TpeHa cMakser-a 6poja HesanocneHmx
Peny6nuuu Cpbuju y nepuogy oa 2011. go 2022. roguHe. Ha noveTky nepuoga,
2011. po 2014. roguHe, 6poj HezanocneHux ce kpetao usmehy npubnuxHo 752.000 n

774.000, npu yemy je y 2013. roauHa 3abenexeH Hajeehu 6poj HezanocneHux. HakoH
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Tora 4onasu o NocTeneHor, anu KOHTUHYMPaHOr cMakera Bpoja He3anocneHnx Ao
2017. rogvHe. TpeHg onagawa ce HacTaeBrba W y HapegHum roguHama. [o 2019.
roavHe 6poj HesanocneHwx ce A00aTHO CMakbyje LWTO nNpeactaBrba  CKOPO
npenonoerseH bpoj HezanocneHux y oAHOCY Ha noveTak nocmaTpaHor nepyvoda. Mako
cey 2020. n 2021. roanHu Buaw 6naro nosehawe 6poja He3anocneHux, 0Baj nopacT
MOXEe Ce MnoBe3aT Cca HeraTMBHUM EKOHOMCKMM nocfleguuama  naHjemuje
KOpOHaBMpYyca, Koje Ccy 3axBaTUne TpXWLWTE pada wupom ceeTa. ¥ 2022. roguHm 6poj
HesanocneHux je 6uo HajmarK y nocmaTpaHom nepuogy. OBaj nogaTak ykasyje Ha
nocTeneHn ONOpaBak TPXULITA paja W noTBphyje AYropoYHM TpeHd CManera
HesanocneHoctn y Penybnuum Cpbuju Tokom nocmartpaHor ABaHaecTOroAulHser

nepuoaa.

@nepmony og 2011. go 2022. roauHe, cTona HesanocneHoctm y Penybnuuu
Cpbuju, ctaHoBHULITBA CTapocTy o4 15 go 64 roguHe, Nokasyje jacaH cunasHy TpeHa.
Ha nouetky nocmartpaHor nepvoga, 2011. roguHe, He3anocneHocT je W3Hocvna
25,2%, nok je HapeaHe roauHe 3abenexeH Gnarm nopacr Ha 26,2%, wro je yjegHo
6una u Hajeuwa cTona y nocmartpaHoM nepuody. HakoH Tora gonasv Ao nocreneHor
1 KOHTUHYVMpaHor onajaka He3anocneHocTn, y3 mama konebawa. Oa 2013. roaguHe
cTona HesanocneHocT Benexn KOHCTaHTaH nag, ca uayseTkom 2021. roguHe kaga je
3abenexeH 6naru nopact. HakoH TOr NnpUBPEMEHOr NopacTa, CTona He3anocneHoCcTH
je y2022. roguHu NoHOBO onana v u3Hocuna je 9,8%, Wro npeAcTaBea HajHUXKU HABO

HEe3arnocrneHocTu y nocmatpaHom nepuogy (IpadumkoH 16).

Ha lNpadwmkoHy 16 ce moxe youuTwm jacaH W nocTeneH TpeHng pacta 6poja
ganocneﬂwx y Penyﬁnu%Cpﬁujm y nepuoay og 2011. go 2022. roguHe. Ha noyeTky
nocmatpaHor nepuoaa, of 2011. go 2014. roguHe, 6poj 3anocneHux nokasyje bnaru
nag. Oeaj nepvop ykasyje Ha 6narv HeraTneHu TpeHa Bpoja 3anocnewux. Oa 2015,
rogvHe noYnkse ctabunax v n3paxeH yanasHu TpeHa u 6poj 3anocneHnx pacre ckopo
cBake rogvHv. Hajpehu pact ce 6enexwu HakoH 2017. roavHe. I'EcmanaHn nepwvog
KapakTepuwy ase dhase: vHuuvjanHu nag 6poja 3anocnenux og 2011. go 2014.
roguHe u notom crabunax pact og 2015. go 2022. roguHe. Osakae obpasay ykasyje

Ha cTpyKTypanHa noborbilwara y Penybnuun Cpbuju y obnacTtu sanowsrbasama.
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lpacpukoH 16. Kpemarbe nokaszamerba mpxuwima pada y Penybnuyu Cpbuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

pachmkoH 17 nokasyje KpeTawe EKOHOMCKWMX nokasaterba y Penybnvum
Cpbwujn (BAMN, peannu pact BAl, uHdnauwja, naso3 n yeos poba u ycnyra). Ha
rpacvKoHy ce MOXe youuTu onwTtu pacTyhu TpeHa BAI1 y nocmaTtpaHom nepuogy,
ynpKoc nojeavH1uM roguHama y kojuma je gowno Ao 6naror naga unm crarHaumje. Ha
no4yeTky nocmatpaHor nepuoga, og 2011. go 2014. roguHe, BAOM ocuwmnupa vy
penaTuMBHO yckoM pacnoHy. Hajpehu nag 3abenexet je ynpaso 2014. roguHe, a o
2015. roauHe no4unkse uspaxenuju pact BN koju ce HacTaernka cee go 2019. roamHe.
Y 2020. roguHu 3abenexeH je mawsu nag BAMN wro je ouekmeaHo ¢ 063upom Ha
rnobanHy kpu3y wu3asBaHy naHgemujom kopoHaeupyca. Mnak, Beh y HapegHum
rogMHama gonasv 00 CHaXKHOr ornopaeka. énepuo,qy og 2011. go 2022. roguHe
peanHu pact 6pyto pgomaher npowsBoga (BAM) Penybrnuke Cpbuje nokasyje

NPOMEHIbUBY OUHAMUKY.

Ha novetky nocmatpaHor nepuopga, 2011. roauHe, peanHu pact BllM-a
nsHocwo je 0,1%, gok je seh HapeaHe roguHe 3abenexer nag oa -0,4%. MNogunHe 2013.
ocTBapeH je bnaru pact, anu je seh 2014. roanHe ycneauo eehn nag oa -1,8%. Oa
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2015. rogyHe nounkwse cTabunHuWju nepuog pacrta koju ce HacTaerea 2018. u 2019.
rogvHe WTO NpeAcTaBrea HajcTabunHWjM 1 HAJNOBOIBHUjW OBOrOAWLLIHW nepuog y
nocmatpaHom nepuogy. MehyTtum, 2020. rogmHa poHocu nag of -1,0%, ycnen
HEraTUMBHOT yTULaja NaHaeMnje KopoHaBupyca Ha rnobanHy u gomahy ekoHOMMjY.
Beh y 2021. rognHmn gonasn Ao CHaxKHOT onopaeka, nNpu Yemy je peanHu pact BAl-a
n3HoCKo BUCOKMX 7,9%, WTO je Hajeuwa cTona y nocMaTpaHom nepuogy. Mnak, pact
y 2022. ycnopaBa M u3Hocu 2,6%, LWITO MOXE yKasvBaTW Ha MOCT MaHOEMMW|CKO
npunarofaeare WM MNPOMEHEe Yy CrMOrbHUM YCNOBUMAa NOCNoBawa, YKIby4yjyhu

rnobanHe nHcnaTopHe NPUTUCKE M reononUTUYky HectabunHoct (MpadukoH 17).

%epmony o4 2011. po 2022. roguHe, ctona uHcnauvje y Penybnuumn Cpbuju
nokasyje uspaxeHe ocuunaumje, anm ce moxe yountn ogpeheHn obpasay kpetamwa
Kpo3 Tpu chase. ¥ npeoj cdasun, og 2011. go 2013. rognHe, wHcpnauwja je Buna
penaTuMBHO BMCOKa, noYeewmn og 7% y 2011. u gocturaswm makcumym oa 12,2% y
2012. roavHu, HakoH Yera je y 2013. 3abenexeH Harnu nag. Jpyry gasy, og 2014. oo
2019. roguHe, o6enexwuo je ctabunaH n HAU3ak HUBO nHchnauwmje. Ctone cy ce kpeTane
nsmehy 1,3% u 3%. Tpeha chasa, og 2020. roguHe, AOHOCU MOCTENEH nopact

uHdnaumje o 15,1% y 2022. roguxn (MpacukoH 17).

Ha MNpadhukoHy 17 ce moxe younuTn jacaH pacTyhu TpeHa yeosa poba u
ycnyra y Penybnuum Cpbuju y nepmogy og 2011. go 2022. roguHe. YeBo3 je
KOHTUHyMpaHo nosehaeaH ckopo cBake rogvHe. YBo3 poba 1 ycnyra ce ckopo Y4eTupu
nyta nosehao on 2011. go 2022. rognHe. Hajpehu cCKOK MOXe ce NpUMETUTU Y
nocneawe ase roguHe, 2021. n 2022. roguHe. Mako ce 6enexu 6narm nagy 2020.
roguHu, oBaj nag je 6uo kpaTkoTpajaH, jep Beh y HapegHoj roAnHW 4onasu 40 CHaXHOr

onopaska.

N3eo3 poba u ycnyra Peny6nuvke Cp6wjenepuo,qy og 2011. go 2022. roguHe
MUMa jacaH y3nasHu TpeHd 1 roTOBO Ce KOHTUHYMpaHo nosehaBao 13 roguHe y roauHy.
Opn 2011. po 2015. rogvHe M3eo3 poba u ycnyra ce noeehao suwe og 30%. Taj TpeHn
Ce HacTaBMO W HapedHWX roguMHa, ¢ TUM Aa je pacT ybp3aH nocebHo HakoH 2016.
roguHe. o 2019. roguHe M3BO3 AOCTUKE CKOPO ABOCTPYKY BPEAHOCT Y nopehery ca
BpeaHowhy u3 2011. roauHe. JegnHu nag 6enexu ce y 2020. roavHun, maga Beh y

HapegHoj roAVHW J0Nasn 40 CHaXHOT U JocTke Hajeehy epegHocT y 2022, rogmHu.
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YKynHO nocMaTpaHo, U3B03 @y nepuogy og 2011. go 2022. roguHe nopactao BuLle

of TpW NyTa, WTO jacHO yKa3yje Ha CHaXaH pact u3Bo3He aktueHocTu (padmkoH 17).

IpaghuroH 17. Kpemarbe eKOHOMCKUX nokasamersa Pernybruke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

MpadhmkoH 18 npukasyje kpetamwe usspera byyeta MuHuctapcTea ogbpaHe
Penybnuke Cpbuvje, nnate u npumarsa 3anocneHux, NpoueHaT BojHe NOTPOLUH-E Y
n3Bpleky byueta U m3BplieHe uHBecTuumje y MuHnctapctey oabpaHe u Bojcuum
Cpbuje og 2011. go 2022. rogamHe. Ha rpadmkoHy je yoursuBo Aa je y nepvoay og
2011. go 2015. roguHe usepeke GyyeTta 6uno penatMeHo cTabunHo, ﬂ: yemy je
HajHwxa BpeaHocT 3abenexeHa 2012. roauHe. MNoTtom y nepuogy og 20 Jo 2018.
roavHe 3abenexeH yMmepeH pacT, Koju je npaheH 3HavajHujum pactom og 2019. go
2022. roavHe, ga 6u y 2021. n 2022. roguHm bune gocTurHyTe Hajsehe BpegHocTu. Y
2022. roguHn y ogHocy Ha 2011. roguHy je sabenexeHo ABOCTPYKO Behe u3BpLueHe

6yueta y Munuctapcetsy oabpaxe u Bojcum Cpbuje.

3
Pact n3geajara 3a nnata v npMMarsa 3anocneHnx y MuHuctapctesy onbpaHe
1 Bojcun Cpbuje je ounrnegaH TOKOM nocMaTpaHor nepuoja, Mada nocroje Maka

konebawa y ogpefenum roguHama. Y nepvogy og 2011. go 2013. roguHe je youeH
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cTtabunaH pacT u3fBajara 3a nnate v NpUumarsa 3anocneHux, ga 6m notom ycneguo
6narn nag n crarHauwja y nepuogy og 2014. go 2016. roguHe. Hakon 2017. MHe
je yoursuB KOHTMHyMpPaH pacT Koju je nocebHo napaxeH nocne 2018. roanHe. Y 2022,
roguHu y ogHocy Ha 2011. roguMHy u3aBajarba 3a nnaTte v npumarba 3anocneHux
MwuHucTapcTey oabpaHe u Bojcum Cpbuje cy nopacna 3a euwe og 50% (IpadpmkoH
18).

I'pagpuxoH 18. Bapujabne y ee3u ca usgpwersem byuema Munucmapcmea odbpanxe Pernybnuke Cpbuje
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

Ha rpachmkoHy ce MOXe youuMTW y3nasHu TpeHd W3BPLUEHMX msecmuwja?
MwuHucTapcTBy ogbpaHe u Bojcun Cpbuje y nocmatpaHom nepuogy. Y nepuogy o
2011. po 2014. roguHe yo4YeHe cy HWCKe BPEAHOCTW MHBECTUUMjA, Ca HajMarum
nHBecTuuMjama 3abenexennm 2013. roguHe. g nepuoay og 2015. go 2017. roguHe
noYnke NOCTeneHn pacTt wHeecTuumja y Munuctapctey oabpare n Bojecum Cpbuje.
MNoTtom y nepuody oa 2018. go 2020. rogvHe MHBECTUUMjE HArno pacTy W Hajeehy
BpeaHocT goctwky 2021. roavHe To je ckopo 15 nyTa BULUE MHBECTUUMja HEro y
2013. roguHu. Y 2022. roguHn gonasm go 6naror naga W3BpLUEHWUX WMHBECTUUMja
MwHucTapcTea oabpaHe 1 Bojcke Cpbuje (MpadumkoH 18).
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MpachmkoH 18 nokasyje nag ydewha BOjHE NOTPOLUKE Y M3BpLUeHy ByleTa
Peny6bnuke Cp6buje og 2011. go 2015. rogwHe, npu uemy je y 2011. roguHu
3abenexeHo Hajeehe yyewhe. Y 2016. n 2017. roguHn gonasu go crabunusauuje
ydyewha BojHe NnOTpoLuH-e, A0K je Y nepyoay oa 2018. 4o 2019. roavHE yoYeH y3nasHu
Tpena. ¥ 2020. rogMHu gonasv Ao naga ydewha BoOjHE MOTPOLUHE Y U3BPLUEHY
6yueta Penybnuke Cpbuje wto moxe ga 6yae nocnegvua npunarohaeawa Byueta
36or naHgemuje KopoHaBupyca. Hajgehe yuewhe BoOjHE NOTPOLWIH-E Y U3BPLLEHY
6yyeTta HakoH 2011. roguHe je 3abenexeHa y 2021. roguHwn, a 3aTum gonasu Ao

6naror cmawewa y 2022. roguHu.

lpacbmkoH 19 npwukasyje kpeTawe nnaHupaHor 6Gyyeta MuHucTapcTea
oabpaHe, nnaHWpaHWX W3aBajakba 3a Nnare U npumara 3anocneHwx, npoueHaT
nnaHVupaHe BOjHE NOTPOLLH-E Y U3BPLLEHY %ueTa Penybnuke Cpbuje v nnaHnpaHmnx
wHBecTUUMja y nepuogy og 2011. go 2022. roguHe. Ha rpachukoHy ce yodaBsa
NPOMeHIbUB TpeH nnaHupaHor Byueta MuHuctapcTea ogbpaHe ca jacHuMm hbasama
CMamewa, crarHauvje m pama.anepuo oa 2011. go 2015. roguHe ce Benexu
3HadajaH nag nnaHupaHor byyeta, notom y nepuogy oa 2015. oo 2017. roamHe Gyuet
ocTaje penaTtmsHo ctabunaH. HakoHn 2017. roguHe nodukse nocTteneHo noeeharse
nnaHvpaxor byyeta. Og 2018. roguHe nnaxsupanu byyet MyHucTapcTea oabpaHe ce
KOHTUHyMpaHo nosehaBa ceBe Ao 2022. roguHe Kaga [OCTWXKE HajBULLM WM3HOC.
NocmaTpaHo nWHEapHO, YKynaH TpPeH4 Cce MOXe OUeHWTM Kao pacTyhu, ca

HarnaweHum noBehawem Gylle TCkUX cpeAcTaBa y nocrnegse YeTmpu roguHe.

Y nocmaTpaHom nepuody, nnaHvpaHa W3aBajaka 3a nnate U npyumara
gnocnemnx y MunHuctapctey oabpaHe u Bojcun Cpbuje cy nmana onwtr pactyhu
TpeHa. MoveTHa BpegHocT u3 2011. roguHe nsHocuna je 32.465 munuoHa auHapa,
Aok je y 2022. roguHu gocturna Hajeuwy spegHoct of 50.774 munuoHa avHapa Wwro
npeancraesrsa noeehawe og suwe og 50% y ozﬁocy Ha No4YeTHY roauMHy. TOKOM NpBrx
HEKOMWKO roguHa, youreve je ctabunad pact 4o 2014. rogvHe. Mehytum, y 2015. 1
2016. roguun gonasw go 6naror naga. Hakod Tora, og 2017. rogMHe 3anoynkse
KOHTUHYWPaHW pacT NnaHupaHux u3gBajaka 3a nnate W npumamsa nocnean y
MwHuctapeTey oabpaHe u Bojcuu Cpbuje, ca Hapouuto y6p3aHuM pacToM HakoH

2019. rogunHe. Hajsehn roguilbsy CKOK NNaHMpaHux n3gBajarba 3a nnaTe U npyMarsa
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3anocneHnx 3abenexeH je umameRy 2021. n 2022. rogwHe, Kaga je Oowno Ao

noeehara og oko 11% (FpacukoH 19).

IpagpuroH 19. Bapujabne y ee3u ca nnaHupaHum Byyemom MuHucmapcmea odbpaHe Penybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Ha lMpacdukoHy 19 je npukasaHo W_KpeTawe MNNaHUpaHux WHBECTUUW|a
MwuHuctapcTey oabpare 1 Bojcum Cpbuje y nepuoay oag 2011. go 2022. roguHe. Y
nepuoagy oa 2011. go 2017. roguHe, nnaHvpaHe WHBecTUUMWje cy Bune penaTtuBHO
Hucke 1 ctabunHe. HajHuka BpegHocT 3abenexeHa je 2014. roguHe, ook cy 6narm
nopactu yoursuen y 2012. n 2015. rogunu, anv 6e3 3HauajHor ogctynawa. Mefytum,
og 2018. roguHe gonasu OO0 HAarmor CKOKa NnaHupaHux uHeBectvumja. Te roguHe
NNaHnpaHe UHBECTULM|je rOTOBO CY YTPOCTPYYEHE Yy OOHOCY Ha NPeTXOAHY rouHY.
TpeHa cHaxHor pacTta HacTaerbeH je u y 2019. roanHu, U M3HOCKO je neT nyTa Bulle
Y OQHOCY Ha BpeaHOCTW NNaHupaHnX MHBECTUUMjA C NOYeTKa aHannavpaHor nepvoaa.
Y HapeagHWM rogMHama, nako cy MHBecTuuuje Bnaro ocuwnvpane, oHe Cy ocTane Ha
BYLLEM HUBOY Y nopefery ca NPeTXogHNM rogmHama. @ OCHOBY rpachvka ce Moxe

3aK/bYYMTM fa cy nnaHupaHe wHeecTuuvje y MunuctapcTtey ogbpaHe w Bojoum
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Cpb6bwje nokasmeane ctabunaH u HU3ak HMBo o 2017. roguHe, aok og 2018. roguHe

Genexe CHaxaH y3nasHu TpeH[,

Y nocmaTpaHOM Nepuoy MOXe Ce YOUMTM NPOMEHSbUBO, anu reHepanHo
onagajyhe ydyewhe nnaHupaHe BojHe noTpowwe y Gyyety Penybnuke Cpbuje.
Buarbue je naa yvewha BojHe NOTPOLLHE Y NPBOj NONOBWMHW TOr NEPUOAA, HAKOH Yera
cnean noctenenn pact. Y 2011. roguHun ydewhe nnaHupaHe BOjHE NOTPOLWWH-E Y
ykynHom Byyety Penybnuke Cpbuje nsHocuo je 8,16%, WwWro npeacrasrsa HajguLly
BpEAHOCT y nocMaTpaHom nepuogy. HakoH Tora, ¥ nepuogy og 2012. go 2016.
roguHe, 6enexu ce nafg, Npu Yemy OBaj NpoUeHAT onafda Ha HajHWXKy BpedHoCT Y
2016. roguHu. Mehytum, oa 2017. roguHe gonasu o 6naror nopacTa yyewha BojHe
NoTpOLLK:-e, KOjU Ce HacTaBrba M y HapedHUM roavHama. [locebHo mapaxeH pact
npurmehyje ce oag 2018. o 2019. roguHe WMako gonasw go 6naror cmarersa y 2020.
1 2021. roguHy, y nocnegxwoj roanHW nocMaTpaHor nepuvoga ydewhe nnaHupaHe
BOjHE MOTPOLUH-e MOHOBO pacTe u gocTuxe 8,06%, rotoeo ce Bpahajyhu Ha HUBO U3
2011. rogune ([pacukon 19).

Paav npeunsHujer yenaa y AMHaMuKy nocmaTtpaHvnx Bapujabnu y nepvogy o
2011. po 2022. roguHe, parba aHanuaa TpeHga OGuhe cnpoBedeHa NpPUMEHOM
perpecuvoHe aHanuse. OBa meTofa omoryhaea KBaHTUTATUBHY NpOLEHY npasua W
WHTEH3UTeTa NpoMeHe NocMaTpaHux Bapujabnu Tokom BpemeHa, WTo je nocebHo
KOPMCHO 3a MAeHTNMKOBaKe AyropoyYHux obpasaua v NOTEeHUMjanHux oacTynawa
0f O4YeKMBaHOr TpeHaa. ¥ OKBMpY perpecuoHe aHanwvse, roguHa he 6uty kopuwheHa
Kao HesaeucHa Bapujabna, gok he octane nocmaTtpaHe Bapwvjabne npegcTaersatu
3aBucHy Bapuwjabny. [lpumeHom npocte nuHeapHe perpecuwje, QAJobuhe ce
koecbmumjeHT Harmba Koju Nokasyje NPOCeYHy rogullky MNPOMEHY MocMaTpaHe
Bapujabne. MNoanTrBaH koeduUmWjeHT ykasyje Ha pacTyhu TpeHA, AOK HeratusaH

cyrepuile onaaajyhu TpeHa.

HakoH npoueHe perpecyMoHor mogena, 6uhe aHanuaupaHa cTaTUCTUYKA
3Ha4ajHOCT A0bMjeHKX KoedhmumjeHaTa, Kao U koeduumjeHT AeTepMmuHaumje (R?), koju
nokasyje y Kojoj Mepu npoMeHe y BpemeHy objalinwaBajy Bapujauuje y 3aBUCHUM
Bapujabnama. Ha ocHoBy pesynrata perpecvoHe aHanuse, goHehe ce noysgaHuju
3aKIby4UM O MOCTOjakby TpeHAa, Kao M NPOLEHUTU NMOTEeHUWjanHW npaeay Kpetawa y
HapegHVM rogvMHama.
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@I’aﬁenn 11 cy npuKasaHu pe3ynTatu aHanuse TpeHaa 3a YKynHe npuxoge u
pacxoge y ByueTy, KOHcO OBaHe jaBHe Npuxoge 1 pacxoge, yyewhe cnoreker ayra
y n3Bo3y poba u cynyra u ydewhe jasHor gyra y BN Penybnuke Cpbuje. ¥ cnyyajy
ykynHux npuxoga y byuety Penybnuke Cpbuje, peayntatu cy nokasanu cTaTUCTUYKA
3Ha4ajaH pacTtyhu Tpeng (b1 = 79.952,27; p < 0,01). KoecbuumjeHT geTepmuHaumje
ykasyje ga oko 82% Bapujaumja y yKynHUM npuxoguma Moxe 6utu ob6jawreHo
npomeHama Kpo3 Bpeme. CnuuyaH o6pasay youeH je u KoA yKynHux pacxoga Byuerta
Peny6nvke Cp6wnje, ogHOCHO cTaTUCTWYKK 3HadajaH pacTyhu TpeHg (b1 = 81.514,28;
p <0,01), ca Behum npoueHTomM objaleHux Bapujaumja (95,33%) npomeHama Kpo3

Bpeme (Tabena 11).
Tabena 11: PezpecuoHa aHanu3a 3a aHanu3y mpexoda rokasamersa rnpuxoda u pacxoda y Penybnuuyu Cpbuju
3aBucHa sapujabna bo by (Tpeng) R?

Ykynuu npuxogn y dyuetry PC  -159975349,29*** 7995227 0,8275

(MMNWOHM AMHaApa) — U3BPLLEHO

YxkynHu pacxoam y byuery PC  -163223281,39*** 81514,28"* 09533

(MMNWOHM AMHApa) — U3BPLLEHO

KoHconupoBaHmn jaBHm  -279857366,60*** 139773,82*** 0,9195

npuxogu (MUNMOHKW gUHapa)

Konconuposanu jasuu pacxoan  -283448188,66*** 141634,53** 08419

(MunuoHu auHapa)

Yuewhe cnorbker pyra y 19820,67*** -9,75** 0,8726
M3Bo3y poba u ycnyra

Yyewhe jaeHor gyra y BN -159,44 0,11 0,0028
HanomeHa: “*p< 0,01;* p=<0,05; *p=<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

KoHconuposaHu jaBHu npuxoau y Penybnuum Cpbujn nokasyjy cTaTtncTUuKu
3HadajaH pacTyhu TpeHa (b1 = 139.773,82; p < 0,01), npu 4emy je koecpmumjeHT
petepmuHaumje 91,95%. KoHconuposanu jaBHu pacxoau Penybnuke Cpbuje nokasyjy

cTaTUCTUYKKM 3HaYajaH pacTyhn TpeHa (b1 = 141.634,53; p < 0.01). KoecpmumjeHt
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getepMuHaumje ykasyje aga oko 84% Bapuwjaumja y KOHCONWAOBAHWUM  jaBHUM
npuxogumMa moxe 6utn objaweHo npomeHama Kpo3 Bpeme. Yuewhe crorswer gyra
y u3eo3y poba u ycnyra Penybnuke Cpbuje uma ctaTMCTUYKM 3HadajaH onagajyhu
TpeHg (b1 = -9,75; p < 0,01). KoedhmumnjeHT aeTepmurHauunje ykasyje ga oko 87%
Bapujauuja y oBUM nokasaTersuma Moxe butn objalreHo npoMeHama Kpo3 BpeMe.
Yuewhe jaeHor gyra y BN Penybnuke Cpbuvje He nokasyje CTAaTUCTUYKMA 3HA4ajaH
TpeHg (b1 = 0,11; p > 0,05) (Tabena 11).

Tabena 12: PezpecuoHa aHanu3a 3a aHanusy mpeHoa rokasamerba mpxuLuma pada y Penyénuuu Cpbuju

3aBucHa Bapmjabna bo by (TpeHa) R2
Bpoj sanocneHux -76812618,48*** 39084,09*** 0,9087
Bpoj HezanocneHux 65368613,70*** -32096,71*** 0,9033
CTona He3anocneHocTn 3306,96"** -1,63"* 09517
MpoceynHa 6pyTo 3apaga -7751854,00"** 3879, 11 0,8615
MpoceyHa HeTo 3apapa -5655102,00*** 2829,69*** 0,8648

Hanomena: “*p< 0,01;* p=<0,05*p=<0,10.
W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1.

Y Tabenu 12 cy npukasaHu pesyntaTu perpecuoHe 3a aHanusy TpeHaa
nokasaterra Tpxuwrta paga y Penynuum Cpbuju. bpoj 3anocneHux 6Benexwu
Nno3vTMBaH W CTaTUCTUYKKM 3HadajaH pacTtyhm TpeHg (b1 = 39.084,09; p < 0,01).
KoedmunjeHt getepmuHaumje ykasyje na oko 90% sapujaumja y 6pojy 3anocneHux
Moxe 6uTn objalleHo NpomMeHama kpo3 Bpeme. C gpyre cTpaHe, 6poj HesanocneHnx
6enexu ctatmcTnyky 3HavajaH onagajyhu tpeng (b1 = -32.096,71; p < 0,01), npu vyemy
koechuLmjeHT aeTepMuHaLlmje nokasyje Aa oko 90% eapujauumja y 6pojy HesanocneHux
Moxke 6utu objawreHo npomeHama kpo3 Bpeme. Ctona HezanocneHocTn Takohe
nokasyje cTaTUCTUYKM 3HaYajaH onaaajyhm Tpena (b1 =-1,63; p < 0,01). KoedurumjeHTt
AetepMuHaumje ykasyje aa oko 95% Bapujaumja y CToONM HE3aNOCNEHOCTU MOXe BUTK
objalHeHo npomMeHama Kpo3 Bpeme.%}locewe 6pyTO 1 HeTo 3apage y Penybnuuyum

Cpbuju nokasyjy cratucTuyku 3HadajaH pacTtyhu TpeHa (p < 0.01). KoecpmumjeHT
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getepMuHaumje ykasyje aa oko 86% Bapwujauumja y npocedyHum 6pyTO MUNKM HETO

3apagama moxe 6uTtu objawH-eHo NpoMeHama Kpo3 BpeMe.

Tabena 13 npukasyje pesynrate perpecvoHe aHanuse 3a aHanuady TpeHaa
EeKOHOMCKWX nokasaTersa y Penybnuum Cpbujw (BN, penanum pact BAMN, nudnauwmja,
yBo3 1 u3Bo3 poba n ycnyra). bpyto gomahn npoussoa (BIM) nokasyje cratucTuikm
3HavajaH pactyhu TpeHa (b1 = 133.085,47; p < 0,01). KoedmunjeHT aetepmunHaumje
nokasyje ga 84,76% sapwjaumja y Bl moxe ga ce objacHW NpomMeHama TOKOM
BpeMeHa, wro noTtephyje ctabunaH v w3paxeH TpeHg pacta. Peannum pact BAlN
nokasyje cTaTUCTUYKK 3HavajaH pactyhm Tpena (b1 = 0,47; p < 0,05). KoedmumjeHTt
JeTepMmuHaumje nokasyje ga oko 36% eapujaumja y peanHom pacty Bl moxe 6utu
objalreHo NnpomeHaMa Kpo3 Bpeme, LTO yKkasyje Ha nocTojare aoaaTHux chaktopa

KOjW yTWUYy Ha peanHu pacrT.
Tabena 13: PezpecuoHa aHanu3sa 3a aHanu3sy mpeHda eKoHOMCKUX rokazamersa y Pernybnuyu Cpbuju
3aeucHa Bapujabna bo b1 (TpeHa) R?

BpyTto npomahu npounssop (BAMN)  -262605557,34*** 133085,47*** 0,8476

(MunuoHu auHapa)

Peannu pact BAMN (%) -942,79* 0,47* 0,3630
WHdnauwmja -333,65 0,17 0,0165
YBo3 po6a u ycnyra (munuonn  -359988178,38*** 179396,93*** 09140
AvHapa)
W3Bo3 poba 1 ycnyra (MMNMOHK 451367866,13*** 225043,94** 0,8388
AvHapa)

HanomeHa: “*p< 0,01;* p=<0,05 *p=<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

WHdpnaumja y Penybnuumn Cpbuju He nokasyje CTaTUCTUYKW 3HAYajH TpeHa
Tokom BpemeHa (b1 = 0,17; p > 0,05). logaTtHo, HMN3aK KoedbULMjeHT e TepMUHaLMje
nokasyje ga ce npomeHe y WH(Nauuju He mory o6jacHUTU NpoMeHama TOKOM
BpemeHa. Osakeu pesyntaTu Takohe 3Havye [a kpeTawa WHbNauuje TOKOM

nocmaTpaHor nepvoga HUCY crieguna ctabunad spemeHckn obpasaud. YBo3 poba u
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ycnyra Penybnuke Cp6uje Genexu no3uTMBAH W CTAaTUCTUYKU 3HadajaH pacTyhwu
TpeHg (b1 = 179.396,93; p < 0,01). KoedwmuujeHT geTepmuHaumje ykasyje aa oko 91%
Bapujaumnja y yeosy poba n ycnyra moxe 6utn objalueHO NpoMeHama Kpo3 Bpeme.
OBakaB pesaynTaT ykasyje Ha cTabunaH W nocTtojaH pacT YBO3HE AKTUBHOCTU
Peny6nvke Cpbuje. M3eo3 poba n ycnyra 6enexun no3avTMeBaH U CTaTUCTUYKKN 3Ha4ajaH
pactyhu TpeHa (b1 = 225.043,94; p < 0,01). KoeduumjeHT ageTepMuHauumje ykasyje aa
oko 84% Bapwjauuja y uaso3y poba u ycnyra moxe 6utu objalwrkeHo NpoMeHamMa Kpo3
Bpeme. PesyntaTtu perpecuoHe aHanuse notephyjy nocrojare NO3UTUBHOr TpeHaa
Ko, MakpoeKkoHOMCKMX nokasaTtersa Penybnuke Cpbuje, Hapo4uTo y norneay pacta
BAMN-a, ysosa n n3eo3a poba 1 ycnyra Ook cy NpoMeHe y ctonu uHdnaunje bune 6es
n3pakeHor TpeHaa (Tabena 13).

PesyntaTtv perpecvoHe aHannae TpeHaa 3a Bapujabne 6yyeta MuHucrapcTea
onbpaHe 3ényﬁnw{e Cpbuje y nepvogy oa 2011. go 2022. rogwHe yka3syjy Ha
npetexHo pacTtyhe TeHaeHuuje, nocebHO Kada je pey O anconyTHAM WM3HOCUMA
cpefdcraBa, QOK Cy NpOUEHTyanHW rokasatersyM nokasanu crnabujy noeesaHocT ca

BpEMEHOM.

3a u3BpLewe 6yeta MuHuctapctea ogbpaHe Penybnuke Cp6wje yTepheH je
NO3UTUBAH W CTATUCTUY KN 3HaYajaH TpeHa (b1=7.892,68; p < 0,01). Bucoka BpeaHocT
koecuumjeHTa aeTepmmHaumje ykasyje aa oko 70% Bapujaumja y usspluery bylerta
Moxke 6utn objawreHo npomeHama Kpo3 Bpeme (Tabena 14). [NpoueHaT BojHe
noTpowre y wu3epwewy 6byyeta Penybnuke Cpbuje He nokasyje CTaTUCTUYKK
3HauvajaH TpeHg (b1 = 0,14; p > 0,05), a BeomMa HU3aK KoedUUWjeHT AeTepMuHauvje
ykasyje Ja ce 0Baj NnokasaTerb HUje 3HaudajHO MEeH-ao y 3aBMCHOCTU 0f roguHa, LTO
ykasyje Ha penatusHy cTabunHocT ydewha BojHe noTpowwe y Byyety Penybnuk
Cpbuje. Kapa cy y nutawy wu3aBajaka 3a nnate WM npuMara 3anocneHux y
MuHuctapcTey oabpaHe u Bojecum Cpbuje, npumeheH je cTaTuCTWUHYKM 3HaqajaH
pactyhu TpeHa (b1 = 1.411,02; p < 0,01). KoedumuujeHT geTepmmnHauvje ykasyje aa
oKo 65% Bapujaumja y usggajarbuma 3a nnarte U NpUMara 3anocrneHux Moxe Gutn
objawreHo npomeHama kpo3 Bpeme (Tabena 14). WsepweHe wuHBecTUUMje Yy
MwHucTapcTey oabparHe u Bojcuu Cpbuje nokasyjy cTaTUCTUYKW 3HaYajaH pacTyhu

TpeHg (b1 = 6.245,91; p < 0,01). Bucoka BpeaHocT KoeduumjeHTa geTepMUHaumje
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ykasyje ga ce oko 75% Bapwjauuja y M3BpLIEHUM WHBECTUUMjama y MuHucTapcTsy

on6paxe n Bojcun Cpbuje moxe objacHUTK NnpoMeHama Kpo3 Bpeme.

Kog nnanupaHor 6yyeta MuHucTapctea opbpaHe, Takofje ce youaea
Nno3WTMBaH WM CTAaTUCTUYKM 3HadajaH pacTyhm Tpeng (b1 = 5.346,50; p < 0,01).
KoeduumjeHT feTepmuHalmje ykaayje aa oko 59% Bapujauuja y nnaHupaHom Byety
Moxke 6uTm objawreHo npomeHama kpo3 Bpeme. [lpoueHaT nnaHvpaHe BojHe
noTpowkse y ByleTy HUje Nokasao CTaTUCTMYKKU 3HaYajaH TpeHa (b1 = 0,11; p > 0,05).
Husak koeduumnjeHT geTepMmHaumje ykasyje Oa ce OBaj MokasaTerb Huje 3HaqajHo
MeH-a0 y 3aBWMCHOCTWU OA rogmHa, WTO yKasyje Ha penaTuBHy cTabunHocT yyewha
nnaHWpaHe BojHe noTpowrse y oyueTy Penybnuke Cpbuje. MNnaHupare usaeajama
3a nnarte WU npumarsa 3anocneHux y MuHuctapcrey onbpane u Bojcum Cpbuje 6enexe
CTaTUCTWMYKK 3HavajaH pactyhu TpeHg (b1 = 1.210,45; p < 0,01), aok koeduUumjeHT
getepMuHauvje ykasyje fa oko 60% Bapwujauvja y nnaHvpaHuMm wsgsajarbuma 3a
nnarte v npumaka 3anocne Moxe 6uTn objalleHO NpomeHama Kpo3 Bpeme. Ko
NnaHupaHux MHBecTUUMja %HHHCTGDCTB}{ ogbpaHe u Bojcun Cpbuje Takofe ce
youaea Nno3nTUBaH W CTaTUCTUYKK 3HadajaH pactyhu Tpena (b1 = 4.283,75; p < 0,01).
KoedhmumjeHT petepmuHauvje ykasyje ga oko 69% Bapujaumja y nnaHUpaHum
vBecTMUMjama Moxe 6uTu objawreHo npomeHama kpo3 epeme (Tabena 14).
BpepaHocT bo je HeraTvBHa y CBUM MOZENWam LITO Ce MOXe TyMaquTy Kao nocneavua

HUCKUX yNaraka Ha NoYeTKy NnocMaTpaHor nepuoga.

Tabena 14: PeegpecuoHa aHanusa 3a aHanu3sy mpeHda eapujabnu 6yyema MuHucmapcmea o06paHe

Penybnuke Cpbuje
3aBucHa Bapujabna bo b1 (TpeHa) R?
WaBpwetse 6yyeta MO 13 zakoHa  -15830709,00*** 7892,68*** 0,7050
(MunuoHn auHapa)
MpoueHaT BoOjHE NOTPOLWHE Y -280,69 0,14 0,1182
M3BpLUEHY DyuyeTa
Mnate ¥ npumama 2anocneHMx -2806558,00*** 1411,02%** 0,6554

M3 3aKoHa (MMNUOHK AMHapa)
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W3BpweHe nHeectuumje y MO u -12570460,00*** 624591 0,7452

BC (MMnuoHu guHapa)

Mnanupaxu 6yyer MO 13 3akoHa -10704567,00*** 5346,50*** 0,5953

(MunuoHn auHapa)

MpoueHaT nnaHupaHe BoOjHe -220,69 0,11 0,1259
noTpolle y bylery

MnaHupaHe nnate M npumama -2402505,00*** 1210,45%* 0,6036
3anocneHux M2 3aKkoHa (MUNMOHU

AvHapa)

MnanupaHe nHBecTuumje y MO u -8619688,00*** 4283,75%** 0,6946

BC (MunuoHu guHapa)

Hanomena: “*p< 0,01;*p=<0,05;*p=<0,10.

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1.

Ha OCHOBY C efeHe aHanuse TpeHda Y3 NpUMeHY AOeCKpUNTWUBHE W

perpecuoHe aHanuae 3a nepviog og 2011. go 2022. roguHe, mory ce useyhu cnegehu

3aKrby4uuM y Be3n ca nocmaTpaHum Bapujabnama:

YKyNHU U KOHCONMWAOBaHW jaBHU npuxodwm w pacxogn y Peny6nuum Cpbuju
Benexe cTaTUCTUYKM 3HAYajaH pacTyhu TpeHd, Npy Yemy je pacT pacxopa
n3paxeHuju, nocebHo y nocneawnm roguHama, Wwro moxe 6UTy nosesaHo ca
Mepama Yy ycrnoeuma naHgemuje. Ydewhe jaeHor ayra y BAIM Penybrnuke
Cpbuje He nokasyje cTaTUCTWYKK 3HaYajaH TpeHa, AOK yyHelwhe cnorsker ayra
y u3eo3y poba u ycnyra nokasyje sHauajaH onagajyhu TpeHa.

Bpyto gomahu npouseoa (BAIM), yeo3 u n3eo3 poba m ycnyra y Peny6nvuu
Cpbuju nokasyjy crtabunHe wn cratncTuukv 3HadajHe pactyhe TpeHgose.
PeanHn pact B[N Ttakohe nokasyje nosutuBaH TpeHa, Maga cnabuje
objalreH BpemeHomMm, WTo ynyhyje Ha yTuuaj fogaTHUX dhakTopa. 3a pasnuky
o4 OBMX nNokasaTera, WHdnauwja y Penybnuum Cpbuju Huje nokasana

CTaTUCTHUYKK 3Ha'-|ajaH TpeHa.
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+ bBpoj3anocneHux ce noeehaea, a 6poj He3anocneHUX N CTona He3anocrneHocTH
y Peny6nuuw Cp6buju onagajy. WctoBpemeHo, npocedHe 6pyTo v HeTo 3apaje
Benexe 3Ha4ajaH pacTyhu TpeHa.

o Pesyntatm aHanuse nokasyjy jacHe NO3UTWBHE TPEHOOBE Y arncoflyTHUM
M3HOCUMa KakO MMaHupaHor, Tako M Yy wu3splewy byyeta MuHnctapcTtea
onbpaHe Penybnuke Cpbuje. Maepwerwe Oyleta, w3gsajarba 3a nnate w
npuMarsa 3anocneHux, @o 1 nHBectuumje y MuHuctapcTey oabpaHe v Bojcum
Cpbuje 6enexe cTaTUCTMYKKM 3Ha4YajaH pact. CynpoTHO TOMeE, NpoueHaT BojHe
noTpoLke y ykynHom 6yueTy Penybnuke Cpbuje ocTaje penatueHo ctabuna,

6e3 sHauvajHor TpeHda.

AHanuse Koje cnege y HapedHUM MOMMAB/bUMA W YKbYYere [[0AaTHMX
EeKOHOMETPUjCKMX TexHWKa hie omoryhutu 6orbe pasymeBare y3po4HHO-NOCNELUYHNX
ogHoca uamefly nocmaTpaHux Bapujabnu v nmnnukaumje Ha 6yyet MuHucTapcTea

onbpaHe.
7.1.2 AHanunza BpeMeHCKuX cepuja

Hapegnun kopak y aHanu3m BpemeHckux cepuja Bu Tpebano pga Gyage
TecTMpame [a N BpEMEHCKe cepuje noceayjy jeavHudHn kopeH. MefhyTtum, 3a
BpEMEHCKe cepuje Koje 0ByxBaTajy KpaTak BpeMEHCKMA nepuos, Kao LITO je crnyyaj y
OBOM UCTpaxueary, o 2011. go 2022. roguHe, cnpoeofjewe TEeCTOBa jeAUHWUYHOT
kopeHa, nonyT ADF (Augmented Dickey-Fuller unit root test), PP (Phillips-Perron unit
root test) unu Tecra craumoHapHoctn KPSS (Kwiatkowski—Phillips—Schmidt-Shin) ce
He npenopy4yje. TECTOBW CTALMOHAPHOCTW U TECTOBU jeAMHUYHOT KOPEHa 3axTeBajy
AoBoreaH 6poj jeanHuLa nocmatpara kako 6u ce mornu noysgaHo cnpoeecTtu. Kop
KpaTKUX BPEMEHCKUX Cepuja, OB TECTOBW UMajy HUCKY CTaTUCTUYKY CHary U 4ecTo He
MOTYy pasnuKoOBaTU CTALUMOHapHEe 04 HecTaunoHapHUX npoueca wto noeehaea pusuk
of MOrpeLuHor 3akibydnBaka 0 NnocTojaky jeguHudHor kopeHa (Campbell & Perron,
1991) (Maddala & Kim, 1998). Ocum Tora, y manum y3sopuuma pacre BepoeaTHoha
rpewke Tuna |l , ogHOCHO Aa TecT He oabauu HYNTY XMNOTEe3y O NOCTOojaky jeAMHUYHOT
KOpEHa 4Yak W ako je cepuvja 3anpaso cTauuoHapHa. Kao pesynrtart, cepuje Koje umajy
6nare TpeHaoBe Mory 61UTK NOrpeLUuHo knacuprkosaHe Kao HecTauuoHapHe (Harris &

Sollis, 2003). Tectoew nonyt ADF TecTa jeguHu4HOr KOpeHa ykIbydyjy uzbop 6poja
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gourwsn koju Tpeba gda enuMuHMWe ayTokopenauvjy. MeRytum, kKog KpaTKux
BPEMEHCKWX cepuja kputepujymun 3a m3bop ontumanHor Bpoja goutsM Y4ecTo Hucy
NnoysaaHu, LUTO MOXe A0AAaTHO Aa HapyLum TavHoCT peaynTarta Tecta (Schwert, 2002).
CxogHo TOMe, TecTupak-e CTauMOHAPHOCTW KpaTke BpEMEHCKe cepuje Moxe Butu

CYBULLHO N YaK KOHTPanpoAyKTWUBHO.

WMnak, kako By ce ucnuTano nocrojara jefHor NNy BULLE CTPYKTYPHUX NOMOBA
Yy BPEMEHCKUM cepujama, NPUMEHEH je TecT 3a Bulle CTPYKTYPHUX NpoMeHa Ha
HenosHatum Tadkama (Bai & Perron, 1998). TectupaHa je Hynta xunotesa o
HEMOCTOjaky CTPYKTYpHMX npomMeHa (H,: He nocToju CTpyKTypHW nom), OOK
anTepHaTMBHa XMNoTe3a 403BOSbaBa g0 YeTUPU CTPYKTYpHe npomMeHe (H;: 1 ss<4
npomeHe). Pesyntatm Tecta cCy CTAaTUCTUYKM 3Ha4YajHM 3a CBe aHanusupaHe
Bapujabne (onbauyjemMo HyNTy XMnoTesy) LWTO yKa3yje Ha NOCTOjake HajMakse jeaHor
CTPYKTYpHOr noma y BpemeHckum cepujama (Mpunor 1 Tabena 1). JogaTHo je
NnocTojake CTPYKTYPHUMX NOMOBA Y BPEMEHCKMM CepujaMa aHanuaupaHo nomohy
Zivot-Andrews TecTta. Peayntatuma oBor Tecta fobujeHa je noTBpAa CTPYKTYPHUX
npomeHa uaeHTucukoBaHux nomohy Bai & Perron Tecrta cTpykTypHWUX npomeHa

(Mpwnor 1 Tabena 1).

YMecTo TecToBa jeAVHWYHOr KOopeHa, 6orse je OCMOHWTU CE Ha BU3yerHy
uHcnekyujy, rpacdudke npukase, AECKPUNTUBHY CTATUCTMKY W jEOHOCTaBHE TPEHA
mogene (Gujarati & Porter, 2009) wTto je u ypaheHo y npeTxogHOM nNOrnaery u

Jarsem eMrnupm1jcKoM MCTPaXUBa kY.

Y uurby npoueHe OMHaMMKE BPEMEHCKMX Cepuja U3BpLUeHa je aHanusa
ayTokopenauuoHe yHkunje (ACF) nm pgenumunyHe aytokopenauuoHe dyHKUMje
(PACF). OBe rpadmyke aHanuie npeAcTaBrbajy OCHOBY 3a waeHTUdUKauujy
CTPYKTYpe BPEMEHCKE 3aBUCHOCTM Y Cepuju, NocebHO KpaTKMX BPEMEHCKUX cepuja

Kaga hopManHu TECTOBM CTaLUMOHAPHOCTU MOTY GUTU Henoy3aaHu,

AHanu3oMm BpeMeHCKe cepuje yKynHW pacxoau y 6yuety Peny6nuke Cpbuje
nokasyje CcTaTUCTUYKM 3HayajHy MO3UTUBHY ayTokopenauujy Ha npBOj AOUHU
(FpachukoH 20), ook cy BpeJHOCTW 3a HapeaHe AouHe Y okeupuma 95% uHTepBana

noBepemsa.
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Ipachukxor 20. ACF 3a ykynHe pacxode y 6yuemy Penybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

C ppyre cTpaHe, penMmuyHa ayTokopenauvoHa dyHKUMja nokasyje
CTaTUCTMYKM 3HAYajHy AenWMU4HY ayToKopenauujy Ha npeoj goursu. Oenumudna
ayTokopenauuvja Ha Tpehoj u 4eTBPTOj AOUHM je MO3VWTWBHA M M3BaH MHTepBana
noBepewa, anu ce, umajyhu y eugy orpaHuyeH 6poj nocmaTpawa, 0Ba BpeaHOCT
Mopa Tymauutn ca onpe3om (padmk 21). Npema TomMe, BpeMEHCKa cepuja nokasyje

obpacue KkapakTepucTUyHe 3a ayToperpecnsHu npouec npeor pega (AR(1)).

I'pacburon 21. PACF 3a yxyriHe pacxode y 6yuemy Penybnuke Cpbuje
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

CnuyHM pe3ynTaTu Cy U 3a aHanu3y BpeMeHcke cepuje 3a yKynHe npuxoge y
6yuety Penybnuke CpGuje. AyTokopenaumoHa yHKUMjA MNOKasyje CTaTUCTUYKU
3HadajHy NO3WTWMBHY ayTokopenauuwjy Ha npeoj gouwsw ([pachukon 22), gok cy

BpEOHOCTW 33 HapeHe [Aouke y okBupuMa 95% uHTepBana noeepersa.

135




Ipachuxor 22. ACF 3a yxyrHe ripuxode y byyemy Penybnuxe Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

JdenumuyHa ayTokopenaumoHa chyHKUMja NOoKasyje CTaTUCTWYKWM 3HaYajHy
OenMMUYHY ayTokopenauuwjy Ha npsoj fouwu. [denumudHa ayTokopenaunja je
No3WTUTBHA Ha YeTBPTO] AOLHW U M3BAH MHTEpBana noBepeka, anv ce, umajyhu y
BMAy orpaHudeH 6poj nocmartpaka, OBa BpPeAHOCT MOpa TymMaduTu ca Onpesom
(FpachukoH 23). Npema TomMe, BpeMeHcKa cepuja nokasyje obpacLe KapakTepucTUdHe

3a ayToperpecueHu npouec npeor peaa (AR(1)).

IpagburoH 23. PACF 3a yxyniHe npuxode y 6yyemy Penybruxe Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1
AyTokopenauumoHa yHKUMja MNoKasyje CTaTUCTUYKM 3HaJajHy MO3UTUBHY
ayToKopenauujy Ha NpBoj JOLHM 3a CepuUjy KOHCONUAOBAHW jaBHK npuxoau y ByueTy
Peny6nuke Cpbuje (Mpachukon 24), ok cy BpeAHOCTY 3a HapeaHe A0UHE Y OKBMPUMA

95% wHTepeana noBepeka.
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I'pachukor 24. ACF 3a koHconudosaHe jagHe ripuxode y 6yyemy Penybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Ha [padwukony 25 penumuyHa aytokopenauuoHa dyHKUMja nokasyje
CTaTUCTMYKM 3HAYajHy AenWMU4HY ayToKopenauujy Ha npeoj goursu. Oenumudna
ayTokopenauuvja je nosMTUTBHA Ha Tpehoj M YeTBPTOj AOUHKM M U3BAH MHTepBana
noBepewa, anu ce, umajyhu y eugy orpaHuyeH 6poj nocmaTpawa, 0Ba BpeaHOCT
Mopa TymauuTn ca onpesom. [pema ToMe, BpeMeHcKa cepuja KOHCONUOOBAHN jaBHU
npuxogm y 6yuety Penybnuke Cpbuje nokasyje obpacue KapakTepucTWyHe 3a

ayToperpecveHK NpoLec Npeor peaa.

Ipagbuxon 25. PACF 3a koHconudoeaHe jagHe npuxode y bypemy Pernybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

AyTokopenaumoHa dyHKUMja MNOKasyje CTaTUCTUYKKM 3Ha4ajHy MO3UTUBHY
ayTokopenauujy Ha Npeoj JoLUHK 38 Cepujy KOHCONUAOBAHW jaBHK pacxoau y ByueTy
Penybnuke Cpbuje ([pacukoH 26).
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Ipachukor 26. ACF 3a koHconudosaHe jagHe pacxode y 6yuemy Penybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

JdenumuyHa ayTokopenaumoHa chyHKUMja NOoKasyje CTaTUCTWYKWM 3HaYajHy
OenMMUYHY ayTokopenauuwjy Ha npsoj fouwu. [denumudHa ayTokopenaunja je
No3WTUTBHA Ha YETBPTOj AOLUHM U M3BAH WHTepBana noBepera, anv ce, umajyhn y
BuAy orpaHudeH 6poj nmocmaTpaka, OBa BpPeAHOCT Mopa TyMauuTyh ca OMnpesom
(FpachukoH 27).

Ipachuion 27. PACF 3a koHconudosaHe jasHe pacxode y byuemy Penybnuke Cpbuje
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M3sop: Aymop y Stata 15.1
pachmkoHn 28 1 29 nokasyjy ayTokopenaunoHe pyHkumje (ACF) n genumumyHo
ayTokopenauvoHe dyHkuvje (PACF) 3a cepwujy 6pyto gomahu npowseog (BOIM)
Penybnuke Cpbuje. ACF rpachukoH nokasyje 3HavajHy no3uTuBHy ayTokopenauujy Ha

Npeoj A0LHW, 40K BpeAHOCTU 33 OcTane AouHbe HUCY CTaTUCTUYKM 3HaYajHe.
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Ipachukor 28. ACF 3a 6pymo domaliu npouseod (BA1) Peny6nuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

JenumuyHa ayTokopenauwja Ha Npeoj AoUHK Takohe je BUcoka, LWTo AoAaTHO
noTephyje NocTojarke KpaTKOpO4YHEe AvHamuke. Mako je Ha 4eTBpTO] AOLUHM YO4eH
eKCTpeMHWM nag, manu 6poj nocmaTpawa orpaHuyaBa noysaaHoCcT OBOr pesynTarta
(FpachukoH 29). MNpema Tome, cepvja BN Penybnuke Cpbuje nokasyje obpacue

KapaKTepUCTUYHE 3a ayToperpecueHm npouec npeor pega (AR(1)).

Ipagbuior 29. PACF 3a 6pymo domahu npouseod (B4 Penybnuke Cpbuje

100

050
L |
—

000

Partial sutocosmelations
-0.50

-1.00

-1.50

i 3 3 a
8% Confidanos nts s = 1isgaisl] g
H3eop: Aymop y Stata 15.1
pachmuku npukasu ayTokopenauyunoHe (ACF) u genumuyHO ayToKkopenauuoHe
dyHkumje (PACF) 3a cepujy peannu pact BAI y Penybnuum Cpbuju He yka3syjy Ha
nocrojake  CTATUCTUYKM  3HA4YajHe  BpemeHcke  3aBuUcHOCTW.  BpegHocTu

ayTokopenauuwoHe ¢yHkuvje (ACF) Ha ceBum pourwsama ce Hanase yHytap 95%
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MHTepBara nosepersa, LWTO yKasyje Ha To A4a ce NPeTXo4He BpeaHOCTU peanHor pacTa

HE MOry cmMaTpaTi peneBaHTHUM npegukTopuma Tekyhux epegHoctu (MpadmkoH 30).

I'pagbuxor 30. ACF 3a peanHu pacm bpymo domahez npouseoda y Penybnuuu Cpbuju
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M3eop: Aymop y Stata 15.1

BpegHocTv  genumuuko  aytokopenauuoHne dyHkumje (PACF) nokasyjy
CTaTUCTUYKM 3HA4ajHe BpegHOCTU Ha Tpeho] M YeTBPTOj AOUHM LWITO je BEPOBATHO
pesynTart manor 6poja nocmaTtpaka 1 Nnpema Tome He ofjpaxasa cTabunaH obpazay
(Fpachukon 31). CxogHo TomMe, cepuja ce noHalwa kao cnyyajaH npouec bes jacHe
AVHaMWYKE CTPYKTYpe, LWITO MMNAUUMpa 4a HUje HEONXOQHO YKIby4MBaTH BPEMEHCKE

KOMMOHEHTe Yy MofenoBare oBe cepuje.

I'pacbukor 31. PACF 3a pean+u pacm 6pymo domahiee npoussoda y Penybnuuu Cpbuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1
Ananusa aytokopenauuoHe (ACF) n genumu4Ho ayTokopenauuvoHe yHKuuje

(PACF) 3a BpemeHcky cepuvjy uHdnauuje y Penybnuum Cpbuju Huje nokasana
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CTaTUCTUYKM 3HauYajHy BpeMeHCKy 3aBucHocT. CBe BpegHOCTM ayTokopenauuwja u

OenMMUYHKUX ayTokopenauyuja (ocvm rpaHuyYHe BpeHO4ocuT Npee [OouHe) Hanase ce

yHyTap 95% uHtepeana noeepetsa (pacukonn 32 u 33). Npema oeum pesyntatuma,

BpEMEHCKa cepuja je cTtabunHa v 6e3 u3paeHux AMHAMWYKMX KOMMOHEHTW W 3a

aHanusy ce Mory

KOMMNOHEHTH.

Ipachukor 32. ACF 3a urgbnauujy y Penybruuyu Cpbuju

050
L

E
s

T T T T
1 2 z| 4

Barmles forswela for Mg} 95% coafidemce Pusds

H3eop: Aymop y Stata 15.1

Ipagbuxon 33. PACF 3a uHgbnauyujy y PenyGnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

pachmykn npukasn ayTokopenauuoHe W AenUMUYHO

KOpMCTUTM Mopenu 6e3 yKbydMBawa ayTOPEerpecUBHMX

ayTokopenaunoHe

cdyHKuMje 3a cepvjy yBo3 poba n ycnyra y Penybnvun Cpbuwju He nokasyjy jacHy u

cTabunHy BpeMeHcKy 3aBucHocT. BpegHocTu ayTokopenauvje Ha gouwama og 1 go
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4 Hanaze ce yHyTap rpaHuua 95% wWHeTpBana noBepeksa, LUTO yKasyje Aa Hucy

cTatUcTudkK 3HadajHu (MpadukoH 34).

Ipaghukor 34. ACF 3a yeo3 poba u ycnyaa y Penyonuyu Cpbuju
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M3eop: Aymop y Stata 15.1

JenvmunyHa ayTokopenauuja Ha 4YeTBPTOj AOUHM je NO3WTUMBHA W W3BaH
VHTEpBana noesepewa, anu ce, nMajyhn y Bugy orpaHudeH 6poj nocmarpara, oBa
BpeaHOCT mMopa TymaduTu ca onpesoM ([pacukon 35). MNpema Tome, BpemeHcka
cepuwja He nokasyje crtabunaH obnuk AMHAMWKE W HEMa jacHe KapaKTepucTuke

ayToperpecveHe CTPYKType.

Ipagbuxon 35. PACF 3a yeo3 poba u ycnyea y Penybnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Ha ocHoBy aHanmze rpacuyknx npukasa ayTokopenauuoHe dyHkumnje u
AenvMUYHe ayTokopenauuoHe (OyHKUWje 3a BPEMEHCKY cepujy M3Bo3a pobe v ycnyra
y Peny6nuum Cpbuju, mory ce u3sectn ogpefjeHu 3akibyyuu KOju ce 0gHOCe Ha
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CTPYKTYPY 3aBUCHOCTU M NOTEHUuWjanHo ogroeapajyhe mogene BPEMEHCKUX CEpUja.
ACF dyHKkuuja ykasyje Ha TO ga HWjegHa 04 NpUkasaHUx ayTokopenauuja Ha npee
YeTMpu Oourbe He uanasu BaH 95% wHTepeBana noeepewa. Mako cy BpegHOCTU
ayToKopenauuwja Ha gpyroj, Tpehoj n 4eTBpTOj AOUKWM MO3UTUBHE, HW jedHa Huje
ctatucTMdkM 3HavajHa ([pacpmkoH 36). Osakae ofpasay cyrepvwe ga Hema
n3paxeHe NMHeapHe 3aBUCHOCTU M3MeNy y3acTONHUX BPEMEHCKUX Tavaka, LUTO MOXe
6uTVM MHOVKATOP Aa cepuja He Nocedyje CHaXHy MHepLUUjy Unu TpeHa Koju 61 ykaaneao

Ha noTpeby 3a ykrbyuuBareM nokpeTtHor npoceka (MA) euwer peaa.

I'pacgpuron 36. ACF 3a u3seo3 poba u yenyea y Penybnuuyu Cpbuju
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M3eop: Aymop y Stata 15.1

C pOpyre cTpake, [JdenvMUYHa ayToOKopernauvoHa dyHKuWja nokasyje
CTATUCTUYKN 3HAYajHY AENVMUYHY ayTokopenauujy Ha npeoj gouwu. OenumuuHa
ayTokopenauuwja Ha Tpehoj KU 4eTBpPTOj OOUHKK je NO3UTWMBHA W W3BAH WHTepBana
noBepetra, anu ce, umajyhu y Buay orpaHndeH 6poj nocmarpara, 0Ba BpeaHoCT
Mopa TymaunTn ca onpesom (Ipadmkon 37). MNpema Tome, BpeMeEHCKa cepvja U3B0o3
poba n ycnyra y Peny6nuumn Cpbuju He nokasyje ctabunaH 06nuk AMHamMuke 1 Hema

jacHe KapakTepucTUKe ayToperpecuBHe CTPYKType.

143




Ipachuxor 37. PACF 3a u3eos poba u ycnyza y Penybnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

AHanusa cepuje npoceuHe 6Hpyto 3apagne y Peny6nuum Cpbuju nokasyje
NpMYCYCTBO BPEMEHCKE 3aBWCHOCTW Y KpaTKOM pOKy. AyTokopenauuoHa dyHKuWja
(ACF) ykasyje Ha CTaTUCTUYKWA 3HAYajHY NO3UTUBHY ayTOKOpenauujy Ha NpBOj AOUHU
(CpadhmkoH 38), OOK cy BpeOHOCTM 3a HapedHe Aoure y okBupuMma 95% wuHTepeana

nosepemsa.

IpachuroH 38. ACF 3a npoceyre bpymo 3apade y Penybnuuu Cpouju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

Oenvmununa aytokopenauuoHa cyHkumja (PACF) nokasyje cnuuaH o6pasad,
npu YeMy je Bpe4HOCT 3a NpPey AOUHY NO3UTUBHA N CTAaTUCTUYKK 3HadajHa ([padmkoH
39). OBu pesynTath ykasyjy Oa je cepuja agekBaTHO OnMMUcaHa ayToperpecusHUM

npouecom npeor peaa (AR(1)).
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Ipachukor 39. PACF 3a ripoceqHe 6pymo 3apade y Pernybnuuyu Cpbuju

Partial sutocorselations
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

CrnuyHa crTyaumja je u ca aHanM3oMm BpeMeHCKe Cepuje NPoCceYHe HETo 3apaje

y Penybnvun Cpbuju koja nokasyje NnpucycTBO BPEMEHCKE 3aBUCHOCTWU Y KPaTKOM

poky. AyTokopenaumoHa doyHkumja (ACF) ykasyje Ha CTaTMCTUYKM  3HaudajHy

No3VTUBHY ayTokopenauuvjy Ha npeoj gouwu (padumkoH 40), ook cy BpegHOCTU 3a

HapegHe Aouwse y okBupuma 95% uHTEepBana noeepesa.

lpagburor 40. ACF 3a npocedyHe Hemo 3apade y Penybnuyu Cpbuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

Oenvmununa aytokopenauuoHa cyHkumja (PACF) nokasyje cnuuaH o6pasad,

npu YeMy je Bpe4HOCT 3a NpPey AOUHY NO3UTUBHA N CTAaTUCTUYKK 3HadajHa ([padmkoH

41).

OBu pesyntatu Takohe ykasyjy pna

ayToperpecvBHAM npouecom npeor peaa (AR(1)).

je cepuwja apgekeaTHO onucaHa
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Ipacpukon 41. PACF 3a npoce4He Hemo 3apade y Penybnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Mpema rpacdmkoHuma 42 1 43 koju Nokasyjy ayTokopenayuoHy 1 AenuMUYHO
ayTokopenauMoHy yHKUW]y 3a BpeMmeHcKy cepujy Bpoja 3anocneHux y Penybnuum
Cpbujv, npea gouwa Cce Hamasv v3eaH rpaHvua 95% wHTepBana noBepewa U
CTaTUCTUYKW Cy 3HA4YajHe, JOK ce ocTare AOouUHe Hanase y OKBupy rpaHvua 95%
VHTEpBana noBepera U HUCY CTaTUCTUYKM 3Ha4ajHe. [pema Tome, BpemeHcka cepuja
6poja 3anocneHnx nokasyje obpacle KapakTepuUCTUYHE 3a ayTOpPEerpecusHKU npoec
npeor pega (AR(1)).

Ipagbuxon 42. ACF 3a 6poj 3anocnieHux y Peny6nuyu Cpéuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1
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Ipachuxor 43. PACF 3a 6paj 3anocnexux y Penybnuuu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

MNpema [pachukoHy 44 koju nokasyje ayTokopenauyuoHy dyHkUM)y 3a
BpeMeHcKy cepujy Bpoj HezanocneHux y Penybnuun Cpbuju, npea Aoursa ce Hanasu
n3BaH rpaHula 95% mnHrepsana noBepera U CTaTUCTUYKK je 3Ha4ajHa, oK ce ocTane
Jouwe Hanase y okeupy rpaHvua 95% uHTepsana noBepewa U HWACY CTaTUCTUHKK

3Hau4ajHe.

IpacburonH 44. ACF 3a 6poj HesarnocrieHux y Penybnuyu Cpéuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

C pOpyre cTpake, [JdenvMUYHa ayToOKopernauvoHa dyHKuWja nokasyje
CTaTUCTUYKM 3HA4ajHy AenWMU4YHY ayToKopenauujy Ha npeoj gouwsu. Oenumudna
ayTokopenauuwja Ha Tpehoj KU 4eTBpPTOj OOUHKK je NO3UTWMBHA W W3BAH WHTepBana
noeepekwa, anv ce, umajyhu y suay orpadmdeH 6poj nocmatparsa, oBa BpeaHoCT

Mopa TymaduTn ca onpesom ([pacukoH 45). lNMpema Tome, BpemeHcka cepuja bpoj
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He3anocneHnx nokasyje obpacue KapakTepuCTUYHE 3a ayToperpecuBHU npouec

npeor pega (AR(1)).

I'pagbukoH 45. PACF 3a 6poj HezarocneHux y Penybruuu Cpbuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

MNpema rpadukoHuma 46 n 47 koju nokasyje ayTokopenauuoHy U AenMMUYHO

ayTokopenauvoHy yHKUM)y 33 BpPEMEHCKy Cepujy CcTona Hes3anocneHocTu Y

Penybnuun Cpbuju, npea gouwsa ce Hanasu wa3aH rpaHuua 95% wHTepsana

noBepersa W CTATUCTUYKA Cy 3HaYajHe, AOK ce ocTane AoUHke Hanase y OKBUpY

rpaHuua 95% wvHTepBana noBepera W HUCY CTaTUCTMYKM 3HadajHe. [Npema Tome,

BPEMeHCKa cepuja nokasyje ofpacue KapakTepucTUyHe 3a ayToperpecuBHM NpoLec

npeor peda (AR(1)).

Ipadpuron 46. ACF 3a cmony HesanocneHocmu y Pernybnuuu Cpéuju
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H3eop: Aymop y Stata 15.1
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Ipachukor 47. PACF 3a crmony HesanocrneHocmu y Penybnuyu Cpbuju
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Y narsoj aHanMau BPEMEHCKUX Cepuja ycmepasa Ce Naxkta Ha BenuyuHe y
M3BpLWeEHY BOjHMX pacxuoga. Ha rpacdwukoHnma 48 w49 nokasyjy ce
ayTokopenauuoHe dyHkunje (ACF) m pgenummuHo aytokopenauuoHe dyHKUMje
(PACF) 3a cepwjy nnanupaHor 6yyeta MuHuctapctea ogbpaHe 1 Bojcke Cpbuje. ACF
rpacvk nokasyje 3HauqajHy MO3UTMBHY ayTOKOpenauujy Ha npeoj AOUHWM, AO0K

BpeOHOCTW 3a ocTarne AoLHe HUCY CTaTUCTUYKK 3HadvajHe ([padhukoH 48).

IpagbuxoH 48. ACF 3a nnanupaHu 6yyiem MuHucmapcmea o06paHe
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

JdenvmnyHa ayTokopenaumja Ha NpBoj JoUHW Takofe je BUCOKa, LUTO Ao0AAaTHO
notephyje nocrojake KpaTKOpouHe AuHamuke. Mako je Ha 4eTBPTOj AOUHWU YOueH

eKcTpemMHU nag, manu 6poj nocMmaTpara orpaHvMyYaBa Noy3fAaHoCT OBOr pesynTaTa
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(FpachukoH 49). lNpema Tome, cepuja nnaHupaHor Byyeta MuHuctapcTea oabpaHe

nokasyje obpacue KapakTepucTU4He 3a ayToperpecusHn npouec npeor pefda (AR(1)).

I'pagbukoH 49. PACF 3a nnanupaHu 6yyem MuHucrmapcmea o06pa+e
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

Pesayntatm ACF dyHkuvje nokasyjy Qda nocToju 3HadajHa Mo3WTUBHA
ayTokopenauvja Ha npeBOj OOUHM 32 BPEMEHCKY cepujy usBpuewe Oyueta
MwHucTapcTBa ogbpaHe, OOK ce BpeaHOCTW ayTokopernauuje 3a HapeoHe fAoube

Hanase y okBupy rpaHvua 95% vHtepeana noeepewa (Mpacukon 50).

I'pacpuxor 50. ACF 3a uzepuierse byjiema MuHucmapemea odbpare
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W3eop: Aymop y Stata 15.1
Oakea CTPYKTypa yKa3syje Ha KpaTKOpOYHY 3aBUCHOCT y cepujun, 6e3 npucycTtea
Ayxux TpeHgosa. MNotepay osakeor obpacua npyxa n PACF cyHkumja, Ha kojoj je
Takofe yo4yeHa 3Ha4ajHa JenuMWuyHa ayTokopenauwuja Ha npeoj gouwsu ([padukoH
51).
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I'pacpukor 51. PACF 3a u3epuierse byjierma Murucmapcmea oobpaqHe
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H3eop: Aymop y Stata 15.1

OBo ykasyje ga je cepuja usBpwere byyeta MunucTapctea ogbpaHe y
Hajeehoj Mepu yCrnoBreeHa CONCTBEHUM BPeAHOCTMMA U3 NpeTXodHe roauHe, WTo je
KapaKTepUCTUYHO 3a ayToperpecviBHu npouec npeor peda (AR(1)). Osu pesynratu
ykasyjy Ha To Aa je Hajeehu geo BpeMeHcKe 3aBMCHOCTU KOHLEHTPUCAH Ha NPeTX00HKU
nepuog. Npema Tome, 3a mogenoBamwe cepuvje n3splierwse byyeta MuHuctapcTea
onbpaHe Moxe OWTW afgeKkBaTHO YKIbYYMTW jedHy Aouwy kao objawmaBajyhe

Bapujabne y perpecuoHn mogen.

Ananusa aytokopenauuoHe (ACF) n genumu4Ho ayTokopenauuvoHe yHKuuje
(PACF) 3a BpemeHcKy cepujy npoueHaT nnaHupaHe BojHE NOTPOLUH-e Y U3BPLLEHY
6yyeta Penybnuke Cpbuje HMje nokasana CTaTUCTUYKM 3Ha4ajHy BPEMEHCKY
3aBucHocT. Cee BpeaHOCTW ayTokopenauuvja u JenMMUuYHUX ayTokopenauuja Hanase

ce yHyTap 95% uHtepeana nosepersa ([pacukoHu 52 n 53).

IpacpuroH 52. ACF 3a ripoyeHam niaHupaHe eojHe Nompolwse y uzepLuersy 6yyema Penybnuke Cpbuje
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H3eop: Aymop y Stata 15.1
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MNpema oBuM pe3dynrtaTtuma, BPEMEHCKA Cepuvja NpoueHaT NnaHUupaHe BOjHE
noTpowre y ussplwewy byyetra Penybnuke Cpbuje ctabunHa n 6e3 mapaxeHnx
AWHAMUYKUX KOMNoHeHTU. [pema Tome, 3a aHanuay ce Mory KOpUcTUTU Moaenu 6es

YKby4MnBara ayToperpeCuBHNX KOMNOHEHTH.

Ipachukor 53. PACF 3a ripoyeHam rinaHupaHe 8ojHe nompowwse y usgpuiersy Oyyiema Penybruke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Axanusom aytokopenauwoHe (ACF) w pgenumuyHo ayTokopenauuoHe

chyHkumje (PACF) 3a BpemeHcKy cepujy npoueHaT BOjHE MOTPOLUHE Y W3BPLLEHY

6yueTta Penybnuke Cpbuje H1je yodeHa CTaTUCTUHKN 3Ha4ajHa BpEMEHCKa 3aBUCHOCT.

Cee BpegHOCTU ayToKkopenauuja u JenuMUYHUX ayToKopenauuja Hanase ce yHyTap

95% wHTepeana noeepewa (pacukonn 54 n 55).

I'pachuroH 54. ACF 3a npoueHam egjHe nompolUHse y usspuierby byliema Penybnuke cpbuje
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H3eop: Aymop y Stata 15.1
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Ipachuxor 55. PACF 3a ripoueHam egjHe nompolwrse y usgpwetby Oyyema Penybnuke Cpbuje
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

Osu pesynTaTtn nokasyjy Aa je BpeMEHCKa cepuja NpoLeHaT BojHE NOTPOLUHE
y usepwewy byyeta Penybnuke Cpbuje cTabunHa n 6e3 U3parKeHUX OMHAMUYKNX
KOMNOHEeHTW. MNpema Tome, 32 aHanu3y ce MOry KOpMcTUTU mofenu 6es ykbyduneara

ayToperpecMBHUX KOMMNOHEHTK.

AHanusa cepuje NNaHUpaHWX U3aBajaksa 3a nnaTe ¥ NpYMaka 3anocrneHux y
MwHuctapctey oabpaHe w Bojcum Cp6uje nokasyje npucycTtBO BpeMEHCKe
3aBMCHOCTM Yy KpaTkoM poky. AyTtokopenauwoHa dyHkumja (ACF) ykasyje Ha
CTATUCTUYKN 3HAYajHY NO3UTUBHY ayTokopenauuwjy Ha npeoj aouwsu (MpadumkoH 56),

[OOK Cy BPEHOCTU 3a HapeaHe Aoukse Y okeuvpuma 95% uHTepeana noeepetsa.

I'pachukor 56. ACF 3a nnaHupaHa u3deajarba 3a rriame u rpumarsa sanocneHux y MO u BC
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W3eop: Aymop y Stata 15.1
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Jenumnuna aytokopenauuoHa cyHkumja (PACF) nokasyje cnuuaH o6pasad,
npu Yemy je Bpe4HOCT 3a Npey AOUHY NO3UTUBHA N CTATUCTUYKK 3HadajHa ([padmkoH
57).

IpagbuxoH 57. PACF 3a nnaHupaHa u3sdeajarsa 3a nname u rnpuMarsa 3arnocneHux y MO u BC
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M3eop: Aymop y Stata 15.1

OBwn pesyntaTv ykasyjy Oa je cepuja afeKkBaTHO OnucaHa ayToperpecuBHUM
npouecom npeor pega (AR(1)), wro 3Hauu éa Tekyhe BpeAHOCTW NnaHWpaHnx
n3gataka 3a nnate v npumarsa 3anocneHux y MuHuctapctey oabpaHe u Bojcum

Cpbuje 3aBu1ce yrnaBHOM 04 BPeAHOCTM Y NPETX0A4HO]j TOAUHW.

IpagbuxoH 58. ACF 3a uzdeajarba 3a nname U npuMarba 3arnocrneHux u3 usspuwietka byyema MO u BC
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

AHanusa aytokopenauuoHe dyHkumje (ACF) n genummnyHe aytokopenauuoHe
cdyHkumje (PACF) 3a cepujy v3geajaka 3a nnate M npuMara 3anocneHux W3
n3epuwera byyeta MuHnctapcTea ogbpaHe n Bojcum Cpbuje ykasyje Ha nocrojare
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jacHe BpemeHcke 3aBucHocTW. ACF rpadwmkoH nokasyje 3HayajHy NO3UTUMBHY
ayTokopenauujy Ha Npeoj AOLHW, 40K BPeOHOCTM 3a OCTarne A0LUHE HUCY CTaTUCTUYKK

3HadajHe ([pachukoH 58).

CrmyHo Tome, PACF T[padwukoH 59 noTephyje 3HavajHy AENUMWYHY
ayToKopenauujy Ha npeoj OoukM, LWTO ykasyje Aa je cepuja agekBaTHO OnucaHa

ayToperpecuBHUM npouecom npeor peaa (AR(1)).

IpagpuroH 59. PACF 3a u3deajarsa 3a riiame u rpumMarsa 3arnocieHux us uzspLuersa 6yyema MO u BC
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gaecp: Aymop y Stata 15.1

Osakea CTpyKTypa yKasyje Ha TO Aa je AuHaMuKa OBe Cepuje Y BENUKOj Mepu
oapeheHa npeTxogHUM BpefHOCTMMAa, AO0K YTUUA] CTapujux BpeaHoOCTU Huje

CTaTUCTMYKK 3Ha4YajaH.

Ipagpuxor 59. ACF 3a nnaHupaHe udeecmuyuje y yyemy Mursucmapcmea odbpaHe
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W3eop: Aymop y Stata 15.1
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pachmuka aHanmnsa cepuje NnaHMpaHux nHeecTuumja y 6yyety MunnctapcTea

onbpaHe nomohy ayTokopenauuoHe W OenvMUYHO ayTokopenauunoHe dyHKUWje

yKasyje Ha BpeMeHCKy 3aBUCHOCT. AyTokopenauuoHa dyHkumja (ACF) He nokasyje

CTaTUCTMYKKX 3Ha4ajHy NO3VTVBHY BPEOHOCT HKX Ha jeaHoj aouknsn (padumkoH 60).

Jenumuyna aytokopenaumoHa_ cyHkumja (PACF), nokasyje cTaTUCTUYKK
4

3Ha4ajHe BpeAHOCTW Ha NPBOj AOLHK LITO yKasyje Ha TO Aa je Besa ca NpeTXogHUM

nepvoguma u3paxeHa. [lpumeheHa ekcTpemMHa BpPEOHOCT Ha 4YeTBPTOj AOLbLU

BEpoBaTHO MpeacTaBrba peayntar manor Gpoja nocMaTtpara M He oapaxasa

cTtabunaH o6pazay ("pacgumkoH 61).

Ipagpuron 61. PACF 3a nnaHupaxe uHeecmuuuje y 6yuemy Murucmapemea odbpaHe
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W3eop: Aymop y Stata 15.1

BpemeHcka cepuja nnaHupaHux wHBecTMUMja y Byuyety MuHwnctapcTea

on6paHe nokasyje ogpefeHe KapakTepUCTUKE KPaTKOPOYHE 3aBUCHOCTH.

lpagpuron 62. ACF 3a usspluieHe uHeecmuuuje y MO u BC
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H3eop: Aymop y Stata 15.1
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AHanuzom ayTokopenauvioHe dhyHKUMje (ACF) wn  genummnyHO
ayTokopenauyvoHe dyHkumje (PACF) 3a cepujy uv3BplEHMX WHBecTUumje
MwHuctapctey ogbpaHe u Bojcum Cpbuje yTBpheHo je nocTojarse CTaTUCTUYKU
3Ha4ajHe No3WTUBHE ayTokopenauuje Ha npeoj gouwu ([padmkoH 62). BpegHocTy Ha
BULUMM JOLHaMa HUCY CTAaTUCTUYKW 3HaYajHe, LUTO YKa3yje Ha OrpaHu4eHy BpeMEeHCKY

3aBUCHOCT.

JenvmnyHa ayTokopenaumja Ha NpBoj 4oUHKW Takofe je BUCOKa, LUTO oAaTHO
noTephyje NocTojake KpaTKOpOYHE AvHamuke. Mako je Ha 4YeTBpTO] OOUHM YO4eH
eKCTpeMHWM nag, manu 6poj nocmaTpakwa orpaHuyaBa noysgaHocT OBOr pesynrara
(MpadchukoH 63).

I'pachukor 63. PACF 3a usspuiere uHeecrmuyuje y MO u BC
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M3eop: Aymop y Stata 15.1

MNpema Tome, cepuja nokasyje obpacue KapakTeEpPUCTUYHE 33 ayTOperpecuBHU
npouec npeor pega (AR(1)), wro yka3syje Ha 3Ha4ajHy noeesaHocT uamehy Tekyhux u
NPeTxoAHNX roAWLLKUX BpPedHOCTM W3BpLUEHMX WHBecTuuuWja y MuHWcTapcTy

onbpaHe un Bojcun Cpbuje.

BehuHa aHanusnpaHnx BpeMeHCKVX cepuja nokasyje nocTojare KpaTKkopoyHe
BPEMEHCKEe 3aBWCHOCTHW, Hajyewhe y BMay 3Ha4ajHe No3MTUBHE ayTokopenauuwje u
AenMMUYHe ayTokopenauuje Ha npeoj gouwk. Oeaj obpasay je nocebHO yodeH kof
cepuja Kao LTO Cy YKYNHWA NPUX0AM U pacxodu, Kao U Ko KOHCONWAOBaHWUX Npuxoaa
n pacxoga y byuyety Penybnuke Cpbuje, kog nokaszatersa (He)3anocrneHocTU U
npoceyHux 3apaga y Penybnuum Cpbuju. Takohe, kpaTkopodHa BpemMeHcka
3aBUCHOCT je yOdeHa Kof NnaHupara U usspliera byeta Munmuctapctea oabpane,

157




Ko u3gBajara 3a nnate u npumarsa 3anocneHux y Munuctapctey ogbpaHe v Bojcum
Cpbuje n ko usspleHnx nHeectuumje y Munucrapctey ogbpare n Bojcum Cpbuje.
Ceu oBwm pesyntatum ynyhyjy Ha To Oa ce HaBefeHe cepuwje Mory ajaeKkBaTHO
MofenoBaTn Kao aytoperpecrBHu npouec npeor pega (AR(1)), wTto 3Hadqm ga cy

Tekyhe BpeaHOCTH Y BENUKOj MEPY YCIOBIbEHE BPeAHOCTUMA U3 NPETXOAHE ro4vHe.

C ppyre crpaHe, Ko HEKONWMKO cepuja HWje yodeHa CTATUCTMYKM 3HadajHa
ayTokopenauuvja HW Ha jeQHOj OOUHM, LUTO yKasyje Ha OACYCTBO jacHE BPEMEHCKe
Cprlﬁvpe. Takse cepwuje, nonyT peanHor pacta bAlN-a, undnaumje n yvewhe jasHor
ayra y BN Peny6nuke Cpbuje, kao u npoueHaT yyewha BojHe noTpoLke y ByueTy
Penybnuke Cpbuje, oenyjy kao ctaumoHapHe unu Yak cnydajHe (white noise) cepuje.
3a BUXOBO MOJENOBaHKE HUje HEOMNXOAHO YKbY4MBaTh ayTOPErpecvBHE KOMMNOHEHTE,
Beh je moryhe KkOpucTUTW jegHOCTaBHWje MpuCTyne, Kao WTo cy mogenn 6e3

BpeMeHCKMX naroea.

Y marsem Bpojy cnydajesa, o4HOCHO, KoA yBo3a poba un ycnyre un nasosa poba
n ycnyra y Penybnuuu Cpbuju, nako je noHeka JenvMMyHa ayToKOpenauvja Ha
BMLIMM AOUHaMa M3BaH WHTEpBana nosepewa, pesynrare Tpeba TymauvTv ¢
onpesom 36or orpaHwdeHor Bpoja nocmaTpawa M MoryhHOCTM Ja He odpaXaeajy

ctabunaH obpa3sal BpeMeHCcKe 3aBWCHOCTH.
7.1.3 PerpecvoHa aHan13a BOjHe NOTPOLLUHE U EKOHOMCKWX Nokasartersa

7.1.3.1 KopenayuoHa aHanu3sa ymuuaja eKOHOMCKUX MoKa3amerka Ha 80JHy

nompoLutsy

C 063upom Ha OyUHY NocMaTpaHor BpemMeHckor nepuoga (2011-2022), kao u
Ha NpUpoay PacnonoXmMBUX NogaTtaka, 3a aHanusy cmepa W jaduHe ogHoca uamehy
ncnuTUBaHux sapujabnu kopuwheH je CnupmaHoB koeduUKWjeHT Kopenauuje paHra.
3a pasnuky oA NupcoHoror koeduumrjeHTa kKopenauuje, Koju 3axTeBa NpeTnocTaeky o
HOpMarHoj pacnogeny 1 nuHeapHoOM ofHocy m3amehy npomenrsueBux, CnupmaHoB
KoeduUMjeHT npeacTaBrba HemapameTapcky Mepy W NOrodaH je 3a aHanu3y Bese
namely Bapuwjabnu y kpaTKOM BPEMEHCKOM nepuofy, kao W y crydvajeBuMa kaga
NocToju CyMHa Y HOPMAanHoCT nogaTtaka Wi MNpUCycTBO EKCTPEMHUX BpeaHOCTU

(Field, 2018). Oeaj npucTyn omoryhasa noysfaHujy NpoLeHy KopenaumoHux ogHoca
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Y KOHTEKCTY EKOHOMCKUX U BylLIeTCKMX nokasaTersa, KOju YecTo UMajy HepaBHOMEPHY

pacnogeny v NoAnoXHW Cy CNOfbHUM LWOKOBUMA M CTPYKTYPHUM NpoMeHamMa.

29
CnupmaHoB KoedWUMjEeHT kopenauuje paHra g Kpehe y pacnoHy og -1

(noTtnyHa HeratueHa) go +1 (NoTnyHa NosuTUBHa Kopenauuja), npu Yyemy O nokasyje
Aa He nocToju kopenauuja namehy ase sapujabne. Y aoktopckoj aucetaumju he 6utu
KopuwheHa ckana npwkadadHa y Tabenwu 15 3a wuHTepnpeTauuvjy koedpujeHTa
kopenauumja (Conover, 1999).

Tabena 14: Tymaderse CriupmaHosoez koeghuuujeHma Kopenauuje paHaa

BpegHocTt KoedmumjeHTa JauvHa Beae
Kopenauuje
0,00-+ 0,19 Beoma cnaba
+0,20-+0,39 Cnaba
+0,40-+0,59 Cpeatsa
+0,60-+0,79 Jaka
+0,80-+1,00 Beowma jaka

Hzgop: Conover (1999)

Tabena 15 nokasyje cmep u jadvHy Bese u3mely nokasaterba Gyueta
MuHuctapctea onbpaHe (M3Bpwere byyeta MO, npoueHaT BOjHE MOTPOLUHE Y
6yuety PC, usageajartba 3a nnate v npMMar-a 3anocneHux U U3BpLleHe MHeecTuuuje y
MO un BC) u ekoHOMCKMX NokasaTersa y Peny6nuum Cpbuju (BN, peanHn pact BATM,

nHchnauwja, yeos n n3eos poba u ycnyra).

Pesayntatm CnupmaHoBOr KoedpumjeHTa Kopenauuje paHra nokasyjy
NO3UTUBHY CTATUCTUYKW 3HauvajHy Besy uamelly cBux nokasaterba Oyyera
MwHucTapctea oabpare u BAOM (p < 0,01), npu Yemy je Besa jaka (npoueHaT BojHE
noTpoLukse y n3spLuewy byueta PC, nsgeajarba 3a nnate u npriMatra 3anocneHux y
MO un BC) n seoma jaka (u3Bpuierse byyeta MO n usspwere nHeectuumnja y MO 1
BC).
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Tabena 15: Cnupma+os koeghuyujeHma kopenayuje paqea uaveljy nokaszamersa 6yyema MO u ekoHoMeKux

riokazamersay PC
Waepwersa MpoueHaTt Mnaten WaeplieHe
oyyera MO BOjHE npumarsa MHBECTULH]je

NOTPOLWIHE Y  3aMOCMNEHUX Y yMOuBC

oyuety PC MO u BC
BAan 0,89*** 0,71** 0,79** 0,91***
Peanuu pact BAMN 0,57* 0,52* 0,31 0,67*
WHdbnauuja 0,25 0,42 042 0,21
YBo3 poba 1 ycnyra 0,87*** 0,51* 0,75** 0,93***
Wzeo03 poba u ycnyra 0,86*** 0,50* 0,76 0,92

Hanomena: “*p< 0,01; * p<0,05; *p<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
Osu pesyntatu ykasyjy aa ca noeehawem B[N Penybnuke Cpbuje gonasun oo
noeehara yKynHor n3spletra byyeta MuHuctapcTea ogbpaHe, LUTO je OYEKMBAHO C
063vpomM Ha TO Aa pacT ekoHOMMWje YecTo npaTtu Beha ynarawa Yy jaBHU CEKTOp U

moryhHocT 3a noeehawe jaBHUX pacxoda, ykrbydyjyhu u Beha nsgeajawa 3a cektop

oabpaHe. (Tabena 15)

Haree, Besa namehy BN u npoueHTa BojHE NOTPOLUHE YKasyje Aa ca pacToMm

BOMN Penybnuke Cpbuje, He camo fa pacTe anconyTHa BpegHOCT BOjHE NOTPOLUHE,
Beh u weH penaTvBaH 3Hadaj yHyTap byyetckux npuoputeta. lNosehawe BAI je
BEOMa jaKo NoBe3aHo ca noeehaweM uHBecTuumja y MuHuctapcTso oabpaHe n Bojcky
Cpbuje, WTO MOXe yKasMBaTU Ha CTpaTELLKO ycMepaBake DyLIeTCKMX BULLKOBA Ka
KanutanHum NpojekTumMa y roaMHama eKoHOMCKOr pacTa. PesynTtatu Takofje nokasyjy
CTaTUCTWMYKM 3HAYajHY NO3UTUBHY Cpedmy A0 jaky Besy uamely peanHor pacta BN
N _CBUX EKOHOMCKUX nokasaterba (p < 0,05), ocum usaeajarba 3a nnaTte u npuMama
nocnexux y Munmuctapctsy oabpaHe v Bojcum Cpbuje raoe Huje yoHeHa CTaTUCTUHKA
3Ha4ajHa Be3a (p > 0,05). Besa uamehy npoueHTa BOjHE NOTPOLLHE Y U3BPLLEHY
6yueta Penybnuke Cpbuje n penaHor pacta Bl je ctaTUCTNYKM 3HAYajHa Ha HUBOY
cratucTudkn 3HadajHoct 10%. OBw pesyntatu nokasyjy a ce ca noeehawem

peanHor pacta B[, nosehasa u usspwere Byeta MuHucTapcTea oabpaHe u
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noeehaeajy vHeecTuuvje y MuHuctapctey oabpaHe u Bojcum Cp6uje. ﬂsymam
rnokasyjy Aa He MnocToju CTaTUCTUYKK 3HadajHa Besa uamely nokasatersa Oyueta

MwHucTapcTea oabpaHe u uHcpnauumje (p > 0,05). (Tabena 15)

[Jarbe, NOCTOjM CTaTUCTUYKK 3HA4YajHa MO3UTMBHA BeoMma jaka Besa usmely

yeo3a poba cnyra y Penybnuum Cpbuju n msspwerwa Gyyeta M M3BPLUEHWX
MHBecTMUMja %IMHMGTachBy onbpaxe u Bojcuun Cpbuje (p < 0,01) u jaka namehy
veo3a y Penybnuuu Cpbujv v u3gBajakba 3a nnare W npumarsa Qnocneﬂnx y
MuHucTapcTBy oabpaHe v Bojcum Cpbuje (p < 0,05). Peayntatv nokasyjy CTaTUCTUYKK
3Hau4ajHy cpeawy NO3UTUBHY MapriHanHy Besy uamely npoLeHTa BojHe NOTPOLLHE Y
nsepersy byyeta Penybnuke Cpbuje n yeoaa pobe u ycnyra (p < 0,10). MNoeesaHocT
namehy naeosa poba u ycnyra n eKOHOMCKUX NOKasaTerba je CrMYHa Kao 1 y cnydajy
yBosa poba v ycnyra: u3 ewe byuera MuHuctapctea oabpaHe u (p < 0,01),
M3BPLUEHUX WHBECTWUMja ﬁuw pctey oabpaHe u Bojecun Cpbuje (p < 0,01),
v3geajaka 3a nnaTte u npyMawa 3anocneHux y Muhuctapctey ogbpaHe u Bojcum
Cpbuje (p < 0,05) n npoueHTa BojHe NOTpoLWHe Yy n3Bpweky Byyueta Penybnuke

Cpbuje (p <0,01) (Tabena 15).

Tabena 16 nokasyje cmep u jauMHy Beze u3amely nokaszatersa OGyueta
MuHucTapcTea oabpaHe U nokasaTersa TpxuwTa paga y Penybnuum Cpbujun (6poj
3anocneHunx, 6poj HesanocneHux, cTona He3anocneHocTH, NpoceyHe BpyTo K HeTo

3apage).

gayn‘ra‘m nokasyjy Aa nocrojyu CTaTUCTUYKA 3HaYajHa NO3UTMBHA BEOMaA jaka

Besza uamelly 6poja 3anocnenux y Penybnuum Cpbujn n umsspwewa 6yyeta
MuHuctapctea ogbpaHe W w3BpweHWx WMHBecTuuMja y MuHuctapctey ogbpaHe u
Bojcun Cpbuje (p < 0,01), u jaky namefy 6poja sanocneHux y Penybnuum Cpbuju u
NPOLEHTa BOjHE MOTPOLLHE Y U3BPLUEHY g;;era Peny6nuke Cp6Buje n nzaeajara 3a
?< 0,05).

To paree 3Hauu Aa ca noeehawem Gpoja 3anocneHnx aonasum Ao nosehara BojHe

nnaTe v npumarsa 3anocnexrnx y Munncrapctey ogbpaxe 1 Bojcum Cpbuje

noTpowke, ydewha BojHE NOTpoWwHe y un3Bplwewy byyeta Penybnuke Cpbuje
nosehaBajy ce v v3geajara 3a nNnNaTte M NpMMara 3anocrneHuX U MHBEecTUuuje
MuHuctapctey onbpaHe 1 Bojcum Cpbuje. CnupmaHoB koeduUMjeHT Kopenauuje je
rnokazao CTaTUCTWYKM HeraTMBHY Beoma jaky Be3y mamelly Opoja HesanocneHwx y
Penybnuun Cpbuju »n usspwera byeta Munucrapctea onbpaHe W M3BpLUEHUX
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uHBecTuumja y Munncrapcrtey ogbpaHe n Bojcuu Cpbuje (p < 0,01) v jaky HeratmeHy
namefy 6pgja Hesanocnenux y Penybnuum Cpbuju 1 npoueHTa BojHEe NOTPOLUH-E Y
nseplersy byleta Penybnuke Cpbuje nusaeajarsa 3a nnate 1 npumMarsa 3anocneHmnx
y Munuctapctey oabpane n Bojcun Cpbuje (p < 0,05) (TaBena 16).

Tabena 16: Criupmanoe koegulujeHma kopenayuje paHza uamelly nokasamersa byyema MO u okazamersa

mpauLma pada y PC
Waepwersa MpoueHaTt Mnaten WaeplieHe
oyyera MO BOjHE npumarsa MHBECTULH]je

NOTPOLWIHE Y  3aMOCMNEHUX Y yMOuBC

oyuety PC MO u BC
Bpoj 3anocneHux 0,92*** 0,65 0,69*** 0,98***
Bpoj Hezanocnenunx -0,92*** -0,62** -0,68** -0,97**
Crtona He3anocneHocTH -0,89*** -0,53* -0,74* -0,93**
Mpoceyne 6pyTO 3apage 0,88*** 0,51* 0,78*** 0,92%**
MpoceyHe HeTO 3apafe 0,88*** 0,51* 0,78 0,92**

Hanomena: “*p< 0,01;* p=<0,05;*p=<0,10.
W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1

Takohe, Besa wamely crone HesanocneHoctw y Penybnuum Cpbuju wu
nokasarterea byyeta MuvHucrapcTBa ogbpaHe je CTaTUCTMYKM 3HaYajHa HeraTMeBHa
jaka oo Beoma jaka (p < 0,01), ocum Bese ca yyewhem BojHE NOTPOLLHE Y U3BPLLEHY
6yueta MuHnctapcTea ogbpaHe rae je Besa cpefra HEraTUBHAa, anv CTaTUCTUYKU
3Ha4ajHa Ha HuBoy 10%. To parbe 3Hauun Aa ce ca noseharwem 6poja HesanocneHux
y Peny6nuum Cpbunju n ctone HesanocneHocTH cMaksyjy TPOLWKOBW oabpaHe, yvewhe
BOjHe nmoTpolke Yy u3splewy byueta Penybnuke Cpbwvje, naasajara 3a nnate u
npriMaka 3anocneHyx 1 n3BpLUEHUX MHBeCTMUMja y MuHucTapcTey ogbpaHe v Bojcum
Cpbwje (Tabena 16).

MNpema pesyntatuma CnupmaHoBor koedyumjeHTa Kopenauumje, nocToju
CTaTUCTMYKW 3Ha4ajHa NO3UTUBHA Be3a uamely nokasatera 6yyeta MuHucTapcTea
onbpaHe n oceqHMx 6pyTo 1 HeTo 3apaga y Peny6nuym Cpbuju, c TUM LWITO je Besa
namelly ydewha BojHe noTpowre Yy usBpwewy 6Gyyeta Penybnuke Cpbuje wu

npoceYHnx 6DYTO M HeTo 3apaja CTaTUCTHUYKK 3Ha'-|ajHa HMBOY CTaTWUCTU4YKe
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3HauajHoctn 10%. To pgaree 3Hadu ga ca norehawem npoceyHux GpyTo M HeTo
3apaga gonasuw Ao noeehawa nokasartersa 6yyeta Munucrapctea onbpate (Tabena
16).

M3epwera byyeta MuHucrapcrea ogbpaHe nokasyje Beoma jaky no3vTUBHY
Kopenauujy ca cBuMm nocMmaTpaHvm npuxoguma u pacxoguma y Penybnuumn Cpbuju:
yKynHUM pacxoauma y ByueTy, ykynHUM npuxoauma y BGyueTty, KOHCONWAOBaHUM
jaBHMM NpUXoauMa 1 KOHCONWAOBaHWM jaBHUM pacxoavma (p < 0,01). Osu pesynratu
yKasyjy Oa pacT yKynHVMX W KOHCONMMAOBAHWX npuMxoda W pacxoda npatu pact
n3epwera byyeta Munucrapctea ogbpaHe. Ca gpyre cTpaHe, NOCTOju Beoma jaka
HeraTMBHa kopenauuvja ca ydewhem cnorbreer gyra y mseosy (p < 0,01) u jaka
HeraTMBHa Kopenauuja ca yyewhem jasHor ayra y BAMM (p < 0,01), wro umnnuumpa
Aa noeehawe ayra y Penybrnmum Cpbuju npaTm cmarsere BOjHWMX W3ABajarba.
MNpoueHaT BOjHE nNOTpOWHE Yy wu3Bpweky 6yuera Penybnuke Cpbuje wnma
CTATUCTUYKU 3HAYajHY cpeaty NO3UTUBHY KOpenauujy ca YKynHUM pacxoauma byyeta
M KOHcONuAoBaHWM jaBHMM npuxoguma y Penybnuum Cpbuju, w cpegre jaky
HeraTMBHY Kopenauujy ca KOHCONWaoBaHUM jaBHuM pacxoguma (p < 0,10), anu sesa
je cTaTUCTUYKKM 3HaYajHa Ha HMBO cTaTucTudke 3HadvajHocTn 10%. Takohe, pesynratu
nokasyjy cpegwy HeraTuBHy kopenauuvjy wuamely npoueHTa BOjHE NOTPOLHE Y
n3spweksy byyeta Penybnuke Cpbuje mn ydewha cnorewer ayra y usso3sy pobe wu
ycnyra y Peny6nuum Cp6uju Ha HMUBOY cTaTUCTUYKE 3HadajHocTu 10%. [arse, nocToju
CTAaTUCTMYKM 3HA4YajHa jaka HeraTMBHa Be3a u3mel)y NpoueHTa_BOjHE NMOTPOLH-E Y
nsepuwersy byyerta Penybnuke Cpbuje u yuewha jasHor ayra y BAMN (p < 0,05), wto
3Ha4u ga ca noseharem yyewha jagHor gyra y BAMN ponaswn oo cmawena yyewha
BOjHE NOTPOLWHE Y u3BpLUeky Byueta Penybnuke Cpbuje (Tabena 17).

Pesyntatn CnnpmaHoBor koeduumjeHTa Kopenauuje nokasyjy Aa nocroju jaka
no3vTMBHa kopenauuvja uamefy uw3aeajarba 3a nnaTe W NpyMMarba 3anocneHux Y
MuHucTapcTBy ogbpaHe u Bojcun Cpbuje ca ykynHUM npyvxoavmMa U pacxoavma y
6yuety Penybnuke Cpbuje, koHCONMMAOBaHMM MpuUxogumMa W KOHCONWAOBAHWUM
pacxoguma §< 0,01). To 3Hauwn ga ca noBehawem OBUX NnokasaTera Aonasu Ao
noeehatba Us3aBajarba 3a NnaTe U Npumarsa 3anocneHux y Munnctapctey ogbpaHe u

Bojcun Cpbuje (Tabena 17).
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Tabena 17: CriupmanHoe koeghuyujeHma kopenayuje paHea uamelly nokasamersa byyema MO u nokazamersa

ripuxoda u pacxoda y PC
Waepwersa MpoueHaTt Mnaten WaeplieHe
oyyera MO BOjHE npumarsa MHBECTULH]je

noTpolutse y 3aﬁcneunx y yMOuBC

oyuety PC OuBC

YKkynHu  pacxogu Y 0,87 0,51* 0,75™** 0,93***
byuety PC

YkynHu npuxoam y 0,83*** 0,42 0,79*** 0,87***
6yuyety PC

KoHconupoBaHu jaBHU 0,87*** 0,51* 0,75 0,93*
npuxoau y byyetry PC

KoHconupoBaHu jaBHu 0,88*** -0,51* 0,78*** 0,92%**

pacxoam y byuery PC

Yyewhe cnomsker gyra -0,82** -0,52* -0,66™* -0,85**
y M3eo3y pobe u ycnyra

PC

Yuewhe jaBHor ayra y -0,71% -0,62** -0,48 -0,59**
BAn

Hanomena: “*p< 0,01;* p<0,05;*p=<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

ga apyre cTpaHe, Besa usmehy uageajarsa 3a nnarte U npuMara sanocneHM
MwHuctapcTey oabpaHe u Bojcun Cpbuje u yyewha cnorsrser gyra y u3sosy pobe u
ycnyra y Penybnuun Cpbuju je ctaTUCTUYKM 3HavajHa jaka HeraTueHa @i 0,05) wro
3Ha4M ga ca noeehawem ydewha cnorswer gyra y wW3sosy pobe W ycnyra y
Peny6nvun Cpbuju gonasv [0 cMmakewa M3fBajaka 3a nnate v npumarsa
3anocneHmnx ﬁ’lmnmapcmy ogbpaHe 1 Bojcum Cpbuje. He noctoju cTratucTuukm
3Ha4ajHa Be3a uamefy nzaeajama 3a nnaTe u npyMarsa aan?ean y MunuctapcTey

onbpaxe u Bojcun Cpbuje 1 yyewha cnorewer ayra y BAMN (p > 0,05) (Tabena 17).

Pesyntatm cy nokasanu pa nocToju CTaTUCTUYKM 3HadvajHa Beoma jaka
2
nosuTUBHa Be3a namehy n3BpLIeHUX MHBecTUUMja y MuHucTapcTey oabpaHe v Bojcum

Cpbuje n ykynHux pacxoaa u npuxoaa y byyety Penybnuke Cpbuje, koHconuaoBaHmnx
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jaBHMX Nnpuxoda u pacxoga (p < 0,01), Aok je Be3a uamehy U3BpLLUEHUX MHBECTULM]A Y
y Munucrtapctey ogbpaHe n Bojcuym Cpbuje u yyewha cnorskser gyra y u3eosy pobe
W ycnyra cTaTUCTUYKKM HeratueHa Beoma jaka (p < 0,01), a ca yvewhem jagHor gyra y
BAIN cpeawa HeraTueHa @< 0,05). To parbe 3Ha4u ga ca nosehawem npuxoga v
pacxoga y Penybnuum Cpbujn, 6uno ykynHux Buno KoHconNuaoBaHWX Oonasn Ao
noeehara U3BpLUEHMX UHBECTUUMja Yy MuHncTapcTey og6paHe u Bojcum Cpbuje, ook
ca noeeham yyewha cnoreer gyra y n3eo3y pobe n ycnyra v yyewnha jaBHor gyra y
BOM y Penybnuun Cpbuju ponasv 00 CMakera W3BPLUIEHUX WHBECTMUMjA Y
MwuHuctapctey oabpane v Bojcun Cpbuje (Tabena 17).

Tabena 18 nokasyje pesynrate CnupmaHoBor koeduumjeHTa Kopenauuje
paHra wusmehy nokasaTerba nnaHupaHor 6yyeta MwuHwucTapctBa opbpaHe wu
EKOHOMCKWMX NnoKasaTerba, NokasaTerba TpXuWTa paja W npuxoda W pacxoga y

Peny6nuuun Cpbunju.

Tabena 18: Crnupma+oe koechuyujeHma kopenayuje paqea usmely nokazamersa nnaHupHaoe byuema MO u
EKOHOMCKUX MOKa3amerba, nokasamerba mpxuwma pada u npuxoda u pacxoda y PC

Mnanupanu MpoueHart Mnauupane Mnanupaxe
oyyer MO nnaHupaHe nnarte u WHBECTUUMH]je
BOjHE npumara yMOuBC

NOTPOWHE Y  3aNOCNEHMX Y

oyuety PC MO uBC

Ban 0,77** 0,63** 0,72*** 0,89***
Peannu pact BAN 0,35 0,20 0,28 0,66**
WHdnauwmja 0,45 0,48* 0,32 0,33

Yeo3 poba v ycnyra 0,69** 0,45 0,78*** 0,88***
Wzeo3 poba u ycnyra 0,69*** 0,43 0,79** 0,89***
Bpoj zanocneHux 0,71** 0,58** 0,66** 0,93***
Bpoj HezanocneHux -0,71%* -0,58** -0,66** -0,91**
CTtona He3anocneHocTH -0,69*** -0,48* -0,76*** -0,84**
MpoceyHe 6pyTo 3apage 0,71%** 0,45 0,81*** 0,85***
MpoceyHe HeTo 2apape 0,71*** 0,45 0,81** 0,85***
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YKynHu  pacxogu |y 0,70 0,46 0,81 0,84
byuety PC 13 3akoHa

YkynHmn npuxoam y 0,72*** 0,46 0,82** 0,82**
6yyety PC m3 3akoHa

KoHconupoBaHu jaBHU 0,69*** 0,45 0,78 0,88™*
npuxoau
KonconupoBaHu jaBHu 0,71%** 0,45 0,81*** 0,85***
pacxoau
Yyewhe cnomsker gyra -0,64** -0,43 -0,67** -0,81**

y usBo3y pobe u ycnyra

Yyewhe jaBHor gyra y -0,58** -0,54* -0,37 -0,45
BaOn

Hanomena: ‘“P< 0,01; * p<0,05;*p=<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Pesyntatm nokasyjy jaky nosvwTuBHy kopenauuwjy namehly nasplewa Byyeta
MwHucTapcTea oabpaHe u 6pyTo fomaher npon3soaa, yeosa pobe u ycnyra, n3sosa
pobe u ycnyra, 6poja sanocneHunx, npoce4Hnx BpyTo W HETO 3apaaa, yKynHux pacxoaa
1 Npuxoda, KOHCONMMAOBaHMX jaBHUX Npuxoda 1 pacxoda y Penybnuuw Cpbuju (p <
0,01) wro 3Haum ga ca noeehawem OBUX MnokasaTersa gonasu Ao noeehamwa
nnaHvpaHor 6yueta MwHuctapctBa ogbpaHe u Bojcke Cpbuje. Pesyntatu cy
nokasanu CTaTUCTUYKM 3HAYajHy jaky HeraTueHy Besy usaMehy nnaHwpaHor Gyueta
MwHucTapctea onbpaHe wu Bojcke Cpbuje u bpoja HesanocneHux, crone
HesanocneHoctn y Penybnuum Cpbwju (p <0,01) u yyewha cnorewser ayra y n3sosy
pobe 1 ycnyra u yyewha jaBHor gyra y M (p < 0,05). To garse 3Ha4M ga ca
BehakemM o0BuX nokasaTersa Ao0Masv [0 CMakwewa nnaHupaHor 6yuerta
ﬁnnncmpcma onbpaHe u Bojcke Cpbuje. He noctoju ctatnucTvukn 3HaqajHa Besa
nsmefy nnanupador Gyyeta aMHMCTapCTBa oﬁpaHe n Bojcke Cpbuje n peanHor

pacta BOIN u uncbnaumje y Penybnuumn Cpbuju (p > 0,05) (Tabena 18).

Pesyntatu cy nokasanu ga MoOCTOjU CTATUCTUYKM 3Ha4YajHa MO3UTUBHA jaka
Be3a mnamefy ydewha nnadupaHe BojHe noTpolwmse y Byyety Penybnuke Cpbuje u
BOIN v Bpoja 3anocneHux Ha HUBOY CTATUCTUYKE 3HaYajHOCTU 5%, AOK je Be3a uamehy

nnaHvpaHe BOjHe noTpowhe y Byyety Penybnuke Cpbuje u nHdnauwje cpeawa
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No3uTMBHA M CTATUCTUYKM 3HAYajHA Ha HWMBOY CTATUCTMYKM 3HadajHocT 10%. To
3Ha4m ga ca noBehawem OBMX nokasaTersa Jonasu go noeehawa ydvewha
nnaHWpaHe BojHe noTpowme y byyety Penybnuke Cpbuje. Besa usmehy yuyewha
nnaHvpaHe BojHe noTpowmse y byyety Penybnuke Cpbuje n Bpoja HezanocneHux je
CTaTUCTMYKM 3Ha4ajHa HeraTmeBHa cpeawka (p < 0,05), ook je Besa ca cronom
HesanocneHoctu M ydewha jasHor gayra y BAMN y Peny6nvuu Cpbuju cTatucTuuku
3HadajHa Ha HMBOY cTaTtucTudke 3HadajHocTn 10%. To 3Haum Aa ca noseharem 0BKX
nokasarerea gonasv 4o cMarwewa ydewha nnaHupaHe BojHe noTpowmne Yy Byuety

Penybnuke Cpbuje (Tabena 18).

3 ceera rope, npoueHaT NNaHupaHe BojHe noTpoLukse y Penybnuum Cpbuju je
KOHCTaHTa KOjoj Ce TeXW 1 CBU KoechrLMEHTU UMajy yTuLaj og Beoma cnab no cpaexsu
KOju npaTtn Texwe rnobanHe ekoHOMMWjE 33 yjeaHa4YeHWM ynarawem HauMOHAaNHUX

npvepeda y oabpambeHe TexHonoruje.

7.1.3.2 [luHeapHa pezpecuja

PerpecvoHa aHanusa je ypaheHa ga ce ucnuta ga nu je BAM (Moagen 1),
peanxu pact BN (Mogen 2), yso3s pobe u ycnyra (Mogen 3) n ussos pobe n yanyra
(Mogen 4) y Penybnuum Cpbuju npeguktop usspwera byueta MwuHucTaptcea

oabpaHe. Y ToM unrsy, TecTupaHe cy cneaehe perpecuoHe jefHauuHe:
Mogen 1: log(uzspwerse 6yyema) = ¢ + b1*log(BAr)
Mogen 2: log(usspwere 6yyema) = ¢ + b1*6Ar1p +.1
Mogaen 3: usspwerse byyuema = ¢ + b1*y803 1-1
Mogen 4: log(usspwere 6yyema) = ¢ + b1*log(u3so3)s.1

PeayntaTu cy nokasanu ga cy B, peanuw pacr Bl n3so3 un yeo3 poba u
ycnyra y Penybnuun Cpbuju CcTaTUCTUHYKM 3HAYajHW NO3UTWMBHW NPEaVKTOPU
n3Bpuetrsa byyeta MuHucTapTcea ogbpane Penybnuke Cpbuje, npu Yemy je peanHu
pact BAM cratuctuukn 3HayajaH Ha HuBoy 10% (mapruHanHu Hueo). Ako ce BN
noeeha 3a 1%, uaspwere Gyueta MuHuctaptcea ogbpaHe he ce noeeahaTtu 3a

3,99%, npw Yemy cBu OcTanu ycrosu ocTajy HenpomerweHn (Mogen 1) (Tabena 19).
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YB0o3 poba u ycrniyra je cTaTUCTUHYKWA 3Ha4vajaH NpegukTop u3epluersa Byueta
MwuHucTtapTcea ogbpaHe ca 3aoctajawem og jeaHe roguHe (f-1). Ako ce yso3 poba u
ycnyra noseha 3a jeqHy jeanHuuy y nepwogy f-1, nsspwerse 6yyeta MuHnucTapreea
onbpaHe he ce noBeahatw 3a 0,05 jeguHunua, Npu Yemy CBW OCTanu YCMNOBWU OCTajy
HenpomerseHM (Moaen 3). M3Bo3 poba u ycnyra je cTaTUCTUYKMA 3HaYajaH NpegukTop
u3epuera Gyyeta MunnctapTcea ogbpaHe ca 3aocTtajaksem of jegHe roguHe (f-7).
Ako ce u3sBo3 noseha 3a 1% y nepwoagy -1, usBpwewe 6Gyyeta MuHucTapTcea
onbpaHe he ce noeehatn 3a 1,19%, npu Yemy cCBM OCTanu YCNoBW OCTajy

HenpomerseHn (Moaen 4) (Tabena 19).
Tabena 19: Peaynmamu ruHeapHe pespecuje usgpluerse byjiema MO u exoHomcke rokaszamerse y PC

Moagen 1 Mogen 2 Mogen 3 Model 4

c -49,32%* 11,19*** -3797,32 -6,09**
(4,60) (0,14) (15450,81) (2,06)
log(BOM): 3,99
(0,29)
Peanuu pact BN+ 0,08*
(0,04)
YeBoz poba u ycnyra.q 0,05
(0,01)
Log(U3Bo3 poba u ycnyra) 1,19**
11 (0,14)
R? 0,9404 0,2516 0,8145 08776
F 173,69** 3,36 43,90 71,70%
Breusch-Pagan / Cook- 0,31 1,86 0,42 1,09
Weisberg TecTt
XeTepocKefacTUYHOCTH
Durbin-Watson statistic 1,79 1,19 1,59 1,68
Breusch-Godfrey LM Tect 0,24 1,95 0,21 0,13

cepujcKe Kopenaumje

Hanomena: *“9( 0,01;* p<0,05 *p<0,10.

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
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HOa Q ce yTBPAWUNO A3 NW CYy UCMYH-EHE NPETNOCTaBKE PErpecucHUX Moaena
(xomockegacTM4HOCT, ayTokopenauuvja, cepujcka kopenauuwja) kopuwheHn cy
TECTOBM. ﬁeusch-Pagan | Cook-Weisberg TecT xeTepocke4acTMHHOCTH je KopullheH
Ja ce wcnuta da nu cy peanayann XxomockgacTudHw. [owTo pesyntatn Hucy
CTAaTUCTUYKW 3HAYajHWN 3a CBE pPErpecroHe Mogdern, NPeTnocTaBka je ucnyweHa ga cy
peavgyanu xomockegacTuyHu. Durbin-Watson crtatuctuka je kopuwheHa ga ce
vucnuTa Aa nv nocToju ayTokopenauwja y mogeny. NowTo ce BpegHOCTU CTaTUCTHKE
Hanase y okBupy pacnoHa og 1 Ao 3, npeTnocTaska je ucnykweHa 3a cee Mogene ga
y MoAeny Hema ayTokopenauuje. greusch-Godfrey LM Tect cepujcke kopenauuje je
KopuvwheH Oa ce vcnuvTa da MM nocToju cepujcka kopenauwja y mogeny. NowTto
pesynTatu TecTa HWCY CTAaTUCTWYKW 3HaYajHW, WCNyheHa je npeTnocTaBka Aa He
nocToju cepujcka kopenauuja y ceum mogeruma (Tabena 19). CtabunHoct mogena
je ucnutaHa rpacduuku nomohy CUSUM Tecta umju cy pesyntatu npvkasaHu Ha
MpachukoHy 31. PesyntaTu cy nokasanu ga cy ceu mogenu ctabwunHum, jep ce nuxuvja

Hanasu y okeupy 95% mHTepeana nosepeksa.

Ipachuror 64. Pesynmamu mecma cmabunHocmu modena 1,23 u 4
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Mogen 3.

Mopgen 4.
Maeop: Aymop Stata 15.1

PerpecvoHa aHanuaa je kopuwheHa aa ce ucnuta ga nu je 6poj 3anocneHux

(Mogen 5), 6poj HezanocneHux (Mogen 6 n 7), ctona HezanocneHocTu (Mogne 8) u

npoceyHe 6pyTo 3apage (Mogen 9) y Penybnuum Cpbuju npeguktop uaspluexa

byyeta Munuctapctea onbpaHe Penybnuke Cpbuje. Y ToM uurby cy TecTupaHe

cnepehe perpecvioHe jeqHa4nHe:

Mopen 5: log(uzspwerse 6ypema) = ¢ + b1*log(6poj 3anocneHux).1
Mogen 6: log(uzspwerse byyema) = ¢ + b1*log(6poj He3zanoceHux)
Mogen 7: log(usspwere 6yyema) = ¢ + b1*log(6poj HezanocneHux)-1
Mogaen 8: log(usspwere 6ypema) = ¢ + b1*log(cmona He3anocneHocmu)

Mopaen 9: log(uszspwerse byyema) = ¢ + b1*log(6pymo 3apade)t1

Pesyntati cy nokasann fa cy HaeBedeHe Bapwjabne craTUCTUYKW

3Ha4ajHM npeaukTopyu uU3Bpliewa Oyyeta MwuHucTapTcea onbpaHe Peny6rnuke

Cpbuje, npy 4emy cy Bpoj He3anocneHWxX W CTONa HEe3anoCneHOCTW HeraTWBHM, a

ocTane Bapujabne noautMBHW npeaukTopu. Bpoj 3anocneHux je CcTaTUCTUYKK
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3Ha4ajaH Mo3WTMBaH nNpegukTop w3Bpwewa 6yyeta MwuHucTapTcBa ogbpaHe ca
3aocTajakem of jeaHe roguHe (t-1). Ako ce 6poj 3anocneHux noeeha sa 1%y nepnogy
t-1, uaspluersa byieta MuHncrapTcea onbpane he ce nosehat 3a 5,69%, npu yemy
CBW OCTanu ycrnoBu ocTajy HenpomerseHu (Mogen 5). bpoj HesanocneHux je
CTaTUCTMYKM 3Ha4ajaH HeraTMBaH NpeaukTop W3Bpllewa bByueta MuHucTapTcea
oabpaHe. Ako ce 6poj HesanocneHux noeeha 3a 1%, w3Bpwewe OyyeTa
MuHuctapTcea ogbpaHe he ce cmawuTtn 3a 1,69%, npu Yemy CBM ocTanu yCroBu
ocTajy HenpomeweHn (Mogen 6). Bpoj HeszanocneHux je cTaTUCTUYKKM 3HadajaH
HEraTMeaH npeavkTop uaepliewa byyeta MuHucTapTcea oabpaHe ca 3aocTajarbem
og jegHe rogwHe (t-71). Ako ce bpoj HesanocneHux noseha 3a 1%y nepwoay &1,
n3epuwera byyeta MuHucTaptcea oabpane he ce cmaruTi 3a 2,09%, npu Yemy ceu
ocTanu ycnoeu ocTajy HenpomeweHu (Mogen 7). CTtoma HesanocneHocTu je
CTAaTUCTWYKM 3HaJYajaH HeraTMBaH npegukTop wusBpwewa byueta MwuHucTapTtcea
onbpaHe Penybnuke CpBuje. Ako ce cTtona HesanocneHoctu noeeha 3a 1%,
usBpuiere Gyyeta MuHucTapcTea oabpaHe he ce cmarut 3a 0,95%, npu Yemy ceu
ocTanu ycnoBn ocTtajy HenpomeweHu (Mogen 8). [lpoceuyHa 6Gpyto 3apaga je
CTaTUCTMYKM 3HA4yajaH MO3UTMBAH NPEeaUKTOp u3Bpllewa Byueta MwuHucTapTcea
onbpaHe ca 3aocTajakem o jegHe roguHe (f-1). Ako ce npoceuHa GpyTo 3apaga
noeeha 3a 1% y nepuoay -1, usspiera 6yyera Munncraprcsa ogbpare Penybnuke
Cpbuje he ce nosehatn 3a 1,99%, npu 4emy cBv 0CTanu ycroeu ocTajy HenpoMeHeHK
(Tabena 20).

Tabena 20: Peaynmamu nuxeap+e pezpecuje uzepwerse byyema MO u rnokazamerba mpxuwima pada y PC

@ﬂ&ﬂ 5 Mopen 6 Mopen 7 Model 8 Model 9
c -31,96*** | 22,18*** 24 84**+ 13,93* -1093***
(2,69) (1,11) (0,79) (0,45) (2,33)
. 5,69**
log(6poj 3anocneHmx) -1 (0,36)
log(6poj He3anocneHnx) -1.69"
g (0,17)
. -2,09***
log(6poj HezanocneHux) +1 (0,12)
log(cTona HesanocneHoc -0,95°
g(cTona He3anocneHocTH) (0,16)
1,99*
log(6pyTo 3apane)ti (0.21)
RZ
F 0,9688 0,8964 0,9664 0,7552 0,9015
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Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg Tect 255,42 95,21 288,01 33,94** 91,49**
XeTepockeaacTMHHOCTH
Durbin-Watson statistic 3,40 0,04 1,34 0,01 0,44
Breusch-Godfrey LM Tect 2.71 2.02 2,31 1,07 1,29

cepujcke kopegauuje
Hanomena: **“@50,01; *p<0,05*p<0,10

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

MowTo pesynTaTm HUCY CTaTUCTWUHYKKM 3HA4YajHW 3a CBe perpecuoHe mogen,

npeTnocTaeka Aa Ccy pesnayann XOMOCKeAacTWYHW je ucnywseHa. Durbin-Watson

cTaTUCTMKa je kopuwheHa Aa ce ucnuta Aa Nu NocTojy ayTokopenauuwja y mogeny.

MowTo ce BpeQHOCTM CTATUCTUKE HaNase y okBupy pacnoHa og 1 Ao 3, npeTnocTaeka

Aa y mofeny Hema ayTokopenauuje je ucnyweHa 3a cse MoAene.

Ipadbukon 65. Pesynmamu mecma cmabunHocmu modena 5,6,7,8 u 9
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Mogen 9.

Wzeop: Aymop Stata 15.1

greusch-Godfrey LM TecT cepujcke kopenauuje je kopuwheH ga ce ucnuta ga

nu nocToju cepuvjcka kopenaumja y mogeny. [lowTo pesyntatM Tecta HUCy

CTaTUCTMYKM 3HA4YajHX, WCNyHEeHa je MpeTnocTaBka Aa He MNOoCToju cepujcka

Kopenaumja y cBum mopenvma (Tabena 20). CtabunHocT mogena je ucnutaHa

rpachmdku nomohy CUSUM Tecta umjm cy pesynrtatv npukasanu Ha [padpmkony 65.

PesyntaTtu cy nokazanu aa cy cev mogenu ctabunHu, jep ce nuHuja Hanasu y okBupy

95% wHTepeana noBepewa.

%rpecm)Ha aHarmsa je kopuwheHa [a ce McnuTa Aa nu Cy KOHCOMNMAOBEHM

jaBuu npuxogwn (Mogen 10), koHconuaoBaHu jaeHK pacxoau (Mogen 11), n yyewhe

cnorekser gyra y n3sosy poba u ycnyra (Mogen 12) y Penybnuun Cpbuju npegukrop
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n3Bplera byyeta MuHuctapTcea ogbpaHe (TaGena 21). Y Tom unrsy cy TecTupaHe

cnepehe perpecvoHe jegHauYnHe:
Mogen 10: log(usspwere 6yuema) = ¢ + b1*log(koHc. jasHuU npuxodu):.
Mogen 11: log(usspwete byuema) = ¢ + b1*log(koHc. jasHu pacxodu)
Mogpen 12: log(usspwerse 6yyema) = ¢ + b1*log(y4etuhe crnorbrbee dyaa)ts

Peayntatu cy nokaszanu [a Cy KOHCONMWAOBAHW MPUXOAW, KOHCOMWAOBAHU
pacxoau v ydewhe jaBHor gyra y m3Bosy poba u ycnyra y Penybnuum Cpbuju y
nepuoay t-1 cTaTUCTWUHKX 3Ha4YajHU NpeaukTopu usspluersa Byueta MuHucTapcTea
onbpaHe. KoHconuaoBaHW jaBHW NPWMXOOM CY CTAaTUCTUYKA 3HavajaH no3vTMBaH
npeavkrop u3epwewa 6yyeta Munwuctaptcea opbpave Penybnuke Cpbuje ca
3aocTajakeM of jeHe roguHe (f-7). Ako ce KOHCONMAOBAaHW jaBHK Npuxoau noeehajy
3a 1%, ua3epwetre Gyyeta MunuctapcTea og6paHe he ce noehatn 3a 1,68%, npu
YeMy CBW OcTanu ycnosu ocTtajy HenpomereHn (Mogen 10). KoHconnaoeaHu jaBHU
pacxogn cy CTaTMCTWYKM 3HA4YajaH NO3WTWMBAH NpeauKTop u3Bplewa Oyueta
MwHuctaptcea ogbpaHe ca 3aocTajakeM o4 jegHe roguvHe (f-71). Ako ce
KOHCONMAoBaHW jaBHKU pacxoam noeehajy 3a 1%, usspwerse byleta he ce nosehartu
3a 1,8%, npn 4emy ceu ocranu ycnoeu octajy HenpomerweHu (Mogen 11). Yyewhe
cnorekwser ayra y ussody poba m ycnyra je CTaTUCTMYKK 3HAYajaH HeraTtueaH
npeavkTop maspllerwa byyeta MuHucTapTcBa oabpaHe ca 3aocTajawem of jegHe
roavHe (f-7). Ako ce ydewhe crnosbser gyra y nasosy poba u ycnyra noseha 3a 1%,
usepwerse byyeta he ce cmarutu 3a 1,45%, npu yemy cBu ocTanu ycrnoeu ocrajy

HenpomereHn (Mogen 12) (Tabena 21).

Tabena 21: Pe3aynmamu nuHeapHe pezspecuje usgpuierbe byuema MO u npuxoda u pacxoda y 6yruemy PCu
ydewhe criorsHez dyaa y U3eoly poba u yonyaa

Mopgen 10 | Mogen 11 | Mogen 12
C -12,93** | -14,88*** 18,62**
(3,12) (3,35) (0,33)
log(koHCONMAOBaHW jaBHK 1,68™**
NPUXOAN) 11 (0,22)
log(koHconMaooBaHu jaBHK 1,80%**
pacxoam) w1 (0,23)
log(yuyewhe cnormeer ayra) -1,45"**
t-1 (0,33)
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R? 60,07 61,05 19,85

F 0,28 0,20 0,72
Breusch-Pagan / Cook-

Weisberg Tect 2,12 1,39 1,02
XeTepockeacTU4HOCTU

Durbin-Watson statistic 0,22 0,73 2,28

Breusch-Godfrey LM Tect -12,93** | -14,88*** 18,62***
cepujcke kopenauuje (3,12) (3,35) (0,33)

Hanomena: ***p < 0,01; * p<0,05; * p=<0,10.
WU3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

[a bwv ce yTBpAWIO Aa Nk Cy NcnykeHe NPeTnocTaBKke perpecrMoHMx mogena
(xomockegacTMYHOCT, ayTokopenauuwja, cepujcka kopenauuwja) kopuwheHu cy
TECTOBM. @reusch-Pagan | Cook-Weisberg TecT xeTepockegacTM4HOCTH je KopuliheH
Ja ce wucnuta da nu cy peauayanu xomockaacTudHw. [owTo pesyntaTm Hucy
CTAaTUCTUYKW 3HAYajHW 3a CBe perpecuoHe MOAEN, NPeTnocTaBka Aa cy pesuayanu
XOMOCKeaacTU4HW je ucnywseHa. Durbin-Watson ctatuctuka je kopuwheHa ga ce
ucnuTa Aa Ny nocToju ayTokopenauuja y mogeny. NowTo ce BpegHOCTU CTAaTUCTHKE
Hanase y OKBMpy pacnoHa o 1 go 3, npetnoctaBka Aa y Mogeny Hema
ayToKopenauuje je ucnykweHa 3a cBe Moaene. Fﬁreusch-Go-:lfrey LM TecT cepujcke
Kopenauuje je kopvllheH ga ce ucnuTa Aa nu NocTojyu cepujcka kopenauuja y moaeny.
MowTo pesyntat TECTa HUCY CTATUCTMYKW 3HAYajHW, UICNYHEHA je NpeTnocTaska Aa
HE MOCTOjM cepumjcka Kopenauuja y cBum mogenuma (Tabena 21). CtabwunHocT
Mofena je ucnutaHa rpacgpuykm nomohy CUSUM TecTa umju cy pesynraTt npukasaHu
Ha [pacduvkoHy 66. Pesyntati cy nokasanu ga cy csu mogenu crabunHu, jep ce

NuHWja Hanasu y okeupy 95% wHTepBana noeepemsa.

Ipaghukor 66. Peaynmamu mecma cmabunHocmu modena 10,11 u 12

Mogen 10.
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with 95% confidence handk anound thenull

= Il ==

Mogen 12.
Maeop: Aymop Stata 15.1

PerpecvoHa aHanuaa je ypaheHa ga ce wcnuta ga nu je BAMN (Mogen 13),
peanxu pact BAIM (Mogen 14) u yro3 poba u ycnyra (Mogen 15) npegukrop yyewha
BOjHe noTpowwrse Yy Byyety Penybnuke Cpbuje. ¥ Tom umrby, TectupaHe cy cneaehe

pErpecuoHe jegHa4quHe:

Mopgen 13: log(eojHa nompouwirba) = ¢ + b1*log(6Ar1)

Mogen 14: log(eojHa nompowrsa) = ¢ + b1*60/p

Mogaen 15: log(sojHa nompowtsa) = ¢ + b1*log(yso3):.1

Pesyntatv cy nokasanu ga cy BAlN, peanHu pact BN v yBO3 cTatncTuydku
3Ha4ajHM MNO3WTUBHM NPeAUKTOpW ydewha BOjHE NOTPOLWH-E y W3BpLIEHY OyueTa
Penybnuke Cpbuje. Ako ce B[l noeeha 3a 1%, yyewhe BOjHE MNOTPOLWHE Y
n3spwery byyerta Penybnvke Cpbuje he ce noseahatun 3a 1,55%, npu yemy cBu
ocTanu ycrnoeu octajy Henpomersenu (Mogen 13). Peannu pact B[ je ctatuctuukm

3Ha4ajaH npegukTop ydewha BOjHE MOTpOWwHE Yy u3Bpleky Byyeta Penybnuke

Cpbuje Ha HUBOY cTaTUCTU4Ke 3HaqajHocTn 10% (Moaen 14) (Tabena 22).
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Tabena 22: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje ydetuhia egjHe nompouwse y uzsplierby Gyliema u exoHOMCKe

rokazamesse PC
Mopen 13 | Mopen 14 | Mogen 15
c -22,19* 6,12 -4.87*
(9,41) (0,48) (1,56)
log(BAI) 1,55**
(0,61)
Peanuu pact BN 0,29*
(0,14)
log(YBo3 poba u ycnyra)1 0,47***
(0,11)
R? 0,3952 0,2903 0,6723
F 6,53"** 4,09 23,54
Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg Tect 2,27 1,39 0,39
XeTepockeaacTU4HOCTH
Durbin-Watson statistic 1,56 1,09 2,45
Breusch-Godfrey LM Tect 0.27 0.18 078

cepnjcmﬁpen aumje

Hanomena: ***p'<0,01; ** p<0,05; * p<0,10.

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
YBO3 je CcTaTUCTUYKM 3HadajaH npegukTop ydyewha BOjHE NOTPOLWHE Y
nsepuersy byyeta Penybnuke Cpbuje ca 3aoctajarem of jeaHe roauHe (t-1). Axko ce
yeo3 poba u ycnyra y Peny6nuum Cpbuju noseha 3a 1% y nepuoay -1, yuewhe sojHe
noTpowrse y u3epLuewy byuyeTta Penybnuke Cpbuje he ce noseahatu 3a 0,47%, npu

YeMy CEM OCTanu ycnoew ocTajy Henpomersenu (Mogen 15) (Ta6ena 18).

Ereusch-Pagan | Cook-Weisberg TecT xeTepockegacTu4HOCTK je kopuliheH aa
ce vcnuTa da M cy pesugyany xomockegacTudHu. [lowTo pesyntatv  Hucy
CTaTUCTUYKKN 3Ha4YajHU 3a CBE perpecvoHe MoJen, NpeTnocTaBka Ja cy peavugyanu
XomockegacTuyHn je ucnywena. Durbin-Watson ctatnctuka je kopuwheHa ga ce
ucnuTa Aa nu noctoju aytokopenauuja y mogeny. MNowTo ce BpeAHOCTU CTaTUCTUKE
Hanase y OKBMpY pacnoHa og 1 go 3, npetnoctaeka da y Mogeny Hema
ayTokopenauuje je UcnyHweHa 3a cBe MOAEne. éreusch-Godfrey LM TecT cepwujcke
Kopenauuje je kopvlheH ga ce ucnuTa ga v NnocTojyu cepujcka kopenauuja y mogeny.
MowTo pesynTat TecTa HUCY CTATUCTMYKK 3HAYajHW, UICNYH-EHA je NpeTnocTaBKka Aa
He nocToju cepwjcka kopenauuja y ceum mopenuma (Tabena 22). CrabunHoct

Moaena je ucnutaHa rpacduykn nomohy CUSUM Tecta umjm cy pesyntaTi npukasaHu
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Ha [paduvkoHy 67. Peayntati cy nokasanu ga cy CBM mogenu crabunHu, jep ce

nuHuja Hanasu y okempy 95% uHTepeana noeepeksa.

Ipagbukor 67. Peaynmamu mecma crmabunHocmu modena 13,14 u 15

with 95% confidence bands around the aull

Cioddinat

Mogen 13.

with 5%, confidence bands arcund the null

Mogen 14.

Mogen 15.

Mseop: Aymop Stata 15.1

PerpecuoHa aHanusa je kopuwheHa ga ce ucnuta ga nu je 6poj sanocneHmnx

(Mognen 16), 6poj Hesanocnenux (Mogen 17), ctona HesanocneHoctu (Moane 18) u
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npoceyHe 6pyto 3apage (Momen 19) npegukTop ydewha BOjHE MNOTPOLWHE Y
n3spwery byyeta Penybnuke Cpbuje. ¥ TOomM uurey cy TectvpaHe cnegehe

perpecuoHe jeHaunHe:
Mopgen 16: log(eojHa nompowrsa) = ¢ + b1*log(6poj 3anocrneHux)s1
Mogaen 17: log(sojHa nompowrsa) = ¢ + b1*log(6poj HezanocneHux)w-1
Mogaen 18: log(sojHa nompouwrtsa) = ¢ + b1*log(cmona He3anocneHocmu) -1
Mopaen 19: log(eojHa nompowtsa) = ¢ + b1*log(6pymo 3apade)i.s

Pesyntati cy nokasann fa cy HaeBedeHe Bapwjabne craTUCTUYKW
3HadajHU npeaukTopu ydewha BOjHe NoOTpolWke y MaBpwewy byyeta Penybnuke
Cpbwje, npn 4yemy cy 6poj He3anoCneHnx 1 CTona He3anoCcneHoCcT HeraTUeHKW, a bpoj

3anocneHnx U npocedHe GpyTo 3apage No3UTUBHM NPEOUKTOPU.

Bpoj sanocnennx u 6poj HesanocneHux y Penybnuum Cpbuju cy
CTaTUCTMYKM 3Ha4ajaHu MNo3WTMBaHW npegukTopy ydewha BOjHE NOTPOLWHE Y
n3epueky 6yeta Penybnuke Cpbuje ca 3aocTtajareM o jeaHe roguHe (i-1). Ako ce
6poj 3anocnennx noeeha 3a 1%y nepuoay t-1, yyewha BojHE NOTPOLLHE Y U3BPLLEHY
6yyeta Penybnuke Cpbuje he ce nosehatu 3a 2,61%, npu 4emy cBu ocTanu ycrnosu
ocTajy HenpomerseHun (Mogen 16). Ako ce 6poj HezanocneHux noseha 3a 1%, yyewha
BOjHE NOTpOLUHKE Y n3spliery byyeta Penybnuke Cpbuje he ce cmamwintv 3a 0,97 %,

npu Yemy CBM OCTanu ycnoBsw ocTajy HenpomereHnu (Moaen 17) (Tabena 23).

Tabena 23: Peaynmamu nuHeapHe peepecuje y4ewha eojHe nompowise y usspuersy 6yuema PC u
rokazamerse mpxutima pada

Mopgen 16 | Mopen 17 | Moaen 18 Model 19
C -36,04*** 1478*** 328 -8,94***
(6,77) (2,44) (0,24) (2,52)
log(bpoj saanocneHux) w1 2,61%*
(0,37)
log(6poj HeaanocneHux) -1 -0,97***
(0,18)
log(cTona He3anocneHocTH) - -0,51%*
1 (0,09)
log(6pyTo 3apane)t1 0,97***
(0,23)
R? 0,7770 0,7574 0,7951 0,6711
F 31,35 28,10 34,93 18,36
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Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg TecT 2,66 2,44 1,72 0,51
XeTepoCcKegacTU4HOCTH
Durbin-Watson statistic 2,56 2,50 2,84 2,15
Breusch-Godfrey LM Tect
cepujckeopenaLmje 1,60 0,87 1,99 0,19
Hanomena: *“?: 0,01;* p=<0,05*p=<0,10.

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Crtona HeszanocneHoctv y Penybnuum Cpbuju je crtatucTtudkv 3HadajaH

HeraTueaH npegukTop ydewha BojHe NoOTpowme Yy m3Bpwekwy byyeta Penybrnuvke

Cpbuje. Ako ce cTona HesanocneHocTy noseha 3a 1%, ydewha BojHe NOTPOLUHE Y

n3epwery Byyeta Penybnuke Cpbuje he ce cmawutvi 3a 0,51%, npu 4emy ceu

ocTanu ycnoewu octajy HenpomeweHu (Mopen 18).

MpoceyHa 6pyto 3apapa y

Penybnuumu Cpbuju je cTtatUCTUHKK 3HAYajaH NO3UTUBAH npeaukTop yyewha BojHe

noTpoLukse y n3epliewy Byueta Penybnvke Cpbuje ca saocrajarsem of jeaHe roavHe

(t-1). Ako ce npoceyHa BpyTo 3apaga noeeha 3a 1% y nepuoay t-1, yyewha BojHe

noTpowme y usspliery byyeta Penybnuke Cpbuje he ce nosehatu 3a 0,97%, npu

4YeMy CBM OCTanu ycnoewu ocTajy Henpomersenu (Mogen 19) (Tabena 23).

Ipagbukor 68. Peaynmamu mecma crmabunHocmu modena 16,17,18u 19

=

with %53% confidence bands around the null

Mogen 16.
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with 95% confidence bands areund the null

Mogen 17.
with 95% confidence bands around the aull
II :‘IJ I\ . II\ y |I
L
Mopen 18.
with 5% confidence bands arcund the null

Mogen 19.

Mzeop: Aymop Stata 15.1

greusch-Pagan | Cook-Weisberg TecT xeTepockegacTU4HOCTH je kopuiheH aa
ce ucnuta Ada nu cy pe3nayann XOoMocKedaCTU4YHW. MowTo pesyntatu HuUcy
CTaTUCTUYKKU 3HAYajHM 3a CBe perpecuoHe MoAen, npeTnocTaBKka da cy peanayanu

XOMOCKeQacTU4HW je ucnywseHa. Durbin-Watson ctatuctuka je kopuwheHa ga ce
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vucnuTa Aa Ny nocToju ayTokopenauwja y mogeny. NowTo ce BpegHOCTU CTaTUCTUKE
Hanase y OkBMpy pacnoHa og 1 go 3, npernoctaBka da y mogeny Hema
ayTokopenauuje je ucnykeHa 3a cBe Moaene. Fﬁreusch-Godfrey LM TecT cepujcke
Kopenauumje je kopvheH ga ce ucnuTa ga Ny NnocTojyu cepujcka kopenauwja y mogeny.
MowTo pesyntat TECTa HUCY CTATUCTMYKM 3HAYajHWU, UICNYHEHA je NpeTnocTaBka Aa
HE MOCTOjM cepujcka Kopenauuja y cBum mogenuma (Tabena 19). CtabwunHocT
Mofena je ucnutaHa rpadgpuykm nomohy CUSUM TecTa umju cy pesyntaTt npukasaHu
Ha [pacpukony 34. Peayntatu cy nokasanu ga cy ceu mogenn crabunHu, jep ce

nuHWja Hanasu y okempy 95% nHTepBana nosepetba.

ﬂrpecmona aHanu3a je kopvwheHa oa ce UCnNUTa Aa N Cy KOHCONWAOBaHW
jaBHu npuxogun (Mogen 20), koHconuaoeaHw jaeHu pacxogu (Mogen 21), u yyewhe
cnoreks€er ayra y n3eo3sy poba u ycnyra (Mogen 22) y Penybnuun cpbuju npegukrop
yd4ewha BojHe noTpouwke y byyeTty Penybnuke Cpbuje (Tabena 24). Y Tom unrby cy

TecTupaHe criegehe perpecuoHe jegHaumHe:
Mogaen 20: log(eojHa nompouwtsa) = ¢ + b1*log(koHc. jasHu npuxodu)iq
Moaen 21: log(eojHa nompowtsa) = ¢ + b1*log(koHc. jasHu pacxodu)iq
Mogen 22: log(eojHa nompowrsa) = ¢ + b1*log(yyewhe crnorbrez Oyea)t1

Pesyntati cy nokaszanu Ja Cy KOHCONMWAOBAHW MNPUXOAW, KOHCOMWAOBaHU
pacxoou n yyewhe jaBHor gyra y wssosy poba w ycnyra y Penybnuum Cpbuju vy
nepuopy f-1 cTaTUCTUYKN 3HaYajHU NpeukTopw ydewha BojHe noTpolwmke y ByueTy
Penybnuke Cpbuje. KoHconupoBaHw jaBHWM NpuMXoAW Cy CTaTUCTUHKW 3HadqajaH
no3vTuBaH npegukTop ydewha sojHe noTpowne y Byuety Penybnuke Cpbuje ca
3aocTajawem of jeqHe roguHe (t-7). Ako ce KOHCONWAOBAHW jaBHU Npuxoau noeehajy
3a 1%, y4ewhe BojHe noTpouwtse y ByyeTy he ce nosehatu 3a 0,78%, npu Yemy ceu

ocTanu ycrnoeu octajy Henpomersenu (Mogen 20) (Tabena 24).

KoHconuaoBaHu jaBHU pacxodu Cy CTaTUCTUYKM 3Ha4YajaH No3WTUBaH NPeauKTop
ydqewha BojHe noTpowme y Byyety Penybnuke Cpbuje ca 3aocTajarem of jegHe
roavHe (f-71). AKo ce kOHcONUAOBaHW jaBHKM pacxoam noeehajy 3a 1%, y4ewhe BojHe
notpowrse y byyetry Penybnuke Cpbuje he ce nosehatu 3a 0,76%, npu 4emy cBu
ocTanu ycrnosu ocTajy HenpomerseHn (Mogen 21) (Tabena 24).
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Yuewhe cnorsker gyra y useoszy poba u ycnyra je ctaTUCTUYKU 3HadqajaH
HeratueaH npeguktop ydewha BojHe notpowwe y Gyyety Penybnuke Cpbuje ca
3aocTajakem o4 jeaHe roguHe (t-1). Ako ce ydewhe cnorsker gyra y u3sosy poba u
ycnyra y Penybnuun Cpbuju noseha 3a 1%, y4ewhe BojHe noTpowse y byuety he ce
cmarnTh 3a 0,69%, npn 4emy cBM OCTanu ycnosu ocTajy HenpomereHn (Mogen 22)
(Tabena 24).

Tabena 24: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje 3a yHewhe sojHe nompowse u npuxode u pacxode y byuemy PC

Mopgen 20 | Mogen 21 | Mogen 22
Cc -9,52%+ -9,18** 5,36
(2,76) (2,31) (0,90)
log(koHCONMOOBaHW jaBHK 0,78***
npuxogu) 11 (0,19)
log(koHconuaoBaHu jaBHK 0,76***
pacxoam) w1 (0,16)
log(yyewhe cnomker gyra) + -0,69***
1 (0,18)
R? 0,6533 0,7162 0,6295
F 16,96"** 22,71 15,29
Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg Tect 0,19 2,04 0,91
XeTepockeaacTU4HOCTH
Durbin-Watson statistic 1,89 2,94 2,40
Breusch-Godfrey LM Tect 0,03 3.57 0.56

cepnjcmﬁpen aumje

Hanomena: ***p'<0,01;** p<0,05; * p<0,10.

W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Peasyntatn Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Tecta xeTepockeaacTu4HOCTU
HUCY CTATUCTUYKM 3HAYajHU 3a CBe perpecuoHe MOJEn, na je NpeTnocTaeka Aa cy
pesvayanu xomockedacTudHW ucnyweHa. [MowTto ce BpegHoctn Durbin-Watson
CTAaTUCTUKE Hanase y okBupy pacnoHa og 1 go 3, npetnoctaeka Aa y Mogeny Hema
ayTokopenauuje je ucnyweHa 3a cee mogene. Peayntatun Breusch-Godfrey LM Tecta
Ccepujcke Kopenauuje HUCY CTaTUCTUYKU 3HaqajHu, Na je ucnyweHa npeTnoctaeka Aa
He noctoju cepwjcka kopenauuja y csum mopenuma (Tabena 20). CtabunHoct
Moaena je ucnutaHa rpacduykn nomohy CUSUM Tecta umjm cy pesyntaTi npukasaHu
Ha [padukoHy 69. Pesyntatvi cy nokasanu gda cy CBM mogenu cTrabunHu, jep ce

nuvHWja Hanasu y okempy 95% nHTepBana noseperba.
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pachukor 69. Peaynmamu mecma crmabunHocmu modena 20,21 u 22

S genfidence bands around the null

0l 2l 2%
Giodina

Mopen 20.

with %3%y conlidence bands aound 1he null

Mopen 22.

Maeop: Aymop Stata 15.1

Perpecvora ananu3sa je ypaheHa ga ce ucnuta ga nu je BN (Mogen 23) u
n3eo3 (Mogen 24) Penybrmke Cpbuje npeamkTop UW3BpLUEHUX WHBECTUUMjA Y
MwHucTapcTey onbpaHe n Bojcun Cpbuje. Y TomM uurby, Tectupaxe cy cnepehe

perpecuoHe jeHaunHe:
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Mogen 23: log(uneecmuyuje) = ¢ + b1*log(64M).1
Mogaen 24: log(unsecmuuuje) = ¢ + b1*log(u3zeo3):-1

Mpema pesyntatuma npukasaHvm y Tabenu 25, bpyto pomahwu
npou3Boa 1 u3so3s poba u ycnyra y Penybnvum Cpbuju cy NO3UTUBHU CTATUCTUYKK
3Ha4ajHV NPeaviKToOpWU M3BpLUEHUX MHBEeCTUUMWja Y MuHucTapctey oabpane u Bojcum
Cpbuje ca 3aocTajakeM 0f jeaHe roguHe (f-71). Ako ce 6pyTto gomahwu npoussof
noeeha 3a 1%, nssplueHe uHsectTuuyuje y MuHnctapctsy oabpaHe n Bojcuu Cpbuje
he ce noeehatu aa 13,83%, npu 4emy cBM OCTanu YCNoBW OCTajy HenpomeHseH
(Mogen 23). Ako ce n3Bo3 poba v ycnyra noseha 3a 1%, nsBplueHe nHBecTUUMjE Y
MwvHucTapcTey oabpaHe 1 Bojcum Cpbuje he ce nosehatu 3a 3,14%, npu 4emy ceu
ocTanu ycrnoeu octajy HenpomereHu (Mogen 24) (Tabena 25).

Tabena 25: Pesynmamu nu+HeapHe pezpecuje 3a uasplieHe uHsecmuuuje y MO u BC u ekoHomMcke

rokasamerwe PC
Mogen 20 | Mopen 21
c -205,51*** | -36,43***
(38,63) (7,15)
log(BAOM) 11 13,83**
(2,48)
Log(WM3eo3 poba u yenyra): 3,14%**
(0,49)
R? 0,7750 0,8052
g F 31,01 51,34**
reusch-Pagan / Cook-
Weisberg tect 0,12 0,29
XerepockegacTM4YHOCTH
Durbin-Watson statistic 1,57 1,31
Breuscl_’n-Godfrey LM TecT 0.35 0.74
cepujcke kopenauuje
c -205,51*** | -36,43***
(38,63) (7,15)

Hanomena: ***9< 0,01;* p=<0,05;*p<0,10.
W3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
Pesyntatu Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Tecta xeTepockegacTU4HOCTU
HUCY CTaTVCTUYKM 3HaYajHW 3a CBE& perpecuoHe MoJen, na je npeTnocTaeka Aa cy
pesvayanu XomocKkedacTudHW ucnyweHa. [MowTto ce BpegHoctv Durbin-Watson
CTAaTUCTUKE Hamnase y okBupy pacnoHa og 1 go 3, npeTnocTtaBka ga y Mofgeny Hema

ayToKopenauuje je ucnyrweHa 3a cee mogene. Pesynratm Breusch-Godfrey LM Ttecta
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cepujcke Kopenauuje Hucy CTaTUCTMYKM 3HaudajHm (p > 0,05), na je wcnyweHa
NpeTrnocTaBka Aa He MocToju cepujcka kopenauuja y ceum mogenuma (Tabena 25).
Pesyntatn CUSUM TecTa cy nokasanu ga cy cBu mofenu ctabunHm, jep ce nuxuvja

Hanasu y okBupy 95% uHtepsana noeepetsa ([padmkoH 70).

lpagpuron 70. Pesynmamu mecma cmabunHocmu modena 23 u 24

confidence bands around the null

Cinding

Mogen 23.

s around the null

Mopgen 24.

Mseop: Aymop Stata 15.1

PerpecvoHa aHanusa je kopuwheHa ga ce ucnuta ga nu je 6poj sanocneHmnx
(Mopnen 25), 6poj HesanocneHux (Mogen 26 u 27), ctona HesanocneHoctn (Moane
28) w npoceyre BpyTo szapage (Mogen 29) y Penybnuum Cpbuju npepmkrop
M3BpLUEHNX nHBecTUUMja y MuHucTapctea ogbpaHe v Bojcke Cpbuje. Y ToM uurey cy

TecTupaHe criegehe perpecuoHe jegHaumHe:
Mogaen 25: log(unsecmuuuje) = ¢ + b1*log(6poj 3anocneHux):.1
Mopaen 26: log(uHeecmuuuje) = ¢ + b1*lag(6poj HezanocneHux):

Mopgen 27: log(uHeecmuuuje) = ¢ + b1*log(6poj HezanocneHux) 1
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Mopgen 28: log(uneecmuyuje) = ¢ + b1*log(cmona He3anocneHocmu)
Mogaen 29: log(unsecmuuuje) = ¢ + b1*log(6pymo 3apade);

Mpema pesyntatnma npukasaHum y Tabenu 26, nokasaTersu TpxuLTa
paga, 6poj sanocneHux (Mogen 25) n Hesanocnenux (Mogen 26 w 27), crona
HesanocneHoctu (Moaen 28), n npoceuna 6pyTo 3apaga (Mogen 29) y Penyﬁnm%
Cpbujn cy CTaTUCTWYKUM 3HAYajHU NPeaukTopyM U3BPLUEHWX WHBecTuuunja Yy

MwHuctapcTey oabpaxe u Bojcum Cpbuje.

Bpoj sanocneHux y Peﬂyﬁﬂlﬂlé'l Cpbujn je cTaTUCTUHYKM 3HAYAjaH NO3UTMBAH
npegukTop n3BpLeHux uHeecTuumja Yy Munnctaperey ogbpare n Bojeum Cpbuje ca
3aocTajakem 04 jeaHe roguHe (f-1). Ako ce 6poj 3anocnenux y Peny6nuum Cpbuju
noseha sa 1%, vHBecTnumje y MuHucTapctey oabpaHe u Bojcum Cpbuje he ce
nosehatn 3a 17,03 %, npn Yemy cBKM OCTanu ycnosu ocTajy Henpomerbenu (Moagen 25)
(Tabena 26).

Bpoj HesanocneHux y Penybnuum Cpbujm je cTaTUCTUYKM HEraTUBaH 3HadvajaH
NpeavKTop M3BpLUEHUX WHBecTUUMja Yy MuHucTapcTey oabpare v Bojcuu Cpbuje ny
nepvogy { un {-1. Ako ce 6poj HezanocneHux y Penybnuum Cpbuju noseha 3a 1% y
nepuopy {, nHeectuumje y Munucraperey ogbpade n Bojcun Cpbuje he ce cmamuTi
3a 5,60%, npu 4emy cBv ocTanu ycnosu ocTajy Henpomersenu (Mopen 26). Ako ce

0j Hesanocnenwx y Penybnuuu Cpbuju noseha 3a 1% y nepuogy -1, nHsecTtuumje
Yy Munuctapcrtey onbpaHe u Bojcum Cpbuje he ce cmarwbuth 3a 6,47%, Nnpu HYemy cau

ocTanu ycrnoeu octajy HenpomeweHu (Mogen 27) (Ta6ena 26).

Crtona HesanocneHoctv y Peny6nuum épﬁnjm je CTaTUCTWYKM HeraTusaH
3Ha4ajaH NpeauKTop W3BPLUEHWX MHBecTuuwuja y MuHwcrapcTey oabpaHe v Bojcuu
Cpbuje ca 3aocTajawem of jeaxe roguHe (t-1). Ako ce ctona HesanocneHocTy noseha
3a 1%, uuBecTuymje MHHHCTapCTBy oabpaHe n Bojcum Cpbuje he ce cmaruntn 3a

3,41%, npw 4emy cBuW ocTanu ycrnoBu octajy Henpomerseru (Mopgen 28) (Tabena 26).

MpoceuHe 6pyto 3apage y Penybnuuu Cpbuju cy cTtaTMCTUYkM 3HadajaH
Nno3vTUBaH NPeankKTop W3BpLUeHUX MHBecTuumMja Y MuHuctapctey oabpaHe u Bojouum
Cpbuje ca 3aocTajarbem oA jegHe roguHe (f-7). Ako ce npocedvHa bpyTo 3apaga y
Peny6nuun Cpbujn noeeha 3a 1%, nHesectiumje y MuHnctapctsy oabpaxe u Bojeum
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Cp6uije he ce noeehatu 3a 5,15%, npu Yemy CBM OCTanu ycrnoBw 0CTajy HENPOMEHEHU

(Mogen 29) (TaGena 26).

Tabena 26: Pesynmamu nuHeapHe pespecuje 3a uzepuieHe uHgecmuuyuje y MO u BC u nokasamerse

mpxuwma pada PC
%ﬂen 25 | Mogen 26 | Mopnen 27 | Mopen 28 Mopgen 29
Cc -237,37* | 84,36™* 96,19*** 19,24 -47,85***
(30,94) (7,13) (9,59) (0,66) (9,34)
log(6poj 3anocneHmx) -1 17,03"*
(2,13)
log(bpoj He3anocneHux) 1 -5,60***
(0,53)
log(6poj HezanocneHux) +1 -B,47"
(0,72)
log(cTona He3anocneHocTy ). -3,41%**
1 (0,23)
log(6pyTo 3apaneh 5,15**
(0,84)
R2 0,8763 0,9167 0,9005 0,9597 0,7907
F 63,74 | 110,07*** | 8146 214,29 37,78
Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg TecT 0,01 0,76 0,91 0,40 0,01
XeTepockefacTUHHOCTU
Durbin-Watson statistic 1,42 2,45 1,37 2,51 1,21
Breusch-Godfrey LM Tect 0,66 211 1.05 1,58 142

cepujcke kopegauuje
Hanomena: ***‘@50,01; *p=<0,05*p<0,10

W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1

Pesyntatu Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Tecta xeTepockegacTU4HOCTU

HUCY CTaTUCTUYKU 3HAYajHW 3a CBE perpecvoHe Mogen, na je npeTnocTaska Aa cy

pesavgyanu XomocKedacTudHW wucnyweHa. [MowTto ce BpegHoctv Durbin-Watson

CTaTUCTMKE Hanase y OkBupy pacnoHa og 1 go 3, npeTnocTaeka Aa y Mogeny Hema

ayToKopenauuje je ucnyrweHa 3a cee mogene. Pesyntatu Breusch-Godfrey LM Tecta

cepujcke Kopenauuje Hucy cTaTUCTMYkM 3Hadajum (p > 0.05), na je wcnyweHa

npeTnocTaBka Aa He NMOoCToju cepujcka Kopenauuwja y ceum mogenvma (Tabena 26).

Pesyntatn CUSUM TecTa cy nokasanu ga cy CBM MOAENU cTabunHu, jep ce nuHuja

Hanasu y okBupy 95% uHTepsana noeepetwa (padmkoH 71).
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lpachuxon 71. Peaynmamu mecma crmabunqocmu modena 25,26,27,28 u 29

5% venlidence bands o

ol the mull

y "‘. 1 I\ III\ y
Mopen 25.
with %55y conlidence bands around the null
. ."\ . .
il
Mopgen 26.
with 95% confidence bands around the aull
I L“IZ

Codina

Mopen 27.
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Mopgen 28.

ith 23% confidence bands around the null

Mopgen 24.

Maeop: Aymop Stata 15.1

%rpecnoua aHanuaa je kopuwheHa ga ce ucnuTa ga M Cy KOHCOMNMA0BaHU
jaBHu npuxogu (Mogen 30), koHconuaoBaHu jaeHM pacxoau (Mogen 31), n yyewhe
cnoreker ayra y nseosy poba u ycnyra Peny6nuke Cp6uje (Mogen 32) npegukrop
n3BpLuera nHeectuumja MuHuctapctea oagbpaxe n Bojcke Cpbuje (Tabena 27). Y Tom

LUurey cy TectupaHe cnegehe perpecuoHe jegHaqnHe:
Mopaen 30: log(uHeecmuuuje) = ¢ + b1*log(koHconudosaHu jagHu npuxodu )1
Mogen 31: log(uHeecmuuuje) = ¢ + b1*log(koHconudoeaHu jagHu pacxodu)
Mogen 32: log(uneecmuuuje) = ¢ + b1*log(ydyewhe cnorsez dyaa)t.q

Pesyntatv npukaszanu y Tabenwn 27 nokasyjy Aa Cy KOHCONMMAOBAHW jaBHU
npuxoau u pacxoau u ydewhe crnoreswer ayra y uw3sosy po6a u ycnyra Peny6rnuvke
Cpbwje cTaTUCTUYKK 3HAYajHW NPegUKTOPX M3BPLUEHUX MHBECTUUM|a y MuHucTapcTey

oabpaHe n Bojcum Cpbuje, npu Yemy Cy KOHCONWAOBAaHMW jaBHW nNpuxoawn U yyewhe
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cnoreHer gyra y useosy poba u ycnyra Peny6nuke Cp6uje 3a usBplueHe WHBecCTULMje
y Munuctapctey ogbpaxe v Bojcun Cpbuje cTtatMcTudku 3HadajHu npegukTopw ca

3aocTajakeM o/l jefiHe roguHe.

AKO ce KOHCONWAOBaHW jaBHU n%:;o,qm y Peny6rnmuu Cpbuju nosehajy 3a 1%
y nepuogy f-1, naepeHe unesectuumje y Munuctapctey ogbpane u Bojcum Cpbuje he
ce nosehatu 3a 5,13%, npn Yemy cBM ocTann ycrnosun ocTajy HenpomereHn (Mogen

30) (Tabena 27).

Ako ce KOHGOI'IM,E[EHHM jaBHW pacxoau noeehajy y Peny6nuum Cpbujn 3a 1%,
n3BpLUeHe nHBecTuuuje Y MuHuctapctey oabparHe u Bojcun Cpbuje he ce nosehatu
3a 4,34%, npwn Yemy cBM OCTanu ycrnosu ocTajy HenpomerseHn (Mogen 31) (Tabena
27).

Ako ce yyewhe cnoretber gyra y u3sosy pobe cnyra Penybnuke Cpbuje
noeeha 3a 1% y nepuogy t-1, nsspweHe uHBectuumnje y MuHucTapcTey oabpaHe u
Bojcum Cpbuje he ce cmawut 3a 4,89%, npu 4Yemy CBW OCTanu YCrnoBu OcCTajy

HenpomerseHn (Moaen 32) (Tabena 27).

Tabena 27: Pesynmamu nuHeapHe pezpecuje 3a udepuueHe uHescmuyuje y MO u BC u npuxode u pacxode y

PC
Mopgen 30 | Mogen 31 | Moaen 32
C -64,48** | -53,63*** 34,33
(10,06) (10,07) (3,80)
log(koHconMaoBaHu jaBHK 5,13
npuxoam) 11 (0,69)
log(koHCONMAOBaHW jaBHK 4,34*
pacxoam)t (0,69)
log(y4ewhe cnomswer gyra) -4,89**
1 (0,75)
R? 0,8576 0,7975 0,8249
F 54,19*** 39,37+ 42,40"
Breusch-Pagan / Cook-
Weisberg Tect 0,07 0,10 0,07
XeTepocKeaacTU4HOCTH
Durbin-Watson statistic 2,25 1,03 1,43
Breusch-Godfrey LM Tect 1,49 237 0.46

cepchxeﬁpen auuje

Hanomena: **p< 0,01; * p<0,05; * p<0,10.

W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1
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Pesyntatm Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Tecta xeTepockegacTmdHoOCTU

HMCY CTATUCTUYKM 3HAYAjHW 33 CBe pEerpecvoHe MOAEer, na je NpeTnocTaska da cy

pesngyanu xomockefacTudHW wcnyweHa. [MowTto ce epepgHoctu Durbin-Watson

CTaTUCTUKE Harase y OKBUpY pacrnoHa og 1 oo 3, npeTnocTaBka ga y mMogeny Hema

ayTokopenauuje je ucnyrweHa 3a cee mogene. Peayntatn Breusch-Godfrey LM Tecta

cepujcke Kopenauuje HUCy CTaTUCTMYKM 3HaudajHu (p > 0,05), na je wcnyweHa

NpeTrnocTaBka Aa He MOCTOjU cepujcka Kopenauuwja y ceum mogenuma (Tabena 27).

Pesyntatn CUSUM TecTa cy nokasanu ga cy cBu mogenu ctabunHu, jep ce nuxuvja

Hanasu y okeupy 95% uHtepsana noeepetwsa ([padmkoH 72).

Ipagbukor 72. Peaynmamu mecma crmabunHocmu modena 30,31 u 32

195 conlidence bands around the null

Mogen 30.

5% gonfidenge hands around the null

Loy

Mopen 31.
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FFFFF

Mopen 32.

Mzeop: Aymop Stata 15.1

Pesyntatv nuHeapHe perpecuje cy nokasanu ga bpyto gomahu npouseuj
(6OM), ysos poba u ycnyra, 6poj 3anocneHux 1 HeaanocneHux, npocedHe 6pyTo
3apage, KOHCONMWAOBaHU jaBHU MPUXOAM W pacxodMm, u ydewhe cnorbkser gyra y
nseo3y poba u ycnyra y Penybnuum Cpbuju cy ctaTUCTUYKM 3HAYajHU NpeauKTopu
nsepuwera byyeta MuHuctapctea oabpaHe, ydewha BojHE NOTPOLUHKE Y U3BPLLEHY
6yueta Penybnuke Cpbuje n nasplueHux nHeectuumnja y Munuctapctsy ogbpaxe u
Bojcuun Cpbwuje. Peannu pact B[l je cTaTUCTUYKM 3HAYajHW NPEaVKTOP M3BPLUEHa
6yyeta Penybnuke Cpbuje u ydewha BojHE noTpowme y w3Bpwewy Oyueta
Peny6nvke Cpbuje Ha HUBOY cTaTtucTudke 3HadajHoctn 10%. M3Bo3 poba u ycnyra u
cTona HesanocneHoctn y Penybnuum Cpbuju ca 3aoctajarem of jegHe roauHe cy
CTaTUCTMYKM 3HA4ajHW NpeauvkTopy M3Bpllera byyeTa %:HMCTapCTBa onbpaHe U

Bojcke Cpbuje.

Nmajyhu y Buay penatveHo manu 6poj oncepeaumja, npumenseHa je bootstrap
MeTogda ca 100 noHaBreawa Kako b ce npoueHune pobycHe craHaapAHe rpeLuke u
yTBpavmna crabunHoctu WM noys3gaHocTM JobujeHux koedwuumjeHaTa. Pesynratu
perpecuoHnx aHanuaa ca bootstrap metTogom cy nokasanu ga koedyumjeHTU ocTajy
WCTW Kao y perpecnoHoj aHanusu. MNpoueHa noysgaHocTw koeduumnjeHTa (cTaHgapaHa
rpewka, p-speqHOCT) Nokasyje Aa ce cTaHaapaHe rpellke mMarno pasnukyjy usmehy
perpecuoHe aHanu3e W perpecuoHe aHanuse ca bootstrap metogmom, Aok je
CTaTUCTMYKA 3HAYajHOCT pasnuunTa camo y cny4ajy jegHor koecduumjeHta (Mpunor 2
Tabena 1 — 9). Takohe, pagu poBycHe npoBepe NpUCycTBa XeTepockeaaCcTUHHOCTH

npumerwseHe cy Newey-West craHgapgHe rpewke. [lpoueHa noy3gaHocTu
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KoeduumjeHTa (CTaHAapOHa rpellka, p-BpegHOCT) nokasyje Aa ce cTaHgapgHe
rpewke Mano pasnukyjy namely perpecvoHe aHanuse u perpecuoHe aHanvse ca
Newey-West craHgapoHum rpewkama npu 4Yemy je CcTaTUCTUYKa 3HadvajHocT

pasnuynTa camo y cnyyajy jeaHor koeduuwvjenTa (MNpunor 3 Tabena 1 - 9).
7.1.4 MoHTte Kapno aHanusa eepoBaTtHohe

[la 6u ce npoueHuna poBycHOCT NpoLeHeHUX echekaTa He3aBUCHUX Bapujabnu
Ha mnaepwere byyeta MuHuctapctea oabpane, yyewhe BojHe noTpowme y Byuery
Penybnuke Cpbuje 1 M3BpLUEHUX MHBECTUUM|A %MHHCTapCTBy onbpaHe u Bojcuu
Cpbuje, ypaheHa je MoHTe Kapno cumynaumja kopuctehu 10.000 noHaembamna.
HobwjeHa pacnogena cumynupaHux koecpuuymjeHata 3a Mogene 1, 13 n 23 npukasaHa

je Ha MNpacbukony 73.

MpachukoH 73, A) 3a Mogen 1 npukasyje npubnkHO HOpMarHy pacnogeny
CMMyNUpaHux  koedmumjeHaTta ca NpoceYHoOM  BpegHowRy — cuUMynupaHor
koechbuumjeHTa 3,99 1 ctaHgapaHom geenjaunjom 0,37. Cumynupann koedULmnjeHTH
ce kpehy oa npubnmkHo 2,53 o 5,44, wro nokasyje ymepeHy gucnepsauvjy. MoHTe
Kapno cumynauuja je nokasana aga je 100% cumynupanux koeduunjeHata sehe og
Hyne, LWTO yKasyje Ha W3y3eTHO BENWKy BepoBaTHONy Aa je npasu edekat BAlN Ha
n3Bpweke byyeta MuHuctapctea oabpaHe noautueaH. Takohe, 95% wHTepsan
noeepetsa Ha ocHoBy 2,5 1 97,5 nepueHTuna cumynupaHe guctpubyuuje ce kpehe y
pacnoHy o 3,26 no 4,72 wro Ham noka3syje aa cmo 95% curypHu aa npaeun ecekas
BAMN ce Hanasnm y oBom pacnoHy. PacnoH wHTepBana noBepewa W OACYCTBO
HErATUBHUX BPEOHOCTM Yy CUMYNUpaHoj AWCTpubyuumju, aoaatHo noTephyjy

NPeLM3HOCT U NOY3AaHOCT NPOLeHEHOT edeKTa.

pachukon 73, B) 3a Mogen 13 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
CYMYNMpaHux  koeduumjeHaTa ca MpoOCeYHOM  BpegHoWwRy  CUMynupaHor
koeduumjeHta 1,55 n craHgapgHom geeujaumjom 0,61, WTO ykasyje Ha ymepeHy
BapujabunHocT y npouerweHom edekty. CumynupaHu koecbmumjeHTn ce kpehy of
npubnwkHo -0,77 po 3,66, wTto nokasyje ga wako Hajsehu geo amctpubyumje ce
Hanasu y Nno3nTMBHOM JOMEHY, HEKE BDEAHOCTM Ce Hanase wucnop Hyne. BeposatHoha
Aa je koeduumjeHt ehn og Hyne m3Hocu je 0,9946 wTo umnnvuupa Aa je npasBu
ethekat BAIMN Ha yuyewhe BojHe noTpowre y Byuety Penybnuke Cpbuje 99.46%
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noautueaH. Takofe, 95% wHTepBan noeepewa Ha ocHOBY 2,5 u 97,5 nepueHtuna
cvMmynupaHe auctpmnbyuuje ce kpehe y pacnony og 0,36 go 2,76 wro Ham nokasyje
Aa cmo 95% curypHu aa npasu ecdekat BN ce Hanasu y oBom pacnoHy. Ynkwennuya
Ja je WHTepBan noBepewa W3HAL4 Hyne nogpxaea CTaTUCTWMYKY 3HaYajHocT
KoeduumjeHTa U daje 4oaaTHY BepO4OCTOjHOCT No3MTUBHOM oaHocy uamehy BAIM u
yyewha BojHe noTpolwse y Byety Penybrnvke Cp6uje.

pachukoH 73, B) 3a Mogen 23 npukasyje npubnuxHo HopManHy pacnogeny
CYMyNMpaHux  koedmumjeHaTa ca MpoOcCeYHOM  BpegHoWwRy  cUMynupaHor
koeduumjeHTa 13,84 v ctaHgapgHoM aeeujayujom 2,51. CuMmynupaHu KoeduumjeHTH
ce kpehy on npubnuxHo 4,72 no 23,42, wrto nokasyje ymepeHy aucnepsujy. MoHTe
Kapno cumynauwja je nokazana ga je 100% cumynupanmx koedpmumjeHata sehe on
Hyne, LWTO yKasyje Ha U3y3eTHO BenuKky BepoBaTHohy Aa je npaewu ecdpekat Bl ca
3a0cTajakem 0f jeaHe roAMHe Ha U3BpLUeHe nHeecTuumje y Munuctapctey oabpaHe
n Bojcum Cp6uje nosutmeaH. Takohe, 95% uwHTepean noeepera Ha ocHoBy 2,5 1 97,5
nepueHTuna cumynupade auctpubyumje ce kpehe y pacnony og 8,85 go 18,82 wro
Ham nokasyje aa cmo 95% curypHu aa npaeu ecbexaT B[N ce Hanasu y oBom pacnoHy.
PacnoH vHTepBana noBepewa M 0ACYCTBO HEraTUBHWX BPEAHOCTU Yy CHUMYTUPAHO]

AncTpmbyumjn, goaaTHoO noTephYyjy NPeuUn3HOCT U NOY30aHOCT npoueHeHor edhekTa.

Ipacburon 73. fucmpubyyuja Morme Kaprio cumynupanux koeghuyujeHama 3a modesie ca HesasUcHOM
eapujaGriom BLJTy PC

1

Density

5

. .
z 3 4 3 6
sim_b

A) Mogen 1.
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B) Mogen 13.

B) Mogen 23.

Maeop: Aymop Stata 15.1

Pacnogena cumynvpaHux koeduunjeHaTa 3a mogene 5, 16 u 25 npukasana je
Ha padmkoHy 74. MpadvkoH 74, A) 3a Mogen 5 npukasyje npubnvkHO HOpManHy
pacnogeny cumynupaxnux koecpuumjeHata ca npocevyHoM BpedHowWwhy cuMynupaHor
koecuumjeHTa 5,70 u ctangapgHom aesunjaunjom 0,39. Cumynupanu koeduumjeHTH
ce kpehy og npubnmkHo 4,15 go 7,37. MonTe Kapno cumynauvja je nokasana aa je
100% cvumynupaHnx koedurumjeHata sehe o Hyne, WTO yKasyje Ha U3y3eTHO BENUKY
BepoBaTHohy Aa je npaeu edekat Gpoja 3anocneHux y Penybnumum Cpbujn ca
3aocTajakem 04 jegHe rogwHe Ha u3Bplewe Oyyeta Munwuctapctea ogbpaHe
nosutueaH. Takohe, 95% wHTepean noeepewa Ha ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHtuna
cvMmynupaHe auctpmnbyumje ce kpehe y pacnoHy oa 4,98 go 6,58 wro Ham nokasyje
Aa cmo 95% curypHn ga npasu ecpekat Bpoja 3anocneHnx ce Hanasvy OBOM PacrioHy.
PacnoH vHTepBana noBepewa M OACYCTBO HEraTUBHWX BPEOHOCTU Y CUMYMUPaHO]

auctpmbyumju, fogaTHo NnoTephYjy NPpeuUu3HOCT U Noy30aHOCT NpoueHeHor edhekTa.
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pachukoH 74, B) 3a Mogen 16 npukasyje npubnuxkHO HopManHy pacnogeny
CMMyNUpaHux  koedmumjeHaTta ca NpoceYHoOM  BpegHowRy — cuUMynupaHor
koechmumjeHTa 2,61 1 ctaHgapaHom geenjaunjom 0,47. Cumynupann koedULmnjeHTH
ce kpehy oa npubnwkHo 0,71 go 4,29, wTo nokasyje ymepeHy gucnepsuvjy. MoHTe
Kapno cumynauuja je nokasana aga je 100% cumynupanux koeduunjeHata sehe og
Hyne, LITO yKasyje Ha WM3y3eTHO Benuky BepoBaTHohy Aa je npaeu edphekaTt 6poja
3anocneHnx y Peny6bnuuym Cpbuju ca 3aoctajarbem of jedHe roguHe Ha ydewihe BojHe
notpowme y Gyyety Penybnuke Cpbuje. Takohe, 95% wuHTepBan noeepewa Ha
ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHTuna cumynupaxe auctpubyumje ce kpehe y pacnoHy of
1,66 po 3,57 wto Ham noka3syje ga cmo 95% curypHu ga npaeum edekat 6poja
3anocneHnx ce Hanasv y oBom pacnoHy. PacnoH wHTepeana nosepera U 04CyCTBO
HEraTMBHUX BPEAHOCTM Y CUMyNUpaHoj AucTpubyumju, agoaatHo noTephyjy

NPEeUn3HOCT M NoYy34aHOCT NPoLeHeHor edekTa.

pachukoH 74, B) 3a Mogen 25 npukasyje npubnuxHo HopManHy pacnogeny
CMMyNUpaHux  koedmumjeHaTta ca NpoceYHoOM  BpegHowRy — cuUMynupaHor
koechuumjeHTa 3a 6poj sanocneHux y Penybruum Cpbuju 17,03 n craHgapaHom
aesujaumnjom 2,13. Cumynnpann koedunumnjeHTn ce kpehy og npubnmkHo 8,16 o
25,24, wro nokasyje Aa ce Hajsehu geo AMcTpubyuuje Hanasu y NO3UTUBHOM JOMEHY.
BepoeaTHoha aa je koedwmuwmjeHT Behy og Hyne w3Hocu je 1 wTo umnnuumpa aa je
npaeu edekat 6poja 3anocneHux y Penybnuyn Cpbuju ca 3aocTtajakem of jegHe
roavHe Ha ydewhe BojHe noTpowkse y ByyeTy Penybnuke Cpbvje 100% nosutueaH.
Takohe, 95% wuHTepBan noeepera Ha ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHtTMna cumynupaxe
aunctpubyupmje ce kpehe y pacnoHy og 12,71 go 21,31 wro Ham nokasyje aa cMo 95%
CUrypHWU Aa npaBu edekaT Ce Hanasu y OBOM pacnoHy. YuweHuua aa je nHTepsan
noBepewa U3HaL Hyne noapxaea CTATUCTUYUKY 3HAYajHOCT KoeduuujeHTa W aaje
AodaTHy BepogoCTOjHOCT MO3UTMBHOM oOgHocy wamefly 6Gpoja 3anocneHux y

Peny6nuumu Cpbuju n yyewha sojHe notpowkse y 6yety Penybnuke Cpbuje.
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Ipachuron 74. fucmpubyyuja Morme Kaprio cumynupanux koeghuyujeHama 3a modesie ca HesasUcHOM
eapujabniom 6poj zanocneHux y PC

15
L

B) Mogen 16.

B) Mogen 25.

Maeop: Aymop Stata 15.1

[padukon 75, A) 3a Mogen 6 npwkasyje npubnukHo HOpManHy pacnogeny
CMyNUpaHux  koeduumjeHaTa ca MpocCeYHOM  BpegHoWwRy  CUMynupaHor
koechuumjeHTa -2.10 1 ctaHgapaHom fesujaumnjom 0.15. Crumynupanu koeduuymnjeHTH

ce kpehy op npubnwkHo -2.75 go -1.61, wro nokasyje ymepeHny aucnepsujy. MoHTe
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Kapno cumynauuja je nokasana ga je 100% cumynupaHux KoeduumjeHata marba of
Hyne, WTO yKasyje Ha WM3y3eTHO Benuky BepoBaTHohy Oa je npaeuw edhekaTt 6poja
HesanocneHux Ha u3spwerwe 6yyeta MuHucTapctea ogbpaHe u Bojcke Cpbuje
HeratueaH. Takohe, 95% wHTepBan noBepersa Ha ocHoBy 2.5 1 97.5 nepueHTUna
cvMynupaHe anctpubyumje ce kpehe y pacnoHy og -2.46 o -1.86 wrto Ham nokasyje
Aa cmo 95% cwurypHu ga npaeu ecdpekaTt 6poja He3anocneHux ce Hanasu y OBOM

pacrnoHy.

pachukoH 75, B) 3a Mogen 18 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
CYMynUpaHux KoeduuujeHaTa ca npocedyHom BpegHowhy -0,97 cumynupaHor
koechmumjeHTa W crangapgHom gesujaumjom 0,18. Cumynupanu koedUumnjeHTH ce
kpehy og npubnumkHo -1,64 no -0,21, wTo nokasyje ymepeHy awcnepsujy. MoHTe
Kapno cnmynauwja je nokasana ga je 100% cumynupaHux koeduumjeHaTa marba og
Hyne, LWTO ykasyje Ha WM3y3eTHO Benuky BepoBaTHohy Oa je npaew ecpbekaT 6poja
Hesanocnenux y Penybnuym Cpbuju Ha ydewhe BojHe noTpowwe Yy Byuyety
Peny6nuke Cpbuje HeratueaH. Takohe, 95% uHTepBan nosepera Ha ocHOBY 2,5 U
97,5 nepueHTUna cumynupane auctpubyumje kpehe y pacnory og -1,32 go -0,59
LWITO HaMm nokasyje aa cmo 95% curypHu aa npasu edexkat bpoja He3anocneHnx ce

Hanasu y 0BOM PacroHy.

MpachukoH 75, B) 3a Mogen 27 npukasyje npubnmkHo HopmanHy pacnogeny
cYMynupaHux KoeduuuvjeHaTa ca npocedvHom BpefHowhy -647 cumynupaHor
KoeduumjeHTa W craHgapaHoM desujaumjom 0,72. CuMmynupaHu KoeuumnjeHTH ce
Kpehy og npubnuxHo -9,27 go -3,76, wTo nokasyje ymepeHy gucnepawjy. MoHTe
Kapno cumynauwmja je nokasana ga je 100% cumynupanux koedmumjeHaTa mawa of
Hyne, WTO ykasyje Ha W3y3eTHO Benuky BepoeaTHohy fda je npaew edpekat Gpoja
HesanocneHux y Penybnuuwn Cpbuju Ha maeplieHe uHeBcTuumje y MuHucTapcTey
oabpane n Bojcun Cpbuje HeraTneaH. Takohe, 95% wHTepBan nosepera Ha OCHOBY
2,51 97,5 nepueHTnna cumynupaHe auctpubyuuje ce kpehe y pacnoHy oa -7,91 go -
5,01 wro Ham nokasyje fa cmo 95% curypHmn ga npaeu edhekat 6poja He3anocneHnx

CE Hanasy y 0BOM PACIIOHY.
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Ipacburon 75. fucmpubyyuja Morme Kaprio cumynupanux koeghuyujeHama 3a modesie ca HesasUcHOM
eapujabriom 6poj HesanocneHux y PC

Dens

A) Mopgen 6.

Density

sim_h

B) Mogen 18.

Den

B) Mogen 27.

Maeop: Aymop Stata 15.1

pachuroH 76, A) 3a Mogen 10 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
CMyNUpaHux  koeduumjeHaTa ca MpocCeYHOM  BpegHoWwRy  CUMynupaHor
koechmumjeHTa -1,68 1 ctaHgapaHom fesujaumnjom 0,22. Cumynupanu koeduumujeHTK
ce kpehy on npubnuxHo 0,87 o 2,50, wTo nokasyje ymepeHy aucnepsujy. MoHTe
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Kapno cumynauuja je nokasana aa je 100% cumynupaHux koeduumjeHata sehe o
Hyne, WTO yka3syje Ha W3y3eTHO Benuky BepoBaTHohy ga je npasu edekaT
KOHCONMAOBaHWX jaBHWX npuxopna Penybnuke Cpbuje Ha wusspwewe Oyyeta
MwuHuctapctea ogbpaHe noautueaH. Takohe, 95% mHTepBan noBepera Ha OCHOBY
2,5 n 97,5 nepueHTuna cumynupaHe auctpubyuuje Kpehe y pacnoHny oa 1,24 go
2,11 wro Ham nokasyje ga cmo 95% curypHu ga npaeu edekaT KOHCONUOOBaHMX

jaBHUX Npuxofa ce Hanasu y 0BOM PaCcMoHy.

pachuroH 76, B) 3a Mogen 20 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
cYMynupaHux koeduumjeHaTa ca npocedHom BpeaHowhy 0,76 cumynupaHor
koechmumjeHTa W crangapgHom gesujaumjom 0,16. Cumynupanu koedUunjeHTH ce
kpehy og npubnuxHo 0,13 go 1,41, wTto nokasyje ymepeHy ancnepsunjy. Monte Kapno
cumynauuja je nokasana ga je 100% cumynupaHux koeduunjeHata seha o Hyne,
LUTO yKa3yje Ha M3y3eTHO BENWKY BepoBaTHOhy Aa je npasu edekaT KOHCONWO0BaHNX
jaBHMX Npuxoa Ha y4yeluhe BojHe noTpoLwkse y Bylety Penybnuke Cp6uje noavTueaH.
Takohe, 95% uHTepean noBepewa Ha ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHtMna cumynvpaHe
auctpubyumje kpehe y pacnony og 0,44 go 1,09 wro Ham nokasyje fa cmo 95%
CUrypHW Aa npaBu edekaT KOHCOMWAOBAHWMX jaBHWX NPUXO[a Ce Hanasu y OBOM

pacnoHy.

MpachukoH 76, B) 3a Mogen 30 npukasyje npubnmkHo HopmanHy pacnogeny
cvMynupaHux koeduvumjeHaTa ca npocedyHom BpeaHowhy 5,13 cumynupaHor
KoeduumjeHTa W craHgapaHoM desujaunjom 0,69. CumynupaHu koeuumnjeHTH ce
kpehy og npnbnukHo 2,42 oo 7,87, wTo nokasyje ymepeHy avcnepaujy. MoHTe Kapno
cumynaumja je nokasana aa je 100% cumynupaHux koeduumjeHaTa mara of Hyne,
LITO YKa3yje Ha U3y3eTHO BeNWKy BepoBaTHohy Aa je npasu edekaT KOHCONUOOBaHMX
jaBHnx npuxoga Penybnuke Cpbuje Ha waBplieHe uHeBcTMuMje Y MuHucTapcTey
onbpaHe noautueaH. Takohe, 95% wHTepBan noeBepewa Ha ocHoBy 2,5 n 97,5
nepueHTMna cumMmynvpaHe auctpubyumje ce kpehe y pacnony og 3,73 go 6,52 wro
HaMm nokasyje Aa cmo 95% curypHu ga npasu edekaTr KOHCONMWAOBAHWX jaBHWX

npuxoga Penybnuke Cpbuje ce Hanasu y 0BOM pacroHy.
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Ipacburon 76. uecmpubyyuja MorHme Kaprio cumynupanux koeghuuujeHama 3a modersie ca He3asucHoOM
eapujabrniom koHconudosaHu jagHu npuxodu PC

A) Mopgen 10.

B) Mogen 20.

B) Mogen 30.

Mzeop: Aymop Stata 15.1

pachukoH 77, A) 3a Mogen 11 npukasyje npubnuxkHoO HopManHy pacnogeny

cuMynupaHmx  koedhuumjeHata ca  npoceyHoM  BpefHowRy  cuMynwupaHor
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koeduumjeHTta 1,80 v ctaHgapgHom gesujauunjom 0,23. CuMmynupaHu KoeduLmjeHTH
ce kpehy og npubnmkHo 0,93 go 2,6. MoHTe Kapno cumynauuja je nokasana aa je
100% cumynupaHux koeduumvjeHata Behe of Hyne, LITO ykasyje Ha U3Y3ETHO BENUKY
BepoBaTHOhY Aa je npaBu edekaT KOHCONWAOBAHWMX jaBHUMX pacxoga Penybnuke
Cpbuje Ha u3spwene Byueta MuHUcTapcTBa oabpaHe nosuTusaH. Takohe, 95%
VHTEpBan noeBepewa Ha ocHoBy 2,5 u 97,5 nepueHTuna cumynupaHe auctpubyuuje
kpehe y pacnoHy og 1,33 Ao 2,27 wro Ham nokasyje Aa cmo 95% curypHu ga npasu

echekaT KOHCONMAOBaHMX jaBHUX pacxoda ce Hanasu y OBOM pacroHy.

pachukoH 77, B) 3a Mogen 21 npukasyje npubnuxkHO HopMarnHy pacnogeny
cumynupaHmnx koedmumjeHata ca npocedHom BpeaHowhy 0,77 cumynwpaHor
koechmumjeHTa W crangapgHom aesujaumjom 0,19. Cumynupanu koedUunjeHTH ce
kpehy og npnbnuxkHo 0,03 oo 1,41, wTo nokasyje ymepeHy avcnepsunjy. MoHTe Kapno
cumynauuja je nokasana ga je 100% cumynupanux koeduunjeHata seha oa Hyne,
LUTO yKa3yje Ha U3y3eTHO BENWKy BepoBaTHOhy Aa je npaBu edhekaT KOHCONUOOBaHNX
jaBHMX pacxoaa Ha ydewhe BojHe noTpowwse y byuety Penybnuke Cpbuje nosvtueaH.
Takohe, 95% epean noeepewa Ha ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHTMna cumynupaHe
anctpubyumje ce kpehe y pacnony oa 0,39 go 1,16 wro Ham nokasyje aa cmo 95%
CUrypHu ga npasBu ecdekaT KOHCONWAOBAHWUX jaBHWX pacxofa ce Hanasv y OBOM

pacnoHy.

pachukon 77, B) 3a Mogen 31 npukasyje npnbnuxHo HopManHy pacnogeny
cvMynupaHux koedumumjeHaTa ca npocedyHom BpeaHowhy 5,13 cumynupaHor
KoeduumjeHTa U ctaHgapgHom aesuvjaumjom 1,00. CvmynupaHu koeduUMjeHTU ce
kpehy og npnbnwkHo 1,49 go 8,84, wto nokasyje ymepeHy avcnepsujy. MonTe Kapno
cumynauuja je nokasana ga je 100% cwmynupaHux koeduuunjeHata seha og Hyne,
LUTO yKa3yje Ha 13y3eTHO BENWKY BepoBaTHohy Aa je npasu edhekaT KOHCONWA0BAHNX
jaBHux pacxoga Penybnuke Cpbuje Ha w3BplieHe uHescTWUMje y MuHucTapcTey
onbpaHe noautueaH. Takohe, 95% wHTepBan noeBepewa Ha ocHoBy 2,5 n 97,5
nepueHTuna cumynvpaHe auctpubyumje ce kpehe y pacnony og 3,11 go 7,14 wro
Ham nokasyje Aa cmo 95% curypHn ga npasw edekar KOHCONWAOBAHWX jaBHWX

pacxofa ce Hanasn y OBOM pacnoHy.
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Ipachuron 77. fucmpubyyuja Morme Kaprio cumynupanux koeghuyujeHama 3a modesie ca HesasUcHOM

gapujabriom koHconudosaHUx jaeHuX pacxoda PC

A) Mopen 11.

sim_h

B) Mogen 21.

Den

B) Mogen 31.

Maeop: Aymop Stata 15.1

pachuroH 78, A) 3a Mogen 11 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
CMyNUpaHux  koeduumjeHaTa ca MpocCeYHOM  BpegHoWwRy  CUMynupaHor
koechuumjeHTa -1,45 n ctaHgapaHom fesujaumnjom 0,33. Cumynupanu koeduumnjeHTH
ce kpehy og npubnuxHo -2,74 po -0,27. MoHTe Kapno cumynauuja je nokasana aa je
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100% cumynupaHux KoedpmumjeHaTa Mara 04 Hyrne, WTO yKasyje Ha N3y3eTHO BENUKY
BepoBaTHONy Aa je npaBu edekaT yvewha cnorekwer gyra y ussosy poba un ycnyra y
Penybnuun Cpbuju Ha usspwene Gyyeta MwuHucTapcTea oabpaHe HeraTuvBaH.
Takohe, 95% uwHTepBan noBepewa Ha ocHoBY 2,5 1 97,5 nepueHTMna cumynvpaHe
anctpmbyunje ce kpehe y pacnoHy oA -2,09 go -0,77 wro Ham nokasyje aa cmo 95%
CUrypHU da npaeu edekat yyewha cnorekser Ayra y u3sosy poba v ycnyra ce Hanasm

Y OBOM PaCNOHy.

pachuron 78, B) 3a Mogen 22 npukasyje npubnuxHO HopManHy pacnogeny
CYMynuUpaHux KoeduuujeHaTa ca npocedyHom BpegHowhy -0,69 cumynupaHor
koechmumjeHTa W crangapgHom gesujaumjom 0,17. Cumynupanu koedUunjeHTH ce
kpehy og npubnumkHo -1,35 po -0,05, wTo nokasyje ymepeHy awcnepsujy. MoHTe
Kapno cnmynauwja je nokasana ga je 100% cumynupaHux koeduumjeHaTa marba og
Hyne, LWTO yKkasyje Ha U3y3eTHO BENWKy BepoBaTHONhy Aa je npaew edekat yyewha
crnorekser gyra y usBo3y poba u ycnyra Ha yyewhe BOjHE noTpowne y Byuery
Peny6nuke Cpbuje HeratueaH. Takohe, 95% uHTepBan noBepera Ha ocHOBY 2,5 U
97,5 nepueHTUna cumynupare guctpubyumje kpehe y pacnony og -1,05 go 0,34
LITO Ham nokasyje Aa cmo 95% curypHu ga npasu edpekat yvewha cnorbter gyra y

13803y poba v ycnyra ce Hanasv y 0BOM PacroHy.

MpachukoH 78, B) 3a Mogen 31 npukasyje npubnmkHo HopmanHy pacnogeny
cYMynupaHux KoeduuuvjeHaTa ca npocedHom BpegHowhy -4,89 cumynupaHor
KoeduumjeHTa W craHgapaHoM desujaumjom 0,75. CumynupaHu koeuumnjeHTr ce
Kpehy og npubnuxHo -7,79 go -2,03, wTo nokasyje ymepeHy gucnepawjy. MoHTe
Kapno cumynauwmja je nokasana ga je 100% cumynupanux koedmumjeHaTa mawa of
Hyne, WTO yKasyje Ha M3y3eTHO BENuky BepopaTHohy Aa je npaew edekat yyewha
crnoretser Ayra y m3eosy poba w ycnyra Penybnuke Cpbuje Ha wmHeBcTuumje Yy
MwvHucTapcTey onbpaHe M Bojcuu Cpbuje HeratusaH. Takohe, 95% wHTepBan
noBepera Ha ocHoBy 2,5 n 97,5 nepueHTuna cvuMmynupaHe auctpubyuwnje ce kpehe y
pacnoHy o -6,39 oo -3,36 wTo Ham nokasyje Aa cmo 95% curypHu aa npasu ecpekat

yyewha cnosrsreer ayra y u3so3ay poba v ycnyra ce Hanaav y 0BOM pacroHy.
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Ipachuron 78. fucmpubyyuja Morme Kaprio cumynupanux koeghuyujeHama 3a modesie ca HesasUcHOM
eapujabnom ywewha criorbreee dyea y u3go3y poba u yenyza PC

A) Mopen 12.

B) Mogen 22.

B) Mogen 33.

Maeop: Aymop Stata 15.1
Ha ocHoBy MoHTe Kapno cumynauvja kopuctehn 10.000 noHasmawa U
AobujeHux pesynraTta noTepfeHa je poBycHOCT npouereHux edekara He3aBUCHUX
Bapujabnu Ha usspliere byyeta MuHucTapcTea ogbpaHe, yyewhe BojHe NOTPOLHE
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ygyuery Peny6nuke Cpbuje v usspLueHnx nHeectuumja y Munuctapctey ogbpaHe u

Bojcun Cpbuje.
7.2 Awnanusza moryhux cueHapuja 2a npegeuljaie BojHe NOTpoOLLHe

Kako 6u ce 6Gorbe pasymena Oyayha kpetawa w3spwene 6yyera
MwHucTapcTsa ogbpaHe, npoueHaT B&'He noTpolke y usspliewy byeta Penybnuke
Cpbuje n m3epwere uHsecTuumja y MuHuctapctey ogbpaHe u Bojcun Cpbuje y
OOHOCY Ha €eKOHOMCKe hakTope, Ha OCHOBY MNPEeTXodHO AobujeHnx pesynrata
M3BpLWeEHa je aHanusa cueHapuja. KopuwheHe cy 4eTupu BapujaHTe: noeeharse
ekoHomckux caktopa 3a 10% u 3a 20% u cmarene ekoHoMckux chaktopa 3a 10% u
20%. Pesynrtatn aHanuse 3a usspwera byyeta MuHnctapctea ogbpaHe npukasaHu

cy y Tabenu 28.
Tabena 28: Peaynmamu aHanuse Moayfiux cuyeHapuja 3a usgpluersa byuema MO

Bapuja6bna BpepHocT u3Bpluera Gyyera MO (y
MUAMOHMMA AUHAapa) ako ce Bapujabne
npoMeHe 3a HaBegeHe NpoLleHTe

-10% +10% -20% +20%
Bpyto aomahu npousson (BAM) 79.220,98 143.967,80 73.613,24 145.791,15
Bpoj 3anocnenux 86.559,53 141.143,61 74.285,04 14485275
KoHconuaoBaHu jaBHU npuxoau 90.391,57 145.618,67 74.513,98 144.886,34
KoHconupoeaHu jaBHM pacxogm 90.233,35 14297762 71.371,45 146.783,69

Izeop: Aymop y Excely

Kao ocHoBHa BpegHocT Bapwjabnu, je kopuwheHa BpegHocT Bapwvjabnu w3
nocneawe nocMaTpaHe roavHe ucTpakueara. [lpomeHe y 6pyto pomahem
npouseoay (BAM) Penybnuke Cpbuje umajy 3HavajaH yTvuaj Ha u3epere Byueta
MwHucTapcTea ogbpaHe. Y cnyyajy cmawsewsa BN 3a 10%, BpegHOCT U3BpLUEH-a
byyeta 6m nana Ha oko 79.220 mMunuvoHa AwHapa, ok 6w cmawewe og 20%
pesyntupano Aareum nafom Ha oko 73.613 munuona auHapa. Ca apyre cTpade,
nosehare BN Penybnuke Cpbuje 3a 10% posoan oo pacrta byyerta Ha oko 143.967
MWUNWoHa AuHapa, a npwu pacty o 20% Ha oko 145.791 munuoHa auHapa. Oeu
pe3ynTatu ykasyjy Ha CHaXXHY No3vTUBHY Bedy uamefy Hueoa B[ v uaspwera

6yyeta MuHucTapcTBea ogbpaHe, WTO je W Yy cknagy ca NPeTXoAHOo Ao6ujeHUM
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pe3yntatuma. CnvyHo Tome, 1 6poj 3anocnexnux y Penybnuum Cpbuju 3HaqajHo yTude
Ha Byuetr MuHwuctapcTea ogbpaHe. Ako 6u ce Gpoj 3anocneHnx cmawmo 3a 10%,
nsspwerse byygeta MuHuctapctea onbpaHe 6w usHocuno oko 86.559 munuonHa
auHapa, Aok 6u nag oa 20% cmarno BpeaHoCT Ha oko 74.285 munuoHa guHapa. C
apyre ctpaHe, nosehawe bpoja sanocneHux 3a 10% fosoau Ao noseharsa OyueTa
MwvHucTapcTBa ogbpaHe o oko 141.143 munuoHa guHapa, a nosehawe og 20% go
oko 144.852 munuoHa avHapa. [obujeHn pesyntatv cy Takohe 6 cknagy ca

npeTxogHnum pesyntatuMa UCTpaKuBaHa.

Kaga je pey o koHconuaoBaHuMm jaBHUM npuxoguma Peny6bnuke Cpbuje,
yoyaBa ce O4ekMBaHa Bes3a ca BpegHowhy wu3spwewa 6yyeta MuHucrapcTea
onbpaHe. Cmatbere KOHCONMMAOBAHWMX jaBHMX npuxoga of 10% 6u cmawwmno
n3spwerse byyeta Ha oko 90.391 munuoHa avHapa, Jok 6u cmarerwe o 20%
pe3ynTtupano cmarerem byyeta MuHuctapctea ogbpaHe Ha oko 74.513 munnoHa
AuHapa. Noeehake KOHCONMAOBaHUX jaBHUX Npuxoaa 3a 10% aosoau Ao nosehaka
n3spwera byyeta MunnctapcTea ogbpaxe og oko 145.618 munuoHa avHapa, a 3a
20% Ha oko 144.886 munuonHa guHapa. Mako je ovekmBaHo Aa pacT KOHCONUOOBaHMX
jaBHux npuxona y Penybnuum Cpbuju noeehaea byyetr Munuctapctea onbpane,
yoyaBa ce MawM pacT oA odekmsaHor npu +20%, WTO MOXe yKasuBaTW Ha

NUMUTUPaHyY enacTU4HOCT UNK KanauuTeTe 3a Tpowewe Yy Mmoaeny.

KoHconnpoesaHu jaBHu pacxoan y PenyBnuum Cpbuju Takohe yTudy Ha
n3Bpuetrse byyeta Munuctapctea oabpaHe. ¥ cnydajy cMameta KOHCONWOO0BaHMX
jaBHux pacxoaa 3a 10%, 6yuet 61 naHocmo oko 90.233 MUNMoOHa AVHAPa, a CMareHe
3a 20% poBoaun a0 cMawewa Ha 71.371 munmona pguHapa. [losehawe
KOHCONMAoBaHuX jaBHUX pacxoda 3a 10% pesyntupa w3spwerem Oyuyeta
MwHucTapcTBa oabpaxe oa oko 142.977 munuoHa avHapa, Aok nosehawse og 20%

BOAM ka noeehary n3spluewa byerta oa npubnuxHo 146.783 munuoHa guHapa.

Tabena 29 npukasyje pesynrate aHanuse Mmoryhux cueHapwja 3a npoueHat

BOjHEe MOTpowHe Yy un3espwewy byuyeta Penybnuke Cpbuje. Ykonuko gohe ao
cmarbersa bpyTo gomaher npoussoga (BAMN) y Penybnuum Cpbujn 3a 10%, npoueHaT
BOjHE nOTpowHe Yy wu3Bplwewy Oyueta Penybnuke Cpbuje msHocu 7,12%. Ca
nosehawem B[[1-a 3a 10%, oBaj npoueHaT pacTte Ha 9,22%, aok ko cmawerwa bAlN-
a 3a 20% onapna Ha 6.98%. Hajsuiumn npoueHaTt BojHe notpowmse (10,23%) ce Genexu
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kaga ce BN noeeha 3a 20%. Oeu pesyntatm y Penybnuum Cpbuju ykasyjy Ha To aa
Behu Bl omoryhaea Behe ykynHO OyLIETCKO M3BpLUEH:E, anu U ga ce penatuBHU

yoeo BOjHe noTpolwke Taga noeehaea.
Tabena 29: Pe3ynmamu aHanuse mMoayfux cyeHapuja 3a npoueHam eojHe nompoturse y byyemy PC

Bapuja6na MpoueHaT BOjHE NOTPOLHE Y U3BPLLEHY
Byuerta PC ako ce Bapujabne npomeHe 3a
HaBejeHe npoueHTe

-10% +10% -20% +20%
BpyTo aomahu npounzeog (BAM) 7,12 9,22 6,98 10,23
Bpoj zanocnexnux 7,15 9,12 7,01 10,57
KoHconuaoBaHu jaBHU npuxoau 7.09 9,62 6,95 10,65
KoHconupoBaHu jaBHM pacxogm 7.05 9,46 6,91 10,70

Izeop: Aymop y Excely

Koa npomexe 6poja zanocneHux y Penybrnvun Cpbuju, crmyum obpacum ce
youasajy. [lag 6poja sanocnenux 3a 10% gosoav go ydewha BOjHE NOTPOLLHE Y
6yuety Penybnuke Cpbuje oa 7,15%, ook nosehawe 3a 10% nosehasa yaeo BojHe
notpowkrse y 6yyety Penybnuke Cpbuje Ha 9,12%. lMNag 6poja 3anocnenux 3a_20%
cMmamyje oeaj npoueHar Ha 7,01%, a nopact og 20% ra noesehaea Ha 10,57%. Raga
je ped o KoHconupoBaHuUM jaBHUM npuxoguma y Penybnuum Cpbuju, HuxoBo
cMarere 3a 10% gosoaw oo yaena BojHe noTpowrse y byuety Penybnuke Cpbuje
og 7,09%, pok noeehawe 3a 10% noeehaBa Taj yaeo Ha 9,62%. Cwmarene
KOHCONMOOBaHUX jaBHUX npuxoda 3a 20% cmamyje ydewhe BOjHE NOTPOLIHE HA
6,95%, pok noeehawe og 20% nogwxke Ha 10,65%. OBo ykasyje Ha noBe3aHOCT
nsmefy OocTynHux OyuyeTckux cpeacTaBa M BOjHE NOTPOLUHE, OOHOCHO LUTO CY
KOHCOMWAOBaHN jaBHu npuxoau y Penybnuumn Cpbuju sehu, To je n Beha moryhHocT

3a anokauujy cpeacraea y ogbpambeHun cekrtop.

MNpomeHe y KOHCONWMAOBAHUM jaBHUM pacxofuma Takohe wumajy wn3paxeH
yTuuaj Ha y4ewhe BojHe noTpowtbse y byueTy Penybrnke Cpbuje. Ca nagom pacxoaa
y Penybnvun Cpbujn 3a 10%, yneo BojHe noTpolwre waHocu 7,05%, ook nopact
pacxoga og 10% Bogu oo noeehawa Ha 9,46%. Koa Behux npomeHa, 04HOCHO
CMakeHe KOHCOMNMOOBaHWMX jaBHWUX pacxoga 3a 20% cmamyje npoueHar BoOjHe

notpourse Ha 6,91%, ok nopact og 20% Boau ka HajeeheM 3abenexeHoM NPOLEHTY
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oa 10,70%. Ceu aHanu3upaHu cueHapujy noTephyjy Aa ce npoueHaT BOjHE NOTPOLHE
y 6yyety Penybnuke Cpbuje 3HavajHO mewa y cknagy ca npoMeHama eKOHOMCKNX
neamkaTopa. MNocebHo ce M3aBajajy KOHCONUAOBaHW jaBHW NPUXOAW M PaCcXOn Kao
HajoceTrbuBuje Bapujabne, WTO Harnawaea BakHOCT CTabunHux W NpeaBnavBMX

OyLIETCKMX TOKOBA 3a NnaHupare y cektopy oabpaHe.

Pesyntatn aHanuse moryhux cugHapuja 3a WHBeCTWLMWje %HHHCTapCTBy
onbpaHe 1 Bojcum Cpbuje cy npukasaHn y Tabeou 30. Ako ce BAMN y Penybnuum
Cpbwujn cmamwm 3a 10%, BpegHOCT UHBECTULM]a gl/lnunm'apcmy onbpaHe u Bojcum
Cp6uje naga Ha npubnwxHo 56.475 MmununoHa avHapa, Aok pact 6AMN og 10% goroam
Ao noeehawa mHBecTUUMja Ha npubnuxkHo 75.698 munuoHa auuapa. Mpu Behum
npomeHama (nag oa 20% wvnu pact oa 20%), BpeaHOCT MHBECTULM]A §MMHMCTapCTBy
onbpaHe n Bojcum Cpbuje ce kpehe og npubnwkHo 51.259 go 82.259 mmnnoHa
AuvHapa. CrnudaH obpa3say ce yodaBa v y cnydajy 6poja 3anocnenux y Penybnum
Cpb6wujn. Noeehawe Gpoja zanocneHux 3a 10% gosoau 0o nopacTta MHBeCTUUMja Y
MwuHucTapcTBy ogbpaHe v Bojcun Cpbuje Ha npubnuwkHo 75.966 munuoHa guHapa,
pok nag 6poja sanocneHux 3a 10% cmarbyje nHBecTULmje MMHchapCTBy oabpaHe
1 Bojcum Cpbuje Ha npubnuxHo 56.688 munuona amnHapa. MNMpomexa og 20% y 6uno
KOM CMepy OOAAaTHO nojavaBa oBaj edbekaT, WTO nokasyje Aa Behw Bpoj 3anocneHnx

NO3MTUBHO YTUYe Ha MHBECTULMOHE KanauuTeTe Y cekTopy oabpaHe.
Tabena 30: Pesynmamu aHanu3e moayfiux cueHapuja 3a uasplieHe w-reecmuuujeyawo uBC

Bapujabna WHeecTuumje y MO u BC (y munuonnma
AWHapa) ako ce Bapujabne npomeHe 3a
HaBefeHe NpoLeHTe

-10% +10% -20% +20%
Bpyto aomahu npoussog (BAM) 56.475,87 75.698,22 51.259,98 82.259,32
Bpoj sanocnenux 56.688,65 75.966,51 52.587,25 81.255,32
KoHconugoBaHu jaBHU npuxogm 56.477,33 76.254,25 51.463,21 82.547,88
KoHconupaoeaHu jaBHu pacxogm 56.906,20 76.987.25 50.356,22 81.987.20

Wseop: Aymop y Excely
KOHCOJ‘IVIiOBaHIr‘I jaBHu npuxoan Penybnuke Cpbuje Takohe umajy yTuuaj Ha

vHBecTuumje y MunucrapcTtey ogbpaHe u Bojcun Cpbuje. Ca cmarewem jaBHMX

npuxogda 3a 10%, uHeectTuumje onagajy Ha npubnuxHo 56.477 MunuoHa guHapa, a
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wuxoBo noeehawe og 10% Boaw pacTy MHBeCTULMja HA NpubBnukHO 76.254 munnoHa
AuvHapa. Npwn eehem pacTy KOHcONUAOBaHWX jaBHUX npuxoda y Penybnuun Cpbuju
(+20%), vHsecTuumje y MuHuctapctey onbpare u Bojcun Cpbuje noctuxy 82.547
MunuoHa pAuHapa. Y cnydajy nosehawa pacxoga 3a 10%, wvHBecTuumje vy
MuHuctapctey ogbpaHe v Bojcum Cpbuje goctuxy npmbrnukHo 76.987 munuvoHa
AuvHapa, OOk naj KOHCcoNMAoBaHWUX jaBHux pacxoga o 10% anosoau A0 cmareHsa
uHBecTuuMja y Munnctapctey oabpaHe n Bojcuwm Cp6uje Ha 56.906 munmnoHa guHapa.
Mpu nagy jasHwx pacxoga of 20%, W3BpLUEHe MHBECTULUMjE onaaajy Ha NPUBNMKHO
50.356 mwnuoHa AwuHapa. OBo cyrepuvile Aa cy WHBECTWUMjE Y OBOM CEKTOpY
NponopuUMOHaNHO Be3aHe W 3a yKynHu o0bum jaBHe notpowe y Penybnuum Cpbuju.
Pesyntatm aHanu3e cueHapuja nokasyjy Aa cy wHeectTuumje y MuHucTapcteo
onbpaHe n Bojcky Cpbuje HajoceTrsmBuje Ha npomeHe B[N, 6poja 3anocneHux wu
KOHCOMMAOBaHNX jaBHUX npuxoda. Bwwm HMBOM 0BUMX uwHAWKATOpa CTBapajy
chvckanHu npocTop 3a noeehaHe WHBEcCTUUMje, JOK HEraTMBHE NPOMEHe 3HauvajHo

ymarbyjy moryhHocTu ouHaHcupara.

Ako ce nocmaTpajy cBe aHanu3e cueHapuja uHaHcupara ogbpaHe vy
Penybnuun Cpbuju, HajuspakeHuju ytuuaj uma 6pyto gomahu npounssoa (BAf), kaju
y cnydajy pacTa reHepuvile BuA/bWMB nopacT Yy v3spuweky Oyueta MuHucTapcTea
onbpaHe, yaeny BojHe noTpowwse y byuety Penybnuke Cpbuje n obumy nHeecTrumja
y Munuctapctey og6paxe u Bojcum Cpbuje.

7.3 MpegBuhamse OyleTa KPAaTKOPOYHO U HA CPedHUN POK

MNpegeuhane uaeplena Byyeta MuHuctapcTea ogbpaHe Penybnuke Cpbuje
je w3BpLleHo y kpaTkom poky (1 roguHa) u cpegwem poky (3 roguHe). Ha ocHosy
Mogena 3a koje je ypaheHa nuHeapHa perpecuja u MoHTe Kapno aHanusa
BepoBaTHoNe, n3BpLUEHO je npeasufame naspLuewa byyeta Munuctapctea onbpaHe

LUITO je npuka3saHo Ha [pachukony 79.

Y kpaTkom poky (2023. roguHa) HajBuwy BpeaHOCT u3Bpliewa Oyueta
MwHuctapctea opabpaHe npegeuha  mogen ca  He3aBUCHOM — Bapujabnom
KOHCONMMAOBaHN jaBHW pacxoau y Penybnuun Cpbuju, AOK HajHWXKy BpeaHoCT

npeaeuha mogen ca He3aBMCHOM Bapujabnom ydewhe cnorbker ayra y yKynHom
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n3eo3y poba u ycnyra Peny6nuke Cpbuje. MNpeasuhawa Ha ocHoBy B[ ce Hana3u

6nu3y cpeawHe CBUX NpoLUEHa.

Y cpegwem poky, ogHocHo Yy 2025. roguHw, npeasufjeHe BpeaHOCTU
nsepwera Gyyera Munuctapctea oabpaHe PenyGnuke Cpbuje Ha OCHOBY CBKX
Modena onafajy, ocum y moaeny rae je HesaeucHa Bapwujabne 6poj sanocneHwmx.
HajHuxa npeneuheHa BpeaHOCT u3BplLuersa bByyeTa je y Moaeny rae je HesaBucHa
Bapuvjabna BAll, ok je Hajsiwa BpedHOCT npeasufieHa Ha OcHOBY moJena rae je
He3aBucHa Bapujabna KOHCONMWMAOBaHW jaBHW pacxoau. Takohe y cpedwem poky
(2025. roguHa), cBe BpepgHOCTU npeaBufjeHor uaepwekwa Gyyeta MuHucTapcTea
oabpaHe noHoBo pacTy. Hajeuwe BpeaHocTu npeaeuheHor nseplewa bylerta cy Ha

OCHOBY MOJena rge je HesaBWUCHa BapujaHna KOHCONWAOBaHU jaBHW pacxoau.

IpagbuxoH 79. MNpedeuharse usgpuwersa 6yyiema MO
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Mseop: Aymop Stata 15.1

Y KpaTKkOM WU cpeaHem POKy, HajBULLK AONPMHOC y Npeasuijaky usspLueHa

6yyeta MwHuctapctBa ogbpaHe Oajy mMogeny ca HesaBWCHUM Bapujabnama
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KOHCOMWMA0BaHN jaBHWU NpUxoam U jasHu pacxoau Penybrnvuke Cpbuje, wTo yka3yje Ha
Beoma butHy ynory mnckanHe nonutuke. Mogenu ca HesaeucHum Bapujabnama BN
n 6poj 3anocneHux Takohe Aajy KOH3UCTEHTHe npeawkuuje wTto noTephyje Huxosy
MaKpOeKOHOMCKY BaKHOCT. Ydewhe cnorswser gyra y u3Bo3y poba v ycnyra y
Penybnuun Cpbujw paje HajmawM gonpuHoc y npeasufary mM3Bplierwa Oyuerta
MwuHucTapcTea ogbpaHe.

Ha ocHoBy mopena 3a koje je ypaheHa nuHeapHa perpecuja n MonTte Kapno
aHanwsa BepoBaTHOhe, M3BpLLEHO je NpeaBvhame yyewwha BojHe NOTpOLLH-e y BylleTy

Peny6nuvke Cp6buje npvka3saHo Ha padukoHy 80.

Ipagpuror 80. MNpedeuharse yqewha eojHe nompouwitse y byiemy PC

Yuewhe BojHE nOTpOLLE ¥ H3BpLICHY OyueTa
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Maeop: Aymop Stata 15.1

3a 2023. rogvHy (kpaTku pok), npeasufjeHo ydyewhe BoOjHE NOTPOLWHE Y
ykynHom msspluewsy 6yyerta Penybnuke Cpbuje Bapwpa y 3aBMcHOCTM o mojena.
Hajeuwy BpeaHoct ydewha BoOjHE NOTPOLWHE Aaje MOOEN Yy KOMe je HesasBWuCHa

Bapujabna koHconuaoBaHw jaBHn pacxoau (9,39%), wro ykasyje ga y rogvHama ca
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BehMM KOHCONMUAOBAaHWM jaBHMM pacxoguma pacte u ydewhe BOjHE MOTPOLUH-E.
HajHuxy BpegHocT npegeufjeHor yyewha BOjHe NOTPOLIH-E Adje MOZen y Kome je
He3aBWcHa Bapujabna ydewha cnorber ayra y uaso3y (8,10%), wro ykasyje na sehu
TepeT Ayra MOXe BPLUMTU NPUTUCAK Ha OrpaHnyaBake BOjHe noTpollrse. BehuHa
Mofena nokasyje Aa he yyewhe BojHe noTpowrse y Byuety Penybnuke Cpbuje y
KpaTKOM poOKy octaTu ctabunHo u msHag 9%, ocum y cnydajy HeraTMBHOr yTuuaja

ydewha crnorbHser gyra y u3soay.

Y 2024. roavHw (cpeaten pok), npumenyje ce nag npeasuheHyx BpeaHoOCTU Y
CKOpO CBUM MoZenuma. HajHinka BpegHocT npegsuheHor yyelwha BojHE NOTPOLUHE Y
nsepwersy byyerta Penybrnuke Cpbuje je y Mogeny y kome je HezaBucHa Bapujabna
ydewhe cnomer ayra (8,52%), ok je Hajseha BpegHOCT y mogeny y kome je

HesasuWcHa Bapuvjabna 6poj sanocnennx (9,35%).

Y 2025. rogunun (cpegrsu pok), ceu mopenu npeasuhajy pact yvewha BojHe
noTpoLukse y n3epLuery byeta Penybnuke Cpbuje. MpeasuheHe BpegHocTu yyewha
BOjHE nmoTpolre npenase 9% y ckopo CBUM MOJEenUMa, a Hajsully BpegHocT Aaje
mMogen ca bpojem HezanocneHux (9,52%) n koHconuagosaHum npuxoguma (9,71%) kao

He3aBUCHMM Bapujabnama.

Yuewhe BOjHE NOTpOLUH€ Y U3BpLIewy Byleta Penybnvke Cpbuje ce ouekyje
Aa ocTaHe ctabunHo y kpaTkom poky (2023), 6naro onagHe y 2024. roguHu, a 3atum
nopactre y 2025. rogwHu. [pegukumje ykasyjy Ha 3Hada) dmckanHux dakropa
(npuxoga w pacxopa), kao WM TpxuwTa paga. CnoreHW Ayr je youyeH kao
orpaHuyaeajyhv cakTop kpo3 cee rogvHe, anu ca TeHaeHunjom onopaeka go 2025,

roavHe.

Ha ocHoBy mopena 3a koje je ypaheHa nuHeapHa perpecuja m MouTte Kapno
aHanusa BepoBaTHohe, M3BplIeHO je npeasuhare uHBecTUUMja Y MuUHUCTapCTBY
on6paHe u Bojcun Cpbuje npmkasaHo Ha padmkoHy 81,

3a 2023. roguHy (kpaTak pok), npegsuheHe BPeAHOCTW WHBECTUUMja
MuHucTapcTBy oabpaHe u Bojcun Cpbuje ce kpehy y pacnony og 53.380 mununoHa
AuvHapa (mogen ca ydewhem cnorskeer ayra) go 85.802 munvoHa guHapa (mogen ca
KOHCONMOOBaHUM jaBHUM pacxoguma). OakBa gucnepsuvja ykasyje Ha BUCOKY

3aBUCHOCT WHBecTuumMja y oabpany Penybnuke Cpbuje op ykynHor cbuckanHor
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OKpyXewa. Hajpuwwm HMBO wHBecTWUMWja npedeufleH je y cnydajy nosehaHmx

KOHCOMMAO0BaHNX jaBHUX pacxoda, WTo ykasyje ga puckanHa ekcnaHsvja nogcruye

KanuTanHsa ynararba y cektopy oabpaHe. Hacynpot Tome, Bucoko yyewwhe cnosrbrer

ayra y waeosy pobe n ycrnyra Moxe umaTW JecTMMynaTUBHU edpekaT Ha M3BpLUEHE
vHBecTuumje y MuHnctapcTey ogbpaHe n Bojcum Cpbuje.
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Haspuene uusectunmnje y MO n BC

Ipacbukor 81. MNMpedeuhare UHeecmuwjagMO uBC

T T T
2015 2020 2025

Godina
s ———— Epoj Helanocne sy
----------- Bpoj Heranocneninx — = = KOHCOMWIORIHI [ARHIE TPIXOIH
= = = KOHCOIWIOBAHN jABHH pacxog o= Vuemhe coOBEEr AYTA Y HIBOIY PO o VeIvra

Maeop: Aymop Stata 15.1

Y 2024. roguHu (cpefksy pOK) nNpeauKkuumje nokasyjy pacT WMHBecTiuuja 9

MuHucTapcTBy oabpaHe v Bojcum Cpbuje y ogHocy Ha npeTxogHy roguHy. Hajsehe

BpeOHOCTM W Jarbe faje mModen ca KOHConuaoeBaHUM jaBHUM pacxoguma (98.301

MUMNUOHa AUHApPa), AOK HajHWKY Npouery Hyau moaen ca 6pojem s3anocneHux (75,543

MunvoHa awvHapa). Oeaj TpeHO ykasyje Ha NOCTEneH onopaBak M crabunusauujy

ByLIeTCKMX KanauuTeTa, ca noBehaHMM NPOCTOPOM 3a MHBECTUUM]E Y MHDPACTPYKTYPY

1 onpemat-€ BOjCKe.
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Y 2025. rogvHu (cpegwsu poK) gonasv OO JodaTHOr pacTa CBUX
npeasufjeHux BpedHoCTW. HajBuwa npegukuvja W3BPLUEHMX WHBECTULMjA 3
MwuHuctapcTey og6pane u Bojcuu Cpbuje je noHOBO Ha OCHOBY MoJena ca 3aBUCHOM
Bapuvjabnom KOHCONMMAOBAHW jaBHW pacxoau, OO0K HajHWXKa BpedHOCT OCTaje Koa
Mofena ca ydewhem cnorewser gyra (60.474 munuoHa amHapa). Cee npeasuheHe
BpeaHoCTW nHBecTuumMja y 2025. roguHu cy Behe Hero y npeTxogHe ABe rogvHe, LUTO
MOXE YyKa3MBaTWM Ha MOBOSbHUjE EKOHOMCKE OKOIIHOCTUM Koje omoryhaBajy Beha
KanutanHa ynarawa. [peaeuharba nokasyjy nosuTMBaH TpeHa UHBECTULM|a Y CEKTOpY

nopaHe Penybnuke Cpbuje y nepuopy of 2023. ao 2025. roguHe, npu 4emy
KOHCONMMAOBaHN jaBHW pacxoav v duckanHa nonutuka Penybnvke Cpbuje wrpajy
6uTHy ynory y obnukoeaky oBOr TpeHaa. MictoBpemeHo, yvewhe cnorsker gyra u
Aarse npeacTaBrba orpaHudaBajyhu chaktop. OBakBM pesyntatu cyrepuwly ga
CTpaTeLUKO nnaHupake y goMeHy oabpambeHnx MHBeCTULUW]ja Mopa y3uMmaTu y 063up
He caMo MaKpOEeKOHOMCKe rnokasarterbe, Beh u cTpyKTypHe chuckarnHe npuTucke Koju

Mory yTvuaTy Ha 06uM 1 guHaMKUKY ynaraksa.
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8 3akrby4Ha pasmartpama

82
WcTpaxveare npeacTaBrbeHo !Jaoj OOKTOPCKOj aucepTauvjyu umarno je 3a

UMb da, Kpo3 MpUMEHY MaTeMaTU4KO-CTaTUCTMYKMX MeToda W aHammsa moryhux
cueHapuja, uicnuta u npeasuan puHaHcuparse cuctema oabpaxe Penybnuke Cpbuje.
Monaszehn of 3Havaja oabpaHe kao ocHOBHE (DyHKUMje cCaBpeMeHe ApXaBe, aHanuaa
ce dokycupana Ha Be3y n3mehy MakpoekoHOMCKMX pakTopa v ByleTckux u3geajara
3a ogbpaHy, kao n Ha moryhHocTh npegukumje byayhux pyHaHCKjCKMX TOKOBA y OBOM
CcekTopy. HakoH ucupnHOr uWcCTpaxkvBawa W [eTarbHe aHanuae, [JOKTopcka
auceptauuja je ucnyHuna cBoj NpvMapHW LUk Oa Npyxu cseobyxBaTHu yBUA Y
CMNOXeEHY WHTepakunjy usmely mMaxkpoekoHOMCKUX chakTopa, ca jedHe cTpaHe, W
nnaHvparka 1 yTpoLlka goaerseHunx byueTtckux cpeactaBa MuHucTapcTey ogbpaHe u

Bojcun Cpbuje, ca gpyre cTpaHe.

Papn je npykuo TeMerbaH oAroBop Ha Krby4YHa NUTaka NocTaBrbeHa y yBoay W
KPO3 EMNUPUjCKO UCTpaKUBar-e, pa3MaTpajyhu noctaerbeHe xmunoTtese. Y aarem he
OUTKM CYyMMPaHW KIbYYHW Hamasyw W WMNMKauWje OBOr WCTpaKMBawa, Kao WU

orpaHuyera u cmepHule 3a Byayha uctpaxuearsa.

Xunotesa 1 (X1): Byyet 3a noTpebe oabpaHe je jaBaH M Ha TpaHcnapeHTaH

HauVH NpeAcTaBiba M3[Bajakea 2a BOjCKY.

AHanu3om jaBHO OOCTYNMHUX A0KyMeHaTa, ykeydyjyhu cBe objaBreeHe 3akoHe
ayuew Penybnuke Cpbuje u v3BewTaje KpO3 3aKOHE O 3aBPLUHOM padyHy Byueta
Peny6nuke Cpbuje, kao U ApYrux jaBHO AOCTYNHWX AOKYMEHATA, Kako goMahux Tako
n mefyHapofHux, nokasana je na cy usapgajawa 3a ofbpaHy OOCTYNHE jaBHOCTM.
MNMocTtaBrbeHa xunoTesa (X1) ce Temersu Ha NpeTnocTaBuUn Aa je TpaHCNapeHTHOCT Y
ynpasereaksy jaBHUM (hvHaHCHjama, y 0BOM UCTPaXKMBaksY Ca akLEHTOM Ha U3gBajaka
3a ogbpaHy, KbYYHO 3a AemoKpaTcko (YHKUMOHWACAe OpYLWTBa WU MNoBepere
rpahaHa y nHctutyumje Peny6nuke Cpbuje. JaBHOCT y usBpLuewy Bylieta omoryhaea
rpahaHuma, megujuma n opraHvsauvjama UMBWUIHOM APYLWTBA fda nparte Kako ce
NPUKYNIrbajy U TPOLLE jaBHa CPEACTBa, LUITO MMa 33 UWUIb Aa A0NPUHECE OAFOBOPHOCTU

M3BPLUMOLMMA W a CMatbh KOpynuujy.

3akoH o byuety Penybnuke Cpbuje, koju ce AoHOCU cBake rofuHe, cagpxu

JeTarbaH npukas NnaHMpaHux Npyvxoda W pacxoda, yKbydyjyhu u oHe HamereHe 3a
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chuHaHcupakwe oabpaHe. M3eewTaj o m3Bpliewy 6GyleTa, YCBOjeH KpO3 3aKOHCKY
npoueaypy, a koju ce objaBreyje HakoH 3aBplleHe cBake OyleTcke roguHe, npyxa
yBUL Yy CTBApHO OCTBapeHe npuxoge W peanu3oBaHe pacxoge. [lopen Tora
MwHucTapcteo oabpaHe Ha CBOjOj WHTEpHeT cTpaHuvun objaBrbyje ogpeheHe
nHpopmaumje 0 CBOjUM akTMBHOCTMMa U HabaBkama. MeRhyTum, nctpaxuBame je
ykazano Ha ogpeheHa orpaHvyersa y TpaHcnapeHTHoCTU. Hekw nogaum o Habaekama
Haopyawa U BOjHE OMpeme Cy CTEeNeHoBaHW TajHOLWRy, WTO 4uHW Te HabaBke
NOBEPSBLMBMM, OOHOCHO, NMo4aLM HUCY OOCTYnHWU jaBHocTw. [Nopeq Tora, cnoxeHocT
ByleTcKe CTPYKTYpe MOXe OTEXAaTW 3auHTEepecOBaHOj jJaBHOCTU Aa pasyme 1 npatu

HOB4YaHe TOKOBE.

N ako je aHanuaa npumeHom BeHchopgoeor 3akoHa Ha nopatke m3 Byueta
MwHuctapctea onbpaHe Penybnuke Cpbuje nokasana ga Hema CTATUCTUHKMX
3HadvajHMX oAcTynawa M Ja Ce MOXEe roBOpuvTU O TPaHCMapeHTHOM M3aBajakby 3a
onbpaHy, 3akbyyak Hamehe KoHcTaTauuwjy Aa je xunotesa (X1) genumuyHo

noTepheHa.

XunoTtesa 2 (X2): U3spwere Oyyeta oabpaHe je noa yTuuajeM eKOHOMCKMX
c¢pakTopa. Ctona uHdpnauwmje, pact bAMN-a (6pyto gomaher nponzBoga) u crona

He3anocneHoCcTU MOy MMaTH 3HayajaH yTULaj Ha BojHe nlpartke.

Pesyntatv emnupujcke aHanuse OenUMUYHO NOTBPRYjy xunotesy (X2) ga je
n3Bpuere byyeTta ogbpaHe noa yTnyajem eKoHoOMCcKUx hakTopa, O4HOCHO Aa cTtona
nHcpnaumje, pact BAM-a (6pyTto gomaher npowseoga) U cTona He3anoCNeHOCTU MOry
nMaTW 3HavajaH yTuuaj Ha BojHe w3aaTtke. Pesyntatu cnpoBefeHe kopenauvoHe
aHanuse ykadyjy Ha nocTojare CTaTUCTWYKM 3Ha4vajHe MNo3WTUBHEe Bese u3mehy
n3eplierwa byyeta MuHucTapcTea ogbpaHe, NpoLEHTa BOjHE NOTPOLLHE Y U3BPLLEHY
6yueta Penybnuke Cpbuje n nasplieHux nHeectuumnja y Munuctapctey ogbpaHe u

Bojcuun Cpbuje 1 Bule peneBaHTHUX MAKPOEKOHOMCKWX MHAMKATOPA.

Haume, yTepheHo je ga mocToju no3uTMBHA MOBE3aHOCT ca BpyTo gomahum
npoussogom (BAM), yeosom n nzeosom poba n ycnyra, 6pojem 3anocneHux, Kao u ca
npoceyHUM BpyTO K HETO 3apajama y nocmaTpaHom nepuony. OBv pesynTaTv ykasyjy
Ha To ga noborblake ekoHoMckux ycnoea y Penybnuum CpBuju npatm v pact

ByleTckux n3gBajaka 3a oabpaHy, WTO yKasyje Ha BWCOK CTENEH OCETILMBOCTU
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cdhuHaHcuja ogbpaHe Ha TpeHaoBe y npuepean y Penybnuum Cpbuju. Cﬁyre CTpaHe,
yTBpfEeHa je cTaTucTUykm 3HavajHa HeraTuBHa Kopenauuja namehy naepwetna byyeta
MwHucTapcTea oabpaHe 1 6poja He3anocneHuWx NUua, Kao U CTone He3anocneHoCTH.
OBu pesyntatm cy y Cknagy Cca €eKOHOMCKOM TeopwujoM Mpema Kojoj pacT
HE3anocneHocTn cyxaea duckanHe moryhHoctn Penybrnuke Cpbuje. KopenaunoHa
aHanvsa Huje NoTBpAMna CTaTUCTUYKM 3HadajHy Be3dy M3meRy usepuewa Byueta

MuHuctapcTea ogbpaxe n uHpnauuje y Peny6nuum Cpbuju.

PerpecvoHa aHanusa [ogaTHO je npeuuwsvMpana pesynTtate Kopenauuje.
Y1BpheHo je aa BAlN uma cTtatucTuuku 3HayajaH No3NTUBaH edekaT Ha U3BpLUEH-e
byueTta 3a oabpaHy y Penybnuum Cpbuju y Tekyhem nepuoay (t), wrto notephyje
xunotesy o dmckanHoj sesn usMehy ekoHomcke cHare 3emrbe W cnocobHocTh 3a
cduHaHcupare onbpaHe. Takohe, y npeTxoaHoj rogumHu (t-1), cTatucTudkn 3HaqajaH
No3vTUBAH yTUUaj Cy UManu 1 yKynHu yBo3 1 n3so3 poba u ycnyra Penybnvke Cpbuje,
WTO yKasyje Ha 3Hayaj CNoSbHOTPrOBUMHCKUX aKTUBHOCTW KA0 WHAOUPEKTHOr M3BOpa
ByueTcknx npuxoda u ekoHoMmcke ctabunHocTu. MNpocedne BpyTo 3apage y nepunogy
t-1 Takofe cy nokasane nO3UTMBAH WM 3HAYajaH yTuua] Ha wu3splere Oyueta
MwHucTapctea ofbpaHe, WTO MOXe yka3uBaTu Ha crabunHuje duvHaHCcKjcko
oKkpyxewe W Behe nopecke npuxode, WTO ONET MO3UTWMBHO yTWde Ha OyLeTcky
no3vuujy cekropa ogbpaHe Peny6nuke Cpbuje. CnuuHO TOME, M KOHCONMWAOBAHU
jaBHM npuxogu u pacxogm y Byuety Penybnuke Cpbuje y nepuogy t-1 cy nokaszanu
Nno3vTMBaH M CTATUCTUYKM 3HayajaH yTuuaj, wTo noTephyje npeTnocraBky Aa
ByLeTCKO CTake yTU4e Ha PacnonoXuBoCT cpeactasa 3a onbpany. C apyre cTpaHe,
6poj He3anocneHvx 1 cTona He3anocneHocTn y nepvoay t-1 Mmanu cy HeraTvBaH U
CTaTUCTWMYKK 3HaYajaH yTuuaj Ha u3spluerwe byueta MuHucTtapctea oabpaHe, wWTO
nokasyje ga noropluawe Ha TpxkuwTy paga y PenyGnuum Cpbuju yTuue Ha cmare e
pacnonoxuvBux pecypca 3a cekrop ogbpaxe. Ocum Tora, ydewhe crorekwer gyra y
n3eo3y poba v ycnyra y npeTxo4Hoj roguHn Takohe je umarno HeratuBaH CTaTUCTUYKK
3HadajaH edhekaT, WTO ykasyje Ha orpaHnyersa huckanHor NpocTopa yKonuko pacte

cnoreHa 3agyxeHoct Penybnuke Cpbuje.

Kao wu cnyyajy usepwera Oyyeta MwuHuctapctea opbpaHe, pesyntaTtu
pErpecuoHe aHanuae ykasyjy Ha nocTojake CTaTUCTUYKN 3HavajHux edekata BuLle

ekoHomckux wmHavkatopa (BAl1, yBos poba w ycnyra, 6poj Hesanocnenwx, Bpoj
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3anocrneHunx, cTona He3anocneHocTu, npoceyHa 6pyTo 3apaja, KOHCONMOOBaHM jaBHU
npuxoan v pacxoaw, ydewhe cnorskser gyra y ussosy pobe u ycnyra) Ha yyewhe
BOjHE MoTpolukse y u3Bpluewy byyeta Penybnuke Cpbuje. Pesyntatu perpecuoHe
aHanuse cy nokasanu cnuyHe edekTe W y Cchydajy WM3BPLUEHWX WHBecTMUMWja Y
MwHuctapctey onbpaHe u Bojcum Cpbuje, 0O4HOCHO Ha NOCTOjawe CTaTUCTUYKU
3HauvajHWX edpekaTa BuLE eKOHOMCKUX nHavkatopa (BN, uzeos po6a v ycnyra, 6poj
He3anocneHux, 6poj 3anocneHux, cTona He3anocneHocTy, npoceyvHa 6pyTo 3apaaa,
KOHCONMMAOBAHW jaBHW MPUX04M U pacxoau, ydewhe cnorsker gyra y ussosy pobe u

ycnyra).

Xunotesa 3 (X3): Uszaszos je MuHuctapctBa onbpaHe n Bojcke Cpbuje pa
ycnocTaBu ecbuxacau KOHTPOMHA MexXaHu3am TpoweHma aoaerbeHnx

cpeacTasa.

XwnoTteza (X3) koja je ykaszana Ha u3a3oBe y ycnocTaerbawy edmKacHor
KOHTponHor mexaHuama MwHuctapctBa oabpaHe u Bojcke Cpbuje y Tpoluery
poderbeHux OyueTckmx cpeacTaBa 3a oabpaHy Penybnuke Cpbuje, je noteBpheHa
aHanv3om nocrojehux KOHTPOMHWX MexaHu3ama W uaeHTudukaumjom obnactu 3a

yHanpeheme.

WcTpanmmearse je nokazano aa MuHuctapcteo ogbpaHe u Bojcka Cpbuje nma
yCcrnocTaerbeH ogpefeHn MexaHw3am KOHTpore W Haasopa, YKbydyjyhu WHTepHy
peBusnjy 1 hmHaHCcKjcKo ynpaersare u KoHTpony (PYK), Te pasnuuute npouenype
3a npahewe wusBpliera AoderseHux OyueTckux cpefctasa W npoueaype 3a
cnpoBohewe jaBHMX Habaeku. [locTojarmse eduKacHor KOHTPOMHOr MexaHu3ma
ocurypasa da ce JojerbeHa hvHaHcKjCka cpeacTsa KOpUcTe 3a HaMepaBaHy CBPXY,

Aa ce NoLTyjy NponucK 1 ga ce cnpeyu noTeHuujanHa sanoynotpeba v kopynuuja.

Wctpaxuearwe je obyxeaTuno aHanusy nocTtojeher cuctema WHTEPHUX
KoHTpona Yy MwHuctapctey ogbpave u Bojecuu Cpbuje, kao u esanyauujy
ePMKacCHOCTX YCrOCTaBIbEHUX KOHTPOMHUX MeXxaHw3ama. AHanu3a W3BelwTaja
OpxaeHe pesusopcke uHctutyumnje (PW) ykazana je Ha opgpeheHe cnaboctu ca
nowroBakwem npoueaypa jaeHux HabaBku, HeanekBaTHOM [AOKYMEeHTauujom, Te
HEOOBOILHOM edpukacHoWwhy uHTepHe peBumauje. OcuMm Tora, y aHanvMan npuMeHoOM

BeHdopaosor 3akoHa 3a nsgatke MuHuctapcTea oabpaHe n Bojcke Cpbuje yodeHa

219




Cy He3HaTHa OACTynaka 04 NpaBwna, LUTO yka3yje Ha Many BepoBaTHOhy NocTojaka

ﬂOTEHLlIﬂj anHux HenpaeswumHOCTW.

XunoTteza 4 (X4): Cuctem Hag3opa Hag ynpaBrbakbem HOBYAHUM TOKOBMMA Y
MuHucTtapctey opnbpaHe u Bojcke CpGuje TpeGano 6u pa o6ezbegu
cnpeyaBawe MaHunNynaumja y OyyeTckom wu3Bpuwewy W (PUHAHCUjCKOM

M3BelUTaBakby.

NcTpaxweare _je nokaszano na nocToju ycnocTaBibeH edmkacaH cucTem
WHTEPHUX KOHTpOna %MHMCTHDGTBY oabpaxe n Bojcumu Cpbuje n Aa je Takae cuctem
K'by4aH 3a OArOBOPHO W TPaHCMAapeHTHO ynpaB/bakbe HOBYAHMM TOKOBMMA, @
nocebHo jep cy cektopy ogbpaHe Penybnuke Cpbuje onpegerbeHa 3HauajHa
6ylieTcka CpeacTea, WTo MMNNMUMpa Aa cy U puauum oA Kopynuuje u anoynoTpebe
nog Behum nputuckom. Tako NOCTABILEH CUCTEM MHTEPHUX KOHTPOSIa Ce cyodaBa ca

N3a30BUMA Y HEroBoj echukacHoj UMNNemMeHTaumim U hyHKUMOHUCaHY.

% OCHOBY pe3ynTtaTa UCTPaXXMBaka, MOXe Ce 3aKiby4uTu Aa xurnoresa (X4)
Huje y noTnyHocTu noTepheHa, noctojehe cnabocTu y cucTemy MHTEPHUX KOHTpOna Y
Munuctapctey onbpaHe u Bojcum Cpbuje, yodenu y wsBewTajuma [QpxasHe
peBu3opcke uHcTuTyumje (OPW), ykasyjy Ha noTpeby 3a pgarmeum yHanpehewem u
javyawemM KOHTPOMHUX MexaHu3ama, kao W 3a nosehare TpaHCNAPeHTHOCTN W
OOrOBOPHOCTW Yy yMpaerbakwy jaBHUM duHaHcujama. Takohe, edukacHocT
KOHTPOIMHUX MexaHu3ama y BEenvKOj Mepu 3aBWCU Of, CaBECHOCTU W OLFOBOPHOCTU
3anocneHnx Koju Ux cnpoBoAe, Na HegocTaTak afekBaTHe obyke U afekBaTHe nonyHe

oby4eHrM Kaapom, MOXe yMarwWUTh edhekaT KOHTpone.

PeasyntaTt uctpaxwueama ykasyjy Ha notpeby aa MuHuctapcteo oabpaHe u
Bojcka Cpbwuje Tpebajy npuoputeTHO paauTv Ha jadakby W yHanpehewy cuctema
Hagsopa Hag ynpaerbakem HOBYaHVMM TOKOBMMA, a CBe Y uUurby obesbehersa

3aKOHUTOr NocTynara n e(.bHKaCHOI' TpoweHa goaerbeHnx 6yueTcmx cpeacTtaBa.

Xunoteza 5 (X5): CaBpemeHe MaTemMaTU4KO-CTaTUCTUYKEe MeTode MPYMMEHOM
HOBUX cO()TBEPCKUX pelleHa Ce MOry KOpMCTUTM 3a npeasBulhambe OyuyeTta

oabpaHe.

MNpumena MoxTte Kapno aHanuse BepoBaTHohe, aHanu3e moryhux cueHapuja

1 meToaa npeasunarea y KpaTkoM M CPpeaH-eM POKY MoKasane Cy Ce Kao KOpUCcHe Y
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npouexu huHaHcwjckux noTpeba cektopa ogbpaHe Penybnnke Cpbuje. MoHTe Kapno
aHanusa je omoryhuna KBaHTWTATUMBHY MPOLUEHY HEW3BECHOCTW KPO3 CUMynauumjy
Benukor Bpoja crnyyajHux ucxoda Ha OCHOBY MCTOPUjCKUX nogaTtaka U AeduHUcaHmnx
BepoBaTHoha. OBaj nocTynak je npyXwo peannCTU4HW pPacnoH OYeKNBaHWX
BpeaHocTn ByueTckux usaeajawsa 3a ogbpaHy Penybnuke Cpbuje, omoryhueLum
JOoHOoCuMOUVMMa oanyka Aa wuaeHTUdUKyjy HajBepoBaTHWje, anv W eKCTpemHe
cueHapwuje, WTO je KIby4HO Yy cekTopy oabpaHa, rage je ctabunHocT duHaHCUpawa
npecyoHa. AHanusa cueHapuja, kao mMeToda BpefHOBarsa pasnuuuMTux moryhiux
byayhux TokoBa porafjaja, nomorna je y Kpevpakwy anTepHaTVBHUX Bu3Wja
6yayhHocTn huHaHcupara ogbpade Penybnuke Cpbuje. Pesyntatn aHannae ykasyjy
Ha oceTrbmBOCT Byleta MuHucTapcTBa oabpaHe Ha MakpoekoHomcke chakTope kao
wro cy pact BMN-a v jaBHM npuxogu, WTO yKasyje HA NoTpeby 33 KOHTUHYMPAHOM

npunarogibUBoOLWRY y NPOLECY NnaHupara.

Pesyntatm pobujeHM nNpUMEHOM HaBedeHWX MeToda Ccy ykasanu Ha
CTaTUCTUYKIM 3HaYajHy noBesaHocT usmely 6pyto gomaher npoussoga (BAM) u ctone
HesanocneHoctu y Penybnuun Cpbujw, ca jegHe cTpaHe, u ByleTckux n3asajar-a 3a
notpebe MunuctapcTea onbpaHe n Bojcke Cpbuje, ca apyre ctpaHe. NocebHo je
yodeHo ga pact B[l reHepanHo KopecnoHavpa ca nopacToM u3geajara 3a oabpaHy,
WTO yKasyje Ha eKkoHoMcKy cnocobHocT Penybrnuke Cpbuje ga y ycnosuma
No3WTUBHOI pacTta npowwupyje o6um duHaHcupawa CcBojux oabpamBeHnx
kanauuteta. Ca gpyre cTpaHe, uHdnayuja n HesanocneHoOCT Aenyjy Kao orpaHuyesa
y kpeupary ByleTckux okesupa, jep noeehaHn vHgNaTOpHU NPUTUCLM U CMareHa
3anocneHoCT orpaHnyaBajy duckanH Npocrop, maga uHdnauvja Huje cTaTucTUYKK
3Ha4ajHa. Kopuwhewem MoHTe Kapno cumMynauuje omoryheHo je TecTupamwe
ctabunHoctu npegBuhak nog pasnuynuTUM  EKOHOMCKVMM  cueHapujuma U
Bapujauujama napameTapa. Ha ocHOBY A06uvjeHuX pesyrntata MOXe Ce 3akby4uTu Aa
caBpemeHV MNpPeauKTVBHWA MOLENU 3HavajHo yHanpefyjy TayHoCT WM noysgaHocT
ByuyeTckor nnaHupara y obnactu onbpaHe, Ynme ce npyxa aHanUTUYKKU TemMers 3a
OOHOWEHE WHGOPMUCAHWX W CTpaTelkn oOonpaBAaHWX oanyka Y AOMEHY
duHaHcupara cektopa 6esbeaHoctu. Npema Tome noTepheHa je xunoTesa (X5) aa
ce caBpeMeHe MaTemMaTW4KO-CTaTUCTUYKE METOAE NMPUMEHOM HOBWMX COTBEPCKUX

peLLera MOory KOpUCTUTK 3a nNpeaeuhamwe Byeta ogbpaHe.
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OcHoBHa xunoTte3a (X0) oBor uctpaxueamwa je notepfjuBamwe ga he ynotpebom
CaBpeMeHuMX meToga UM TexHuka npegBufama y Hajsehoj mepu yKNoHUTH
OMacHOCTU Of HeMpPaBWUMHOI MNaHUpawa U HeHAMEeHCKOT U HeCBPCUCXOAHOr

Tpowera onpegereHnx hMHaHCUjCKUX cpeAcTaBa 3a noTpebe oabpaHe.

Ynotpebom perpecroHe aHanuse, aHanuse BpemeHckux cepuja, MoxTe Kapno
cvMynauunje n asannse moryhux cueHapuja, notepheHa je ocHoBHa xunotesa (X0) aa
caBpeMeHe NpeuKTUBHE TeXHUKe MOry [a yHanpeae Ta4HoCT ByLeTcKor nnaHuparsa
y obnactu onbpaHe. Pesyntatu ucTpaxusara, Kako je HaBe[eHO 1 y pasmaTpamy

nomohHUX xunoTesa, y Hajsehoj Mepu Mory Oa NnoTepae OBY TBPAHY.

Ananusom senuvkor 6poja nogataka ce NOTBPAWMIO Aa E€KOHOMCKU ENEMEHTU
1Majy CHaxaH yTuuaj Ha ByueTcke BenuyumHe 3a dvHaHcnpawe oabpaHe Peny6rnvke
Cpbuje. MNpvmeHom oBux meToga, Mmoryhe je uaeHTUUKOBaTA KIbyYHE eKOHOMCKe
chakTope koju yTudy Ha BenuyuHy Byueta opbpaHe, npegsuaetu 6yayhe notpebe
cuctema oabpaHe, obesbe T ogpXKMBOCT cucTema hmuHaHcuparwa MuHMcTapcTaga
onbpaHe u Bojcke Cpbuje n noctusame 3axteBaHux cnocobHoctu. MehyTum, BaxHO
je HarmacuTn ga caBpeMeHe MaTeMaTndKo-cTaTUCTUYKe MeTode Hucy ceemoryhe n aa
ce Mopajy KOPUCTUTU Y3 NaXbUBO pasMaTparse cneunuyHUX OKONMHOCTU U y3UMaTu

y 063up moryha orpaHuyersa.

CnpoBefeHo UCTpaXKUBaHE je NOKa3ano NoBe3aHOCT eKOHOMCKMX chakTopa U
nsepuwera byyera MuHucTapcTea ogbpaHe, NpouUeHTa BOjHE NOTPOLLHE Y U3BPLLEHY
byyeta Penybnuke Cpbuje u nasplueHUx MHBECTUUM]A %MHMCTHDCTBY oabpaHe u
Bojcun Cpbuje, anu je noTpebHO uctahn HEKONWKO OrpaHnYersa Koja Mory NoCy>KUTK

Kao ocHoea 3a bygyha uctpaxueatrsa.

WcTpaxmeare obyxsaTta BpemeHckn nepuog og 2011. go 2022. roguHe, wTo
npeactasfba penaTMBHO KpaTKy BPEMEHCKY Cepujy 3a MPUMEHY HanpeaHux
eKoHOMeTpujckux TexHuka. Ocum Tora, orpaHwdeH 6poj BpemeHCKMX jeaMHuua
CMakbyje CTaTUCTUYKY CHary TecToBa WM NOTEHUMjanHO YTWYe Ha noy3aaHoCT
3akrbydaka. OppefjeHn nokasa W Koju BKU MOrnu NpyxuTn AetarbHWju nperneg
CTPYKTYype 1 AuHamMmuke ByleTa %-:Mmapcma oabpaHe 1 Bojcke Cpbuje Hucy Gunu
AocTynHv y 6aszama nogartaka y AyxeM BPEMEHCKOM nepuvody, LUTO je pe3ynTtupano

NPYMEHOM jeQHOCTaBHWjUX eKOHOMeTpuwjckux aHanusa. Kopuwhenn nogaum
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npeacTaBreajy roguvullike BpedHOCTW, WTO oHemoryhaesa  uvgeHTUdUKauujy

YHYTaproauwHux Bapujaumja u KpaTKoPOYHUX LLIOKOBA.

WcTpaxueare Hvje oByxBaTuno nonutudke, reononuvtuyke u GesbeaHocHe
npomeHrenBe (Kao LITO Cy YNaHCTBO Y MeflyHapoAHUM MUCKjama, CTENEH pernoHarnHe
HecTabunHOCTK UNKW NpomMeHe y cTpaTteruju HauuoHanHe GesbegHocTw), koje mory
3Ha4ajHo yTuuatm Ha byyeT Munuctapctea oabpare u Bojcke Cpbuje HesaBucHO of
EeKOHOMCKUX ycnoea. Peayntati aHanuae cueHapuja Cy y Cknagy ca NpeTxX04HO
pobuvjeHum pesyntatuma, anu ogpeheHa opacTynawka y OCET/LUBOCTA MU
eKkcTpeMHujuMm npomeHama (+20%) mory ykasueBatu Ha notpeby 3a geTarbHWjOM
aHanusom mogena. CxogHo Tome, 6yayha nctpaxueara oBor npobnemckor noapydja

Tpeba na ykrby4yjy v HaBefeHa orpaHuyera.

N Ha kpajy, duHaHcupare oabpaHe je CNoXeH W M3a30BaH nNpouec Koju
3axTeBa NaXbUBO NnaHuparse notpeba, echukacHo ynpaerbake AoAerbeH!UM jaBHUM
CpefACTBMMA W PUrOPO3HY KOHTpONny wusspllerwa bByyeta MuHuctapcTea oabpaHe.
Doktopcka pAuceptaumja je npyxuna cBeobyxeBaTHUM yBuO Yy OBaj NpoLec,
naeHTUdUKoBana Kby4yHe eKOHOMCKe aKkTope Koju yTudy Ha Oyuet oabpaHe u
npeanoXxuna KOHKpeTHe CMepHULLE 3a yHanpehere huHaHcuparsa chuetema oabpaHe
Penybnuke Cpbuje. AHanuazom Bueroguiurux 6yleta ogbpane Penybnuke Cpbuje,
n npaherwem TpeHaoBa kpeTawa, Aobuja ce Bpno jacHa cnuka, No Kojoj ce
npeasuarbnBocT Byueta Moxe ca BenukoMm sepoBaTHohom odexkvBath. Mako cy
E€KOHOMCKe MpUMUKe BPIiO BaXKHe W y 3HATHOj Mepu yTudy Ha npeasuhamwe 6yayhnx
mMoryhHocTM dhrHaHcuparwa oabpaHe, nnak y Penybnuum Cpbuju ognyka ap:kaBHor
anapaTta Mma joLl jaum yTuuaj Ha nnaHvpamwe pyHaHcKja, WTo Y OBOM UCTPaXUBaHY
Huje yaumaHo y 063up. Y ByayhHocTi, noTpebHo je HacTaBuTU ca UCTpaMuBaruma
oee npobnemaTuke, kako bu ce obesbeauno pga Penybnuka Cpbuja uma CHaxaH u
oapXvB cucTeM oabpaHe Koju je cnocobaH Aa OArOBOPWU Ha CBe NpeTHe U u3asose

KOje HOCK Heu3BecHa byayhHocT.

Hanam ce ga he pesyntati OBOr UcTpaxveara BUTK KOpPWUCHW AOHOCVOUMMA
oanyke, CTpyywauMma M CBMM 3aMHTEPECOBAHUM CTpaHamMa y npouecy niaHvpara

cvucTema oabpaHe v ynpaerbara Byietom Penybnvke Cpbuje.
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Husow nnaHnpara

Capgpxaj Benwvike ctparteruje

HadenHa cTpykTypa cuctema cTpaTeruja

YTuuaj BojHMX pacxoga Ha MakpOEKOHOMCKe arperare

OKBUp jaBHWX BPEHOCTM 3@ OA4rOBOPHOCT W yNpaBrbake
nepdopmaHcama

MNoauwmn unknyc yceajarsa 6yyeta Penybnuke Cpbuje

MNocTtynak npegnararwa v yceajamwa byleta penybnuke Cpbuje

Hueown ognyyusama y Munuctapctey ogbpare n Bojcun Cpbuje
OpraHunsauvoHa wema CekTopa 3a 6yyet u puHaHcuje MO

LemaTckm npvka3s naasajarba 3a ogbpaHy eBponckux 3emara

MNpukas NOBpLUMHA W BENWYMHE NONyrauuje 3emarba Y OKpYyXery
MNpukas noctynka pebanaHca 6yueta y MuHuctapctsy oabpane v Bojeuu
Cpbuje

Ynora wHTepHe pesusnje

MNpernea nseplweHnx nHTepHUX pesuamja y MuHuctapctey oabpaHe u 6poj

Jartux npenopyka
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MpacpnkoHm:

10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.

MNpukas BojHe noTpowre 3emarea '8 u Knne 3a nepuopg 2010-2022
MNpukas yyewha Tpowkoea oabpaxe y B semarsva 8 n KuHe 3a nepuopa
2010-2022

MNpukas 6poja npynagHuka akTUBHE BOjCKE U pe3epBe 3emarsa y
OKpYXekYy

MNpukas notpowre 3a noTpebe oabpaHe 3emarba y oOkpyxeky 3a nepuos
2010-2022

MNpukas yyewha TpolikoBa oabpaHe y ykynHOj APXKABHO| NOTPOLLHU
3emarba y okpyxemwy 3a nepuoa 2010-2022

Mpukas ydyewha Tpowkosa oabpaxe y BN 3emarva y okpyxery 3a
nepuog 2010-2022

Mpuka3s BojHe noTpowre y Penybnuumn Cpbuju 3a nepmon 2010-2022
(USD)

MNpwkas uaaeajara 3a oabpaHy y % BAM y Penybnuum Cpbuju 3a neprog
2010-2022

BpemeHcka cepuja objaBreeHux jeanHuua roguilbe Ha noprany
Bexdopaose 6ubnuoteke 1980-2020

BpemeHcke cepuje Bpoja pagoea (no rogmHu) y Ckonycy ca UMTMpPaHum
H130M "BeHdopaoB 3aKOH" y HACMOBY YnaHKa, Unu/u CaKeTKy, unu/m
KIbYYHUM peynma

Pacnodena npee yugpe y odHocy Ha beghopdoe 3akoH U3 n3eeLlTaja o
naepueny byieta MuHuctapcrsa ogbpaHe v Bojcke Cpbuje

Pacrnodena dpyee yugppe y odHocy Ha beopdos 3akoH U3 n3BeLlTaja 0
naepueny byyeta MuHuctapcrsa ogbpaHe v Bojcke Cpbuje

KpeTare npuxoaa u pacxoga y 6yuety Penybnuke Cpbuje

KpeTare yyewha jasHor gyra y Bl v cnorekser gyra y nasosy poba u
ycnyra Penybnuke Cpbuje

KpeTare npoceyHux 6pyTo u HeTo 3apaga y Penybnuuym Cpbujun
KpeTare nokasatersa TpxuwwTa paga y Penybnuum Cpbujun

KpeTare ekoHomckux nokasarerra Penybnuke Cpbuje
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44.
45.
46.
47.

Bapujabne y Bean ca n3spwerwem byyeta MuHuctapcrea ogbpaqe
Penybnuke Cpbuje

Bapwujabne y Bean ca nnaHupaHum Byietom MuHuctapcTea ogbpaHe
Peny6nuke Cpbuje

ACF 3a ykynHe pacxoge y 6yuety Peny6nuke Cpbuje

PACF 3a ykynHe pacxoge y 6yiety Penybnuke Cpbuje

ACF 3a ykynHe npuxofe y 6yulety Peny6nuke Cpbuje

PACF 3a ykynHe npuxoge y byyety Penybnuke Cpbuje

ACF 3a koHconuagosaHe jasHe npuxoge y byyety Penybnuke Cpbuje
PACF 3a koHconupaoBaHe jaBHe npuxopge y 6yuety Penybnuke Cpbuje
ACF 3a koHconugosaHe jasHe pacxoge y byuety Penybnvke Cpbuje
PACF 3a koHconupaoeaHe jaBHe pacxoge y byuyety Penybnuke Cpbuje
ACF 3a 6pyTto gomahu npounssog (BAI) Penybnuke Cpbuje

PACF 3a 6pyto gomahu npouasog (BAIM) Penybnuke Cpbuje

ACF 3a peanHu pact 6pyTo gomaher npoussoga y Penybnuuw Cpbuju
PACF 3a peanHu pacT 6pyTo gomaher npoussoga y Penybnvuu Cpbuju
ACF 3a nHdnauujy y Penybnuum Cpbuju

PACF 3a wHdnauujy y Penybnuun Cpbujn

ACF 3a yBo3 po6a n ycnyra y Penybnuun Cp6buju

PACF 3a yso3 po6a n ycnyra y Penybnuum Cp6buju

ACF 3a u3eo3 poba u ycnyra y Penybnuumn Cp6uju

PACF 3a u3so3 poba u ycnyra y Peny6nuun Cp6uju

ACF 3a npoceuHe 6pyTo 3apage y Penybnuun Cp6uju

PACF 3a npoceuHe 6pyTo 3apage y Penybnuuu Cpbuju

ACF 3a npoceuHe HeTo 3apage y Penybnuum Cpbuju

PACF 3a npoceuHe HeTo 3apage y Peny6nuuu Cpbuju

ACF 3a 6poj 3anocnennx y Peny6nuun Cpbuju

PACF 3a 6poj 3anocneHux y Peny6nuum Cpbuju

ACF 3a 6poj Hezanocnexnux y Penybnuum Cp6buju

PACF 3a 6poj HezanocneHux y Penybnuuu Cpbuju

ACF 3a ctony He3anocneHocTtu y Penybnuum Cpbuju

PACF 3a crony HezanocneHocTu y Penybnuuym Cpbuju
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65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.

ACF 3a nnanupanu byygetr MO u BC
PACF 3a nnanupanu byyetr MO n BC

. ACF 3a usBpllere byuera MO n BC

PACF 3a ussplwete byleta MO n BC

ACF 3a npoueHar nnaHvpaHe BOjHe NOTPOLUH-e Y u3BpLueky byueta MO n
BC

PACF 3a npoueHaT nnaHvpaHe BOjHe NOTPOLHE Y U3BpLueky Byeta MO
n BC

ACF 3a npoueHar BojHe noTpoLUre y uaspliewy byuera MO n BC

PACF 3a npoueHaT BojHe NnoTpoLwkse y n3spliery byueta MO n BC

ACF 3a nnaHvpaHe nnate v npumarsa 3anocnexux y MO n BC

PACF 3a nnaHupaHe nnate 1 npumarsa 3anocnexdux y MO n BC

ACF 3a BpegHoCT nnata v npvMarba 3anocrneHnx n3 na3spluerba byleta
MO n BC

PACF 3a BpegHoCT nnata v npyMarsa 3anocneHux U3 naspluersa dyleTa
MO u BC

ACF 3a nnaHvpaHe nHeectuumje y 6yety MO n BC

PACF 3a nnaHupaHe uHBectuumje y 6yuety MO u BC

. ACF 3a usBpeHe nHeectuumje y MO n BC

PACF 3a usspweHe nHeectvymnje y MO u BC

PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 1,2,3 u 4
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 5,6,7,8 n 9
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 10,11 1 12
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 13,14 n 15
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 16,17,18 u 19
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 20,21 n 22
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 23 n 24
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 25,26,27,28 n 29
PeayntaTtu Tecra ctabunHoctu mogena 30,31 un 32
Ouctpubyumja MoHTe Kapno cumynupaHmnx koecbuumjeHaTa 3a mogene ca

He3aBucHom Bapujabnom BN Peny6nuke Cpbuje
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74.

75.

76.

77.

Auctpubyurja MoHTe Kapno cumynupaHmx koecmunjeHata 3a mogene ca
He3aBvCHOM Bapujabnom 6poj 3anocnennx y Penybnuum Cpbuju
Ouctpubyumja MoHTe Kapno cumynupaHux koeduumjeHaTa 3a mogene ca
He3aBWCHOM Bapujabnom 6poj HesanocneHux y Penybnuym Cpbuju
Ouctpubyumja MoHTe Kapno cumynupaHux koeduumjeHaTa 3a mogene ca
He3aBWCHOM Bapujabnom KOHCONMAOBAHW jaBHKU Npuxoan Penybnuke
Cpbuje

Ouctpubyumwja MoHTe Kapno cumynupaHux koeduumnjeHaTa 3a mogene ca
He3aBWCHOM Bapujabnom KOHCONMAOBaHWX jaBHUX pacxoda Penybnwvke

Cpbuje

78. Quctpubyunja MoHTe Kapno cumynupaHux koedmumjeHata 3a mogene ca

79.
80.
81.

He3aBWCHOM Bapujabnom ydewha cnorskeer ayra y nasosy poba u ycnyra
Penybnuke Cpbuje

MNpeaenhatrse n3epena Gyuera MuHucraptea onbpaqe u Bojcke Cpbuje
MNpegenhatbe yvewha BojHe noTpoLwkse y byyety Penybnuke Cpbuje

MNpegeuhare nHBecTMumja y MuHuctapcTtey ogbpane n Bojcum Cpbuje
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Tabene:

1. EnemeHTH cagpkaja cTpaTervja Hajeehux BojHMX cuna
Mogenu 6yyeTtupatna kog 3emarba I' 8 n Knne

3. JeckpuntneHa cTatucTuka 3a npuxogde v pacxoge y byuerty Penybnuke
Cpbuje

4. [eckpvniueHa ctatucTvka yyewha jasHor ayra Penybnwvke Cp6uje

5. JeckpuninBHa cTaTMCTWKa 3a EKOHOMCKe nokasarterbe y Penybnuvumn
Cpbuju

6. JeckpunTMBHa CTaTUCTWKa 3anocrieHocTM W 3apaga y Penybnuuwn
Cpbuju

7. JeckpunTuBHa cTaTMCTWKA 3@ Bapujabne y Be3un ca naspluerem bylieTa
MwuHuctapcrtea ogbpaHe Penybnuke Cpbuje

8. HeckpunTtMBHa cTaTMCTWKa 3a Bapwujabne y Be3n ca nnaHUpaHuM
6yuyetom MuHnctapcTea ogbpaHe Penybnuke Cpbuje

9. lNpernen aHanuse nogaTtaka npee uMdpe U3 1M3BelUTaja 0 U3BPLUEHY
6yueTta MuHnctapcTea ogbpaHe n Bojcke Cpbuje

10.Mpernen aHanuse nogataka gpyre undpe U3 n3BeLwwTaja 0 U3BpLUEHY
6yuyeTta MuHnctapcTea oabpaxe u Bojcke Cpbuje

11.PerpecvoHa aHanuaa 3a aHanuay TpeHaa nokasaTersa npuvxogda w
pacxoaa y Peny6nuum Cpbuju

12.PerpecnoHa aHanu3aa 3a aHanuay TpeHJa nokasatersa TPKULWTa paja y
Peny6nuuun Cpbujn

13.PerpecvoHa aHanusa 3a aHanuay TpeHJa eKOHOMCKWUX nokasaTerba y
Peny6nuumn Cpbuju

14.PerpecvoHa aHanmMsa 3a aHanuidy TpeHaa Bapujabnu Byueta
MuHuctapcrea ogbpaHe Penybnuke Cpbuje

15.CnupmaHoB koedmumjeHTa kopenauuje paHra uamehy nokasarersa
6yueta Munnctapctea onbpaHe u Bojcke Cpbuje v eKoHOMCKMX
nokasartersa y Peny6nuumn Cpbuju

16.CnupmaHoB koedmumjeHTa Kopenauuje paHra uamehy nokasarersa
6yueta MuHnctapcTea oabpaHe n Bojcke Cpbuje n nokasatersa
TpxuUwTa paga y Penybnuum Cpbuju
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17.CnupmaHoB KoednumjeHTa Kopenauuje padra nuamehy nokasartersa
Byyeta MuHucTapctea ogbpaHe n Bojcke Cpbuje n nokasartera
npuxoda u pacxoga y Peny6nuuu Cpbuju

18.CnupmaHoB koedmumjeHTa Kopenauuje paHra uameny nokasarera
nnaHupHaor 6yyeta MuHnctapcTea ogbpaHe n Bojcke Cpbuje u
EKOHOMCKWX Nnoka3aTersa, nokasaTerba TPXULWITa paga U npuxoda v
pacxoga y Penybnuum Cpbujn

19.PeaynraTtn nuHeapHe perpecuje nsspLuewse byeta MuHncTaprTea
oab6paHe n Bojcke Cpbuje n ekoHoMcke nokasarerse y Penybnuum
Cpbuju

20.PeaynTtatv nuHeapHe perpecuje naspexe byueta MuHuctaprea
oab6paHe n Bojcke Cpbuje n nokasaTterba TpxuwTa pagda y Penybnuum
Cpbuju

21.Peayntatu nuHeapHe perpecuje wu3spwewe 6yyeta MwuHuctapTea
onbpaHe n Bojcke Cpbuje n npuxoga u pacxoga y byyety Penybnuke
Cp6buje n yyewhe cnorskser ayra y u3eosy poba u ycnyra

22 PesynTtati NuHeapHe perpecuje yqellha BojHe NOTPOLLH-E Y U3BPLLEHY
6yueTa 1 ekoHoMcke nokasaTtere Penybnuke Cpbuje

23.Peayntatu nuHeapHe perpecuje ydyewha BoOjHe NOTPOLUHE Y W3BPLUEHY
6yiieta Penybnuke Cpbuje 1 nokazaTerse TpuwTa paga

24 PeaynTtatu NuHeapHe perpecuje ydelhe BojHe NOTPOLLH-€ U Npuxoae u
pacxoge y byuety Penybnuke Cpbuje

25 Pesyntatu nuHeapHe perpecuje 3a W3BpLUEHe WHBeCTUUMje Y
MuHuctapctey oabpaHe u Bojcun Cpbuje n ekoHomcke nokasaTerse
Penybnuke Cpbuje

26.Pesyntatu nuHeapHe perpecuje 3a W3BpLUEHE WHBeCTUUMje Y
MuHuctapcrtey oabpaHe 1 Bojcun Cpbuje n nokasaTerse TpxxuwTa paga
Penybnuke Cpbuje

27 PesyntaTu nuMHeapHe perpecuje 3a W3BpLIEHE WHBECTUUMje Y
MuHuctapctey oabpaHe u Bojcum Cpbuje n npuxoge u pacxoge y
Penybnuke Cpbuje

28 Pesyntat aHanu3e Moryhux cueHapuja 3a wu3Bpwera bOyyeTa
MuHuctapTea oabpaHe u Bojcke Cpbuje
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29.PesynTtatv aHanu3e Moryhux cueHapuja 3a NpouUeHaT BOjHE NOTPOLUHE
y byyety Penybnuke Cpbuje

30.Peayntatu aHanuse moryhux cueHapuvja 3a WU3BpLUEHe WHBECTUUMje Y
MwuHuctapcrea ogbpaHe 1 Bojcum Cpbuje
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Mpwnor 1

Tabena 1: Peaynmamu Bai-Perron u Zivot-Andrews mecmosga crmpyKmypHUX rpoMeHa

Bapwja6na Bai-Perron | Zivot-Andrews | CTpyKTypHM nom
TecTt TecTt (roaunHa)

Maspwetse 6yyera MO u BC 65.53*** -2.78 2019
0 .

“:;puj::y?;:z::momme y 24.84*** -4.07 2014
MaspeHe nHeectuumje y MO u BC 57.05*** -2.19 2019
BpyTto nomahu nponasoa (BAM) 165.26%** -2.54 2017
Peanuu pact BN 14.13*** -5.30"** 2013
MaBo3 pobe u ycnyra 59.74*** -0.25 2020
YB03 pobe u ycnyra 80.93** -3.15 2014
Bpoj 3anocneHux 83.92*** -5.43** 2015
Bpoj HeaanocneHux 104.69** -6.04*** 2017
CTona He3anocneHocTu 114.65** -4.95** 2020
MpoceyHe BpyTo 3apane 48.79** -2.42 2019
KoHconuaosaHu jaBHn npuxoau 55.93** -1.67 2020
KoHconuaooBaHu jaBHW pacxoau 62.15*** -5.36™* 2019
Yyewhe cnorekeer ayra y U3sosy 82.00** 497 2019

poba u ycnyra

HanomeHa: **p < 0.01; * p<0.05;* p<0.10.
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Mpwunor 2

Tabena 1: Peaynmamu nuHeapHe pezpecuje ca rnpumeHom boolstrap memode 3a ussplierse byuema MO u BC

U exoHoMCKe riokasamerbe y PC

Mogen 1 Mopgen 2

Mogen 3 Model 4

c -49.32*** 1119
(5.74) (0.15)
log(BAOM): 3.99**
(0.37)
PeanHu pact BOM:4 0.08**
(0.03)

YBo2 poba 1 ycnyrag.

Log(HU3Bo3 poba u ycnyra)

1

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

379732 -6.09**
(15395.91)  (2.86)

0.05***
(0.02)

1_19***
(0.19)

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 2: Peaynmamu nuHeapHe pezpecuje ca rpumeHom boolsirap mermode 3a uzspuwerse byyema MO u BC

U nokazamerba mpxuLuma pada y PC

Mogen 5 Mogen 6 Mopen 7 Model 8 Model 9
c -31.96** | 22.18"* 24.84* 13.93** -10.93***
(3.98) (1.16) (0.82) (0.51) (2.96)
log(6poj 3anocneHnx) -1 5&3)
. -1.69***
log(Bpoj HezanocneHux) (0.23)
. -2.09"*
log(6poj HezanocneHux) +1 (0.15)
log(cTona HesanocneHocTH) ‘?ﬁg;‘i;;*
1.99***
log(6pyTo 3apape) 1 (0.36)

Hanomena: ** p <0.01; * p<0.05; *p < 0.10.

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
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u npuxoda u pacxoda y byuemy PC u yqewhie cnorshsea dyea y u3gosy poba u yenyea

Mogen 10 | Moagen 11 | Mogen 12
c -12.93*** | -14.88*** 18.62***
(3.26) (3.99) (1.72)
log(koHCcoNMaoBaHW jaBHU 1.68***
npuxoam) t-1 (0.23)
log(koHconuaooBaHu jaBHU 1.80"**
pacxoam) 1 (0.28)
log(y4ewhe cnorewer gyra) -1.45%**
t1 (0.34)

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

H3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1

usspuwerby Byriema u exoHoMcke rokasamerse PC

Mogen 13 | Mogen 14 | Mogen 15
c -22.19** 6.12*** -4.87*
(8.40) (0.86) (1.81)
log(BOM) 1.55**
(0.54)
Peannn pact BN 0.29*
(0.21)
log(YBo3 poba 1 ycnyra)t.1 0.47**
(0.13)

Hanomena: *** p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

y useptuerby Bypiema PC u nokasamerbe mpxuwuma pada

Mopen 16 | Moaen 17 | Monen 18 Model 19
C -36.04*** 14.78** 3.28™* -8.94**
(4.87) (1.38) (0.11) (2.72)
log(6poj 3anocneHunx) 1 2.61%*
(0.64)
log(6poj HezanocneHnx) -1 -0.97**
(0.21)
log(cTona He3anocneHocTH) - -0.51**
1 (0.01)
log(6pyTo 3apane)t. 0.97**
(0.25)
HanomeHna: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

Tabena 3: Peaynmamu nuHeapHe pezpecuje ca rpumeHom boolstrap memode 3a usspuierse byyema MO u BC

Taberia 4: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje ca rnpumeHom bootstrap memode 3a yqeutha egjHe nompouire y

Tabena 5: Pesynmamu nuxeapHe pezspecuje ca npumerom bootstrap memode 3a ydewha egjHe nompouwiH-e
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M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

u npuxode u pacxode y byuemy PC
Mogen 20 | Mogen 21 | Mogen 22
C -9.52%* -9.18*** 5.36***
(2.54) (2.28) (0.85)
log(koHconuaooBaHW jaBHU 0.78*
NpUXoaM) t1 (0.18)
log(koHCcoNMaoBaHW jaBHU 0.76***
pacxoam) +1 (0.48)
log(yyewhe cnorskser ayra) i -0.69***
1 (0.16)

Hanomena: **p < 0.01; * p<0.05; * p< 0.10.

WH3eop: Kankynauyuja aymopa y Stata 15.1

Taberna 6: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje ca npumerom bootstrap memode 3a 3a yqewwhie eojHe nompouwise

Tabena 7: Pesynmamu nuxeapHe pezpecuje ca npumerHom boolstrap memode 3a 3a usspluieHe uHeecmuyuje y

MO u BC u exoHomcke nokazamerse PC

Mogen 20 | Moaen 21
o -205.51*** | -36.43***
(51.78) (7.87)
log(BAM) 1 13.83"**
(3.33)
Log(W3Bo3 poGa u ycnyra)t 3140
(0.81)

Hanomena: *** p < 0.01; ** p<0.05; * p< 0.10.

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Taberna 8: Pesynmamu nuxeapHe peapecuje ca npumerHom bootstrap memode 3a 3a usspuieHe uHeecmuyuje y

MO u BC u nokazamerse mpxuwima pada PC

Mogen 25 | Monen 26 | Monen 27 | Monen 28 Mopen 29
Cc -237.37* | 84.36*** 96.19*** 19.24*** -47.85***
(30.18) (6.35) (9.54) (0.24) (9.99)
log(6poj 3anocneHnx) -1 17.03*
(2.39)
log(Bpoj He3anocneHux) t -5.60%**
(0.67)
log(6poj HezanocneHux) +1 -B.47%*
(0.70)
log(cTona HesanocneHocTM - -3.41%
1 (0.14)
log(6pyTo 3apageh 5.15"
(0.99)

Hanomena: ***p < 0.01; * p < 0.05; * p < 0.10.
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M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 9: Peaynmamu nuHeapHe pezpecuje ca npumeHom bootstrap memode 3a 3a usspuieHe uHeecmuyuje y

MO u BC u npuxode u pacxode y PC
Mogen 30 | Mogen 31 | Mogen 32
Cc -64.48*** | -53.63*** 34.33%
(10.73) (1047) (3.69)
log(koHconuaooBaHX jaBHK 5.13*
npuxoam)+-1 (0.95)
log(koHconnaoBaHu jaBHK 4.34**
pacxogm)t (0.99)
log(y4ewhe cnorbter ayra) . -4.89***
1 (0.72)

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
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Mpwnor 3

Tabena 1: Peaynmamu nuxeapHe pezspecuje ca npumeHom Newey-West crmardapdHux epeluakasa usepluerse

byiema MO u BC u exoHoMceke riokasamerse y PC

Mogen 1 Mopgen 2 Mogen 3 Model 4

c -49.32*** 11.19* | -3797.32** -6.09**
(5.06) (0.17) (15464.52) (2.38)
log(BAOM): 3.99**
(0.32)
PeanHu pact BOM:4 0.08**
(0.03)
YBo2 poba 1 ycnyrag. 0.05***
(0.09)
Log(HU3Bo3 poba u ycnyra) 1.19***
t1 (0.14)

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabera 2: Pesynmamu nuHeapHe pegpecuje ca npumerHom Newey-West crnaHdapdHux epeluakasa usspluerbe

bypema MO u BC u nokasamersa mpxulima pada y PC

Mogen 5 Mogen 6 Mopen 7 Model 8 Model 9
c -31.96** | 22.18"* 24.84* 13.93** -10.93***
(3.78) (0.93) (0.28) (0.49) (2.68)
log(6poj 3anocneHnx) -1 5(?27)
. -1.69***
log(Bpoj HezanocneHux) (0.14)
. -2.09"*
log(6poj HezanocneHux) +1 (0.17)
log(cTona HesanocneHocTH) ‘?ﬁgf;;*
1.99***
log(6pyTo 3apane) 1 (0.24)

Hanomena: ** p <0.01; * p<0.05; *p < 0.10.

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
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Mogen 10 | Mogen 11 | Mogen 12
c -12.93*** | -14.88*** 18.62***
(2.48) (3.85) (1.51)
log(koHconMOooBaHW jaBHK 1.68™*
NPUXOaM) t-1 (0.17)
log(koHconnaoBaHW jaBHK 1.80**
pacxoam) 1 (0.19)
log(y4ewhe cnorskser gyra) -1.45%**
t1 (0.29)

Hanomena: **p < 0.01; * p<0.05; * p< 0.10.

WH3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

aojHe nompolwHse y usgpierby Byyema u exoHoMcke nokasamerse PC

Mogen 13 | Mogen 14 | Mogen 15
c -22.19** 6.12*** -4.87*
(7.57) (0.78) (1.61)
log(BOM) 1.55**
(0.48)
Peannu pact BN 0.29*
(0.19)
log(YBo3 poba u ycnyra)t.1 0.47**
(0.08)

Hanomena: *** p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1

8ojHe nompoLuH-e y usgplueHy bypema PC u nokazamerbe mpxuwuma pada

Mopen 16 | Moaen 17 | Monen 18 Model 19
Cc -36.04*** 14.78** 3.28"* -8.94*
(4.16) (1.13) (0.08) (1.43)
log(6poj 3anocneHux) 11 2.61%*
(0.28)
log(bpoj HeaanocneHnx) -1 -0.97***
(0.13)
log(cTona He3anocneHocTH) - -0.51**
1 (0.004)
log(6pyTo 3apage) 1 0.97**
(0.13)
HanomeHna: ***p < 0.01; * p< 0.05; *p<0.10.

Maeop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 3: Peaynmamu nuxeapHe peespecuje ca npumeHom Newey-West crmaHdapdHux epeluakasa usgpluerse
6yyema MO u BC u npuxoda u pacxoda y byuemy PC u yvewhe criorbrbez Oyea y u3sody poba u ycriyea

Tabena 4. Pesynmamu ruHeapHe pezspecuje ca rpumeHom Newey-West cmaHOapOHUX epeliakasa ydewha

Tabena 5: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje ca npumeHom Newey-West crardapdHux epewarxasa yvewha
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agjHe nompouurse U rnpuxode u pacxode y byyemy PC

Mogen 20 | Moagen 21 | Mogen 22
Cc -9.52% -9.18** 5.36**
(2.35) (2.17) (0.68)
log(koHconuaoBaHW jaBHU 0.78**
NpUXoam) i1 (0.09)
log(koHconuaoBaHu jaBHK 0.76***
pacxoam) t1 (0.28)
log(y4ewhe cnoreker ayra) + -0.69***
1 (0.13)

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

W3eop: Kankynayuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 6: Peaynmamu nuHeapHe pespecuje ca ripumeHom Newey-West cmaqdapdHux epetuakasa 3a yvewhe

Tabena 7: Peaynmamu nuHeapHe pezspecuje ca npumerHom Newey-West cmarHOapiHux spetakasa 3a

usspwere uxsecmuyuje y MO u BC u exoHomcke riokasamerse PC

Monen 20 | Moaen 21
Cc -205.51%* | -36.43***
(48.83) (8.07)
log(BAM) 11 13.83*
(2.89)
Log(W3Bo3 poGa un ycnyra)t 3.14%
(0.55)

Hanomena: ***p < 0.01; ** p < 0.05; * p < 0.10.

H3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 8: Pesynmamu nuHeapHe pespecuje ca npumeHom Newey-West crmaHOapdHux epetiaxasa 3a

usspweHe uHsecmuyuje y MO u BC u nokasamerbe mpxuwma pada PC

Mogen 25 | Mogen 26 | Moaen 27 | Mogen 28 Mopgen 29
Cc -237.37** | 84.36™** 96.19*** 19.24** -47.85***
(29.21) (6.29) (9.08) (0.22) (9.68)
log(6poj 3anocneHunx) .1 17.03***
(2.26)
log(Bpoj He3anocneHux) t -5.60%**
(0.51)
log(6poj He3anocneHnx) +1 -6.47
(0.64)
log(cTona He3anocneHoCTM )t -3.41%
1 (0.12)
log(6pyTo 3apaneh 5.15*
(0.49)

Hanomena: ** p <0.01; * p<0.05; *p < 0.10.
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M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1

Tabena 9: Peaynmamu nuHeapHe pezspecuje ca npumerHom Newey-West cmarHOapiHux spetlakasa 3a

usepuwierHe uHeecmuytje y MO u BC u ripuxode u pacxode y PC

Mogen 30 | Mogen 31 | Mogen 32
Cc -64.48*** | -53.63*** 34.33%
(9.99) (9.83) (3.30)
log(koHconuaooBaHX jaBHK 5.13*
npuxoam)+-1 (0.69)
log(koHconnaoBaHu jaBHK 4.34**
pacxogm)t (0.64)
log(y4ewhe cnorbter ayra) . -4.89***
1 (0.65)

Hanomena: ***p < 0.01; * p< 0.05; * p<0.10.

M3eop: Kankynauuja aymopa y Stata 15.1
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