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1. Uvodna razmatranja

Po zavrSetku akademskog obrazovanja, postavljaitaaje buddeg zaposlenja koje moze da
ostvari cilieve koji su bili osnova nastavka obngaga. Diplomirani ekonomista orjentisan na
finansije i bankarstvo ima Sirok izbor opcija zgaanjanje ili nastavak profesionalne karijere. Kao
opcije se pojavijuju rad u razitim finansijskim institucijama, poput banaka, asigvajih
kompanija, na berzama, kao i rad u komercijalnoha tezlicitih sektora privrede. Pored navedenih
opcija postoji jos jedan sektor u kome diplomirakonomista moze kaprofesionalnu satisfakciju.
To je trgovanje na mieinarodnom deviznom trzistu, Forex-u.

S obzirom da je oblast deviznog trziSta prib zapostavljena u naSem obrazovanju, cilj ovog rad
je da na Sto jednostavniji &ia, u osnovnim crtama predstavi pojam Forex-a, oyegdinioce, kao i
moguenosti trgovanja na ovom trzistu. NasS je stav davamje na deviznom trziStu predstavlja
realnu i ostvarljivu poslovnu priliku, koja je dagha svima, i koja moze biti osnovni izvor prihoda,
ali i da ovakav vid poslovne delatnosti nosi aigee rizike sa kojima ne mozZe svako da se nosi.

Istrazivanje i rad na samom radu obavljeno je pniome standardnog metodoloskog postupka.
Osnovna komponenta ovog metodoloskog postupkavje,tiesk® istrazivanje strane i dod®
literature iz oblasti berzanskog poslovanja, funeataline i tehrike analize, istorijata razvoja
deviznog trziSta, upravljanja novcem, publikacijazanih za prakihe aspekte trgovanja na
berzama, Interneta i dr.

Rad je sastavljen od teorijskog i pr&kibg dela. U drugom poglavlj@ Forex- y smo predstavili
osnove deviznog trzista; istorijat, delove Forexpeedmet trgovanja i objasnjavanje atbeih
specifénih termina.

Poglavlja tri icetiri se bave analizama koje se primenjuju i kajedptavljaju osnovu trgovanja.
Trece poglavlje, se bavi fundamentalnom analizom, dek psglavlje cetiri bavi tehntkom
analizom. Zbog tine orjentacije ka teh&koj analizi, fundamentalnu analizu smo predstauili
krajnje osnovnim crtama. Razlog za to je i obinka¢egorije, koja po svom kvantitetu moze biti
izvor za véi broj radova ovog tipa. Tehtku analizu smo predstavili neSto obimnije, razdyusja
je na nekoliko pod-naslova. U njima smo obradiligpo grafikona i njihovu primenu, dve osnovne
teorije zastupljene u berzanskom trgovanju. Bak@osebno mesto posvetili smo alatima deviznog
trgovanja, tehrdkim indikatorima, kao i jednoj kategoriji koju malgudi moze da poveze sa
berzanskim trgovanjem — teoriji Fibaij@vog niza brojeva.

U petom delu ovog rada, obradili smo pojam uprayjanovcem, odnosno, mendzment
finansijama.

Na kraju, u Sestom delu, posvetili smo se obradostypaka koje je potrebno izvrSiti kako bi
zapaeli trgovanje na deviznom trziStu, od po&vanja wenju, odnosno sticanju adekvatnih
znanja, preko primene telkdke analize, do shvatanja upliva emocija kao velifagora uticaja na
proces donoSenja odluka, a sa tim i uticaja naaoisanje potencijalnog dobitka ili gubitka.



2. O Forex-u

Medunarodno devizno trziSte (Forex), je ®dawmo, odnosno ,spot‘, ndebankarsko trziSte.
Osnovano je 1971. godine, kada je ustanovljenooslob formiranje deviznih kurseva. Forex je
trziSte na kojem se menjaju valute jedne drzaveratatu druge drzave, i gde se vrSecplga
izmedu razliitih medunardnih subjekata.

Forexcini priblizno 4500 institucije koje se bave razmenwaluta, koje ukljduju internacionalne
banke, centralne banke i komercijalne kompanijexdflja za izvozne i uvozne poslove se
izvrSavaju putem ovog trziSta, kao i fd@ja po osnovu nabavke sredstava. Tako/azan deo
Medunarodnog deviznog trziStani i njen ,Spekulativni* segment, u kojem kompanpokuSavaju
da smanje ili poniste rizike vezane za investiranjeostranstvd.

Istorijski gledano, Forex trziSte nije bilo dostaprsitnim Spekulantima zbog predefinisanog
minimuma ulaganja po transakciji. Danas to nije&aluZahvaljuj¢i Forex brokerima, kojima je
omogueno da ,razbiju” velike bankarske trg@ka jedinice na manje delove (lot-ove) i da ih kao
takve ponude potencijalnim individualnim trgovcima.

Ono Sto posebno izdvaja Forex trziSte je prometdp moZzemo napomenuti da je ovo négve
trziSte na svetu, koje po svom obimu prevazilagvé svetske berze, ukupno gledajibok su
dnevni obrti na Ametkim finansijskim trziStima 100 biliona amekih dolara, na Forex-u ta suma
prelazi neverovatnih 4 triliona amé&ih nowanica.

Red ,trziSte" nije sasvim odgovaraje za Forex. Ne postoji dao odreleno mesto trgovanja, za
razliku od, na primer, finansijskih berzi. Trgovange obavlja putem telefona ili kompjuterskih
terminala Sirom sveta. Najfiedeo trgovanja se obavlja izide 300 najvéih internacionalnih
banki, koje obavljaju transakcije u korist velikibmpanija, drzava, kao i za svoje potrebe.

2.1. Prednosti Forex trzista

Medunarodno devizno trziSte poseduje izvezne predriagd gacine veoma primamljivim za
trgovanje?

Likvidnost

Na Forex trziStu uvek se mogu éngotencijalan kupac i potencijalan prodavac. Zalika od
drugih trziSta, Forex moze da dadeakupca ili prodavaca za transakciju bilo kog obima
Jednostavnije t&no, likvidnost je ono Sto priwa potencijalne investitore zato Sto ne postoji
ograntenje za izvrSavanje transakcija u bilo kom deluad&4 sata.

Pristup

Forex trziSte je otvoreno 24 sata dnevno od, aipril6 sati u nedelju u¢e do 4 sata petak
popodne. Visoka likvidnost u kobinaciji sa mégoXu celodnevnog trgovanja, daje maégast
trgovcu da de i izaie sa trziSta u bilo kom obimu ili delu dana.

Dvostrano trziste
Valutama se trguje u parovima, na pringlar/jen ili dolar/euro. Svaka pozicija ukljtuje
kupovinu jedne a prodaju druge valute iz datig tradg para, istovremeno. Ako, na primer, trgovac

! Martinez J.The 10 Keys to Successful TradiMprket Traders Institute Inc, Florida, 2004., 5tr
2
Isto, str. 6-8.

4



proceni date Svajcarski franak da @a u odnosu na dolar, trgovac moze da proda dol&upii
franke, odnosno dade ,short” u transakciju. Ako neko smatra suprotiap trgovac moze da kupi
dolare i proda franke, odnosno, déeulong” u transakciju. Moginost za ostvarivanje profita je
neograniena, zato Sto se devizni kursevi neprekidno menjaju

Kvalitet izvrSenja transakcije

Zbog velike likvidnosti Forex trziSta, ¥ima transakcija se obavljaju skoro momentalno. nsv
trziStima sa brzim promenama cena, postoji ndogat da se napravi razlika izthe trenutka
zadavanja komande za izvrSenje transakcije i sameogitka njenog izvrSenja. U danasnje vreme
takav problem je donekle reSen raitim kompjuterskim softverima.

Na Forex-u potvrda o izvrSenju transakcije je skm@mentalna i jedino Sto je trgovac u obavezi
jeste da napravi kopiju kompjuterskog ekrana kakmbo dokaz o izvrSenoj transakciji.

TrosSkovi izvrSenja transakcije

Za razliku od nekih trzsta, na Forex-u se ne réaaprovizija. TroSkovi trgovanja su iskazani kroz
razliku u kupovnoj i prodavnoj ceni odienog valutnog para, koja se &eeu rasponu od 1 do 7
pip-ova.

2.2. Sektori Forex trzisSta

Medunarodno devizno trziSte se sastojidatiri razlicita trzisSta, koja funkcioniSu nezavisno ali su
blisko povezand:

Spot trziste

Valute sa momentalnim dosfsn se trguju na spot trziStu. Tu je ukgmo sve od planja od
strane turiste do odluke neke kompanije da ri@pla potrazivanje u nekoj stranoj valuti prevede u
dom&u valutu. Velike spot transakcije izae finansijskih institucija, dilera valutama i vakhk
kompanija se uglavhom obavljaju putem telefona, anatéktronski sistem brokeraze sve viSe
dobija na vaznosti. Stvarno menjanje jedne valatérmgu se obavlja putem bankarskog sistema i
obi¢no praie dva dana do njenog izvrSavanja. Ako su u piteegmene malih obima valuta, oni se
obavljaju u direkthnom kontaktu.

Trziste fjucersa

TrziSte fjtersa omogéava wesnicima da fiksiraju kurs valute na danaSnji danneki t&no
odralen datum u budunosti putem kupovine ili prodaje fiars ugovora. Na primer, Ameka
firma koja @ekuje da primi 10 miliona Svajcarskih franaka, mdaekupi fjiters ugovor vezan za
Svajcarski franak. Ovo praktio zn&i da se ta firma osigurala da franke koje primi razmeniti po
ugovorenom kursu, tako se Séit@d rizika dace Svajcarski franak izgubiti vrednost u odnosu na
dolar pre realizacije transakcije.

TrziSte opcija
Za razliku od ostalih segmenata deviznog trziSangarativno mali iznosi razmene valute se
obavljaju na trziStu opcija. Valutne opcije, kojire@ prvo trgvalo 1982. godine, daju svom vilasniku

3 Levinson M.,Guide to Financial Marketssetvrto izdanje, Profile Books Ltd, The Economiswégaper Ltd, London,
2005., str. 15-17.
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pravo ali ne i obavezu da kupe ili prodaju stramlutu ili fjucers ugovor stran valute, sata
odrelenom cenom, u oddenom vremenskom intervalu.

TrziSte derivata

Vedi deo trgovine na deviznom trzistu se obavlja é&tn derivata. Termin ,derivat® opisuje veliki
broj finansijskih instrumenata, ukfjuju¢i opcije i fjucerse. U opsStoj upotrebi se odnosi na
instrumente kojima se ne trguje na organizovanaistima. Oni uklj@uju sledée:

Forvard ugovori su ugovori skni fjuéers ugovorima, koji daju na prodaju odeau koltinu
valute, sa odienim kursom na odden datum. Za razliku od ffersa, valutni forvardsi se
ugovaraju direktno izmi prodavca uzi kupca. Forvards ugovori su mnogksitelniji zato Sto
moze da se, prilikom njihovog sklapanja, defini®bim trgovanja i vreme vazenja ugovora.

Devizni svop-oviuklju¢uju prodaju ili kupovinu valute na odieni datum i kupovinu ili prodaju
tog istog iznosa valute na neki bdéddatum, sa datumima koji su dogovoreni prilikontaplanja
ugovora. Svopovi zauzimaju oko 56 procenata svihzaéh trgovina. Uobtiajeno, ovi ugovori su
kratkotrajni, koji traju nedelju dana ili manje.

Ugovor terminskog kursa omoguwtava dvema stranama da razmene obaveze po osn@anjpla
kamate, i ako su obaveze u ratim valutama, ugovor je predvideo komponentu devg kursa.

Opcija barijere i ,0kovratnik su derivati koji dozvoljavaju korisku da ogranii rizik deviznog
kursa.

2.3. Glavne valute *

Americki dolar

Americki dolar predstavlja glavnu svetsku valutu. Onaréverzalna mera putem koje se vrednuju
sve ostale valute kojima se trguje na Forex-u. $aete se generalno gledéjuzrazavaju u
amertkom dolaru.

Americki dolar je postao voda valuta krajem drugog svetskog rata i zahvadjugporazumu iz
Breton Vudsa, kada su sve ostale valute ,vezanebkar.

Sa pojavom evra 1999. godine vaznost dolara sejganaanemarljivo. Ostale valute kojima se
trguje naspram dolara su evro, japanski jen, skarfunta i Svajcarski franak.

Evro

Evro je kreiran da postane glavna valuta u trgavaamo kroZinjenicu da je kotiran na ten kao
Sto je kotiran ametki dolar. Kao i dolar, evro poseduje snaznudore&rodnu prisutnost koja
proistce od ¢lanova Evropske Monetarne Unije. Na nju nepovolytdu nejednak rastlanica
monetarne unije, visoka nezaposlenost i otpor @elawnica ka strukturnim reformama.

* Royal ForexFOREX study book for successful foreign exchangbndgLos Angeles, California, 2001, str. 12-13.
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Japanski jen

Japanski jen je téa valuta po obimu trgovanja na svetu. Ima mnogojmareiunarodnu prisutnost
od amertkog dolara ili evra. Ono Sto izdvaja jen od ostaldduta jeste njena likvidnost Sirom
sveta, praktino ceo dan.

Najveli obim trgovanja ovom valutom je koncentrisana g&pasnkihkeiretsy ekonomskih i
finansijskih konglomerata.

Jen je posebno osetljiv na kretanje Nikkei indelegaanske berze i trziSta nekretnina.

Britanska funta

Do kraja drugog svetskog rata, funta je bila refara valuta.

Ovom valutom se trguje u velikim obimima naspramaevamertkog dolara, ali i zanemarljivim
obimima kada se trguje naspram ostalih valuta.

Svajcarski franak

Svajcarski franak je valuta jedne od zemalja kagapnipada ni Evropskoj Monetarnoj Uniji ni
zemljama G-7. lako je Svajcarska ekonomija relativmala, Svajcarski franak je jedna &etiri
glavne svetske valute, koja na tagmaoslikava j&inu i kvalitet ekonomskog i finansijskog sektora
Svajcarske. Svajcarska ima bliske ekonomske veadéesadgkom, i tako i sa evro zonom. Stoga,
ako imamo u vidu politku nesigurnost Istoka, Svajcarski franak je poeljaluta od evra.
Uobi¢ajeno posmatrano, veruje se da je Svajcarski fratatklna valuta. Ustvari, satte gledidta
medunarodne devizne razmene, Svajcarski franak vedthad evro, prai@ obrasce kojima se
krec¢e evro, ali mu nedostaje likvidnost evra.

Kako potraznja za Svajcarskim frankom predazinjenu ponudu, tako franak moze da postane
nestabilnija valuta od evra.

2.4. Pojam leveridza

Konceptleveridza je u upotebi i od strane investitora i od stranenganija. Investitori koriste
leveridz kako bi zn&jno povéali profit od neke investicije. Oni se sluZe réitim instrumentima,
opcijama, figersima ira¢unima margine’, kao ,polugama“ njihove investicije. Kompanije mog
da koriste leveridz za finansiranje nabavke sredstdmesto da putem izdavanja akcija pi@aveaju
svoj kapital, kompanije mogu da se finansiraju putkiga kako bi investirali u poslovne operacije.
Na Forex-u, investitori koriste leveridz kako biofitirali od fluktuacija deviznih kurseva dve
odreiene drzave. Leveridz koji je mogri postéi na Forex-u je jedan od nagib koji investitori
mogu da postignu. Leveridz predtsavlja pozajmicuestitoru od strane brokera koji upravlja
racunom tog investitora. Kada investitor odllda investira na Forex-u, on mora prvo otvoritiua
margine kod odienog brokera. Uobajena velkiina leveridza je 50:1, 100:1 ili 200:1, u zavismost
od brokera i od obima pozicije kojom investitorujg® Standardno trgovanje se obavlja sa 100,000
jedinica odrdene valute, tako da se za trgovanje ovakvim obimkonisti leveridz od 50:1 ili
100:1. LeveridZ od 200:1 se ¢hb koristi za pozicije od 50,000 jedinica ili manje

® Trgovanje na Forex-u zahteva otvaranjures margine. Suma novca uf#aa na takav tain predstavlja osnovicu za
primenu leveridZa, odnosno, osnovicu za pozajmiedstava od brokera. Tad® sluzi za pripisivanje potencijalnih
dobitaka, kao i za odbijanje potencijalnih gubitéké&rgovanja.

® Veligina leveridza moZe da id@k i do 400:1, kod takozvanih, mikrodtma.

" How does leverage work in the forex marketffreuzeto sa internet prezentacije INVESTOPEDIA,
www.investopedia.com
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Da bi se trgovalo sa 100,000 dolara, sa marginorm%gd investitor bi trebao da izvrsi depozit u
visini od samo 1000 dolara na njego¥ua margine. Kod ovakve trgovine, visina leveridbg ke
koristi iznosi 100:1. Ovoliki leveridz je ztajno visSi od 2:1 leveridza koji susemo kod akcija ili
15:1 koji nalazimo na trziStu ffersa. lako leveridz od 100:1 moze izgledati krajigg&an, rizik je
zn&ajno manji ako imamo u vidu da su dnevne fluktwacgna valuta manje od 1%. Da valute
fluktuiraju u nivou kao i akcije, brokeri ne bi bil mogunosti da obezbede leveridz te visine.

lako je mogudnost ostvarivanja profita koki8njem leveridza zrajan, leveridz takée moze da
radi protiv svog investitora. Na primer, ako jedrhvaluta iz valutnog para kojim se trgujecpe
da se krée u suprotnom smeru od onog Sto se mislilo, le¥eidzn&ajno povéao potencijalne
gubitke. Da bi izbegli takve stajeve, forex trgovci obno koriste t&ano odreene stilove trgovanja
koji ukljutuju upotrebustopi limit naloga®

8 |sto.



3. Fundamentalna analiza

Osnovno, oigledno, obéno, jednostavno — sve ove ¢rena neki nain definiSu re

~undamentalno®. Ali u praksi tesko je odliti koju akciju, koji valutni par treba kupiti, kikdo

dugo ih drzati u naSem vlasniStvu, i kada ih trglvadati. Posmatragii iz te perspektive,
~undamentalno® nije bas uvek osnovndjgledno, obéno, jednostavno. MoZzemo slobodndirga

je veomaiesto suprotno od toga.

U sustini, fundamentalna analiza podrazumeva aralie podataka koji wu na odrdenu
kompaniju i na osnovu tako dobijenih informacij@@enjujemo kretanje cene konkretne akcije. Sa
aspekta trgovanja na FOREX<ime se ovaj rad bavi, prethodna definicija fundatake analize
moze glasiti: Fundamentalna analiza podrazumeva analiziranje i¢g#h indikatora odrefene
ekonomije, i u skladu sa tako dobijenim podacinma¢c@njivanje kretanja cene date valuRosto se

na FOREX-u trguje valutnim parovima fundamentalnaliza ustvari podrazumeva updineanje
analiziranih indikatora dve ekonomijgje se valute nalaze u datom valutnom paru.

Izmedu ostalog, fundamentalna analiza zahteva detadpitivanje Forex-a kako bi se determinisala
trenutna finansijska snaga, potencijalni béidiast i perspektiva za profitabilnost, kako bi se
procenilo da li je cena odtene valute potcenjena ili precenjéha.

Posebna paznja se poé&ug analizi godisnjih i kvartalnih izveStaja o zdaana, ekonomskom,
politickom i konkurentskom okruzenju, kao i svakim drugakuim vestima ili glasinama vezanim
za ekonomiju date drzave. Fundamentalna analizae rbd¥ prioritetni metod za trgovanje kod
investitora okrenutim srednjehoim i dugor@nim ulaganjima. Méutim, ona nije pogodna za
investitore koji trguju na dnevnoj bazi zbog potreh obima istrazivanja koje je neophodno
sprovesti, i zboginjenice da se ulazak i izlazak iz ode@e transakcije deSava u veoma kratkom
vremenskom okviru.

NajSire posmatrano, fundamentalna analiza aea svaki podatak od kojeg s&e&uje da utie na
cenu valute. U okviru fundamentalne analize se zngtadjednako Sirok koncept kvantitativhe
analize, gde se ekonomski ili podaci atinee kompanije, izrazeni numéki, analiziraju upotrebom
specijalizovanih ré&unarskih programa i kvantitativne analize, kojatigp manje opipljiv koncept
tehnolodke snage i efikasnosti upravljatfja.

Za sprovdenje fundamentalne analizegasnici na Forex-u koriste informacije dobijene iz
specijalisttkih analitickih izvestaja, plasiranih putem novina ili nekogiglng medija. Takde, u te
svrhe, koriste i razlte grafikone i tabele raznih numékih indikatora. Svi fundamentalni
indikatori se objavljuju jednom mes®, osim Bruto druStvenog proizvoda i Indeksa towsk
zaposlenosti koji se objavljuju kvartalhb.

Prema opéte prih¢anoj klasifikaciji, razlikujemo nekoliko grupa fuathentalnih indikatord?

- ekonomski indikatori — u koje spadaju bruto nacionalni proizvod, brditieStveni proizvod,
opSta potrosnja, ulaganja, potrosSnja drzave, mgavina.

° Preuzeto sa sajta www.1st-forex-trading-academy,dst Forex Trading Academg004, str. 39.
10
Isto, str. 39.
1 Royal Forex, op. citstr. 16.
12 |sto, str. 17-21.



- indikatori industrijskog sektora — industrijska proizvodnja, iskoi&nost kapaciteta,
fabric¢ki nalozi, nalozi trajnih dobara, poslovne zalihe.

- podaci o gradenju — ovi indikatori su klasifikovani u tri glavne grupedobrene dozvole i
pocetak gradnje, prodaja novih i starih objekata, gitja u izgradniji.

- indikatori inflacije — indeks proizvdackih cena, indeks potro&ah cena, implicitni
cenovni deflator bruto druStvenog proizvoda, imliccenovni deflator bruto nacionalnog
proizvoda, indeks figersa biroa za istrazivanje roba.

- podaci o spoljno-trgovinskom bilansu

- indikatori zaposlenosti —indeks opSte potrosSnje, indeks troSka zaposleng@oprodaja,
raspolozenje potroga, prodaja automobila.

Kod same primene fundamentalne analize, u obzmauzio, pre svega, svrhu njenog spkama,
odnosno da li trgujemo na duzi ili Kiaok.

Fundamentalna analiza za dugotmo trgovanje:

U ovom sléaju, fundamentalna analiza se fokusira na ekonamssocijalnim i politkim silama
koje uticu na formiranje ponude i traznje za atkeom valutom. Valute teze da formiraju jake
trendove kretanja cena. lako je ovocslukoji se moze ria na svim vrstama trzisSta, valutno trziSte
prednj& u tome. U skladu sa tim, jedna od osnovnih uldgadamentalne analize jeste da
prognozira dugor@ne trendove. Anali¢ari uzimaju u obzir razne makroekonomske indikata@e

Sto su stope rasta, kamatne stope, inflacija i Fdapost. Pored indikatora, fundamentalna analiza u
obzir uzima i objavljivanje ekonomskih podatakaluid o kamatnim stopama, razne vrste novosti i
obavesStenja. Sve prethodno navedeno moZze ukazigapotencijalne promene u ekonomskom,
sociajinom i polittkom okruZenjut?

Fundamentalna analiza za kratkoimo trgovanje:

Dok mnogi &esnici u trgovanju na forex-u koriste iskljuo tehntku analizu, studija iz 1999.
godine (Macroeconomic Implications of the Beliefs and Beioa of Foreign Exchange Traders®,
www. nber. org /papers/iw74lkoja je uklj€ivala wesnike na forex-u na tlu S.A.D.-a, otkrila
je da zn&ajan broj trgovaca takie koristi i fundamentalnu analizu. Skoro jededvrtina ispitanika
je tvrdilo da na prvom mestu koriste fundamentalnalizu u trgovanju, nasuprot 30 procenata onih
koji koriste tehniku analizu.

Ovakav pristup fundamentalnoj analizi se svodi rgowanje na osnovu raznih ekonomskih
obavesStenja. Posto veliki brogesnika trguje na ovakav &, ne treba da bude iznehguce da
objavljivanje podataka fundamentalne analize imieo tanazan kratkotmi uticaj na devizne
kurseve. Ono Sto je posebno interesantno je bkojan se devizni kursevi prilagavaju vestima.
Prethodno pomenuta studija je tdkautvrdila da je vreme za koje se devizni kurseNagodavaju,
nakon objavljivanja podataka fundamentalne analimicajeno manje od jednog minuta, a u
nekim sléajevimacak manje od 10 sekuntfi.

13 Lien K., What moves the currency markgteuzeto sa sajta www.earnforex.com, str.56-57.
4 sto, str. 57.
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4. Tehniéka analiza

Tehnika analiza predstavlja metod predbja kretanja cena, na osnovu kretanja cena ugstgs!
kroz posmatranje grafikona, koji predstavljaju osmm sredstvo tehdke analize. Posmatranje
kretanja trziSta podrazumeva posmatranje tri osaayma informacija: cene, obima trgovanja i
otvorenog interesy.

Pored grafikona kao osnovnog sredstva teianalize, upotrebljavaju se r&tii tehnicki
indikatori, koji se dobijaju matem&kom obradom proseka cena kao i drugih osobina rijeeta
cena. Instrumenti tehtke analize su univerzalni i primenljivi na bilo kajstrument trgovanja na
FOREX-u kao i na bilo koji vremenski okvif

Bez obzira na svoje nedostatke, teékni analizu primenjuje @ broj trgovaca u odnosu nha
fundamentalnu analizu i to zbog sléiterazloga®’

1. Informacije koje se koriste u teltkDj analizi (prvenstveno podaci o kretanju cena) su
objektivne, transparentne i dostupne svima.
2. Tehnika analiza nudi skoro beskdtaa broj mogtnosti primene i manipulacije.
3. Tehnika analiza omogdiuje svakom tesniku da sagleda trziSte sa aspektadiéiblinivoa
cena, u svim dostupnim vremenskim intervalimatao vseme, po njegovoj zZelji.
4. Takade, omogduje wesniku na trziStu da jednostavno odredikéaulaska i izlaska iz
transakcije, kao i da prati svoje naloge dok sjoSwvek otvoreni i aktivni.

Dalje u poglavlju smo, u najkéan crtama, dali podatke vezane za osnovne metggdnja na
Forex-u koje svaka pojeditia mogu posluziti kao osnova za trgovanje ali putatekvatne
kombinacije datih metoda moze se pastinogo veéi efekat.

Na kraju ovog dela poglavlia moramo napomenuti mstganje velike skepse u pogledu
opravdanosti upotrebe tekike analize. Dok za jednu grupu, telk@ analiza predstavlja alfu i
omegu uspesnog recepta za stvaranje profita, dyugs je u potpunosti odbacuje, navadia se
svako ko primenjuje ,principe” tehtke analize izlaze nepotrebnom riziku gubitka.

15 Slovi¢, S., Teorija investiranja Visoka $kola za gainovodstvo i berzansko poslovanje, Beograd, 208833.

16 Royal Forex, op. cit., str. 23.

7 Archer, Michael, D.Getting started in Forex trading strategje¥ohn Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey,
2007, str. 25.
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4.1. Grafikoni

Grafikoni predstavljaju osnovno sredstvo u priméahnike analize. Oni, ustvari prikazuju
istorijsko kretanje cena prikazano gefm putem. Svako ko Zeli da predvidi kretanje cena
primenom tehrike analize, neophodno je da pred sobom ima jeddipoda grafikond?

Grafikoni su, u sustini, koordinatni sistentija ,x" osa predstavlja vremenski interval a ,y“a&s
cenu predmeta trgovanja. Postogiri karakterisine vrednosti kursa za svaki vremenski interval.
To su:kurs otvaranja, kurs zatvaranja, najvisi kurs uudktervala i najnizi kurs u toku intervala

U zavisnosti od nana prikazivanja ovecetiri karakteristine vrednosti kursa u toku jednog
vremenskog intervala, postoji mnosStvo ré&tglh tipova grafikona i njihovih kombinacija. Ovde
¢emo Btai tri osnovna tipa: linijski grafikon, bar grafikongrafikon japanske sve (candlestick
chart).

Linijski grafikoni

Ovi grafikoni prikazuju seriju podataka, gde svp&datak predstavlja dku nakoncega se te tke
povezuju u jedinstvenu liniju. Tke su, ustvari, cene na zatvaranju u datom vrenoensktervalu.
Ovaj grafikon se retko koristi u trgovanju. Bar fikani i sveta grafikoni se koriste mnoge<e.

Na slici 4.1.1. je prikazan linijski grafikon, vahog para EUR/USD, sa vremenskim intervalom od
jednog sata.
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Slika 4.1.1. Linijski grafikon

Bar grafikoni

Bar grafikon je jedan od n#&e kori¥enih grafikona. Karakteristika ove vrste grafikojea
odraZzavanje najbitnijih dogaja u jednom vremenskom intervalu, a to su najwvigfiza, poetna i

18 Jerem¢, Z., Finansijska trZidtafrece izmenjeno | dopunjeno izdanje, Univerzitet Singidm, Beograd, 2009., str.
165.
19 sto, str. 165-166.
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krajnja cen&® Samim tim, predstavljaju potpuniji &a prikazivanja kretanja deviznih kurseva. Za
razliku od linijskog grafikona, u bar grafikonu,ak pojedin&ni vremenski interval je predstavljen
kao jedinstvena jedinica, odnosiay graf?*

Bar graf je vertikalna linija sa dve horizontalmajé, koje ,izlaze" sa leve i desne strane tejéni
Vrh vertikalne linije predstavlja najviSu cenu wtointervala, dno vertikalne linije predstavilja
najnizu cenu u toku intervala, horizontalna linga leve strane predstavlja vrednost naepa
intervala, dok linija sa desne strane predstauvignost kursa na kraju perioda. Vise sukcesivnih
bar grafova formiraju bar grafikon (slika 4.1.2).

1 143405
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Slika 4.1.2. Bar grafikon

Na slici 4.1.2. priméujemo garfove plave i crvene boje. Plavi grafovha@avaju rast cene,
odnosno, cena na kraju perioda jéaved cene na otvaranju, dok crveni grafovi pokadajje cena
na zatvaranju niza od cene na&eitku perioda.

Grafikon japanske sve&e (candlestick chart)

Upotreba ovog tipa grafikona je najviSe rasprogtraen i predstavlja jedan od najpopularnijin
metoda tehrtke analize. Po r&nu konstrukcije, japanske ste su u potpunosti iste kao i bar
grafovi. | jedan i drugi tip grafikona prikazuju es¥etiri karakteristike cena u okviru jednog
intervala®® Glavna razlika, i ujedno najdkivija, je izgled grafikona. Kod japanske e razmak
izmedu cena na otvaranju i zatvaranju je prikazan u pidvougaonika (telo sve), sa vertikalnim
linijama koje izlaze iz tog pravougaonika ozaeajli najviSu i najnizu cenu tokom perioda. Te
linije se nazivajsenle (engl.shadowy?*

2 Slovi¢, S.,0p. cit, str. 86.

2 Jeremd, Z., op. cit, str. 166.

22 |sto, str. 166.

% Ove ,karakteristike* cene ustvari predstavljagtiri razlicite cene koje su sadrzane u jednom vremenskonvaiter
Zakljucujemo da je ,karakteristika“ cene vezana za petiddme se deSavaju cenovne oscilacije.

% Slovig, S., op. cit., str. 88.
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Slika 4.1.3. Japanske sve

Slika 4.1.3. prikazuje japanske geecije telo je obojeno plavom, odnosno crvenom bojom u
zavisnosti da li je cena na zatvaranju bil#av@d cene na otvaranju (plava &ili suprotno
(crvena svéa). Uobtajena praksa je da se za japanskiéisega je cena na otvaranju bila éeeod
cene na zatvaranju, koristi crvena ili crna bojk da svéu ¢ija je cena na zatvaranju bilaéeeod
cene na otvaranju koristi zelena, plava ili belagab®vo je veoma prak@n n&in grafickog
prikaza, jer se na prvi pogled moZ&iticodnos izmeu cene na otvaranju i zatvarafju.

4.2. Trend, podrska, otpor — Dauova teorija

Dauova teorija, koja je nazvana po svom tvorcu fésabowu, osnivéu Wall Street Journagini
osnovu na kojoj se zasniva najveleo tehnike analize.lako danas wgna tehnékih analitéara
smatra ovu teoriju zastarelom, mnogi savremeniisstdhi metodi predstavljaju samo raite
napredne varijante Dauovog pristupa. Cilj Dauowerije je utvdivanje dugorénih cenovnih
trendova na trziStu akcija. Za dostizanje tog diljgiste se dva pokazateljppow Jones Industrial
Average(DJIA) i Dow Jones Transportation Averag®JTA). DJIA je pokazatelj trendova dok
DJTA sluZi za proveru putem kojeg se pduije ili odbacuje odréeni signaf®

Dauova teorija definiSe pojmovevoapodrskei nivoaotpora (Slika 4.2.1.) u cenama akcija. Nivo
podrSke je vrednost ispod koje je mala verovéndace cena akcijaci dok je nivo otpora nivo

koji cena teSko moze premasiti. 1z navedenog dedprobijanje téke otpora predstavlja signal
rasticeg trzisSta dok probijanje dke podrsSke predstavlja signal opadajy trziSta. Nivo podrske i
nivo otpora se odtilju na osnovu podataka o kretanju cena u pro&iosti.

% |sto, str. 88.
% Bodie, Z., Kane, A., Marcus, A. Dsnovi investicijaesto izdanje, Beograd, 2009, str. 654.
%7 |sto, str. 655.
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Slika 4.2.1. Nivoi podrSke i otpora
Osnovne premise Dauove teorije na kojoj se zadrivaitka analiza s@®

1. Cena objektivno reflektuje uticaj svih sila kojelge na trziStu. U svakom mogem
trenutku, sve informacije i uticaji na trziStu sflektovani u ceni.

2. Svaka promena cena prati trend (,Trend je tvojapel]”); trendovi se dele na rastu
(bikovsko trziste), opadage (medvde trziste) i trend u stranu.

3. Kretanje cena se istorijski ponavlja (,Istorija genavlja“) Sto se umva na grafikonima
kroz ponavljanje istih obrazaca.

4. Na trziStu razlikujemo tri vriemensko uslovljenangla (slika 4.2.2.):

- Primarni trendpredstavlja dugokmo kretanje cena, koje moze da traje od
nekoliko meseci do nekoliko godina.
- Sekundarni ili intermedijarni trengredstavlja kratkorna odstupanja
cena od osnovnog trenda.
- _Tercijarfil ili minorni trendpredstavlja dnevne promene koje nemaju puno
zikaja’®

5. Trend postoji sve dok ne de do njegovog probijanja i potfivanja stvarne promene.

6. Obim trgovanja mora da potvrdi odeni trend. Obim se sastoji od ukupne &ole valute
kojom se trguje u oddenom vremenskom intervalu, ¢bo za jedan dan. Veliki obim
trgovanja nam govori da postoji interesovanje wedeino trziste i da je to trziste likvidno,
dok mali obim upozorava investitore dadmaz trgovanja.

28 Royal Forexpp.cit, str. 23.

% Treba imati u vidu da se ova klasifikacija mozameniti za bilo koji vremenski okvir. Na primer,grafikonu koji
pokazuje jednominutni okvir kretanja cena téé&@e mogu uiti sva tri trenda, u kojem staju primarni trend traje par
sati a tercijarni nekoliko minuta.

30 Ovi trendovi, kao $to je navedeno, nemaju puncigaaiz ugla uticaja na primarni ili sekundarni tlerhli ako
posmatramo trendove iz perspektivesnika na FOREX-u, jasno nam je da bilo koji trend veliki uticaj na odluke
koje taj wesnik donosi, i to sve u zavisnosti od vremensKkogra u kojem se trguje.
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Slika 4.2.2. Vrste vremenski uslovljenih trendova

4.3. Metode matemati €kog trgovanja (Tehni ¢éki indikatori)

Tehniki indikatori predstavljaju rezultat matem#iih kalkulacija baziranih nacetiri
karakteristiké' cene (cene na otvaranju, najvise cene, najnize itecene na zatvaranju), tokom
odralenog vremenskog perioda. Talko kalkulacije se mogu bazirati i na obimu trgoeanjna
drugim trziSnim informacijama kao Sto je raspolggeinvestitora (sentiment). Rezultat tih
kalkulacija je niz podataka prikazan na grafikonin@vo se zove tehtki indikator trzista.
Prora&unom tehnikog indikatora trziSta u duzem vremenskom perioolijedmo istorijske podatke
kretanja trziSta, Sto nam omage istorijsko pordenje podataka. Ako uzmemo u obzir da t&kini
analiticari baziraju svoj rad na premisi da istorija tr#iskretanja tezi da se ponovi, podaci dobijeni
takvim porelenjem omogéavaju predwdanje buddih trZidnih kretanj&?

Vrsta i kolina razltitih informacija koje se koriste za dobijanje tetkiin indikatora, dovelo je do
toga da postoji na desetine, a mozda i na sta¢imeckih indikatora. Indikatore mozemo podeliti na
sledeih sedam grup&®

1. Indikatori trenda (trend indicators} kao Sto im samo ime kaze, pokazuju nam da li se
trziSte krée u odrdenom smeru, odnosno, da li postoji at#nei trend ili ne.

2. Oscilatori Impulsa (momentum oscillators)ova vrsta indikatora meri kojom brzinom se
pove&ava ili smanjuje cena predmeta trgovanja, odnosgio impuls cena.

3. Oscilatori pokretnih proseka (moving average oaéilts) — pripadaju grupi momentum
oscilatora. U svojim protainima koriste iskljdgivo razlicite oblike pokretnih proseka.

31 Upotrebili smo rec ,karakteristike* pozivajuse na poglavljet.1. Grafikoni,gde smo ustanovili kao karakteristiku
cene, njene cene na otvaranju, zatvaranju, najvidinizu cenu u oddenom vremenskom intervalu.

32 Preuzeto sa sajt@/allStreetCourier www.wallstreetcourier.com, (8.5.2011Ipdicator School - Introduction &
Definition (Skola indikatora — Uvod | definicija).

% Preuzeto sa sajtacredible chartswww.incrediblecharts.com, (8.5.2011.).
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4. Indikatori tokovi novca (money flow) sluze za indikaciju slabljenja trendova i njibov
zaustavljanje, odnosno, preokretanje. Kao bazarasunavanje ovog tipa indeksa se koristi
vrednost prometa odtenog predmeta trgovanja.

5. Indikatori obima (volume indicators} sluze za potvrdu ¢tne odrelenog trenda. Ako ne
postoji potvrda, to je znak da dolazi do menjargada.

6. Indikatori ulaska i izlaska iz transakcija (trailinstops)- daju nam ke ulaska i izlaska iz
transakcije kao i tke potencijalnih predefinisanih gubitaka.

7. Indikatori nestabilnosti trziSta (volatility indi¢ars) — zajedno sa indikatorima obima, ovi
indikatori se mogu koristiti za potvrdu odenog cenovnog ponasanja.

Za razliku od pomenute podel&gsto se moze sresti jedna veoma uf@o& podela. Prema toj
podeli, kreiranoj od strang@snika na trziStu koji su kao merilo uzeli prakti primenu tehikih
indikatora, delimo ih u dve grupidikatori za trziSte u trenduindikatori za oscilirajée trziSte
Indikatori za trziSte u trendu su indikatori kogjd pouzdanije signale na trziStu koje se nalazi u
trendu, dok signali koje daju indikatori za os@jiKe trziSte, su pouzdaniji kad trziSte nije u trendu,
odnosno kad trziste oscilira izdedve bliske téke otpora i podrsk&

Cinjenica da postoji veliki broj tehskih indikatora. moZe da predstavlija i olak3adajui
otezavajdu okolnost. Naime, moguosti koje pruzaju indikatori su pradtio neogrardeni.
Pravilna kombinacija i upotreba indikatora moze liale pravi n&in trgovanja i ostvarivanja
profita. Problem moze da se desi prilikom kreiragistema za trgovanje, koje ukijje izbor
tehnikih indikatora i vremenskog okvira u kojede se oni primenjivati. Osnovni princip u
kreiranju takvih sistema glasi K.I.S.S., engleskaa&enica koja na srpskom glasi:“Uprosti,
glupane.” (,Keep it simple, Stupid“). Poenta je ropalaZzenju optimalne kombinacije indikatora
¢ija podeSavanja moraju da odgovaraju vremenskorrwlnvkojem se primenjuju.

Bez obzira n&injenicu da postoji veliki broj teh&kih indikatora, véina wesnika na FOREX-u
koristi repertoar od 20-ak indikatora. Sa obzirosnsg ovaj rad bavi pitanjem FOREX-a u malo
Sirem smislu, definisanje svih indikatora bi bilov&no. Na slikama 4.3.1. i 4.3.2. su prikazana dva
relativno jednostavna sistema za trgovanje u kojgmaobuhvéeni jedni od najeXe kori€enih
indikatora.
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34 Jagerson, JRrofiting with FOREX The MCGraw-Hill companies, 2006., str.167.
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Slika 4.3.1. prikazuje sistem koji obuhvata PokegbnosekeStochasticoscilator, Indeks relativne
snage i MACD oscilator. Na slici 4.3.2., pored powtgh indikatora, izuzimajti Stochastic
oscilator, koristili smo Bolinger Bandsndikator.

Pokretni proseci Moving Averages — MA

Pokretni prosek je matemeélta funkcija koja, na osnovu podataka u okviru jegiperioda, réuna
pros€nu vrednost tih podataka. Kako pristizu novi podakb se iz kalkulacije uklanjaju najstariji
podaci, dolazi do promene u visini proseka, dotgn@“ proseka. Oni, u sustini, otklanjaju ,buku®
iz podataka, odnosno, putem &eaja podataka na njihov prosek umanjuje se utiodptaka koji
odudaraju od w@ne drugih podataka. Na taj ¢ia, putem pokretnih proseka mozemo identifikovati
postojanje trendZ

Postoje tri tipa pokretnih proseka koji se razlikuj n&inu kalkulacije i da li u okviru tih
kalkulacija uzimaju podatke iz odfenog vremenskog perioda ili sve dostupne podatkesu:
Jednostavni pokretni proseci (Simple Movin Averag881A) Otezani pokretni proseci (Wighted
Moving Averages - WMA) i Eksponencijalni pokretnbgeci (Exponential Moving Averages -
EMA). To zn&i da svaki od ta tri tipa pokretnih proseka posedyjoje karakteristike; na primer,
koliko brzo reaguju na promenu cetia.

Na slici 4.3.1. vidimo dve linije, narandzaste lere boje koje prate kretanje japanskihésvéna
samom vrhu slike). To su dva pokretna proseka, &®jeazlikuju u duzini perioda u kojentuaaju
prosek. Zeleni pokretni prosek je kratkémgi od narandzastog i stoga brze reaguje na pramen
cene, dok narandzasti to radi sporije. Princip&enja pokretnih proseka za identifikovanje trenda
je krajnje jednostavan. Ako se dugémgi prosek nalazi iznad kratkotnijeg proseka, onda imamo
opadajdi trend, i suprotno, ako je kratkamuji iznad dugorénijeg proseka onda imamo ra&tu
trend. Nepostojanje trenda se konstatuje kadaasegrpreptiu i kada se ne moze sa siguros
definisati koji prosek je dominantniji.

% Technical indicatorsonline tutorial, preuzeto sa sajta Realtime Fovneaw.realtimeforex.com, str. 16.
36
Isto., str. 16.
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Bolinger Bandsindikator

Ovaj indikator se sastoji od jednog Prostog PokmgtRProseka (Simple Moving Average) i od
odralenog broja standardnih varijacija cena,¢abi dva, koja se nalaze sa gornje i donje strane
pokretnog proseka. Bolinger Bands indikator sesterilal’

1. Identifikuje kad je trziSte previSe kupljeno a ka@viSe prodano.

2. U kombinaciji sa oscilatorom, definiSe signale kupe ili prodaje.

3. Upozori na predsto§el naglu promenu cene.

4. Upozori na potencijalne &&e otpora i podrSke.

Stochasticoscilator

Stochastimscilator je kreiran od strane Dr. DZord?a Lejbazira se na sledien obzervacijama&®
- Kako cena raste — cene na zatvaranju teze da bizeéuglbrnjoj granici opsega cena
- Kako cena opada — cene na zatvaranju teze da hiddwlbnjoj granici opsega cena.

Indikator se sastoji od dve linije:
- %K uporetuje poslednju cenu na zatvaranju sa poslednjimggeedrgovanja
- %D je signalna linija koja se dobija ,peglanjem” %iKije, odnosno eliminiSe se ,Sum* iz
podataka sutenjem na prosek perioda.

Pored ovog oblikeéStochasticoscilatora, postoji Slow Stochastioscilator koji se dobija daljim
peglanjem* podataka,desto se koristi za davanje mnogo sigurnijih i paujih signala®®

Indeks relativne snage Relative Strenght Index - R${°

RSI ra&una razliku u vrednostima cena na zatvaranju u fm&matranog perioda. IZwava se
prosek ovih vrednosti, gde se gornji prosesurea za period gde se deSava da je svaka cena na
zatvaranju véa od prethodne cene na zatvaranju i donji prosdk, jg svaka sleda cena na
zatvaranju niza od prethodne cene na zatvaranjljerijem gornjeg i donjeg proseka dobijamo
Relativhu Snagu. Na kraju, Relativha Snaga sestcariformuli izr&unavanja Indeksa Relativne
Snage, i dobijamo oscilator koji se &eeu rasponu od 0 do 100.
Izratunavanjem ovog indeksa prevazilze se dve tesSkwmje se susée kod oscilatora impulsa.
Prvo, RSI bi trebalo da izbegne prikazivanje ddreh nepravilnih kretanja, koja su karaktetisé
drugim oscilatorima impulsa. Drugo, za sve predntegevanja, RSI se kée u rasponu od 0 do
100, Sto omogtava upordivanje razlEitih finansijskih instrumenata i za odiiganje objektivnih
nivoa koji bi nam ukazali da se na trziStu prewspovalo ili previSe prodavalo.
Najce&e se koristi za:

- Ukazivanje kad je trziSte previSe kupilo a kad pgeprodalo

- Odredivanje signala za kupovinu i prodaju

- Ukazivanje na potencijalna mesta slabljenja trenda.

37 Isto, str. 6.

3 |sto, str. 29.

39 Stochastic Oscillatqrpreuzeto sa sajta incrediblecharts, www.incredibérts.com, (11.5.2011.).
0 Tecnical indicatorspp.cit., str. 25.
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MACD oscilator*

Konvergencija Divergencije Pokretnih Proseka (MgviAverage Convergence Divergence —
MACD) je tip oscilatora koji moze da meri impulgista kao, i takde da ukazuje na, i da prati
odraieni trend. U njegovoj kalkulaciji se koriste dvasp&nencijalna pokretna proseka. Kao
osnovni parametar uzimaju se pokretni proseci od126nedelja.
MACD oscilator se sastoji od dve linije. Jedna JA®D linija a druga je Signalna linija. MACD
linija meri razliku izmeéu krateg EMA, u ovom sléaju 12-nedeljnog proseka i duzeg EMA, 26-
nedeljnog proseka. Signalna linija je sama po s&bponencijalni pokretni prosek MACD linije.
MACD oscilira iznad i ispod linije koja oztava nulu, bez oddenog maksimuma i minimuma.
Najce&e se koristi da:

- DefiniSe signale za kupovinu i prodaju

- Da ukaze na smer trenda

- Da ukaze na potencijalna mesta slabljenja trenda.

Slika 4.3.1. i slika 4.3.2. pokazuju dva pnilo jednostavna sistema za trgovanje. Na prvoj slici
vidimo petominutni grafikon, valutnog para EUR/USDsnovni signal za trgovanje mozemo videti
u trenutku kada zeleni pokretni prosek prolazi ésparandzastog prosefakao potvrdu da treba
da uiemo ,short“ u transakciju nam govore i ostali iratibri, Stochasticje u opadanju, RSI je
ispod nivoa koji ozngava 50 i MACD je ispod nule.

Druga slika nam pokazuje jednominutni grafikon,umabg para USD/CHF. Signal za trgovanje
predstavlja trenutak kada crna linija (EMA 3) pesesrediSnju linijuBolinger Bandsa. Kao
dodatnu potvrdu signala koristimo MACD oscilatd®$l, koji moraju da se ,poklope”, odnosno da
vrednost MACD bude ispod nule i RSI da bude ispe@danod 50.

4.4. Fibona €ijeva teorija i njena primena u tehni  ékoj analizi

Fibon&ijevi odnosi, koji predstavljaju deo teltke analize, se baziraju na radu italijanskog
matematara Leonarda od Pize, poznatijim po svom nadimiwoi&i. Fibon&i je izdavanjem
svoje knjige,Liber Abaci, uveo u matematiku zapadne Evrope pojam Fibiggma niz. Treba
napomenuti da taj niz Fibogianije izmislio v& ga je preuzeo iz Indijske matematike, koja ga je
ranije ve& bila opisala.

Fibon&ijev niz painje brojevima 0 i 1. Da bismo nastavili niz svatedei broj dobijamo
sabiranjem prethodna dva. Tako dobijamo sled&: O, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, ,144
233... Deljenjem svakog broja sa sléde brojem u nizu dobijamo priblizno 0.618, odnosmo
inverziji 1.618, dok je odnos bilo kog broja iz aizdrugog slede&g broja priblizno 0.382 odnosno
inverzno, 2.618. Odnos od 1.618 se tikqgpojavljuje pod nazivonZlatni odnos odnosno,
proporcija. Posebno zanimljivo je velika zastupljenost ovepprcije u svetu prirode i moze seha

u odnosu vetdiine grana u krosSnjama didee spiralama na puzevim &aama ili Skoljkama kao i u
odreienim aspektima u muzici i drugim vrstama umetn@We proporcije se koriste u finansijskim

41
Isto, str. 11.

2 Narandzasti prosek je ,sporiji“ od zelenog prosekato i reaguje na promene cena sa zakasnjemekie god je

sporiji prosek iznad brzeg proseka, trend je u eppd i obrnuto.
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analizama viSe od sto godina i koristili su ih minpgznati finansijski i berzanski stimjaci kao Sto
je Ralph Nelson Elligttvorac Eliotove teorije talaga.

lako je na temu primene Fibatigvih brojeva u tehrkoj analizi napisano mnostvo knjiga, osnove
te primene su veoma jednostavne.

Na skali cene, ove proporcije, i joS neke koje smane za fiborigev niz, ¢esto ukazuju na tke

na kojima se mogu Kkajaki nivoi otpora ili podrSke. U mnogim situaai, trziSte tezi da bas u
tim tatkama napravi preokret, odnosno korekcije datogiaen

Praktcna primena proporcija dobijenih iz fibanjg@vog niza je u odidivanju priblizne téke do
koje ¢e trend da se vrati, odnosno koldlé korektivni talas da bude u odnosu na impulsastalna
osnovu tih podataka da se odredi do kojgeae trend najverovatnije da napreduje. Ovaj postupak
predstavlja nezaobilazni stepenik u ativanju potencijalne t&ke otvaranja naloga za trgovanje,
kao i ,stop-loss” i ,limit* tacki.
Posto postoji veliki broj proporcija definisanoget glavnih proporcija po kojima se oduge i prati
povilatenje trenda. To su:
1. 23,6% - najkrée povig&enje trenda; u veoma jakim trendovima cena se vebrza
,0dbije” od tatke ove podrske.
2. 38,2% - predstavlja prvu liniju odbrane postejg trenda; cenovno probijanje oveka
oznd&ava slabljenje trenda.
3. 50% - ovo je neutralnadka svakog povikéenja; predstavlja krignu tatku.
4. 61,8% - ako se cena palaido ove t&ke to obéno oznéava ,probijanje” trenda.
5. 100% - cena se vratila nagmini nivo.

Prilikom odretivanja ta&ke do koje¢e trend da napreduje uzimamo u obzir koliko je pibelatenje
datog trenda. Ovaj deo primene je na malo klimavij nogama nego oddévanje take
poviatenja. Generalno pravilo glasi da Sto je ¢pli tatka povi&enja to je napredovanje trenda
ve¢e. Naravno, ovo ne moze biti apsolutno pravilo rabze da posluzi kao okvirni reper za
odrefivanje t&ke u kojoj¢cemo zatvoriti nalog i iz& iz trgovanja.
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Slika 4.4.1. Fibondijevi nivoi povla‘enja trenda

3 Deaton, P.Fibonacci Geniuswww.fibonaccigenius.com, 2008, str. 2.
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Na slici 4.4.1. je prikazan formiran uzlazni trefld¢kom ,A” je obeleZzen p&etak trenda, tkom
,B* kraj prvog talasa i t&kom ,C* formiran prvi nivo podrSke. Takie, vidimo linije koje
ozna&avaju fibondijeve nivoe povl&enja trenda.

Po formiranju prvog talasa, unosimo nivoe péelga na grafikon i nakon toga nam ostaje jedino
da vidimo do koje merée dai do povi&enja trenda. Kao Sto vidimo, trend se povukao prekoa

od 23,6% ali nije dostigao nivo od 38,1%. U tajkiasmo mogli da pretpostavimo da je trend u
velikoj meri jak i stabilan, i dée dci do daljeg zn&ajnijeg rasta. Kao tku ulaska u trgovanje
smo mogli da uzmemodku preseka cene i linije od 0% (linije koja prolaroz t&ku ,B“).

Kao potvrdu naSe pretpostavke, na slici 5.4.2vadda je trend nastavio da raste, probivsi lingu o
61,8% ekstenzije trenda, koja bi nama posluzilatk&ika za zatvaranje naloga, odnosno, kakada

u kojoj bi postavili nagimit nalog.
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Slika 4.4.2. Fibondijevi nivo ekstenzije trenda

4.5. Eliotova teorija talasa (Elliot Wave Theory)

Princip Eliotovih talasa je sistem empirijski izedh pravila za interpretiranje kretanja cena na
trziStu. Ova teorija je dobila naziv po Ralf Nelskhotu, tvorcu ove teorije, koji je na osnovu
svojih istrazivanja zaklgio da se trzisSte kie u formacijama talasa koji se ponavljaju, kao Itezu
psihologije ponaSanja mase. Po Eliotu, pored prensdonomskih parametara, na promene cena na
trziStu utte i ponasanje naj¢eg broja investitora. Ako je raspolozenje né@ge broja investitora
pozitivno ondace i trend da bude rasiui obrnuto. Princip koji stoji iza ove teorije ga posle
svake akcije sledi reakcifé.

* Slovi¢, S.,op. cit, str. 94.
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Osnove analize talasa

Formacije talasa po kojima se trziStedase sastoje od pet talasa koji s&kne pravcu trenda i tri
talasa koji se ki nasuprot tom trendu. U ragem trziStu, ovaj obrazac koji se sastoji od pei i t
talasa formiraju kompletan ciklus raétg trzista od osam talaS$aDeo ciklusa od 5 talasa u
rastiéem smeru se zovepulsni talas dok se trostepeni talas u opadajm smeru zov&orektivni
talas*® (Slika 4.5.1.)

Slika 4.5.1. Eliotov rastdi ciklus od 8 talasa

U okviru rastdih pet talasa, talasi 1, 3 i 5 su impulsni tal&sij su i sami sastavljeni od po pet
talasa manjeg inteziteta, dok su talasi 2 i 4 kivektalasi sastavljeni od po tri manja talasaoKa
Sto se moze videti na slici 4.5.1. impulsni talssiobelezavaju brojevima dok se korektivni talasi
obelezavaju slovima. Slika 4.5.2. nam detaljniji&kgruje pod-talase od kojih su sastavljeni glavni
talasi.

Elliott Waves Cycle
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Slika 4.5.2. Detaljniji prikaz Eliotovih talasa

*5Vazno je naglasiti da se ovaj obrazac ponavljadasiéem i u opadajéem trzistu. Samo radi jasnijeg objasnjavanja u
ovom primeru navodimo rasie trziste.
“® Royal Forexpp. cit, str. 64.
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Uocavamo da se svaki talas moze podeliti na istu foljonananjih talasa, impulsni talasi u pet
talasa i korektivni u tri talasa. Tak® stoji da se manji talasi mogu sastavljati devéalase.
Narctito zanimljiva karakteristika Eliotove teorije jeadje primenljiva u svim vremenskim
okvirima, od godisnjeg do minutnog.
Radi adekvatnije interpretacije Eliotovih talasahzir se uzimaju odrena pravila’

1. Drugi talas se najviSe moze vratiti 100% od &ek prvog talasa; na primer, u rastm

trziStu, kraj drugog talasa ne moze biti na nizewou od pdéetka prvog talasa.
2. Tredi talas nikad nije najkia talas u impulsnom nizu; veondasto je najduZi.
3. Cetvrti talas ne moZe nikadiw cenovni opseg prvog talasa.

Varijacije u duzini impulsnih talasa — ekstenzije

U bilo kom nizu od pet talasa, postoji tendencigajedan od tri impulsna talasa bude ekstenzija —
produzeni talas, sa svojim unutrasnjim podelamgpatalase. Povremeno, ovi pod-talasi mogu
biti skoro iste amplitude i trajanja kao i glavmpulsni talasi, tako dagui ciklus od ukupno devet
talasa priblizne vetine, za razliku od normalnih pet. U takvom ciklug ponekad tesSko
identifikovati ekstenziju, mada je to u najeen broju sldajeva nebitno posto, u tekikom smislu,
devet ili pet talasa u ciklusu ne prave nikakvuikaz'®

Slika 4.5.3. Ekstenzija tiéeg talasa

Na gore prikazanoj slici wavamo i da ekstenzije mogu da nastupe i u okviugitirekstenzija.
Prim&ujemo da je ekstenzija ekstenzije nastupila u okwisgeg talasa Sto se moze smatrati
pravilom, mada nije neuatajeno da nastupe i u okviru petog.

47 |sto, str. 64.
8 |sto, str. 64.
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5. Upravljanje novcem

Svaki wesnik u trgovanju na bilo kom finansijskom trzigé&y u odr@enom trenutku, koristio ili
koristi principe upravljanja novcem, bilo to sveshadntuitivno. Ovo poglavlje smo sa razlogom
stavili na sam kraj teoretske osnove ovog radaaunje novcem je, najverovatnije, najvaznija
aktivnost koja se preduzima tokom celog procesavagja, odnosno pripreme za trgovanje.
Pravilnom upotrebom principa upravljanja novcem ema napraviti razliku izm#i uspesnih i
neuspesnih trgovaca, kao i drést poveéavanje profita kod uspesnih trgovaca. Td&kopogresna
primena ilicak potpuno zanemarivanje ove kategorije moze dodespotencijalnih gubitaka i na
kraju i potpunog kraha u trgovanju.

Upravljenje novcem se bavi pojmom upravljanja rzik)l ovom sldaju govorimo o riziku gubitka
novca, odnosno riziku od neuspesnih transakcijab®mo kvantifikovali rizik, podrazumeva se
trgovanje putem oddenog sistema, odnosno, strategije.

Cinjenica je da su finansijska trzista, a posebmexohaotina trzista. U velikoj meri, kretanje cene
na forex-u je nasurdmo, bez nekih odrenih pravila ili vidljivog razloga. Problem kod ategija za
trgovanje jeste Sto one ne razlikuju promenu ceoja ke deSava sa ili bez razloga. Prilikom
formiranja odrdene strategije, kor&njem i pravilnim razumevanjem upotrebljenih india
predvidamo budde kretanje cene. To bi ztibp da strategija daje prave signale za trgovaajaasu
periodima kada trziSte nije hatiio. Nazalost, u periodima hastog trziSta, strategije talle daju
signale za trgovanje, ali u tim ghjevima moZze do do velikog broja laznih signala.

Pravilna upotreba principa upravljanja novcem, uprgpokuSava da ,pokrije” rizik gubitka novca
od neuspesnih transakcija za koje su odgovorniidramttrziste ili sama nesavrSenost alinee
strategije. Ono Sto pokuSavamo, upotrebom didibli metoda upravljanja novcem jeste da
izracunamo t&no koliku kol€inu novca smo spremni, u zavisnosti od raspolozivogca i rizika,
da ulozimo u odrdenu transakciju.

5.1. Tipovi upravljanja novcem

Razlikujemo dva tipa upravljanja novcem:
1. ,Martingale®
2. ,Anti-martingale”

.Martingale*

Ovaj tip upravljanja novcem se svodi na sleddako se vrednost na danu smanjuje, tako se
poveava obim sled& transakcije Ovo je veoma popularan tip upravljanja novcem ksdba
kockarskog tipa. Ako imamo u vidu da nijedan tipmletod upravljanja novcem ne moze pé&ate
Sanse za dobitak, ovakve osobe i ne pokuSavajwdaEau Sanse za dobitak, &#@okuSavaju da
iskoriste priliku za zaradu kroz nizove pozitivmézultata’”

Kao klaséni primer mozemo navesti rulet. Princip iza ovgmatglasi: za svaku dobitnu igru dajemo
identiénu sumu novca (1$ na primer). Ako je poslednja lgla gubitak, u sled®j ulazemo duplo
vecu sumu (2%) i za svaku prethodnu uzastopnu nedolmt dupliramo tu sumu (4$, 8%, 16$...).
Kad se nedobitni niz prekine dobitkom, §aao se na inicijalnu sumu, u ovom &ju 1$.

9 Ryan Jonedyloney management and risk manageméntorado Springs, 1999., str. 18.
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Problemi nastaju kada nemamo dovoljno novca danginamo odréeni nedobitni niz. Ako
uzmemo u obzir prethodni primer, dolazimo do stede

- nedobitniniz1-1$

- nedobitni niz 2 — 2%

- nedobitni niz 3 - 4%

- nedobitni niz 4 — 8%

- nedobitni niz5 - 16%

- nedobitni niz 6 — 32%

- nedobitni niz 7 — 64%

- nedobitni niz 15 — 16.348%
ukupna suma: 32.371%

U prethodnom primeru smo uzeli da nedobitni &i@ 15 uzastopnih nedobitnih igara. Primenili
smo princip da se za svaku nedobitnu igru u sk@dgri ulozi duplo véa suma. Sabirafii sve
ulozene sume potrebne da bi odigrali svih 15 igara kraju pokrili nas gubitak i pritom zaradili
samo 1$, dolazimo do sume od 32.371$%.

Ovde uzimamo u obzir ¢injenicu da ovako dug&i nedobitni nizovi jesu veoma retki ali se i
deSavaju¢ak i u nizovima koji su @ od pomenutog.

U trgovanju na forex-u ili bilo kom drugom finarsi{pm trziStu, ovaj tip upravljanja novcem ne
zahteva dupliranje sume novca koja se ulaze u &ed@nsakciji, vé navodi da se suma novca
poveava za minimum onoliko koliko je potrebno da sergokgubici iz prethodnih nedobitnih
transakcija.

Iz navedenih primera udamo da ovakav tip upravljanja novcem moZze dovestyubitka velikih
razmera, te zato nije prepchiv.

»Anti-martingale”

Logi¢na definicija ovog tipa upravljanja novcem jestéppmo suprotna od definicije ,martingale”
tipa, i glasi: kako se vrednost na&wau povéava, tako se povava i obim slede&e transakcije.
Glavna karakteristika ovog tipa upravljanja novcenma tokom dobitnog niza transakcija dovodi
do geometrijskog povavanja novca, dok tokom nedobithog niza transakdazi do
asimetrénog leveridza.

Asimetricni leveridz znai da kako se smanjuje vrednostuna tako se smanjuje i sposobnost da se
nadoknadi taj gubitak. Ako dozivimo gubitak od 20fa@trebno je 25% dobitka da bi pokrili
gubitals<(3 To zna& da je na svakih 10% gubitka potrebno 11,11% dabkako bi nadoknadili
guitak:

U mnogim sldajevima asimeténi leveridZz ne utie na trgovanje. Sa druge strane, ako trgovac
primeni odréenu tehniku upravljanja novcem, asim&trileveridz ima veliku ulogu. Na primer,
ako trgovac odlki da trguje jednim lot-om na svakih 1000$ koje ime r&unu, on bi trgovao
jednim lot-om u rasponu izrda 1000$ i 1999%. Takie pretpostavimo da je vrednost svakog lot-a
pojedingno 100$, odnosno, da pretpostavimo da tih 100$spaelja potencijalni i gubitak i
dobitak po lot-u. Na dostignutih 2000$ doslo bipliv&anja sa jednog na dva lot-a za trgovanje.
Ako pretpostavimo da prvo trgovanje posle dupli@asyime bude gubitak, dolazi do smanjenja za

%0 |sto, str. 20-21.
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200%, na 1800%, s obzirom da smo primenili praweavljanja novcem koja kaZzu da dupliramo na3
ulog. Posto je vrednot nadnu spala ispod 2000$, priteni smo da vrSimo transakcije od po
jednog lot-a, tako da su nam potrebne dve uspeansatkcije od po 100$ da bi ponovo dostigli
2000%. U ovom skaju visina kapitala potrebnog da se vrednost dama vrati na 2000$ ostaje
ista, dok se sposobnost dostizanja te sume smaajilB0%, Sto predstavlja princip asim&taog
leveridza.>*

5.2. Metode upravljanja novcem

S obzirom da postoji veliki broj metoda upravljamavcem, u ovom delu rada smo predstavili
nage&e kori€ene metode.

Fiksni broj jedinica 2

Ovo je najjednostavniji metod upravljanja novcem. 1@ uzima u obzir visinu raspolozivog novca
za trgovanje, uese uvek Koristi isti broj jedinica po otvorenojzmmji. Na primer, uvek ulazimo u
trgovanje sa 1000 jedinica.

Fiksni nivo novca
Odreiuje se t&na kolina novca koj&e se koristiti za svaku transakciju. Broj jedinicgovanja se
odreiuje deljenjem odi@ene visine novca sa cenom datog valutnog para.

Procenat od kapitala

Ova metoda nam omoéava da prilagdavamo visinu novca po transakciji na osnovu ukupne
visine raspolozivog kapitala. Odigemo t&an procenat od raspolozivog kapitala koji ulazemo u
svaku od transakcija. Ova strategija om&aya geometrijsko povavanje kapitala zato Sto visina
novca po transakciji direktno zavisi od visine rp&espolozivog novca za trgovanje.

U zavisnosti koliko agresivno Zelimo da tgujemo,zemmo da powsavamo ili smanjujemo procenat
kapitala kojim smo spremni da ulazimo u transakdede treba biti posebno opreza. lako veliki
procenat znd i veliki profit, takode zndi i veliki rizik. Konzervativniji investitori su dioniji nizim
procentima.

Fiksni rizik >

Princip koji stoji iza metode fiksnog rizika je tdp se broj jedinica trgovanja zasniva na riziku
trgovanja. Rizik je izrazen kroz isti procenatdiéo novca na tanu kod svake transakcije. Na
primer, moZemo da rizikujemo 3% naSih sredstaviehmnu kod svake transakcije.

Rizik trgovanja je definisan kao k&inu novca koju potencijalno mozemo da izgubimo kwedke
transakcije. Da bismo kvantifikovali taj rizik, uiéhjeno se uzima nivo primenjenatpp lossa.
Ako strategija za trgovanje nije predvidela kéei§je stop lossa, za rizik trgovanja se uzima
istorijski najvei pojedin&ni gubitak po jedinici trgovanja.

Primer: NaSa strategija trgovanja koritbp lossod 200 pip-ova. NaSe stanje nauau je 10,600%.
Sledi da je 3% od 10,600$%, 318%$. Rizik kod stedetrgovanja bi bio limitiran na 318%. Na osnovu
toga mozemo da kupimo 15,900 jedinica. Da naSmidteristi stop lossod 100 pip-ova, mogli
bismo da kupimo 31,800 jedinica (odnosno 0,3 statm@alot-a ili 3 mini lot-a ili 31 mikro lot).
Metod fiksnog rizika je jedini metod koji se direktzasniva i primenjuje rizik trgovanja.

51

Isto, str. 21.
%2 position Sizing Methods/Money Management Mogeksuzeto sa sajta www.brainyforex.com, 11.8.2@bdline.
53

Isto.
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Metoda profitnog rizika >*

Metoda profitnog rizika je metoda &ia metodi fiksnog rizika. Kod metode fiksnog rizikalicina
novca koja se rizikuje u jednoj transakciji odg@varocentu tekieg stanja na tanu. Kod metode
profitnog rizika, koltina novca koja se rizikuje odgovara zbiru procempat@tnog stanja na éanu

i ukupnog ostvarenog profita. Kad se odredi koli&no iznosi rizik, broj jedinica kojimée se
trgovati se odréuje na isti néin kao i kod metode fiksnog rizika.

Na primer, uzéemo da je rizik nastupaja transakcije 300$ po jedinici. Ako pretpostavinaandm

je paetno stanje na tanu 25,000% i da je trenutno stanje 45,000% (ukupstmareni profit je
20,000%). Odredili smo da nam je procenat rizikéepmog ulaganja 2% i ostvarenog profita 5%. 1z
toga sledi da bi ukupna suma koju bi rizikovalransakciji iznosila 1500$. Sa obzirom da nam je
rizik po jedinici 300%, broj jedinica koje bismogarovali u sled®j transakciji bi bilo 5.

U poreienju sa metodom fiksnog rizika, ova metoda je padglogodnija zato Sto razdvaja ukupno
stanje na réunu na poéetno stan je i ostvareni profit. Procenat rizikar@njen na p&etno stanje na
racunu obezbéuje osnovno odidvanje veltine transakcije, nezavisno od ostvarenog profita.
Treba imati u vidu da ako su oba procenta istapdaprofitnog rizikace dati iste rezultate kao i
metoda fiksnog rizika.

Pored navedenih metoda upravljanja novcem, mozechwiiti joS i Kelly formulu koja odretuje
procenat rizika koji maksimizira stopu rasta pmfiali zbog odréenih nedostataka se koristi samo
pri evaluaciji drugih metoda ili u edukativne svrif®red nje méemo izdvoijiti jos iOptimalni f i
Sigurni f, koji su ustvari varijacij&elly formule.

54 |sto

28



6. Put kroz Forex

Ovaj deo rada je zamisljen da, na jednostav&mngarikaze postupke koje je potrebno gréa bi
odreiena osoba mogla da z&pe i na uspeSan &a nastavi trgovanje na Forex-u. S obzirom da je
znanje potrebno za bavljenje ovom delatmogeoma obimno, emo biti u moganosti da Vam
predstavimo sve bitn&nioce trgovanja. Ali, predstatémo Vam, po naSem miSljenju vaznékea
koje mogu predstavljati ods&ou dasku za svakoga ko Zeli dublje da se upustuuematiku.

Takade, zbog skorasnjih poteza Narodne Banke Srbijej, @ch dobija potpuno novu dimenziju.
Naime, Narodna Banka je odlukdmod 11.8.2011. godine zabranila drzavljanima ReRabl
Srbije, da obavljaju devizne poslove sa pravninmigkoje nisu banke, sa posebnim osvrtom ka Fx
platformama za trgovanf&.Tim &inom je svaka osoba uskena da obavlja ovu vrstu delatnosti i
smatramo da je tincinom Narodna Banka Srbije povredila pravo svakogiamina Republike
Srbije na slobodno obavljanje poslovne delatnosti.

U nadi da¢e se postoje stanje promeniti u skorasnjoj bédosti, u daljem toku rada Vam
prikazujemo postupke za zapganje trgovanja, primenu principa tebke analize u kreiranju
odgovarajde strategije kao i deo vezan za novac koji se Homa trgovanje sa primenom
adekvatnih postupaka upravljanja novcem. U postdrgelu ovog poglavljée biti obralena tema
karakteristike individualnog trgovca gdéeste imati prilike da se uverite da trgovanje na
medunarodnom deviznom trziStu nije jedna od ,dosabhijioblasti finansija, vé jedna
sveobuhvatna i dinamna disciplina.

6.1. Zapo €injanje trgovanja

Zap@injanje trgovanja na nd@narodnom deviznom trziStu podrazumeva ispunjavadwvgeosnovna
uslova, a to su:

1. obrazovanje na temu Forex-a,

2. pronalazak i registrovanje kod odgovatggon-line Forex brokera i

Obrazovanje na temu Forex-a

U prethodnim delovima rada imali ste uvid u atinee termine i definicije koje se su&neu dodiru

sa Forex trziStem. One predstavljaju samo sazekalpnog potrebnog znanja koje predstavlja
osnovni uslov za razumevanje deviznog trzista.

Sticanje znanja u vezi Forex trgovanja nije stidktiezano za oddenu obrazovnu instituciju. lako
je prednost da se znanje takve vrste stekne kxozarto gradivo i uz profesionalno mentorstvo, sa
druge strane nije i neophodnbS obzirom da je ovakav vid trgovanja u svetu dediypravi
procvat, postoji veliki broj internet prezentackaje nude ogroman izbor literature i on-line
kurseva, putem kojih svaka zainteresovadaolét moze da ng&usve Sto je potrebno u vezi sa
medunarodnim deviznim trziStem.

%5 Nakon dodatnog proveravanjmjenica, ustanovili smo da je NBS samo ,podsetjia/nost na Zakon o deviznom
poslovanju, tako da nije nikakav skoraSnji potezddae Banke, «eje, po naSem miSljenju, zastarelo zakon koji ne
prati realno stanje na ,terenu”.

%% |zvor podatka zvagiha internet prezentacija Narodne Banke Srbije, wibirs

" Ova tvrdnja, po nasem misljenju, ima temelja ai&aadi o trgovanju na osnovu tetke analize. Sa druge strane,
pristup trgovanju korig&enjem indikatora fundamentalne analize zahtevargécznanja od strane adekvatne obrazovne
institucije koje jedine mogu na pravidia da definiSu tako obimnu i stenu oblast.
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Ako uzmemo u obzir trgovanje na Forex trziStu ip&aike Srbije, u ovom trenutku je to prakto
nemogude. Ne razumevanje drzave i njenih institucija i aemjno poznavanje materije je dovelo
do potpunog zanemarivanja tako velike oblasti feljgkog delovanja. Taki®, smatramo da je na
obrazovnim institucijama obaveza wemja ove materije u mnogo é&m obimu nego Sto je sada
slucaj. Na taj nain bi se stekla kritina masa koja bi mogla da razbije predrasude o Rafestu, i
koja bi napravila uslove za normalnim bavljenjenoimnvdelatno&u.

Pronalazak i registrovanje kod odgovarajeg on-line Forex brokera

Pored adekvatnog znanja, izbor adekvatnog brokezdstavlja kljgnu stavku na samom startu
puta kroz Forex. S obzirom da postoji na desetioeeX brokera, koje nude veliki broj raigtih
platformi za trgovanje, neophodno je izvrSiti seigk ponuienih brokera i na kraju izvrsiti izbor
najboljeg.

IzvrSiti pravilnu selekciju predstavlja veoma veliposao koji zahteva dosta strplienja i
posve&enosti. Sam proces izbora, radi lakSe realizagigemo podeliti u pet koraka:

Korak 1. — Izbor naéina trgovanja

Pravljenje liste karakteristike brokera kdje biti neophodne predstavljaju dobatkek potrage.
Izbor prvog i svakog sledeg brokera moze da bude neuporedivo lakSe akoesgedje vezane za
karakteristike i usluge potencijalnog brokera ,staa papir.

Neka od pitanja koja bi se mogla¢na takvoj listi su:

- Kojim valutnim parovima zelim da trgujem?

- Koliki i kakvi ,spredovi“®® bi mi odgovarali (fiksni, varijabilni)?

- Kaolika bi mi bila minimalna investicija?

- Koliki ,everidz* mi je potreban?

- Kaoiji alati, indikatori su mi potrebni za trgovanje?

- Dali mi treba neka tmo odreiena platforma za trgovanje (kao Sto je MT4)?

- Dali Zelim da mi metoda trgovanja bude ,skalpiegri?

- Da li Zzelim da imam opcije trgovanja putem mobilndefona i/ili obavesStenja tokom
trgovanja?

- Dalli mi je vazna reputacija odienog Forex brokera?

- Na koji n&in mogu da izvrSim uplatu i powanje novca sa tana (nostro doznaka, putem
Paypal-a, kreditne Kkartice...)?

Ova i druga pitanja koja bi mogla biti od Zag, treba sortirati prema individualnoj prioritesti.
Nakon toga, tako formirana lista pitanja predstgulpsnovni kriterijum potrage.

Korak 2. — VreSenje pretrage

Upotrebom kriterijuma pretrage iz prvog koraka,i\88 pretraga za brokerima koji odgovaraju
kriterijumima pretrage koré&njem internet pretraziva i vrSi se poseta internet prezentacija datih
brokera.

%8 “Spread“ predstavlja razliku u kupovnoj i prodgjreeni valutnog para i on je ustvari cena trgovamjetenim
valutnim parom.

%9 Skalpiranje predstavlja metod za trgovanje ueknjtrgovac ,juri“ veoma male profite, od 1 do 5 -pipa, gde
trensakcije ove vrste ne traju duze od nekolikoutan
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Korak 3. — Poseta internet prezentacijama izabranitbrokera

Nakon Sto je izvrSena selekcija i broj potencijaliirokera sveden na nekoliko, vrSi se dalja
selekcija posetom internet prezentacija datih make@poznavanje sa njihovim pravilima trgovanja
na Forex-u, razumevanje uslova koje nude. §akon putem treba i steutisak o transparentnosti
usluga i posla koje obavljaju: dostupnost adraséefona, kvalitet centra za podrSku klijentima, da
li postoji informacija o oficijelnom regulatornoralt koje nadzire njihovo poslovanje.

Ako nigde na inetrnet prezenatciji ne moze da sk piikazana fizzka adresa brokera, to onda
treba da predstavlja svojevrsni alarm. Postojanjejelsa telefona, servisa za dopisivanje,
elektronske poste niSta ne Znbhez postojanja adrese.

Takaode, ukupni izgled prezentacije nam mozé& dosta o svojim vlasnicima. Takva prezentacija ne
mora da ima oddene posebne karakteristike (da bude moderna, ktitara...), vé da ima
profesionalni izgled i da svi linkovi budu u furicij

Poruke, kao Sto su ,Stranica je u izgradnji“ nisthyatljive. Forex broker koji je pokrenuo svoje
poslovanje i prihvata uplate od svojih klijenata m®ze sebi dozvoliti da njegova internet
prezentacija bude deligmno u funkciji.

Posebno vazan faktor prilikom izbora brokera ja bdoker kod kojeg se otvarauam treba da bude
broker koji je registrovan kod odgovaréiju institucija i koji je pod njihovim stalnim nadmam.

Korak 4. — Citanje prikaza poslovanija i kritika odabranih broke ra

Bez obzira St@itanje prikaza poslovanja moze da bude od pomlikom odabira brokera, takie
moze daéi do konfuzije koja mozZe potragu d&ini nemogéom. Mnogi trgovci su se Zalili na
¢injenicu su da poslé&tanja takvih izveStaja ,naletali na zid“ i nisuibiiSe sigurni kog brokera da
izaberu. To se desilo zbog kontradiktornih inforijaaz razlitih izveStaja o istom brokeru a zbog
nemogunosti razdvajanja relevantnih od nerelevantnihrimiacija.

Ipak, postoji nekoliko jednostavnih pravila koja guobiti od pomoi:

a) ako se broker bavi tim poslom viSe od decenijedm rgovori da se radi o iskusnom brokeru,
koji zna dosta o trgovanju na Forex-u kao i dadorsvojim klijentima. U suprothom ne bi bio
prisutan na trzistu.

b) ako je broker registrovan i nadgledan od stranedetiog regulatornog tela u svojoj zemlji, to
nam govori da je broker ozbiljno poses obavljanju svog biznisa i dani svaki mogui napor
da uskladi svoje poslovanje sa véne propisima i zakonima.

c) ako se u ponudi brokera, pored valutnih paroveaz®al Fj&ersi, Akcije, Opcije, razne vrste
roba... to nam govori da broker vodi veliki poslopoduhvat, da uspesno izlazi na kraj sa vise
odgovornosti i da ima veliki broj klijenata.

Ipak, u izvesnoj meri je moda napraviti razliku izméu dobrih i loSih izveStaja. To se moze
postii tako Sto vrsimo analizu osobe koja je autor izajes iskusan trgovac ili getnik. Cak je
moguee, pazljivim citanjem izveStaja i definisanjem poruke koja sgeS@m izveStajem, videti
koliko dobro autor poznaje temu o kojoj piSe. Oymnem mozemo da izdvojimo loSe izveStaje
napisane od strane ¢einika koji optuzuju brokere za neuspehe koje sived a koji su posledica
njihovog neznanja i nesposobnosti.

Takade treba obratiti paznju na izveStaje pisane odstsamih brokera putem kojih pokuSavaju da
poboljSaju svoj rang. Ovakva vrsta izveStaja jatreho lako udljiva, bez obzira na napor koji je
ulozen u sakrivanje prave namere izvestaja.
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Korak 5. — Zavr3ni saveti

Na kraju, pristup izboru Forex brokera bi trebadodde kao i pristup prilikom izbora banke u kojoj
otvaramo Stedni tain. Reputacija, transparentnost, lékaozvrSavanja operacija sa novcem, dobra
podrska klijentima su neke od stavki koje bi brotkkebao da ispunjava.

Posebnu paznju bi trebalo obratiti na detaljno ¢pwanje Ugovora sa kijentom. Kako praksa
pokazuje, mnogi brokeri mogu da ,zaborave“ da depumformacije o izmenjenim uslovima
trgovanja na svojim internet prezentacijama, gaepmmer, moze pisati da je ,sprea“ 1 pip dok je u
stvarnosti 2 pipa.

Posebno treba imati na umu da ako se néitargUgovor“ nego se samo obelezi kvadéaspred
,Uslova poslovanja“, néinite nikome usluge, samo mozete da sebi naskodite.

6.2. Kreiranje strategije za trgovanje baziranojna  tehni ¢koj analizi

Kreiranje odgovarajte strategije predstavlja osnovni uslov za uspesgavanje. Kao Sto smo
videli u poglavlju 4 —-Tehnika analiza,strategije teze da predvide kretanje cene u &uskti na
osnovu cena iz proslosti, odgovakam kombinacijom indikatora, pokretnih proseka.olfzirom

da njihov broj prelazi nekoliko desetina, imperggvwu adekvatnom izboru potrebnih alata koji bi
¢inili strategiju za trgovanje. Ali mora se imati nanu da jednom kreirana strategija neczria
nikad viSe née biti potrebe za kreiranjem nove. Posle ddreg perioda svaka strategija gubi na
svojoj efikasnosti i potreba za novom strategijanjavlja.

Izbor i upotreba oddene strategije podrazumeva, zbog sloZenosti, pquieia na Sest faZi.

Faza 1 — Identifikovanie tipa trziSta

Prva faza u tehtkoj analizi, odnosno, kreiranju strategije mora ioiéntifikovanje trziSta sa kojim
trgovac ima interakciju. Nakon toga dolazi do izberste grafikona kojinge se sluziti. Takie,

vrSi i izbor vremenskog okvira u kojete trgovati, da li je u pitanju mes# grafikon ili mozda
cetiri sata, jedan sat iiak mozda i sa manjim vremenskim periodima. Akange primer, mes#i
grafikon u pitanju, onda trgovac ne mora da brirgramenama cena na nivou jednog sata. Obrnuto
gledano, ako je trgovanje kratkdrm, trgovac bi morao da ispita grafikone¢ievremenskih
perioda kako bi stekao razumevanje o Siroj slicgsnovu koje bi mogao da odredi potencijalne
tacke izlaska i ulaska u transakciju.

Mora se imati u vidu da ista strategija ne reagste na trzistima u kojima je cena nestabilna, u
kojima se formiraju trendovi ili u neaktivnim trkiha. Sve zavisi od pojedinih alata k@egih u
kreiranju odrdene strategije, s obzirom da su pojedini alatirdgdini za rad u oscilugim trziStima
dok su drugi namenjeni trziStima sa jasno definmmaimendovima. Zato je veoma vazno definisati
kakvo je trziSte u pitanju i na osnovu toga prigiufrugoj fazi.

Faza 2 — Izbor alata tehntke analize

Na osnovu kriterijuma o kojima je raspravljano mifa, biramo odgovarage alate tehike analize
za grafikon koji koristimo.

Na primer, ako je trziSte u trendu, nema poentuatastimo indikator kao Sto je RSI, ili ako nema
striktno definisanog trenda, pokretni proseci nasu od koristi. Ako je trziSte veoma promenljivo,

% preuzeto i prilagdeno sa internet prezentacije www.forextraders.com
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upotrebom preseka pokretnih proseka ujédwamo, odnosno potiremo fluktuacije i definiSemo
trend.

Naravno, lista primera mozéiiu nedogled. Vazno je da trgovac definiSe svostpp upotrebi
razlicitih alata tokom vremena, birgjuindikatore koje najbolje poznaje i razume, i ddnavom
kombinacijom napravi jednostavan i koncizan metadrgovanje.

Faza 3 — Preciziranje podataka vezanih za pravilnpodeSavanije alata

Po donosSenju odluke o izboru alata tékaianalize, trgovac mora da odlkoje periode i opsege
¢e koristitit kao osnovu za koti8nje tih alata i kojee implementirati u odgovarajuprogram.
lako nam tehnologija daje bitne prednosti nad togoa koji nisu imali pogodnosti obrade
informacija putem komjuterskih programa, to namdgptavlja i veoma bithnu manu. Mnogi danasnji
trgovci uopste ne razmisljaju zasto program kojestan vremenski okvir a ne neki drugi, i tako iz
vida gube jednu od stvari koja moze da predstaaffalku izmeiu uspeha i neuspeha.

Stoga, pre nego Sto trgovac adlula krene dalje, on mora da proveri verodostojnsioda i
okvira koje koristi, da li oni obezlaju obrasce koji u naj¢ej meri odgovaraju kretanjima cena
na grafikonu. Za primer mozemo postaviti sebi pgada licemo u postavci RSI alata uzeti 14, 10
ili 7 perioda, ili koje periodecemo uzeti za formiranje pokretnih proseka k&jpe MACD
indikator? Ovakva pitanja jedino mogu dobiti odgowroz postupak pokuSaja i greski, gde
moramo imati u vidu dée svaki drugi obrazac kretanja cena zahtevati dijggarednosti inputa.

Faza 4 — Potraga za signalima

Posto je izvrSeno podeSavanje alata, pristupameoaporza signalima kojice nam pokazati
potencijalne Sanse za ulazak u trgovinu. Osnovasigimala potie od trenutnog raspolozZenja
investitora i privremenog disbalansa ponude i j@fiatog valutnog para. Signali koje trazimo su
sugnali kreirani u interakciji indikatora, kao &o preseci pokretnih proseka, ratiioscilatori ili
izmedu cene i indikatora. ono Sto pokuSavamo u potrazignalima jeste da @é@mo potvrdu nasih
pretpostavki. Upotrebom ragiiih aspekata tehttke analize mozemo da potvrdimo da li je trziSte
na prekupljenom nivou ili kad de do promene oddenog trenda.

Faza 5 — VrSenje analize

Kada odredimo signale i njihovo zZremje, vrSimo analizu tih signala. Ovim putem idigkgjemo
signale kojima mozemo trgovati. U ovom stadijumwnasimo odluku o vetini kapitala koji
alociramo, zasnovanu na odgovaéa tehnikama upravljanja novcem. U procesu anatieamo
da pruzimo najv@ mogWwi napor kako bi se fokusirali na signale koji stevantni za vremenske
periode koje smo izabrali i plan trgovine. U ovagiftrgovine vrSimo odvajanja ,kukolja od zita“,
odnosno relevantne podatke od ,Suma“, odnosno galipo nebitnih podataka.

Faza 6 — Upordivanje rezultata analize i izvrSavanije trgovine

Posto je izvrSeno ispitivanje raznih maégosti prikazanih od strane garfikona, i po @ivanju
koja od tih mogunosti je prilika za trgovanje, trgovac ih upduge na osnovu njihovog kredibiliteta
I moguenosti za ostvarivanje profita (na primer, kolikoekstremne vrednosti indikatora ili koliko
moze biti profit ili gubitak ako se realizuju nalaza profit ili gubitak). Kada trgovac zavrSi sa
datom operacijom, bira transakciju koja nudi néjaofit sa najnizim rizikom i pristupa njenoj
realizaciji.

33



6.3. Disciplina i samokontrola °*

Uspesno trgovanje je 80% psiholoska a 20% metokalk&tegorija. Metoda za trgovanje kojom se
sluzimo, bez obzira koliko je dobro smiSljena, nezm biti uspeSna ako nije primenjena na
odgovarajdi nacin. Primena odrdene metode je kljtni kamen spoticanja mnogim trgovcima.

Da bismo bolje razumeli prethodno, moramo piilasticnijem na&inu objasnjavanja. Uzmimo u
obzir trkatki automobil visokih performansi. Bez obzira kolife taj automobil aerodinagan ili
tehniki napredan, neko mora upravljati njime. Automatgipredan kao Sto je trda automobil
mora biti voZzen od strane osobe koja ga moZe veatipaznjom. Isto kao Sto je potreban
disciplinovan voza da bi vozio trk&ki automobil, disciplinovan trgovac je potrebankdana pravi
n&in primenio metodu za trgovanje.

Generalno gledafi, u bilo kojoj Zivotnoj situaciji, n&ovetije postupke utiu emocije sve vise
kako raste i pritisak n&oveka da izvr3i oddenu radnju. Sto je neka radnje vaZznijag¢éouticaj
emocija biti véi.

Trgovanje se ne razlikuje od bilo koje druge ragaejega takva pravila vaze i na deviznom trzistu.
Cim se u izvr$avanje neke radnje umesa i novackdogiestaje da postoji i na njeno mesto dolaze
osnovne emocije. U¢emo u obzir razliku izm# trgovanja na demo danu i realno trgovanje.
Vedina trgovaca na demodanu ostvaruje pozitivan rezultat, Stmi trgovca sigurnim u svoje
sposobnosti i krajnje optimighim. Trgovanje na Forex-u vide kao realnu i isplatposlovnu
priliku, i na osnovu toga kéel u realno trgovanje ulagZupravi novac. Ali véinu dateka neprijatno
iznenalenje. Situacije u kojima je ostvarivao profit naraera&unu sada ga dovode do sumnje,
pravljenje gresaka i na kraju, neretko, do potpukradpa.

U oba sldaja trgovac je koristio potpuno istu metodu za vegge, sa potpuno istim indikatorima,
sa potpuno istim pravilima. Ono Sto se razlikovad demo réuna jeste potpuno odsustvo emocija
u procesu odkivanja. Nije imao Sta da izgubi i stoga nije imagazloga da brine. Novac je doneo
nepotreban izvor nervoze i sumnje. Zato, kao jeddaesto spominjanih pravila jeste da za
trgovanje na bilo kom trziStu treba koristiti nov&oji nam ne treba, novac koji nam ¢ee
nedostajati i koji moZzemo automatski da otpiSemaogainenutka kada ga namenimo za trgovanje.

U vezi sa prethodno ¥enim moZemo odvojitéetiri destruktivne emocifé koje imaju veliki uticaj
na proces investiranja. To su: pohlepa, strah, hpdaos®?

Pohlepni investitori teZze da budu preterano sigurni u detwje sposobnosti trgovca. Odlikuje ih
teZnja da naprave Sto&ezaradu za Sto manje vreme. Oni Zele veliki profiele ga odmah. Ta
Zelja za zaradom jéesto, nerealna.

Na primer, ako nam neko da jedan krompir i kaze dantim krompirom nahranimo porodicu tako
da svi budu siti, dolazimo do zalkika da je to ne moge. Kao kontrast tome javlja se teznja
odreienih invetitora da putem ulaganja male sume novagrimer $100, dodju do zarade koja bi
im omoguila da napuste dotada3nji posao i da se u potpupiesiuste investiranju. Sansa da se
ovo ostvari skoro da ne postoji ali njihova preadgha sigurnost i Zelja za novcem prevazilaze
logiku i objektivno razmisljanje.

®1 Osnova za pisanje ovog dela rada: DouglasTME DISCIPLINED TRADER: Developing Winning Atituddsw

York Institute of Finance, New York, 1990 kao i autvo licno iskustvo i razmisljanja.

62 ClanakDestructive emotions, Your Personality and Sucaoe3sading, Windsor Advisory Services.

%3 Sve navedene emocije smo okarakterisali kao destne sa take negativnog uticaja na trgovanje, koje ne motia bi
apsolutno. Ponekad, bilo koja od navedenih emori@Zecak i pomai u donoSenju odluka kao i u samom procesu
trgovanja.
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Strah. Svi ljudi poseduju strah od gubitka novca. Kombijganepovoljnih vesti u kombinaciji sa
investiranim novcem stimuliSe pojavu sveceg straha. Nakon toga strah se Siri; psihologija
uplasenogoveka je veoma zarazna. Ako su ljudi oko nas upia$elika verovatnéa je dacemo

biti i mi, bezobzira da li imamo opravdani razlagto ili ne. To nastaje kao posledica pretrpljenog
straha u proslosti i njegovo ,bdenje” u sadasnjosti.

Ali sam strah nije jedini krivac. Nagon koji nasaeala budemo uplaSeni je isti nagon koji nas tera
na ulazak u transakcije ako smo okruzeni osobanea d«odozivele uspeh. Pod takvim uslovima,
osoba ulazi u transakciju gage bez razmisljanja, nagonski, i po pravilu doZmjaneuspeh.

Nada je definisana kao &kivanje ispunjenja oddene zeljene radnje. Ali ako u obzir uzmemo
proces investiranja, odluke koje se donose neebiato da budu zasnovane na zelji, nego na bazi
racionalne procen&njenica.

Kada trgovac izgubi novac on se nadaeaezultat biti bolji u narednim transakcijama, ds#vari
treba da bude objektivan i da sagleda prave razjobéka i realne Sanse za dobitak.

,Uspesan trgovac mora da se bori... dva dubokorekjena instinkta, umesto da se nada on mora
da se plasi, umesto da se plasi on mora da se r@damora da se plasi da njegovi gubici mogu da
se razviju u mnogo ¥e gubitke, i da se nada da njegovi profiti mogupdatanu ogromni profiti.
Potpuno je pogresno kockati se na berzi kao Stadoprose’an covek.”

W.D.Gann.

Ponos

Ponos je emocija ili osaj velikog zadovoljstva samim sobom, kao i poStggasamog sebe u
celini. Proizilazi iz subjektivnog saznanja, da wg&nilo ili ucestvovalo u né&em posebnom ili
pohvalnom. U polju ekonomske psihologije, na posesgleda u rasponu od ,odgovartsg
ponosa‘“, koji potie od stvarnih postigida, do ,laznog ponosa*“.

Lazni ponos je karakteristika trgovaca koji konstangube a ne mogu da na objektivartima
definiSu Sta je to Sto ih sputava u trgovanju. ©tice iz nepoznavanja sopstvenih snaga i slabosti
iz nerazumevanja sopstvenih emocija. Drugingéinn@, lazni ponos mozemo izjedifita sa
tvrdoglavogu i sa nesposobn@s$ da se prihvati i prizna tmjena gresSka. Bilo koji trgovac koji
insistira na odrzavanju odtenog stanovista koje je u potpunoj suprotnostirsen&to se zapravo
deSava oko njega, samo iz razloga Sto ne moZeid@apia je nénio gresku, dozZivée potpunu
finansijsku katastrofu.

Moze cak da se desi da trgovac, za svoj neuspeh, krlekaepno trziSte. lako se ponekad moze
uciniti svakom ko je nekad doziveo neuspeh u trgavat@ se celo trziSte urotilo protiv njega, to je
samo iracionalni os@j koji je potekao iz nemoguosti prihvatanja sopstvene greske.

Jasno je da samo poznavadiigenica u vezi sa ekonomskim teorijama, vestighnika trgovanja
nije dovoljno za uspesno trgovanje. Drugiilac je upoznavanje svojechosti kroz disciplinu i
emocionalnu samokontrolu. lako to nije nimalo lapredstavlja osnovni uslov, kao i komparativnu
prednost koja odvaja uspesSnog od neuspesnog bkorp$isekulanta.
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Zaklju €ak

Kao $to smo naveli u uvodu ovog rada, cilj namigeda predstavimo Forex u osnovnim crtama,
daj«i dovoljno informacija koje mogu posluziti kao os:aoza dalje protavanje materije. Taki@
izneli smo i stav da trgovanje na deviznom trzi$toze da bude osnovni izvor prihoda, odnosno
posao kao i svaki drugi.

Kao osnovni uslov za uspeh u trgovanju na foregsate zelja da se trguje. lako imamo negativan
stav prema tzv. poslu iz ,ljubavi“, ovde moramo rajiti presedan. Na samomdabku ulaska u
tematiku deviznog trgovanja shvatamo da téenlgiti ni jednostavno, ni lako, ni brzo realizovadi
ovom radu je prikazana elementarno znanje kojeofeepno posedovati da bi mogli sebe nazvati
pacetnikom. Po shvatanju @njenice, u svest nam dolazi jos jedtigjenica: finansijska dobit je
krajnje nesigurna u ovom poslu. Kao Sto smo nasalino 5% trgovaca ostvari pozitivan ishod na
pocetku prve godine trgovanja. A da bi stigli do sgoniéke da budemo u tih 5%, odnosniak i u
95% gubitnika, predstavlja mukotrpan posao. Narayrethodno ré&eno vazi samo za potpuno
posveéene i realistine osobe. Onaj ko u ovaj posao ulazi lakomislertmeaz odrdene vizije
doziveée poraz i napuste ideju Forex-a.

Imali smo prilike da vidimo da nam odieni propisi zabranjuju trgovanje na deviznom trzigto u
velikoj meri oteZzava i obeshrabruje biddg trgovca ali nadamo se da u skoroj budénosti dai

do veoma potrebnih promena na tom planu.

S obzirom na cilj ovog rada, kao dopunu &otg navodimo nekoliko saveta. Moramo navesti da ti
saveti predstavljajudni odraz autora ovog rada baziran na njegovénohn iskustvu kao trgovac
pocetnik:

* U svakom trenutku imati na umu da je trgovanje agek-u samo igra. Samo na tagima
se moZze izb@ strah i nervoza od gubitka.

o LU diti, uciti | samo witi.” Posebno izdvajamo vaznostemja na sopstvenim greSkama.
Ni u jednom poslu to nije toliko izrazeno kao nadseu.

* Nikada trgovanje na deviznom trziStu ne sme daudgji od uobtajenih obaveza. S
obzirom da je dobit od ovog posla krajnje nesigusigurno ne zelite da izgubite sve
izvore prihoda.

» Uvek trgujte novcem koji vam nije potreban. Da neld zabune, sav novac je potreban
za nesto ali ovde mislimo na novaiim gubitkom ne bi bilo ugrozeno izmirivanje
ostalih obaveza.

* S obzirom da vam trgovanje déeoduzeti puno vremena, u tom periodu budite papun
posveéeni trgovanju. Ne dozvolite da imate distrakcijejekeam mogu udaljiti od
grafikona.

Kao osnovni problem, po naSem misSljenju, jeste l@robu sréivanju i definisanju potrebnog
znanja, i teorijskog i prakthog. Namée se potreba za metodologijorienja, putem koj&e se
razlwiti potrebno od nepotrebnog znanja. Smatramo dabkazovne institucije trebale da u svoje
programe ukljtie pojam Forex-a, bar u njegovim osnovnim okvirilNa. taj n&in bi se spréla
brzopletost i preterana samouverenost trgovacatpika koja bi dovela do skoro potpuno sigurnog
gubitka.

Za kraj mozemo navestidie nepoznatog autora, koje najbolje oslikavaju jgtava Forex-u:

.Nije bitno da li imate diplomu ili ne, jedino Sfe vazno jeste da budete u pravu.”
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