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3unauaj ocuzyparea 3a odezvelusarse nompaxcuearoa

YBOJI

[ToTpaxxuBame je jenHa OJ OCHOBHHMX elleMeHaTa (DPMHAHCH]CKOT IIOCTIOBama OWIIO Kojer
npexnyseha. [IpocTo je He3amucIUBO 1@ HeKo mpemay3ehe (OMIo Ja je OHO 3aHATCKa pajma WUIIH
BEJIMKa XOJJAWMHT KOMIIaHW]ja) HE IMOTpaxyje HOBal Wi PoO0y Kako OU HETrOBO IOCIOBAHE
OCTBapWJI0O OCHOBHHU ITWJb OCHHMBama, a To je mrto Behu mpodur. Crora je obe3deheme THX
MOTpaKUBamka jeaH OJ] IPUMApHHX 3a/1aTaka CBakor mpemyseha.

Hpedmem U noaasuuime ucmpasricuearoa

[Ipenmer Hamer pajga je TEOPUjCKM NPUKA3 3Ha4yaja CBUX BpCTa OCUTypama MPHIUKOM
o0e30ehnBama MOTpaXKMBamba Pa3HUX cyOjeKkara y IpuBpeu.

HctpaxuBame je 0a3upaHO Ha HOBUAHHM IMOTPAKMBAUMa U 3aIll0YETO je OJ YUMICHUIIE Ja OU
o0e30eheme TakBe BpCTe MOTpaxuBama Tpedasio na Oyae oa KopucTu 3a o0e crpane. [loBepuai
he curypHo n1oOuTH CBOj HOBAIl, a Ty>KHUK he ce 3alTUTH Off pu3nuKa HemoryhHoctu Bpahama
Iyra Koju OM CUTYpHO MPOY30KOBA0 HETaTHBHE MOCIIENIIC Ha Hera.

l[u/beeu ucmpascuearba

OBaj pag uMa 3a nWb 1A MOK&XKE Ja Ce MPEKO pa3HUX BPCTa OCHIypama MOTY 00e30eauTH
pa3nuynTe BpCTEe HOBYAHUX MOTPAKUBAMKa KOje ce MOTy HahM y IpUBpe/IN Hallle 3€MJbE.

Takohe ce moxke pehu 11a je 1usb paga 00jalIkbenhe 1a C€ KPO3 OCUTYpamke MOTPAKUBAKA ITUTE
o0e cTpaHe, W TIOBEpWJIAll W JYXKXHHUK, jep PU3UK HEMOTYNHOCTH HaIulaTe TOTpPaXuBamba
Npey3uMajy IPYIITBA 32 OCUTYPAHE.

Hayynu umsb paja je HaydyHa JEeCKpUIIIHja U aHaim3a 00J1acTH Koja ce 0aBU MPOydaBambeM CBUX
acrmekara ocurypama npuinKoM o0e30ehuBama HOBUAHNX TTOTPAKUBAKA.

JlpymITBeHU IMJb jeCTe J1a OBaj pajJ NpYyKu MH(OpMalKje U HOBA ca3Hama CBUMa Kako Ou ce
MCTaKao BEIWKH 3Haya] OCUTypama Kao HWHCTPYMEHT o0e30ehema pa3sHuX MOTpaKUBamba.
[ToBepuonmma ce Ha Taj HAYMH oMoryhyje 1ajbe ynarame y CBoje MOCI0BamkE, jep Cy UM CUTYpHA
CpelCcTBa KOje€ OYEKYyjy O] MY)KHHKA, IITO OJpXkKaBa COJBEHTHOCT W IPOCIEPUTET Mpemay3eha.
VYcmemHocT mocnoBama mpeAy3eha ce ociaumkaBa Ha APYIITBO, jep ce He mnoBehaBa
HE3aIMoCJICHOCT, HETO C€ MOXKE CMAmbUTH YKOIUKO ce 300r nmoBehama o0MMa 1mocia 0OTBOpe HOBa
pajHa MecTa.

3nauaj u akmyennocm ucmpasxcuearoa

3HA4a] ¥ AKTYEJIHOCT UCTPAKUBAMKBA CE OIJIe/Ia Y BEIMKO] eKOHOMCKO] KPH3H KOja je 3axBaTuiia
neo creT. [lorpaxxuBama ce cBe Texxke Hamiahyjy, ma je \BUxoBO o0e3z0eheme mocrano jeaan o
MIPUOPUTETA U Y PA3BUJEHUM 3eMJbaMa TJIe CE UCIIaTa MOBEPHOILY HHjE€ cMaTpasia mpoOIeMOM.
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Xunomese ucmpasicuearba

I'enepaiina xunore3a HCTPAKUBABA:

Ocurypame o00e30ehyje HOBUaHA MMOTpaKMBama Kako OW ce u30erao pH3WK HEU3BPIICHA
YrOBOPHHX 00aBe3a TyKHUKA M TaKO MOPEMETHIIO TIOCIOBAKE MTOBEPHOIIA.

IToceOHe xuMoTe3€e UCTPAKUBAKA CY:

[ToBepuinary y yropopy o Kpeauty oMoryhaBa IyXHHKY Ja 33J0BOJbH TOTpeOy 3a HOBIEM, a
JTy’)KHHK je 00aBe3aH Jia Taj HOBAIl BPAaTH y CKJIaAy ca yCIOBUMA KOjH Cy NMpeABUl)eHH YTOBOPOM.

VY mporiecy HamiaTe MOTpaXMBamba CE jaBJbajy MOTEHIMjaJHH PU3HLM 33 MOBEPEHUKA KOjU OH
Tpebayio 1a ce MHCTpyYMEHTHMa 00e30ehema aHynupajy Kako Ou ce TyOuIM CBEeJTM Ha MUHUMYM
YKOIIMKO C€ PU3HIU OCTBApE.

Ocurypame noTpaxuBama o0e30ehyje 3amTuty ox Moryhux pusmka ga oHO He Oye JeIOM HIIn
y LIEJTMHA HAMHPEHO.

Jla Ou ce pa3BHjaJo0 OCHTypame MOTpakWBama NMoTpeOHa je capaama u3Mely apymiTraBa 3a
OCHTYpame | JaBajalia KpeauTa. Y MOCIOBamy OBH CYOjeKTH MOpajy OUTH yCMEpPEHHU jeHU Ha
Ipyre, 1a Ou ce ocurypame 0uio y GyHKIH]H MTO ehUKaCHU]E HAIUIaTe MOTPAKUBAbA.

Memooe ucmpaxcusarna

V3umajyhu y 003up CIHOKEHOCT W CHEeNU(PUIHOCT TpeaMeTa HCTPaKHUBamka, y paay cy
KopumtheHe pa3Iu4uTe METOZAE Ca IIMJBEM Jla C€ 33aJI0BOJbE OCHOBHHM METOOJIOIIKH 3aXTEBU —
OIIIIITOCT, TOY3JaHOCT, 00jEKTUBHOCT U CUCTEMATHYHOCT.

Takole cy ucTpaknmBaHa M HaydHO TEOPHjCKa Ca3Hama, PEICBaHTHA JIMTEpaTypa M caBpeMeHa
MOCIIOBHA TMpakca KOpUIThemeM MeTOoJa: aHalnu3e, CHHTe3e, WHAYKIHWje, IeAyKIHje,
reHepajn3allyje, arcTpakifje U MocMaTpama U aHalIu3e caapkaja.

UctpaxkuBame je 0a3upaHo Ha TMojaliMa MPUKYIJBEHMM METOJOM aHajiu3e W mopehema
NPUKYIIJBEHOT Ca/ipiKaja.

Cmpykmypa paoa
CrpykTypa pana npukaszasa je Ha cienehu HauuH:

VY ¥600HOM O€ny cy OapeleHu mpenMer u noJa3UIITE UCTPAKUBAKA, TPUKA3aH J€ HUXOB 3HAYA]
U AKTYEJIHOCT, YCTAHOBJHEHU OMINTH M NMOCEOHH LUJHEBU MCTPAKUBAA, TOCTABJLEHE XHUIIOTE3E
UCTPOKUBAKA, U3HETE METOJIE UCTPAKHUBAKA U OMUCAHA J€ CTPYKTYypa pana.

IIpeéu 0eo je mocBeheH KapakTEPUCTHKAMA M BpcTamMa MOTpaxuBama. OMUCAHU CYy KPEAUT M
JU3WHT, Kao Hajuenrhe BPCTe MOTPAKUBaKka KOje Ce OCUTYpPaBajy.

Jlpyeu o0eo je Ga3upaH Ha OCUTypamy KpeauTa M JIM3uHTa 3a Aomaha ¢usmuka nuna. HaBenenu
CY PU3HILIHM KOjH MOTY OHEeMOTYhUTH HaruiaTy moTpaKuBamby, Ka0 U OCUTypama Koja OKPUBAjy
Te pusnke. Ocurypama MOTPOIIAYKMX KPEeauTa, KpeauTa 3a ayToMoOniIe U cTaMOCHUX KpeauTa
Cy zaerasbHO oOjammeHa. Ha kpajy ce omucyje caBpeMeHHU BHJ capajime 0aHaka M OCHrypamba,
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T3B. KOHIIENT OAHKA-OCUTYpame, KOJH MMa BEJIUKH 3Ha4a] Ha OCUTypama KpeauTa (PU3HUKUM
JIMMa.

I'maBHa TEMA mpefhiee oena je ocurypame U3BO3HUX KpeauTa. Y OBOM eIy Ce€ MOXKE Ca3HaTH O
HUCTOPHjH, TPEHYTHOM HAYMHY paja W 3Ha4yajy OBE BPCTE OCUTypama Yy HaIlo] 3eMJbH H
HHOCTPAHCTBY.

Y uemepmOm Oeny je 00jalTlHEHO KOje CE BPCTE OCUTYpamka KOPUCTE U 3a Apyra MOTpaKuBamba
KOj€ HUCY HaBEJICHE Y MPETXOJHOM JIeNy paja.

3axmyuax je u3BeJeH y CKIaay ca MpeTx0aHO0 NOCTABFEHUM XUIIOTE3aMa U3 YBOAHOT JIEA.

VY nmocienmeM eny pajaa je cnucak ayropa uuja je iumepamypa KOpuimheHa y uCTpaKHBambY.
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| ZEO - IIOJAM U BPCTE IIOTPA’KUBAIbA

[ToTpaxuBama Cy MpaBo MOBEPHOLA a 3aXTeBa M3BPIICHEC HOBYAHE WM HEKE Jpyre odaBese
Koja je mpenuheHa yroBopoM. [loTpaxkuBama IO OCHOBY KpeIuWTa W JIM3MHTA CE€ MOTY
pa3IMKOBATH MpeMa:

e Jlocnenoctu — kpaTkopouHa (o0 1 roauHe) U gyropoyHa (mpeko 1 rogune)

e boHHTETY — OCHOBaHa NOTPAXKHBakha, CYMIbHBA WM TyOHMO3HA MOTPAXKHBamka U
HEHAIJIATHBA TIOTPAKUBAHA

e CUTypHOCTH — HEOCUTYPaHA U OCUTypaHa MOTPAKHUBAHA

[TorpaxxuBama Koja cy Hajuenthe obe3deheHna ocurypamem Cy pa3He BpCcTe KpeauTa U JM3UHTA.
OOWYHO Cy TO AYropodHa IMOTpaXHBamWka, jep y TOM CIIy4ajy IOCTOjU BEIUKU PHU3HK 3a
noBepuoiie (0aHke, TU3UHT KOMITAaHH]€) Jla CE Ta CpecTBa Hehe HATUTATUTH.

Kpenur je jenan 01 HajOMTHUjUX GaKTOpa GUHAHCHJCKOT ONCTajama jeHe 3ajeqHuIe, OmI0 na
je ona mopoauua, npenysehe wiu apxasa. HberoB mO3uTHBAH, MA ¥ HETATHUBAH, YTHIE] MOXKE
OpPOMEHHTH Yy BEJIMKO] MEpH EKOHOMCKO CTame€ THX 3ajeqnunad. Kpemuru mnpOxumMajy
MaTepujaiHy 00JacT APYIITBEHOT )HUBOTA U OWJIM Cy CACTABHU JIE0 y CBUM MEPUOIUMA pa3Boja
apymTBa. TO je mpOy3pOKOBAIO HACTAHAK BEJIMKOr OpOja TeOpuja O KpeauTy, ma ce 360r Tora
MOXe pehm nma kpedum npedcmasma peairny eKOHOMCKO NpPAGHY Kame2opujy noo KOjoM ce
noopazymesa oopehenu OYHCHUUKO-NOBEPUNAYKU OOHOC YV KojeM noeepuinay YCmynd npaeo
pacnoaazarea 00pehenom KOIUUUHOM HOBYA UTU HEKUM OPYUM NPABOM, HA U38ECHO 8peme U NOO
UBBECHUM YCNOBUMA — POK, Kamama, nokpuhe, nauun épahiara. * Takohe ce Moxe neduHECATH
TaKo IITO OM ce y 003up y3ena KylnoBHa Moh koja je MaHM(ecTalmja eKOHOMCKE CHare u Jia ce
W3 TOTa 3aKJbyUyje Ja j& Kpeoum npuspemena yciyea Kojy n0eepundy YuHu OyHCHUKy mako umo
My yemyna na pacnOnearse 00peheny cymy uOsyd y3 cmumyidmueHO Hacmajare 00a6e3e
OyoicHuKa 0a y HEKOM 6yoyhem nepu0ody epamu 6ap ucmu u3HOC Kyn0gHe cnaze.? Jepuna paznuka
mTO Ce JaHac TEmKO MOe Hahu KpemuT 4Yuju W3HOC HA Kpajy OTIuiate Oyne MUCTH Kao y
TPEHYTKY peain3airje, OJHOCHO HaCTaHKa.

C 003MpOM Ha YHICHHUIYy Ja KPEAUT BOAM TOPEKIO Of JAaTHHCKE peud Credo mrTo 3Hauu
BepyjeMa, MOXe ce pehm ma kpedum o3Hauasa 6eposarse y CHOCOOHOCM OYIHCHUKA Od 8pamu
noBepuUoOYy Ha 1He208 3aXmes Uil )y Y2080PEeHOM POKY NO3AJM/bEHU HO8AY, KAO U 0a npeocmasbd
npeoyjmmerse Hekoe 000pa unu Kanumaid yuje cy npemnocmaske. HIAMENCHA CNOCOOHOCM
OYIHCHUKA, 6806 0a NAAMU U MO2YAHOCM 0a 8pamu NO3AjM/bEHU HOBAY, KAO U CAMO NPEHOULErbe
kanumana y cojy oyorcuny.”

Kpenur je Bun no3ajMipiBama HOBLA y KOME j€ ITy)KHHUK 00aB€3aH 1a y oapeheHoM poky Bpatu
M3HOC KOjH je oapeleH Mo yclioBUMa KOje je MOCTaBUO IMOBEpHJIAIl MMpe JaBama Kpeaurta. 1aj

! Byukosuh M. ,,bankapcmeo*, beorpax 1958, ctp 38

z bjenuua B. ,,Banxapcmeo, meopuja u npaxca*, Hosu Can 2001, crp. 227

® Jopauwh T. ,,[lompowauxu kpedum*, Y npyxeme 6aHaka Cpbuje , beorpan 2004., crp.14
4 Marejuh M., JoBanoBuh M. ,,Banke u kpedumu‘‘. beorpan 1977, ctp 103
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KamuTal KOjU Ce CTeKHE MPWJIMKOM TMOAM3amka KpeauTa MOKE OWTH MCKOpUIThEH HAMEHCKH 38
KyIOBUHY ayTOMOOMIIA, CTAHOBA, HAMemTaja, 00e30ehuBame anexsarHe Ompeme 3a mpenayseha,
yIarame y UHBECTHIIN]E, PA3BUTAK HEKE TIPUBPEIHE TPAHE UT]I.

JlaBaomm HajBeher OpOja kpeaurta cy mOCJOBHE 0aHKe. Ilog TepMHUHOM ,nociosHa banka™ ce
cMmarpa 0aHKa y OIIITEM CMHUCIY, HaKO Ce y HEeKOj Mojenu 0aHaka 1Mo (pyHKIHOHATHOCTH MOXKe
Hahu Bpcra OaHke mMoja THM TepMUHOM. EMucHja HOBIA M O100paBAKE KPEAMTA Cy JETHH Of
3HA4YaJHUX 0AHKAPCKUX MOCJIOBA A ACMEKTa HOBUAHOT YTHIIAja HA PENPOIYKIH]y KOjuMa ce 1aje
MOryhHOCT O0aHKama na yMHOXXaBajJy CBOj KpEIUTHH BOJIYMEH METOJAMa KpPEIUTHO-MOHETAPHE
MYJITUIUTMKAIM]E HOBHA M Kpeautad. CBpxXa MPHUKYIUbAmA CPEACTABA M HHHXOBE KPEIUTHO-
MOHETAPHE MYJTHILIMKAIKJE 3aCHOBAHA j€ HA MOTPEOM KOPHUCHHMKA Ja Ta CPEICTBA MOrY
KOpUCTHUTH 38 Opehene namene.’

Haj3najuajuuju enementu Kpeaura cy usHOc, pOx Omnaame u kamama. CBH OBU EJIEMEHTH CY
y3ajaMHO TOBE3aHM, TAKO CE MpUMEpA panu MOke pehu, yKOJIMKO jé BPEMEHCKH MEPUOI IyXKH,
714 je u3HOC TaKkBUX Kpeaurta Behu, a kamara Mama y OHOCY HA KpeauTe ca KpahuM BPEMEHCKUM
nepuoa0M. Ympas0 300r THX pasivka KpeAuTH c€ N0 pOKy OTILIATE JEje HA KparkOpOuHe,
CpeamOpOYHE U NyTOpOYHE.

Kawmara npescrasipa neHy 3a ynotpedy 3ajMOBOr KanmuTaia U OHa ce ozapeljyje ka0 mpOueHar Ox
1033jMJBEHOT KarmuTaIa 00pauyHaT Ha mepuox O rOnMHY AaHa. banka mpuimkOM 0x00paBama
Kpeauta 00pauyHaBa aKTHBHY KAMATHY CTOITy, KOja MOpa Outy Beha 01 macMBHE KAMATHE CTOIE
Kak0 Oum OaHka MmOciOBaIa MO3UTUBHO. MHAYE, MAcHBHA KaMmarHA cTOMAa CE€ OJHOCH Ha U3BOpE
cpeacrasa Oanaka, OMHOCHO HA neno3ute rpahana. Kamara kOjy xOpucHuK 1uiaha ka0 HEHY
Kpeauta Tj. K80 HakHAmy 3a KOpumheme Tyhux (uHAHCHJCKHX CpencTaBa NMpEeICTaB/bEHA |
HOMUHAIHOM KamamuOm cmOnOm. HOMHUHATHA KAMATHA CTOMA CE CACTOjH O ABE KOMIIOHEHTE:

e pEATHE KAMATHE CTOINE- IPENCTABJbA CTBAPHY LIEHY KPEAUTA HA NEPHO O TOJMHY JAHA
e crOme wH}IANMjE — CcTONmAa KpeTama IEHA HA Mau0, OJHOCHO TPOIIKOBA >KMBOTA Yy
epUOLY OX rOAMHY faHa. °

JIM3MHT je pcma unancujckoe nociosarba Koje ce 3acCHu8a Ha y2080py Kojum ce jeOHa CmpaHa
obasesyje 0a npeda (ycmynu) Opyeoj y2080peHO] cmpaHu npeomem auzuHed 3a oopehenu
8peMeHCKU nepuod uiu oopeheny ynompeby (nocao), a opyea cmpana ce obasesyje oa niamu
ymepheny HaKHa()y.7 To Ou 3HAUMIIO J]a c€ YTOBOPOM O JIM3UHTY npeaysehe wimm Gusznuko nuie
yYMECTO Jla Kyl MalllMHe, payyHape, anapate, ypehaje 3a Bo3uia u Ipyry BpCTy olpemMe, Koja je
notpeOHa 3a pajg M IUIATH OJMax YyKYIHY LeHy, oOpaha ce mpowusBohady Te ornpeme WiIH
CIeLMjaTU30BaHOM Tpeay3ehy 3a Ty BpPCTY MOcCioBa (JIM3MHI KOMIIAHHMjH) J1a MY IOMEHYTY
orpeMy JAa y 3aKkyl (JIM3HMHT) 32 oJleheHH BPMEHCKHU MEpHoja y KoMe heMy KOpUCHHK OIpeme
maahatv yroBOpeHHM M3HOC y oJipeheHrM pa3MaliuMa ¢ TUM Jla CTUYEe CaMO MpaBoO KopulThema

® Uannm M., Jepemuh Jb. ,,Ocrosu funancuja“, Yausepsurer Cunrunynym, beorpax 2005.,ctp. 168.

® Xaguh M. ,,Bankapcmeo®, Yuusepsurer CunrunyryMm, beorpax 2009., crp. 287

" Crakuh b., Cramatouh M. ,,®uHAHCHjCKU TU3UHT ¥ JTH3UHT, DaKyiTeT 32 QUHAHCH]CKH MEHAIMEHT 1
ocurypame, beorpanx 2003., ctp. 9
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CpelcTaBa 10 YTBPHEHOr poKa MM eBEHTYANTHOT BUXOBOT OTKya.® OCHOBHA pasiiKa JM3HHIa
OJl OOMYHOT 3aKyma je Ta IITO C€ KPO3 JHU3UHT MOXE OTKYIHTH OJHOCHO TMOCTATH BIIACHUK
npeaMeTa 3aKyIJbUBamba.

Peu nm3uHr je Hacranma oJ eHrliecke peuyd lease mTo 3HaYM 3aKyNUTH WIM JaTH y 3aKkyll. 3a
pa3Boj NM3MHTa Kao oOnuka uHaHCcHpama Haj3aciayxHuja cy CAJl, U3 KOjux cy ce CpeauHOM
20. Beka nu3uHT npomupuo y EBpony u Jaman. Ha cHaxan pa3Boj JM3UHra y CBETY YTHIIAO je
HU3 OKOJIHOCTM U mpuBpeAHux (akropa. HajaxHuja mely mwuMa je CBakako INpoOMEHa Yy
CXBaTamHMMa MPUBPEIHUKA J1a BIACHUIITBO HHUj€ OCHOBHA M HajBa)KHHUja KaTEropuja caBpeMeHe
MPOM3BOJKHE W TIPOMETa. Y CaBPEMEHO] MPUBPEAM j€ MHOTO BaKHHja MpaBHa MOTyhHOCT
Kopuuthema HHBECTULIMOHUX J00apa HEro BIACHUIITBO Haja mUMa. OTyna je cBpxa JHM3UHra Ja
ce Op30 1 ehuKacHO aJIOIMpPajy caBpeMeHa CpeJICTBa 3a paj y neduuTapHa noapyyj a.’

YTroBopu O NM3UHTY C O003MpPOM Ha HEKOJHUKO KPUTEpPHjymMa MMa]y HEKOJIUKO Tojea, Ma TaKko
CBaKH YrOBOP O JIM3HHTY MOXKE OUTH Oupexmuu WA UHOUPEeKMHU Ju3uHe. Y TAPEKTHOM JIM3UHTY
Y4ECTBY]y caMO JBE CTpaHe, mpou3Bohad pobe (mpeaMeT JU3WHTA), KOJU j€ yjeIHO W JaBajarl
JIM3UHTA, 1a ce 300T Tora OBakaB TUN JIM3WHTA Ha3WBa MPOU3BONAUYKH, U KOPUCHHUK KOjU y3UMa
mu3uHr. Koj MHAMPEKTHOT JIM3WHTA MOCTOje TpU cTpaHe: npousBohau (ucmopyumiar; pode),
¢uHaHCHjep Kao J[aBamanl JM3MHra (JU3UHT KOMIIaHWja), W TpUMalal] JIM3WHTa KOjU je
3aMHTEepecoBaH 3a KopHiIhewme ucnopydeHe pobe (mpenmera su3uHra). JIM3MHr KOMIIaHUja
OTKyIUbYje poOy oa mpou3Bohaua Kojy Aaje Ha 3aKyn NHpUMaolly JH3UHra moj oapeheHum
YCIIOBMMA, TIa C€ OBaKaB THIl JIM3WHTA CMaTpa JIM3HMHIOM y Y)KEM CMUCIY, OJHOCHO TPaBUM
JM3UHTOM.

[Ipema ny>xuHU epHOAa 3aKyla pa3iuKyje ce:

® KpaTKOPOYHM JIM3MHT - 3aKyIl MOXe€ J]a Tpaje 0]l HEKOJIMKO YacoBa 10 3 roJUHeE,
® CpEeImOPOYHH JIM3HMHT - POK 3aKyma Tpaje o1 3 10 7 roauHa,
®  JIyrOpOYHM JIU3UHT — POK 3aKyTIa je MPEeKo 7 roJIuHa.

VYTOBOp 0 JU3UHTY Ce MpeMa MOTYRHOCTH OTKa3uBamba /I Ha ONePATHBHU U (PUHAHCKHjCKH.
OnepamusHu 1u3une 0O3HaYaBa KPAaTKOPOUYHE JIM3UHT YTOBOpe Koje o0e cTpaHe MMajy MpaBo ja
OTKaXy y CBAaKO BpeMe IpeMa YCIIOBHMa KOjU Cy y HhUMa HaBe[eHU. Tpajame OBOTI' yroBopa je
yBeKk kpahe o1 yoOMuyajHOI €KOHOMCKOT BEKa MHBECTHUIIMOHE OIpeMe — IMpeaMeTa yroBopa, a
HaKHaJa KOjy Miaha mpuMaiall JIM3WHTa j€ YBEK Mama 0] BPeAHOCTH onpeMe. JlaBanall u3uHTa
CHOCH PHU3HK 3aCTapesiocTH M TyOuTKa ompeme, miaha ocurypame, Takce M TPOIIKOBE JHIICHIIH,
Kao0 U TPOIIKOBE OJpKaBama U CEPBUCHPAmA, a CBE TO je YpauyHATO KPO3 pare JIM3UHT HaKHAJIE.
Qunancujcku 1u3uHe j€ TaKaB yroBOp KojeM 00e cTpaHe (maBaialr] ¥ IMpHMaliall), 1Mo MpPaBHILY,
yTBph Y]y OCHOBHO BpeMe Y KOjeM C€ HE MOKE JeTHOCTPAHO OTKa3aTH yroBop. To BpemMe peloBHO
omroBapa yobuuajeHoM BpeMeHy kopummhemy ompeme (mpeamera yrosopa).'’  Kox
(uHaHCH)CKOT TU3MHTA, TPUMAaJall JJU3UHTa Mpey3uMa CBE TPOIIKOBE, a YKYIHA [IeHa MpeaMeTa

8 Crakuh b., CramatoBuh M., on.imr., ctp. 10
® Jouh 3. “Iapabankapcku u nexkpedumnu nocrosu®, beorpax 2008., crp. 116
10 Crakuh b., CramatoBuh M., om.uut., ctp. 11-12
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JU3WHTAa KpPO3 caM TMpolec 3akymna je Beha on mweroBe HabOaBHe BpemHocTu. Crora je
¢uHAHCHjCKU JM3UHT (UHAHCHUpaWkE KYIMOBUHE, a ONEpaTHBHM (PHHAHCHpame KopHIlhema
npeaMeTa JIM3HUHTA.
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Il JEO — OCUT'YPAILE ITOTPA’KUBAIBA 110 OCHOBY YI'OBOPA O
KPEAUTY U JIM3UHT'Y CA PUSNYKUM JIMIITUMA

Jlomahum KpeauTMa ce cMaTpajy oJI00peHH KpeauTH OaHaka GU3NYKUM U TTPaBHUM JIMIIUMA Ha
teputopuju  Permyonuke CpoOuje. Ilpema Hamenm ce kimacupuKyjy Ha NOTpolIavyke U
npousBohauke. IloTpomaukun kpenutu ce o0m00paBajy GU3MYKMM JMIKUMa panud yBehama
BUXOBE MOTpomadyke MOhM W HMHIUPEKTHO yTHYEe Ha MoBehame NpOM3BOAMmE, JOK Ce
npou3Bohauku KpeauTH KOPUCTE C IUJbEM HecMeTaHor (yHKIMOHHMCama M YyHampehema
oapeheHuX NPUBPETHUX JENAaTHOCTH, a ox00paBajy ce Mpeay3eTHUIUMA, NPUBPEIHUM
APYIITBUMA M OCTAJIMM MPABHUM JIMIIUMA. Y MPOU3BOhaUyKe KPEAUTE C€ MOTY CBPCTaTU 0OpmMHU
KpeIUTH KOjU C€ TOAMXKY paau omoryhaBamba HECMETaHOT TIpolleca MPOU3BOAKE H
UHBECMUYUOHY KPETUTH KOjU Cy HaMEHhCHH Ha0aBKaMa OCHOBHUX CPENICTaBa M M3TPalibU HOBUX
MIPOU3BOTHUX TIOCTPO]jEHha.

CpencTBa xoja ce n1o0Oujajy MOTPOIIAUYKUM KpeAUTUMa Cy alTepHATUBHU HAUMH (DPUHAHCHpama
JMYHE TOTpoIIke. To 3Ha4YM /a cy MOTPOIIaYX y NMPWIHIHN J1a Y)KUBA]y Y KOPUCTHMA Koje Ou
Moriu na mpubaBe camo mTeamoM oA Oyayhux mpuxona. [loTpormauku kpeaut omoryhyje
rpahanuMa Aa ce Ha TPXKUINTY TI0jaB/byjy Kao TMOTPOIIaYd M Kaja HEeMajy IO0BOJHHO
(hMHAHCH]CKUX CpEICTaBa, Nla Ha Ta] HAYMH CTUMYJIUITY JIMYHY TTOTpouIky. Ha To ce HamoBesyje
noBehame MPOU3BOKHE MOTPOIIAYKUX Mo0apa, Mma ce MOXe 3aKJbYUUTH Jla CE€ TAKBUM IMyTEeM
JOMPUHOCH EKOHOMCKOM IPOCTIEPUTETY AP>KAaBE U PaCTy )KUBOTHOT CTaHIap/a.

[Torporrayku KpeauTu MOry OUTH TOTOBHHCKH WJIM HAMEHCKHU. [ OTOBUHCKHU KPEIHUTH Cy BPCTa
KpenuTa Ie NOTpoIIadn Jo0Hjajy HOBAll Jla ca HHM pPaclojiaXy IO CBOjO] BOJBH, JOK CYy
HAaMEHCKM KPEJUTH OHH TJe Cy CpPEACTBAa YCMEpeHa Ka J00aBJbayMMa M IpojaBLUMa Kako Ou
IUXO0BA CBpXa OWia peann3oBaHa. Y APYry TPYILy c€ YIIIaBHOM CMAaTpajy TYPUCTUYKU KPEIUTH,
KpeAUTH 3a MEXaHHW3alHjy, UIKOJIApHHY, Jerajau3aludjy, KylMOBUHY TEXHHUKE M amapara 3a
noMahMHCTBO, Ka0 M JIPYTH KPEIUTH YHjH CE€ yCIOBU oapelyjy mo HamMeHW W IIeHW MPOU3BOja
KOJH C€ KYITy]y.

CramOeHu KpeIuTH U KPEeJUTH 3a KyIIOBUHY ayTOMOOMIIA ce Takole MOTy cMaTpaTu HaMEHCKHM
MOTPOIIAYKAM KpPEIUTHMA, Ik c€ 300T HUXOBE CIHEHNH(PUIHOCTH MPUIMKOM OJ00paBama M
o0e30ehuBama cBpcTaBajy y moceOHy rpymy KpeauTa. 3a BHX Cy Be3aHe U MOCEOHE BpCTe
OCHTypama KOoje Cy HEOIMXOHEe Ka0 HHCTPYMEHTH 00e30ehBama, mTo HUje ClIydaj KO OCTaINX
MOTPOIIAYKUX KPEAUTA.

Jla 6u jeqHOM (DU3UYKOM JIMITY OO 0JIOOPEH KPEAHT O]l CTpaHe OaHKe, OHO MOpa Jla UCITYHU HU3
OINIITHX W MOCEOHMX YCJOBa M TO y MPABHIIy CBE 3aXTEeBaHE ycioBe. HajBaHHMjH Of OMIITHX
yCJIOBa j€ KpeIuTHA CIOCOOHOCT KIIHMjeHTa, KOja TOKa3zyje HEroBy CIOCOOHOCT J1a YCIIEIIHO
00aBM MOCao 3a KOjU je TPaXHO KpPeOuT M Jla y3 TO BpLIM moBpahaj cariacHO yCIIOBHMa
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kopunihema. [10ce6HM ycnOBU ce OqHOCE HA: HAMEHY yHmOTpeOe cpencrasa, CONCTBEHO yuemnihe

KOPHCHHKA KPeInTa,MONarame Nemn03uTa, HHCTPYMEHTE 00e30ehema, Bpahame KpeauTa ut/l. 1

Ocurypame KpeauTra MOXe Aa ce AePUHHUIIE Kao 8pcma ocueypara kKoja obesdehyje
nOBEpUOYY UMOBUHCKY 3AWMUmY 3a ciyuaj oa OyxcHux He naamu oye. Ilpema oxornocmuma
cayuaja ocueypanu caydaj macmaje Ouio Kaoa ucmekHe poK y Kome je OYIHCHUK mpedano oa
uzepuiL c80jy 0basesy 6uno Kada je OyrcHuK uncorsenman.”> OCHTypame KpemIuTa ce cMaTpa
3Ha4YajHUM CpEJICTBOM YIpaBjbamkha PU3MILIKMA, jep 00e30ehyje ocurypanunuma ga KOHTPOIHUIILY
CBOjJy COJIBEHTHOCT M M30€THYy HEJMKBHIHOCT U CTEYaj KaJla aKTUBY YHMHE MOTPaKMBamba Koja ce
Harahyjy Ha ayku pok. Ocurypame pu3nka Herlahama 103BoJkaBa MpoIaBIiMMa Ja Mociyjy Ha
OCHOBY KpEIWTHpama KyIllla, ITO jé y CaBPEMEHHWM IMpHBpeAaMa ToToBO mpaBmio. Caa

npenyseha, Benmrka, cpeima U Majia UMajy moTpedy 3a 0BaKBOM OCHTypaBajyhoM 3amTUTOM. 13

1. PU3ULM NPUJIUKOM OTILIATE KPEJUTA M JIM3UHTA 3A ®U3NUKA
JIMIA

VY nocrnoBamy ca pUHAHCHjaMa YBEK MOCTOj€ PU3UIM KOjH OU ce YOIIITEHO MOIJIM Je(HUHUCATH
Kao BepoBaTHoha TyOMTKa HacTajlor YCIIEJ JIejCTBa HEW3BeCHHX jorahaja y TmOCIOBambYy
npenyseha koja mpyxkajy ¢uHaHcujcke yciyre (O6aHke, JIM3MHT KOMIIaHHje, OCHrypaBajyha
JIPYIITBA I/IT,Z[.)14. 3a O6aHKe W JU3WHT KOMIaHHWj€ PU3MK IMPEACTaB/ba MOTYNHOCT Ja TuracupaHa
cpenctBa Hehe 3apaguTH OYeKMBaHYy CTOITY, OTHOCHO J1a he HacTaTH TyOUTaK.

[TpunukoM oTmjiaTe KpeauTa U JIM3UHTA Ce M0jaBJby]jy JABa THUIIA PU3MKA KOja C€ THUY U JYKHHUKA
1 (UHAHCH]CKUX ycTaHOBA. [IpBU THM je Be3aH 3a HECTAOMIIHOCT KaMaTe M Ha3WBa C€ KAMATHH
pu3uk. Kao jeman o TpKUIIHMX pH3HKa, MPEICTaBJba MOTYNHOCT CMamema HETO MPHUXOa OJ
Kamare, CMamelke paclioHa u3Mel)y akTHBHE W TAacMBHE KaMaTHE CTOIE, Ma CaMHM THM U
CMamemha BPEIHOCTH 32 AaKIHMOHApe Yciel HEMOBOJbHHX (IyKTyalHMja KaMaTHUX CTOIA.
CMmameme HeTO MPUX0/1a 0J1 KamMara 3aBUCH OJ1 OIHOCA aKTUBHUX M MACHBHUX Kamara. Y KOJIUKO
OM aKTHBHE KamaTe paciieé 10 BHIIOj CTONHM OJi pacTa NAacMBHUX KamaTra oHAa Ou OaHka
ocTBapuBaia Behy 1OOHUT, anu yKOJIMKO OM MacHBHE KaMaTe paciie 0 BUIIIO) CTOIH O] aKTUBHUX
oHJla OM OaHKa ocTBapuBasia Mamy 100uT. Ha HaBeaeHe MpoMeHe KaMTaHUX CTOINA MEHAIMEHT
OaHke HeMa yTWIlaja WIM j€ YTHIQ] 3aHEeMapJbuB, Ma j€ CTOra KaMaTHH PHU3HK MOTPEeOHO
aMOPTH30BaTH MepaMa MOCIIOBHE TTOJINTHKE.

Moryhu n3BOp pu3rKa KaMaTHE CTOIIE MOYXKE MPEACTaBbATH U IJIACMaH XapTHja o] BPEJHOCTH U
TO TIPBEHCTBEHO y oOBe3HHIEe. OBU TUTACMaHHW CY WHAMPEKTHO MOJUIOKHU YTHIAjy MPOMEHa
KamMaTHUX CToma Ha (uHAHCH]CKOM TpXuIITy. OmHocu u3Mmel)y 1meHa xapThja o1 BPEAHOCTH U

1 Xaynh M. om.uwr. ctp. 279

2 Taxk J., Ilpasna npupoda u caspemenu snauaj ocuzyparsa Kpeduma u jeMcmea u3 300pHuK panosa ,,Eeoncku nym-
npasa ocueypara Cpouje, nocebno yeosopa o ocucypary‘, IX caBpetoBame, Y IpyKeme 3a IPaBO OCHTypamba
Cpbuje, [Tammh 2008., crp.335

B M6un. ctp. 338

Y erposut I1. ,,MeHayMeHT pH3HIMMA Ha TPKUINTY KanuTana®, MHCTUTYT eKOHOMCKHX Hayka, Beorpax 2000.,

ctp. 24
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KamaTHE CTOIIe je TakaB Jia [ICHE XapuTH]je O]l BPSAHOCTH PacTy KaJla omajaajy KamaTHe CTOIe U
. . 15
OOpHYTO, IIEHE XapTHja OJ] BPEAHOCTH OIaJajy KaJla KaMaTHE CTOIE PacTy.

Kamatau pusuk Moxe npouctehw M3 NPOMEHJPMBUX M (HUKCHHX KaMaTHUX croma. PuKcHe
KaMaTHE CTOIIE ce€ KOPHCTE 3a KPaTKOPOUHE KPEIUTE U JIN3UHTE Y YCIOBUMA MaKkpo (MHAHCH]jCKE
crabminoctu. Tokom 2010. rogune y CpOuju je HacTajga eKcnaH3uja KpenuTta ca (PUKCHOM
KaMaTOM y JIMHapuMa, ITo OM IOBE3aHO ca jayameM JuHapa TokoMm 2011. Morio fna 3Hauu 1a je
Hallla 3eéMJba, M TOpE] pacTa IIeHa Ha TPXKHILUTY, KOHAYHO YyIUIa y CTa0WIHY (UHAHCH]CKY
no3unyjy. IlpomenspuBa KamatHa cromna ce Hajuemrhe jaBjba Ko OaHaka y cUTyalujama Kaja
neHTpanHa 0aHka npxase (kox Hac je To Haponna banka CpbOuje) moBeha pedepeHTHY KamaTy
3a cBe OaHKe ycjea MpoMeHa KamMara Ha Mel)yOaHKapcKoM TpyKHUINTY, OJIarajHUYKUM 3almucuMa
Jp>KaBe, IIeHa Ha JIOHJIOCKOM Wik eBporckoM Tpxkuiry Kanutana (LIBOR mim EURIBOR)
WU Kaja OaHKa el Jia Mmo0oJbIlia CBOjE TMOCIOBAKE M 3AIITHTH CE O]l pU3UKA HEU3BPIICHA
otuiare. baHke jacHO cTaBJbajy y yroBope 3a KpenuTe Ja MMajy npaBo Ha To. [IpomeHsbHBa
KaMaTHa CTOIa je HaHOCHJIa MHOTO noTtenikoha kopucHuIrMa kpeauta y CpOuju, jep ce kamaTa
KpenuTa yecto nmopehaBasia, ma MM je jeMHO MPEOocTajajo jaa mpuiaroje KyhHu OyiieT HOBOJ
patu win na pepuHaHcupajy nocrojehe kpenure y ApyruM OaHKama Koje HyJe Mame KaMaTHe
cTorIe.

JIpyry TUIT pU3UKa j€ UCKIbYYMBO BE3aH 3a KOPUCHUKA KPEAUTa WM JU3UHTa. JeduHunmje oBor
TUNIA pHU3MKAa C€ MOTy HANpaBUTH ca TJEAMIITa KOPUCHMKA KpenuTa W ca TJIeTUINTa
ocurypaBajyhux kommnanuja. Ca Tadyke IIIEIUINTa KPEAUTHOT JY)KHUKA, PU3UIM CYy BE3aHH 32
ryouTak crnocoOHOCTH 3apahuBama MOXOTKA M TOAPA3yMEBAJy HpespemMH)y CMpm, CMAPOCH)
epanuyy 3a pao (0onazax y newsujy, kada ce npuxoou cmamwyjy), boiecm u oHecnocodbeHocm,
Kao u Hezanociechocm. JIok OM ca CTaHOBHINTA JIPYIITaBa 32 OCUTYPame PU3UK MPEICTaBIHAO
OMAacHOCT O/ HAacTaHKa MPHUBPEIHO WM JPYIITBEHO IITETHOr aorahaja Koju MOIpazyMeBa
ocurypaBadeBy 00aBe3y J1a Ha/JIOKHA/IM IITETY, OJHOCHO MCIUIATH OCUTYpaHy CBOTY y CKIJIafy ca
ycnoBuMa ocurypamsa.'® OBaj THII pusnka je crienuduyan, jep je jeIuHo pelere 3a 1yKHIKa 1a
IyTeM OCHUTypama 3aIITUTH OJl CBUX MOTyhHMX pH3MKa KOjU ra MOTY CIPEYUTH Ja PEIOBHO
ucrahyje Kpeaur.

Jenan on pu3uKa KOjU MOXXK€ HAaHETH MHOTO T'yOMTaka JY>KHUKY U 3ajeIHUIM KOja 3aBUCH O]
ETOBHUX 3apajia je pU3UK NmpepaHe cMpTH. [IpBo OM ce cTBOpMIIM TPOIIKOBU BE3aHU 3a CaMy
CMPT KOjU C€ cacToje OJi ONIITHX TPOIIKOoBa (oOpema caxpaHe W TMOAM3amka CIIOMEHUKA) W
TPOIIIKOBA MpEeHOca (OCTaBUHCKE paclpaBe W Mopes3a Ha HacieAcTBo). Jpyro, He Ou Omio BuIe
M3BOpa PUXOa TPEMUHYJIOT.

Y ciydajy CMpPTH TJaBe TIOPOJAWIE, OCTAd WIAHOBH IOPOAWIE OM Cce€ CYyOuHMJH ca
(¢uHAHCH]CKUM TemKkohaMa MoceOHO aKo je MPEMUHYIU caM HM3JIPKaBao TOPOAMIY WU HHUJE
ucruiahen crtaMOeHM WM JIPYTH KPEAWT, MIKOJIAPWHE, JH3WHT UTH. Y CHUTYyalldju Ja OCTaIH
YWIAHOBH TIOPOAMIIE HE MOTY CBOJUM CPEJICTBUMA Ja TMOKpPH]y, MOpOJWIla ce Moxke Hahu y

5 JoBuh 3., oM. LUT., cTp. 49
16 Kapkosuh H. ,,Exonomura ocucypara’, Yausepsurer Cuaruaynym, beorpan 2008.,ctp. 45
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BEJIMKUM (DPHHAHCH]CKUM npobiiemuMa. JKUBOT U mpepaHa cMpT 4OBEKA ce Ipyraduje BpenHyje y
€KOHOMCKOM HETO Yy JPYHITBEHO-COIMjaJHOM CMHUCIy. Tako ce mpepaHa CMpPT HEKOT 4jaHa
MOPOJIUIIE, KOJU HE JTOHOCH NMPUXOJe M HEMa NMPEBEIMKH YTHUIlQ] HA UCTTYHaBambe (PUHAHCH]CKUX
oGaBe3a, He CMaTpa Kao OMTHA y eKOHOMCKOM cMuciy.’ Crora ce Moe KOHCTATOBATH 1A Ce
BPEIHOCT JbYICKOT JKMBOTa Y €KOHOMCKOM CMHCIY BpeAHYyje IpeMa CHocoOHOCTH 3apaje,
OJJTHOCHE TPEHYTHE BPETHOCTH JOXOJIaKa.

Pusuk npepane cMpTH ce He OJHOCH HA 3ajMONpUMIIA, Beh Ha 3aBUCHUKE O] lbeTOBHUX MPUXOJA.
300r Tora je mpBU KOpak y oapehuBamy pusnka o I'yOuWTKa mpuxona, yrBphusame aa nu he
Heko Outm omreheH 30or cmptu. Kaga Hema wu3apkaBaHMX JIMIIAa M HEroBa CMPT Hehe
y3pOKOBaTH yCKpahuBame MPUX0/a HUKOME, & CAMHM THM HE MOCTOjU HU PU3MK (DUHAHCH]CKOT
ryouTKa.

Pu3uk o1 HecmocoOHOCTHM 3a paja je Mo KapaKTEpHCTHKaMa W TyOWIIMMa KOje MOXKE JOHETH
WJICHTUYaH PU3UKY TIPEpPAHe CMPTH, CaMO je€ pa3IuKa y OCISIUIIN O] KOje TTOCTOju pyu3uK. Maja
Cce Y €KOHOMCKOM CMHCIYy CMarpa Jia je PU3MK HHBAJIUIHOCTH, KAKO CE jOII MOXKE Ha3BaTH,
3aXTEBHHUJU M JIOHOCH BHIIIE TPOIIKOBA O] pU3WKa MpepaHe CMPTU. Y CIIy4ajy CMPTH JIHIA KOje
U3JpKaBa MOPOJMILY, HETOBH NPUXOAM CE€ CMambyjy W MOpPOJAMIIA MMa T'YyOUTKe Koju cy Beh
cioMeHyTH. MehyTum, y cilydajy MHBaJIMIUTETA TJIaBe MOPOAULIE, HETOBU MPUXOIHN ce Takohe
CMamYyjy aJId TPOLIKOBH OCTajy UCTH WJIM C€ Yak U moBehajy (TpOLIKOBH Jieuerma) y OJHOCY Ha
BpeMe Npe HaCTaHKA MHBAJIHIHOCTH.

Hecpehnu cayuaj xao y3pOK HMHBAJIHIUTETa ce NePUHHINE KAO H3HEHATHH M OJl BOJbE
OCUTypaHUKa He3aBHcaH jaorahaj, koju Aenyjyhu crmosba U Harjio Ha TEJIO OCUTypaHHKa, UMa 3a
MOCTIeIUIy FETOBY CMPT, MOTHYH WM JCTUMHYaH WHBAIMUIUTET, MPOJIAa3HYy HECHOCOOHOCT 3a
paJ U HapyllaBame 37paBjba KOj€ 3aXTeBa JIEKAPCKy nomoh. ™ Hecpehaum cimydajem ce moxe
CMaTpaTu: TKEHE OJ CTPaHe MYyTHUYKOT BO3WIA, CyAap, yAap MpeaMeTa WU y Hera, ynap
CTpYj€ WU TPOMa, CypBaBame, pamaBambe OPYKjeM, yjel Wik YOO )KUBOTUHE U MHCEKTa WTI.
Takolhe ce MOIMCOM OCHTypama MOTY MOKPHTH M PU3HIM TPOBamka, JaBJbCHA, OMETKOTHHA,
3pauema, MoBpeaa, MHQEKIHja u Cil.

Hneanuoumem o3Ha4aBa JOXKMBOTHU TyOWTaK OIIITE pagHE CIOCOOHOCTH M MOXE OWUTH
MOTITYHU W JCTUMUYHH. [10]] MOTIYHUM HHBAJIMIUTCTOM CE€ CMaTpa TOTaJlaH ryOWTaK pagHuX
CHOCOOHOCTH yciiel, HeYHKIIMOHATHOCTH HEKOT O]l BUTAIHHMX OpraHa WIH EKCTPEMHUTETA.
JlenMMUYHN MHBATUANUTET je TyOuUTak Jena (pyHKIMje opraHa WM €KCTpeMUTEeTa, aju Koja He
MOpa Y3pOKOBAaTH TpajHy HecmocoOHocT 3a pan. IlpomasHa HecmocoOHOCT 3a panx je
HECIIOCOOHOCT 3a BPIICHE PEOBHOT 3aHUMAambA.

Pu3uk o1 He3amocJEeHOCTH je jolI jeqHa OJ IVIABHUX OMACHOCTH 32 CTAaOMIIHY (MHAHCH]CKY
CUTyalujy jenHe 3ajennunyy. HesamocneHocT Moxe pe3ylIuTHpaTH 300r MpoMEeHa HauMHa paja u
Pa3BUTKOM HOBHX TEXHOJIOTHja y CaBPEMEHO] MpPUBpENU KOja 3aMmemyje paJHuKe, WiIu 300T

" Rejda G. ,,Principles of risk management and insurance®., Pearson-Addison Wesley, Boston 2008, ctp.8
18 Kouosuh J ., Wynejuh I1. ,,0cueypare’, Exonomcku ¢pakynter, beorpax 2006., ctp. 347
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MmoTpeca y TIOCIOBHUM IMKIyCHMMa, VYTHIAja CE30HCKHX (aKTopa WM JETHOCTaBO 300r
CUCTEMCKHUX HEJI0CTaTaka Ha TPXKHILTY paja.

VYcnen HeratmBHOT TpeHna crnabsbema (uHaHcujcke Mohm mpemyseha y cBery, Koju je
MPOY3pOKOBajia CBETCKa Kpw3a, JONUIO j€ O TOTOpIlaBama CUTYyalHje Be3aHEe 3a MpodsieM
He3anocineHocTd. Kako 61 cMamuii TPOIIKOBE, BEJIIMKE KOMIIAaHU]E Cy IPUMOpaHe Ja PEeayKyjy
TpomKoBe pajgHe cHare. Hajuemrhe mepe koje mpuMemyjy KOMIIaHUjE Cy CMambHBame I1aTa,
Ha/IHUIA, YTOBOPH Ha oapel)eH BpeMEeHCKH MepHo Koju oMoryhyjy oTnymrame 6e3 mociaenuna,
Kao0 U OTIYIITamka PaTHHUKA.

Pu3uk o1 HE3amoCICHOCTH je jeIHAaKO OMacaH M0 MOTpoIIaya KOjH XpaHH HMOPOJHILY, a Kelu Ja
noxurne kpeaut. Ilopen Tora mro he ce M3ryoutn npumama, OCHOBHH KMBOTHH TPOIIKOBHU Ce
Hehe cMamuUTH Kao y ciydajy IpepaHe CMpTH, Tako Ja he Hopoaula ymacTH y TEUIKy
¢bunHaHCHjCKy cuTyanujy. Mako mocToju MoryhHOCT Ja ce moTpoiady MOHOBO 3aloCiid, TO HE
Mopa J1a 3HauH 1a he My nmpuMama OUTH UCTa Kao Ha MPETXOJHOM TIOCITY | J1a Jii he ca TOJTHKUM
MPUXO0JIMMa YCTIETH J1a TIOKPHj€ CBE TPOIIKOBE KOje My ce Hamehy kao o0aBesa.

HeszanocienOcm je, mopesl OmacHOCTH OJ CMPTH M OHECTIOCOOJhEHha, JOII jeJlaH HauyWH Kako ce
nojequHIy cypehy ca ryoutkom. To je jeman ol OCHOBHHX MpoOyieMa MPUBPEE jeHE 3eMIbE, a
YUHU ce Ja he cuTyanuja OUTH jour KpuTHYHHja y OyayhHOoCTH. PaHujux roMHa y HaIO] 3eMJbH
je camo npkaBa TMpey3umaiia o0OaBe3y wucIahwBamka HaKHAJa HE3arnmocjIeHWMa, Kako Ou
3alITUTUIIA YWIAHOBE JAPYIITBA O] ryOouTaka. Mehyrum, y nocneame Bpeme, 300T BEJINKE TPAKHHE
0aHaka Ja ce KpeIuTH OCHI'ypaBajy M O]l OBOT PH3HUKa, OCHrypaBajyha IpyluTBa Cy HampaBuiia
MIOHYJIE M 32 OBY BPCTY OCUTYpama, I7Ie Ce MPEeBacXOJHO IITUTH CaMO MOTPaKMBaba, OJHOCHO
KPEAUT WU JIU3UHT.

HesanocneHnoct je HempujaTHa OMAacHOCT KOJOM Cy M3JIOKEHW CBU paaHuiy. [1ocinemuie OBOr
pu3HKa cy HOBUaHM ryouTak, ¢pycrpamuja u moryha nempecuja. Bemuku Op0j Ormymurama ce
noraha BaH KOHTpOJE 3anmOcneHor. [Ipomene y merogama pana, mOIMTUKOM mpenyseha, HOBE
WHBECTHIIM]JE Cy CBE y3pOIM KOju J0BOAE 10 HeszamocieHoctd. C apyre CTpaHe HEKH BHIOBU
ormymiama ce He aorah)ajy BaH KOHTPOJIE paJHUKA, Ma y THM ClIyddjeBUMa HEMA OAarosapyjyhe
KOMIIEH3AIIH]e. 19

2. BPCTE OCUI'YPAIbA KOJUMA CE OBE3BEBYJY IOTPA’KUBAIBA O]
PU3UKA ITPEPAHE CMPTHU, HECIIOCOBHOCTH 3A PAA U
HE3AITIOCJIEHOCTHU KOPUCHUKA KPEJIUTA U JIN3UHT' A

2.1.0curypame ’KHBOTa Ka0 BIJ 3alITUTE NOTPAKMBamba 0] pU3MKA NMpepaHe CMPTH

Ocurypame KHBOTA je BPCTa OCUTyparma KOJUM ce JIMIla MOTY 00e30eIMTH OJ pU3UKa MpepaHe
CMPTH MPHIUKOM OTILIate KpeauTta. OCHOBHHU pa3iior 3a KYINOBHHY OCHUTYpama JKUBOTA jecTe
CrpevaBame Majia KUBOTHOT CTaHAapla JMIa Koja je yroBapad OCHUTYpama H3IIP)KaBao IITO

% Dofman M. ,,Introduction to risk management and insurance®, Upper Saddle River, NJ 2008,ctp.457
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JOTIPUHOCH FHUXOBO] MAaTEPHjaTHO] CUTYPHOCTH M TIOCJIE HETOBE CMpTI/I.ZO VY cny4ajy ormiare
KpEIuTa, OCUTypame XHBOTA CIPEUaBa MpPEy3MMame 00aBE3a KOPUCHHKA KpEauTa OIl CTpaHe
U3IPKABAHUX JIMIA, YAME c€ yOnaxyje mUXoBa TellKa (UHAHCHjCKA CUTYyalHja T'yOUTKOM
MpUX0J]a KOPUCHUKA KPEeIUTa U CIIpeyuaBajy A0AaTHU TPOIIKOBH Bpahama Kpeaura.

Ocurypame )KHBOTa e MOXe AeHUHHCATH KAO Y2080p 0 ocucypary 20e jeona cmpaua (yeosapay
ocueyparva) niaha npemujy, a Opyea cmpaua (ocucypasaw) ucniahyje ocucypany cymy
Ye08opauy ocuzyparea uiu Opyeom auyy Kaoa Hacmawe docahaj Koju npeocmaensa ocucypanu
cayuaj. Taj dozahaj je cupm ocuzypanuka u wursenuya 0a je 0odxcuseo oopehene 2odune.”* v
MpaKkCH C€ MOXE MPUXBATUTH W Kpaha neduHuIMja, ma ce Tako MOXKe pehu Ja ce OCHrypame
KHUBOTA 0OHOCU HA C8A OCUZYPARA KOO KOJUX NPECMAHKOM UIU MPAjarbem HCUBOMA jeOH02 Uil

22
sulle 1uya (ocucypanuxa) 001a3u 00 UCniame ocucypaune cyme 00 Cmpame ocueypasadd.

Ocurypame KUBOTa jé €KOHOMCKH HHCTPYMEHT KOJUM C€ PH3HMK NpepaHe CMPTH MPEHOCH C
MojeIMHIIA Ha Tpyry. HuKo HE )KUBU BEYHO, CMPT NOTpPOIIadya je BEpOBaTHA, Ia 3aTO CE PU3UK Y
OBOM OCHUTYpamy HE cacToju y ToMme na au he ocoba ymperu, Beh kama, a pusuk ce nmoseha u3
roguHy y romuHy. OcHurypame HE MOXKE HAJIOKHAJAWTH TYOHUTaK BOJbEHE 0CO0E, HEro camo
HAJOMECTUTH CPEACTBA KOja Cy UCHPIJbeHa cMphy.

Ocurypame ce 0azupa Ha OCUT'YPaHOj CyMH U mpemuju. JloroBopeHa ocurypaHa cyma MOXe
BPEMEHOM DPACTH, OMaJaTH WM OUTH jerHaka cBe BpeMe. Y 3aBHCHOCTH OJf OCHTYpaHEe CyMe
onpehyje ce u mpemuja, ra Tako akO OCUT'YpaHa Cyma pacTe TOAMHaMa, pacTe U U3HOC IMpeMHuje.
Omnanmajyha ocurypana cyma ce Hajuemihe jaBjba KOJI OCHTYpamba KUBOTA KOPUCHUKA CTAMOCHHX
kpenuta. Ilpemuja ocurypama mpeacraBba LeHY 3a oapeheHo ocurypasajyhe mokpuhe u oHa
MOXe OUTH jeJHOKpaTHA MU y parama (MeceuHa, TpPOMECEYHa, MOTyrOAHIIbA K TOAUIIA).

Ocurypana cyma, Ipemuja u OCTaTin OCHOBHHU EJIEMEHTH C€ MOpajy jacHO neduHucaTu y ye080py
0 Ocueypary. HUectO ce ka0 CHHOHUM 33 YrOBOp O OCHIYpamy KOPHCTH MOJIHCA OCHTYpama.
Mehyrum nonucy Ocurypama MOKEMO aeduHucaTH Kao opMa yroBopa 0 OCHTypamy, J0Ka3HO
CpencTBO O 3aKJbY4EHOM yrOBOpY, CPEACTBO JIErUTHMAIM]E (MIM UCTIpaBe O ayry) a mojaBibyje
Ce U y CBOjCTBY XapTHje 01 BPAHOCTH. >

Bpcme ocuzypama scusOma

VY 3aBHCHOCTH O]l KPHTEpHjymMa NpeMa KOjuMa C€ BpPINK IMOEa, MOCTOje Pa3InYMTE BpPCTE
Ocurypamba XUBOTa:

e Ilpema HAYMHY 3aK/bYYMBAKHA YrOBOpPA O OCHIYpamy- OCHTYpame KHBOTA CE MOXKE
W3BPIINTH €A JIEKAPCKUM H 0€3 JIeKapcKOr mperiena. [Ipakca ocurypasajyhux apymrasa
MOKasyje 1a je 3a BENMKE OCHUI'ypaHe cyme 00aBe3aH JIEKApCKH MPEraea Tj. yroBOp ce
NOTIIUCYJ€ TEK HAKOH 00aBJHEHOT JIEKAPCKOT MPETJena, Jep ce TakO MpOIEmYje PH3HK,

20 Vaughan M. E., Vaughan M. T. ,,Osnove ocuzyparsa — Upravljanje rizicima*, 1993, ctp. 154
! ax J. ,IIpaBo ocurypama®, Yausepaurer Cuarunynym, beorpan 2011. ctp. 297

%2 Kouosuh J., Ulynejuh I1., om.ut., ctp. 339

2 Mapxkosuh M. ,, V600 y Ocueypare®, beorpajacka nocioBHa mkoia, beorpan 2006., ctp. 79
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ka0 u 00aBe3e Ocurypasaua. Hamme, ak0 k01 Ocurypama 3a Ciiyddj CMpPTH OCHTypaHU
Clly4dj HACTYIH y TOKY IpBHX 6 MEcenu Tpajama OCUrypamba, & HUje U3BPIIEH JIEKAPCKH
nperien, Ocurypasad je ayxad aa ucruiata 50% Ocurypane cyme. YKOIUKO je M3BpIIEH
JIEKApCKH TIPETJIe]] y HABEAEHOM ciy4ajy, Ocurypana cyma ce ucmahyje y nenocru, 6e3
003upa HA TO KOJMKO je ayrO Tpajaio Ocurypame. OBa mojena ocurypama KHBOTA je
OWTHA KaJ ce€ OCUTYypaBajy CTaMOCHHM KpPEIWTH, jep j€ HHXOBa BPEAHOCT Benuka. M3
pasJyiora ImTo OCHUTypaHa cyMa Mopa OuTH Oap jeHaka BPEIHOCTH CTaMOCHOT KpeauTa,
CaMUM THM IIOCTOJU MOTYNHOCT Jla U3HOC OCHTYypaHe cyme Oyne Behu 01 J03BOJBEHOT 3a
ocurypame 0e3 JIeKapcKor mperiena.

IIpema 6pojy mua koja cy 0oyxBahena yroBOpoOM- OcCUTypame KMBOTA CE MU HA
uHOusuOyaHa u KOnekmusHa. IHIMBUIyaTHO OCUTYpamEe KHUBOTA € OHO KOJ KOra ce 3a
CBAKOT T0jeIMHOT OCHTYpaHHKa 38KJby4yj€ moce6an yroBOp. KOMeKTHBHO OcHrypame ce
NPAKTHKYyj€ KOJ OHUX YrOBOpa IJI€ Ce HA JenHy NONUCY OCUTypaBa YHWTAB KOJIEKTHB
jensHor mpenyseha WM HEKOT KyATYpHO-YMETHHYKOT, CIIOPTCKOT YAPYKEHA U CIUYHO.
Kon oBor pasBpcraBama je OMTHO McTahu J1a ce KPEAUTH MOTY OCUTYpaTH TUPEKTHO Y
ocurypaBajyhum KommnaHujama, WIM NPEKO JaBaolla KpeAuTa KOju Joj]laje KOPUCHHKA
KpeIuTa Ha CBOjy MOJIUCY OCUTYPama, IOK KOPUCHUK J00H]ja MOTBPAY O OCUTYpAmby.

IIpema pu3uky 00yxBah€HOM OCHIypame- jeé BpCTa JKHBOTHOI OCHUTypama TIJe je
HAJBAKHU]A HEM3BECHOCT Tpajarka JbyAKOT )KHUBOTA, I1d C€ 300r TOra JEIH Ha:

> Ocucypame 3a cayud] cmpmu- OCUTYpaHH Cllyda] HAcTaje KaJa HACTYH CMPT
OCHUTYpaHOT JUIa. Y 3aBHCHOCTH Ha KOJIMKH TIEPUOJ] CE€ OCUTypaBa JIUIE, OBO
OCHTYpamhe MOKE OUTH dodicusomuo (3a 1ENH KUBOT) WU npuspemero (¢ oapehennm
pOKOM Tpajama) Ocurypame. Pasmuka je y TOME mTO c€ OcHrypaHa cyma KOJ
JTOKUBOTHOT OCUTypama Hciutahyje y OMiio Koje BpeMe CMPTH OCHTYPaHOT JIMIA, a
KO/ IPUBPEMEHOT' CaMO y BPEMEHCKOM MEPUOY KOjH CTOjH Y YTOBOPY O OCUTYpAmbY.
KapakTepuctuka ocurypama 3a 11€0 KUBOT j€ JIa TOCTOju MOTYNHOCT OTKYyTa IMOoJInCe,
a caMUM TUM M IIPEKHJIa OCUTypama, Ia 300r Tora ce 3a 0Baj TUI OCUTypamba MOXe
pehu 1a uma u enemente mrenme. C 1pyre cTpaHe, 3a IPUBPEMEHO OCUTYPAbE CE TO
He MoXe pehi, jep YKOJIMKO OCUTYpaHO JIUIe He YMpPE Y YrOBOpOM ojpel)eHOM poKy,
HOBaIl of] yriaheHuX mpeMuja octaje ocurypaady. OTKym nojuce Huje Moryh. 3aTo
ce TMPHUBPEMEHO OCUTYpamke HAjBHINE KOPUCTH 3a 3alITUTy KPEAWUTA, XHUIOTEKE,
KamuTana 33 MOYeTak rmocja U CIMYHHM CITy4adjeBUMa Kamd O CMPT HAHENA BEJTUKE
¢dunaHcujcke ryoutke. OBa BpCTa OCUTypama Cce Ha3uBa PU3MKO OCHTYpame.

> Ocucypame 3a cay4d)] O00MCUBbEIA — OCUTYpAaHH CJIydaj HAcTaje TeK HaKOH
ocurypasor nepuojaa. OBaj THI OCUTYpama je BUIIE MTSIHOT KapaKTepa U Hajuenihe
Ce€ KOPHUCTUTH Kao JoJlaTak TEH3WjU WU o00e30ehuBame IIKOIOBama 3a JeIly.
Ocurypane cyme ce oOpadyHaBajy ca KamMaToM Yy OJHOCY Ha YKYITHO YTOBOPEHY
MpeMujy, a Kamara 3aBHCH O] AYXXHHE Iepuoja OCUTypama. 3a ocurypaBada He
MOCTOJU PHU3MK TIyOMTKa HOBIA YCJeJ IpepaHe CMpPTH, jep IMoJiuca OBE BpCTE
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OCHUTypama TO HE NMOKpHBAa. Y TaKBHUM CHTyalldjaMa C¢ KOPHUCHHIIMMA OCHUTYpamba
ucruahyje ynokeHa cpeactBa A0 Tajga moBehaHa 3a oOpauyHaty mobut. M3 Tor
pasiiora Hije moTpedaH HU JIEKAPCKH MpeTret.

» MewOeumO Ocuzypare — je CIioj OCUTYpama 3a Clly4aj J0KHBJbEHA U OCUTYpamba 3a
ciryyaj cMpTi. OBO je TpeHYTHO Haj3acTyIJbEHU]H BUJ OCUTypama xkuBota y Cpouju.
['maBHa oJ/UIMKa MEMIOBHTOT OCUTypama jeé Jla Ce YroBOpEHa OCHUTYpaHa cyma
ucrahyje u y ciydajy CMpTH By CIy4ajy JOKHBJbCHA. 3arapaHTOBaHAa OCHUTypaHa
cyMma je ucTa 3a 00a cirydaja, caMo IITO je pa3jinka y Tome mTo je Beha oOpauyHnara
TOOUT y CITy4ajy JTOKUBJHCHHA.

» Ocuzypame ca ymephenum pOKOM ucniame — je BPCTa OCUTYpama TJIe OCUTypaBad
Ty’KaH J1a OCUTYpaHUKY HJIM KOPUCHUIIMMA OCUTypama UCIUIATH OCUTYPaHy CyMy IO
HCTEKY pOKa KOjH YTBpheH MOIMCOM. AKO OCUTypaHO JIMLE YMpPe Ipe poka yTBpheHor
y TOJHCH, OcUTypaHa cyma Owhe wucruraheHa HWEroBUM HaciEIHUIIUMA, OJHOCHO
JIPYTUM oJipeheHrM KOpPHCHHIMMA, a 0OaBe3a miahame mpemMuje ocurypama mpecraje.
AXO OCHTYpaHO JIMIIEC JIO)KWBU YTOBOPEHH POK, OCHTYpaHa cyMma ce ucIutahyje Wiu
BEMY WIA APYTUM KOPHCHHIIUMA, y 3aBHCHOCTH O]l TOra IITa je€ YrOBOPOM
perymcano.?* 3a pasnmKy oI OCTAalMX BpPCTAa OCHTYpPama, MPEKHI OCHIYpama je
Moryh camMo Ha IITETy yroBapada OCUTypama W OCUTYpaHUKa, jep je POK HCILIaTe
MPELU3HO YTOBOPEH.

NpPEMA HAYHHY MCIJIATE OCUIYpPaHe cyMe€ — 1a iu he ce ocurypaHa cyma MCIUTATUTH
JEOHOKpaTHO WiM Yy paraMa. To ce poroBapa ca KOPHUCHHUKOM OCHUIypama HaKOH
OCUTYpaHOT IE€pPHOJa WM HACTaHKA OCUT'YPAaHOI ClIy4daja, YKOJHKO HHje YrOBOPOM O
OCUT'ypamy MpeLNU3UpaH HAaYKH UCIIATE OCUTYPaHE CyMe.

npema TomMe kora obOesdehyje yrosapau ocurypama OCHUIypame >KMBOTA CE MOXKE
HOJICJINTH HA IUYHO Ocuzyparbe U ocueyparse y kopucm mpehez auya. JIM4HO ocUrypame
KMBOTA j€ THUII OCUTypama II0 KOME€ j€ YroBapau OCHUIypawka M OCUTYpaHHK, a M
KOPHUCHHUK OCUTYpama U IpUMa OCUTypaHy CyMy HOBIIA KaJja HACTYIIU OCUTYPaHU CIly4aj.
Kox ocurypama y xopuct Tpeher numa yroBapad ocurypama ( KOju HE MOpa OWUTH
OCUTYpaHHUK) KEIH Y ClIy4ajy CMPTH OCHTypaHWKa, WM y CiIydajy TyOMTKa paiHe
CIOCOOHOCTH, J1a 00e30e/11 YiaHOBe MOPOAMLIE WM HEeKa Jpyra Julla Koja cy Ha MOJIUCH
ylnHcaHa Kao KOpUCHUIM ocurypama. Ocurypame y kopuct tpeher numna ce nHajuenthe
KOpHUCTH y 00e30ehrBamy KpenuTa, jep ce Kao KOPUCHUK OCUTYypama HaBOJu O0aHKa Koja
j€ maBayan KpeauTa. Y TaKBO] CHUTaylMjU C€ KOPHUCTH BHHKYJanMja. Bunkymamnuja
IIOJICE OCUTYpama IpejcTaB/ba MPEHOC IpaBa U3 OCUTYpama Ha HEKO APYro JIHLE,
onpeheHo y BUHKYJIAIIMOHO] KJIay3yJIu Ha TIOJIMCH U Ha oOpacily BUHKYIIAITH] e.®

# Munopanuh J., Kaprosuh H., Mpxumh JI. ,, V800 y ocueyparse i scusomna ocuzypara®, Hou Cax 2006., cTp.

218

2 Bowmkosuh-U6paxumosuh M. ,,[Toauca ocueypara kao jedar 00 uncmpymenama obesbehera niakara®,
WuctutyT 3a ekoHomHjy u ¢puHancuje, beorpan 2008., ctp. 37
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Pusuxo ocueypara cy jako OWTHA 3a MOTpoOIIaYe MPUIMKOM OJUTyYMBama 3a OWIIO KOJy BPCTY
JYyTOPOYHOT XHUIMOTEKAPHOT KpEIWTa, a IOTOTOBO 3a CTAaMOCHH, jep C€ TOJIHCOM PHU3HKO
OCUTypama XHMBOTa OCHUTYpaHa CyMa BHHKYJIMpa y KOPUCT OaHaka M Tako YMHUDY]y HHUXOBa
MOTPAKHUBAKHA.

VY TpEHYTHYM lLieHama 3a CTaHOBame, HE MOJKE CE COICTBEHHM CPEJCTBMMA KYNUTH CTaH, Ia je
TaKO XUMOTEKApHU CTaMOCHH KPEIUT 3a MHOTE je/IMHA MPWIKMKA Ja npuymre cBoj nom. C apyre
CTpaHe, HUKO HE MOXXE€ Jla rapaHryje Aa he kiujeHT Mohu Aa McIiaTtu KpeauT (yciex CMpTH,
Telke 00JIeCT, MHBAIMUTETA UT/.), Tla U3 TOT pa3jiora OaHke Hajyeurhe 3aXTEBAJy OX TyKHHUKA
718 3aKJby4e OCUTYpame KHUBOTA U MOJHCY BUHKYIHPA]y HA BHHX.

banke cy mpunylhene na moomTpe YCIOBE 3a CBOje KIHMjEHTE Kako OW CMamuiIe pU3HKe
Hermahama KpeauTa. PH3MKO OCHIypamse KMBOTA 33 KOPHCHHKE KpeauTa™ ce Moxe
neGUHUCATH Kao ocucyparbe dHCugOma 3a CAyuaj CMpmMu Koje y208apa 3ajmooasay — Kao
nogepunay 3a payyH Cc80jux OYVICHUKA KAo ocucypanuxa, obezoehyjyhu epaharwe kpeouma
VKOIUKO ce Oecu 0a OYICHUK yMpe npe Heeo Wimo Ycne 0d 2a OMniamu Uuiu ce 3aKmyuyje
UHOUBUOYATHO HA UME OVHCHUKA CA NOTUCOM BUHKVIUPAHOM y Kopucm 3ajmodasya. °' JenHa ox
IJIABHUX KapaKTepHCTUKA je Ja Ce ca MPOTOKOM BPEMEHA U CMAmEHEM Jyra HCTOBPEMEHO
CMamyje U OCUTYpaHa cyMa, CBE JJOK 00e BeTMYHMHE He MaaHy Ha Hyiy. Jla Ou 6aHka nmpumopana
KIIMjeHTe Aa yriahyjy npemMmje ocurypama, OHa IMOAMXKE CBOje KaMaTe Ha XUIOTEKapHEe KpenuTe
y ciy4ajeBUMa KaJa KIMjeHTH He XKelle /1a 3aKJbyU€ YTOBOp 32 OBY BPCTY OCHTypamba KHUBOTA.

Pusuko ocurypame KHBOTAa 3a KOPHUCHHKE CTaMOCHHMX KpeauTa Ce Hajuenrhe 3akibydyje Kao
IPYIHO OCHUTypame. [ pynHo KpeOumHo ocucyparee JHCusoma Ce jaBjba y ClydajeBHMa Kaja
JaBajall 3ajMa, Kao yropapad IpyIHOT OCUTYpama 3aKJbydyje KpEAMTHO OCUTYpAbE KUBOTA 32
pauyH xyxHnka”. Koj 0BOr THITa OCHTypamba, MONKCY MOTIHCYje aBanall 3ajMa, a TyKHHLHW
no0ujajy OTBpAY KOja CaJAp>KH TOJATKE O HUXOBOM OCHUTYpamy. 10O KOJEKTHBHO OCHTYPAHE
oOyxBaTa CBe AY)KHHKE OaHKE MO OCHOBY OJOOpEHHUX KpeIWTa M TOKPHUBAa PU3UKE CMPTH,
OoJiecTH, HE3roJIe M HE3aIoCICHOCTH. baHke Cy Kao yroBopadyu OCUTypama I0 3aKOHY JTy)KHE J1a
o0aBellTaBajy cBoje KJIHMjeHTE O CaJIp>KUHHU ocurypasajyher mokpuha, eBeHTyalTHUM H3MEHaMa
KOJIGKTUBHOT YroBopa, miahamy npemuje u np. OcurypaBau o[urydyje O MpHjeMy Y OCUTypambe
CBaKoOr KJIMjeHTa OaHKe, OJHOCHO OJUIydyje na Jin he TpaXUTH JeKapcKu mperiien wid he
NPUXBAaTUTU Ja OCHIypa CBE WJIM HEKE KIWjeHT€ Ha OCHOBY IIONMYHEHUX YIHUTHUKA O
3PaBCTBEHOM CTamy. AKO M3 HEKMX pasjiora HE eI Ja T'a OCUTypa IyTeM KOJEKTHBHOT
yroBOpa KJIMJEHT 0 TOMEe 0OaBemTaBa OaHKy ¥ OHa HE 0100paBa er,I[I/IT.Zg

% Pu3mKo OCHIyparbe KHBOTA 33 KOPHCHAKE KPEIUTA Ce MOXKE HA3BATH M KA0 KPEAMTHO OCHTYPAIbe KHBOTA, IITO je
OykBaJiaH peBoJ 3a enrnecku Tepmud credit life assurance.

% JKapkosuh H., Maposuh B. ,JTexcuxon ocuzyparsa“, JJJJOP Hosu Cax, Hosu Cax 2002., ctp.125

2 Dofman M., on.uut.,cTp.252

®Mak J., Yeosopu o xonexkmusnom ocucypary umosune u auya n3 300pHUKA panosa ,,Eeponcke (EY) pegpopme y
npasy ocucypara Cpouje*, X1 caBeToBame, Y Ipyxeme 3a nmpaBo ocurypama Cpowuje, [Tamuh 2010., ctp.232
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OCHOBHE KapaKTEPUCTHKE PU3UKO OCHTypamhE KUBOTA 32 KOPHCHUKE KPEIUTa CY:

Qunancujcka 3awmuma nopoouye — YKOIUKO HACTYIU OCUTYPAaHHU CIIydaj MO OCHOBY
MOJICE OCUTypama Hciutahyje ce ocraTak ayra Mo KpeAuTy OJf CTpaHe ocurypanajyhe
KOMITaHWj€ W 3aTBapa ce KpeAuT y OaHIM WJIM JIPYyroj WHCTUTYIMJU Koja oJ100paBa
KpPEIUT, a KpeAWTHpaHa HEKPETHHHA OCTaje y BIACHUINTBY mopoauie. Kpemurom ce
nopoauii o6e3oehyje 60sbM KUBOTHHU YCIIOBHM M KBAJUTETHUJU HAYMH JKUBOTA, alld CE
MOJINCOM ~ OCUTYypama JXHMBOTa o00e30ehyje QuHaHCHjcka 3amThTa MOpOAMIIE, jep
HaCJIeTHUIM He Hacnelyjy ayr u obaBe3e mpema OaHIM YKOJIHKO CE€ JOTOAU OCHTYpaH!
CIIy4aj.

Mana npemuja, éenuxo noxpuhe — 3a Malli ©3HOC IPEMUjE OBa BPCTa OCUTYpama JKUBOTA
KJIMJEHTY MpYy’ka BEJIMKO MOKpUNe U y CIydajy CMPTH yclies 00JIECTH U Y CIIy4ajy CMPTH
ycnen Hesronxe. Ha TpXuIITY ce HE MOXKE YrOBOPHTH OCHTypame JKMBOTa KOJ KOjer je
IpeMHja OCUTypama Mamba 0J1 IPEMHje OBOT THUIIA OCUTypama. Pasior je u To 1mTo je 0Baj
MIPOM3BO]I HAMEHCKH HAMPaBJbEH Ja MOKPUBA CAMO OCTATaK Jyra 10 KPEeAuTy.

Ocuzypana cyma je jeomaxka ocmamky Oyea npema NpEOOUMHOM AHYUMEMHOM NIAHY
omniame kpeduma — OCUTYypaHa CyMma |€ YBEK JeJHaKa YKYITHOM AyTy KJIHMjeHTa mpema
KOMIIaHMjU KOja je AaBajal 3ajMa (HeoTiuiaheHoM Aeny KpeauTa), a mpemMa IpBOOUTHOM
aHYWUTETHOM TUIaHYy OTIUIATE KPEAWTA KOjU j€ MCKa3aH Ha MOJMCH OCUTYpama Yy MOMEHTY
yroBaparba IoJInCe.

[TpunukoM 3aKkJbyderha yroBopa O OCUTYpama KUBOTA, Y TIOJIUCY C€ MPEIU3HO CTaBjbha J1a
je ocurypaHa cyma 6uHKyIupaHa y KOPHCT JaBaolla 3ajMa Off CTpaHe KOPHCHHUKa
OCUTypama.

bp3a ucnnama ocueypame cyme — WuCHIaTa OCUTYpaHE CyMe Yy CIIy4ajy CMpPTH
OCHUTypaHUKa y poKy o1 14 mana, moueB o1 JaHa KaJia je KOMIUIETUpaHa JOKyMEeTaHIH]a.
Hcnnama ocueypane cyme He 3a8ucu 00 0CMABUHCKe PACHPABe YIAHO8A NOPOOUYe
Ilopoouyu kaujenma u 3ajmooasyy eapanmyje usmuperse o0base3a — TapaHTOBAHO
n3MUpeme 00aBe3a nmpeMa 3ajMoJaBIly y ClIy4ajy Ja ce JAeCH CMPT KOPHUCHHKA KpeauTa
TOKOM OTIUIaTe. Y]jeIHO Ce W Ha Ta] HaUYMH M30eraBa CKyNm M JIyroTpajaH TMOCTYIaK
MOKpEeTama XUITOTEKE.

Tokpuhe 3a noge unu nocmojehe kpedume — OBO OCUTYparmbe C€ MOXKE YTOBOPUTH KaKo 3a
HOBe, Tako W 3a mocortojehe kpemurte. 3a mocrojehe kpemute (KOju Cy y OTILIATH)
OCUTYpam€ Ce yroBOpa Ha TPEHYTHH OCTaTaK.

Pusuko ocurypame >KMBOTa 32 KOPHUCHHMKE CTaMOEHHMX KpeauTa HHUje ITeTHOr Kapakrepa. To

3Ha4M, a2 aKO OCUT'YpaHMK JOKUBH 1LI€0 MEPUOJ Tpajarba KPEAnuTa, a CAMUM THM U OCUTYpamba,

HOBall KOjU je 70 Taja ymiuahuBaH Hehe ce MCIIATHUTH KOPUCHUKY ocurypama. OBa BpcTa

OoCHWTypama IOKpHUBa CIydajeBe CMPTU ycien OonecTd W cMpTH ycien HecpehHor ciydaja
(mesrone), Tako mTo OaHka Harutahyje ocrarak ayra OCHTYpaHOM CYMOM KoOja je MCKa3aHa y
nonucu. Ocurypana cyma BPEeMEHOM Bapupa, jep je jeHaKka MPBOOWTHOM aHYUTETHOM ILIaHY
OTIUIaTe, MMa C€ BPEMEHOM CMamyje Kako ce CMamyje W Ayr kpeaurta. Mehytum y mpBHX
HEKOJIMKO TOJIMHA, OCHTypaHa CyMa OCTaje KCTa, jep Ce NYr MO KPEeauTy He cMamyje 300r

17



3unauaj ocuzyparea 3a odezvelusarse nompaxcuearoa

ucrate kamare. [Ipaktuuno, 6anka Hartahyje HeoTiaheHy TJIaBHHILY TIO KPEAWTY, alld MOXKE
ce JIeCUTH Ja TOJHca OCHIypama MOKpHMBAa Majo MamM WM Behum HM3HOC Ayra MO KpEeIuTy.
YKonuKko je mokpuhe Mano Mame Of] Iyra, OHJa je MOTpeOHO /a HAacIeIHUIM YILIaTe Pas3JiuKy,
Koja yecto HHje Beha o MeceuHe pare kpeaurta. Mehytum, ako je mokpuhe Behe ox myra mo
KpEeIuTy, pasiuka ce ucriahyje KOpuCHUKY HaBEJICHOM Y MOJIUCH.

[Ipemuja ocurypama *HBOTa 332 KOPHCHUKE CTAMOCHHMX KpeauTa ce Iutaha FoAHIIbe Y TyKUHH
Tpajama Kpeaurta. Kao m ocurypana cyma, U3HOC MPEMHjE CE MEHA y CKIIAAY ca MPEoCTaTuM
ayrom kpeauta. IIpBux HekonMko roaunHa npemuja he pactu, jep ce ocurypaHa cyma He CMamyje
300T ucIIaTe Kamare, a KOPUCHUK KpeauTa je CTapuju, ma caMuM THM je u pu3uk Behu. Kako ce
ocurypana cyma Oyae cmamuBalia, cMamuBahe ce u mpemuja, 0e3 o03Wpa Ha CTaApoOCT
OCHTYpaHHMKa. YKOJIHMKO je TOAMIIkha MpeMrja Beher u3Hoca, mojennHa ocurypasajyha apymrsa
cy omoryhuite rutahame Ha MOJTyroOJUIITBEM HITH MECEYHOM HUBOY.

N3HOC mpeMuje ocurypama 3aBUCH 01 HEKOJIMKO (pakTopa:

= [lon (3a mymkapiie je mpeMuja Beha Hero 3a >keHe UCTE MPUCTYITHE CTAPOCTH)
= [IpucrynHa ctapocTt (IITO je KIUJeHT CTapuju, TPeMHja IPOTrPECUBHO PacTe)
= BucuHa Kkpenura

= JlyxuHa Tpajama KpeauTa

* 3/1paBCTBEHO CTamE OCUTYPaHHKA

Ycnoeu 3a kpeoumno ocuzypare scueoma y nonyoama ocuzypasajahux komnaunuja y
Cpouju

Pusuko ocurypame XHMBOTa KOPHUCHHKA KpeAuTa ce MoXe Hahu y TOHYAM HEKOJIHKO
ocurypaBajyhux apymrasa y CpOuju. Hajuemhe ce 00e30elyjy cramOeHu KpeauTu, aiaum ce
OCUTYpame J)KMBOTA MOHEKaa KOPUCTH 3a obe3behuBame kpenuta 3a ayromodbusie. OHO mTO ce
MOJKE 3aKJbYUUTH Ja HE MIOCTOj€ BEIMKE Pa3JIMKe y U3HOCY U HaYMHY Iu1ahama yKyIlHe npeMuje,
IITO 3HAYM Jla je NMpeMHrja CBy/Aa MPUOIMKHO UCTAa U J]a c€ MOKe YIUIahMBaTH jeTHOKPATHO WIIH
roauimke, y nomahoj uinu crpanoj Banytd (EUR wmm CHF), y 3aBucHOoCTH y K0jOj je BamyTH
peann3oBaH KpeauT. JequHa pasnuka y Iwrahamy TIpemMHje cé MOXKE CMarpard IITO HEKe
ocurypaBajyhe xommanuje momyt Delta Generali marurahyjy mpemujy Kpo3 1eo pok Tpajamba
ocurypama, a ¢ apyre crpare Wiener Statdtische u Uniqa ne marutahyjy npeMujy y mociesmne
IBe ronuHe, Beh je Taj M3HOC pachojie/beH Ha M3HOC MpeMHja Koju ce panuje yriahyjy. OBo 6u
3HAYWIIO J1a OM KIMjeHT MPUOIMKHO UCTY YKYIHY npemujy ruiahao myxe nse roxune y Delta
Generali, amu ca mamuM u3HOCOM IpeMuje y ogHocy Ha Wiener Statdtische n Uniga.

Paznuke mel)y ocurypasajyhum xommnanujama cy Hajuenthe y CTapoCHUM TpaHULIaMa U BUCUHH
MaKCHUMAaJTHOT M3HOCA KpeAHMTa KOjHu ce MOXe Oocurypatu 0e3 Jiekapckor mperiena. CrapocHa

%0 Hpumep: dyxHuk, Koju je mogurao ctambern kpenuT Ha 20 roamHa, 6m Tpebanmo aa 3a Tux 20 roaWHa yIUIaTH
ykynay npemujy oa 1000 EUR. Ako 6u ymnmahusao npeko Delta Generali, on 6u 3a 20 roguna miahao o 50 EUR
romunime, nok 6u y Uniga mpeux 18 roamna ymmahusao mo 55.55 EUR, mako 6u ocurypame Tpajasnio cBux 20
rOINHA Tpajara KpeaAnTa.
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rpaHdIia 3a KOPHUCHUKE KPEOUTHOT OCHUTypama je 65 HaBpIIeHMX TOAWHA Kao IOCIECIHOM
TOAMHOM OCHTypama, IITO y MPAaKCH MOXKE HAMpPaBUTU MPOOJIEM KOPUCHHIMMA KPEIUTa KOjH
nocienmpy pary miahajy y roqgHaMa rmpeko 65, ma oHu HUCY OJJOOHH 32 OBY BPCTY OCUTYpamba.
OcurypaBajyhe xoMIiaHuje OBJ€ NpaBe MPOITYCT, jep je TPaHUIA 33 MEIIOBUTO OCUTYPAIE 0
HaBpLICHUX 75 TOJMHA, IITO CE IMOKJANa ca TPAHUIIOM 3a KPEIHWTe, TaKOo Jla He OW IMpeBHIIe
OJICTYIIWJIM O]l CBOJH]JX yCIIOBA OCHTYypama Kajaa Ou MOJUTIIM TPAHUILY 3a PU3UKO OCUTYpame 3a
KOPUCHHUKE KPEANTA.

Jlekapcku mperieq je W3y3eTHO OMTaH YMHHJIAIl CKJIANamka YroBOpa O KPEAUTHOM OCHIYpamy.
[Ipernen ce Moke M3BPIIMTH MPEKO OpJWHAIIMja KOje MMajy yroBop ca ocurypaBauuma. OHO
IITO YAHU pa3iuKy Meh)y ocurypaBaunma y Haloj 3eMJbH j€ U3HOC KpEIUTa KOJH j€ JT03BOJHEH
6e3 nekapckor npernena. /J/[OP Hosu Cao omobpaBa ocurypama kpenurta 10 30.000 EUR 6e3
Jekapckor nperiena, nok Delta Generali uma mamo apyrauuju cucrem. Y Toj ocurypaBajyhoj
KOMIIaHHJU C€ MOTY 3aKJbYYMTH PU3MKO OCUTYpAE JKUBOTA 32 KOPUCHHUKE KPEAUTa BPEIHOCTH
1o 20.000 EUR 6e3 nekapckor mpersiena 3a ocobe crapuje ox 50 roauna, oK je 3a miabe
nyxHuKe oMoryheno ocurypame kpeaura 10 40.000 EUR. Ceaku u3noc kpeaura mnpexo 40.000
EUR ycnoBsbaBa jgekapcku nperien.

OBa BpcTa OcUTypama je pelaTuBHO CKOPO y MOHYAU Y Hamloj 3eMJbu. [lopen Tora mro ce Moxe
Hahu y ¢unujanama ocurypaBajyhux npymraBa Koja Cy Tope NMOMEHYTa, PH3HUKO OCUTYpame
KMBOTa 32 KOPUCHHUKE KpeauTa ce Takohe mponaje u y OaHKama Koje Jajy cramMmOeHe KpeauTe.
Curyanyja y 3eMJbH j€ J03BOJIMJIA J1a TIPE TIap TOJAWHA J0he A0 eKCIaH3uje CTaMOCHUX KpEauTa,
ma ce oj Tajaa jaBwia W Beha MOTpaxma 3a OBOM BPCTOM OcuTypama. Melytum, kpusa Koja je
3a/iecuiia 1e0 CBET je OCTaBWJIa Tpara W KOJ Hac, IMa ce CMamho Opoj 3axTeBa 3a CTaMOCHE
KPEJIUT, a CAMHUM THM j€ OTlajia ¥ Mpojiaja KPEAUTHUX OCUTYPamha )KUBOTA.

VY Cpbuju noctoje 6aHKe KOje 00aBe3yjy KIHMjEHTE Ja YTOBOPE OCUTYPame KUBOTA MPHIUKOM
o00paBama KpeauTa, jep Keje /1a U Ha Taj Ha4u OCHUTYpajy CBOja MOTpakuBama. Mehytum y
O0aHKaMa KOje TO HE YCIIOBJbaBajy, PETKE Cy CUTyalldje Jla JbyIU CaMH TPake OCUTypame, Kao
BUJ| 3allITUTE CBOj€ MOPOJMIIE OJ pU3MKa CMPTU Hocuoua kpeaura. Hu To mro cy mpemmuje
penaTuBHO HHMCKe (HIp. 3a yoBeka ox 30 roamua xoju mwke kpeaut ox 50.000 EUR rogumma
IpeMuja 3a MpBy roJMHy ocurypama je csera 8§1.5 EUR), sbyau ce moHekaa Temko orydyjy 3a
KYIIOBHHY OBOT BHJIa OCUT'YPama, jep y HaIlloj 3eMJbU HH]j€ jOII YBEK pa3BHjeHa CBECT O BEITUKOM
3Ha4ajy OCUTYpama )KHUBOTA.

2.2.0curypame oj nocjiequna HecpehHor ciiyyaja kao BU/I 3alITUTE NOTPAKNUBaKbHA
0/l PU3HKAa TPAjHOT TyOUTKA pajHe CIIOCOOHOCTH

Ocurypame 0x mocnenumna HecpehHor ciydaja je, TakOhe, Bpcra OcHrypama JUIa KOJUM Ce
00e30ehyje wucmaara KpeauTra Tako INTO MpPeACTaB/ba 06asesy Ocueypasauwa oa ucniamu
Ocueypauny cymy Ocucypauuky uau KOPUCHUKy yKOauk0 ye080pOm npeosuhenu necpehnu ciyuaj
npy3pokyje cmpm uiu unediuoumem Ocueypanukad (uru OcueypanOe quyd), ka0 u 0a ucniamu
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wmemy nacmaiy ycieo mpOuik06a €uewa u uzeyo/6EHE 3apade y ciyydjy Hapyuasarma 30pas/sa
08X IUYA WL HACTIYNAtLA HUXOBE NPONA3HE HeCHOCOBHOCMU 3a pao. "

ITocToju cpasmepHo Benuku Opoj 0ONMKa TpyXKamka 3alITHTE IO OCTBAPCHY OCUTYpPaHOT
HecpehHor ciydaja. OBO ocUrypame MOXKe OUTH JOOPOBOJHHO WIJIM 00aBE3HO, MOjEIUHAYHO WITH
IPYIHO, CAMOCTAJIHO WJIM Y3 OJATHO OCUTYpame KUBOTa. buMe ce Moxke 006e30eauTn HoBUaHA
HaKHa/Ja 3a CIIy4aj CMPTH OCUTYypaHHKa, 3a Ciy4aj MOTIYHE WIM JeITUMHYHE TpajHe
WHBAJIUJIHOCTH Kao TYOWTKA pajJHe CIOCOOHOCTH. Y ciydajy na nohe A0 mponasHe paiHe
criocoOHocTH, HcIulahyje ce JHEeBHa 3apana. 3a HapYIIEHe 31paBibad KOJE 3aXTEBA JIEKAPCKY
nomoh, Ocurypame On mocneaund HecpehHOr ciydaja OmOryhaBa HAmOKHAAY TPOIIKOBA
neuera.*? TIpu ToMe Tpe6a ucrahn 1a ce HOBYAHA HAJOKHAA MOXKE OIPEUTH CAMO Y OKBHPY
YrOBpEHE WK 3aKOHOM Ozipehene ocurypane cyme. [Ipu TOme Ocurypasad Oarosapa camo 3a OHe
noceauie HecpehHor ciryyaja koje cy 00yxsahene yroBOpOM O OCHTyparby WK Y 3aKOHY.

VY Cpbuju ce ocurypaBajyha apymTBa 1Mo mUTamy OCUTypama oJ HecpehHor ciydaja HajBUIIE
0a3vpajy Ha TPajHOM WHBAIUIUTETY (IETMMUYHOM M TOTIYHOM) Kao JIOIYHCKOM OCHTYpamby
NPUJIMKOM YroBapama MEIIOBUTOT OCHUTYpama XUBoTa. HaunH HacTaHka He3rojae HUje OHWTaH,
caMo J1a HMje TOoJ| YTHIIajeM aJkoXoJia WK Apore, WK J1a HHje MPUYHELEH IPUIMKOM arpecuje Ha
Tpehe nue.

Mehyrum, JJIOP HoBu Canm y CB0joj MOHYAM OCHUTypama 3a CIy4a)] JIOKHBJbCHA HMa
JEIMHCTBEHO JTOJIATHO OCUTYPAHE OJ1 HE3roJie. 3a jeHy IPEMHjy OCUTypamba, OCUTYPAaHHK MOXKE
Jla ce 3aITUTH OJl PU3MKa MperoMa KOCTH]Yy, TPajHOI MHBAIMIUTETA, T'YOMTKAa E€KCTPEMHUTETa,
CMpTH YCJEJ HEe3rofe U CMpTH ycies caoOpahajue Hecpehe, rne je ocurypaHa cyma JiBa IyTa
Beha. Y3 cBe TO ocurypaHuk Jo0Hja HaKHAILY 3a TPOIIKOBE JIEUeHha HACTAJIOT HE3TOIOM.

Ocurypame o1 HecpehHOr ciydaja ce MOXKe yroBapaTu M caMoCTasHO. To je ciaydaj mpUIMKOM
KOJIGKTUBHOT OCHUTYpama 3allOCICHUX MW JAeue y BpTuhuMma, mKoisama WM (axyiaTeTuma.
Ocurypanu ciy4ajeBHu KOju Cy MMOKPUBEHHU Cy CMPT YCIIe] HE3T0/ie, CMPT yciel 00JecTH, TpajHH
WHBAJIUJIUTET, a Y3 TO OCHUTYPaHMIM [00Wjajy MOTYhHOCT HakHaje 3a TPOIIKOBE JieUeHa,
OOJTHUYKE JJaHe ¥ JHEBHY HaKHAy MPUINKOM UMOOWIH3AIM]je Tea.

2.3.0curypame 0/1 He3aM0CJIeHOCTH

Ocurypame 01 He3aMoCJICHOCTH IMTOKPHUBA PU3HK KOJH j€ 3a J1aBaolle KpeanuTa U JIM3UHTa 3HAYa]HU
O]l TIOKPHBaKka PU3NKA TPEpaHe CMPTU WM MHBAIHIUTETA, IOTOTOBO 32 HEpa3BUjEHE 3eMJbE U
3eMJb€ y TpaH3UIHjU. 300T Tora Cy HeKe ocurypapajyha KoMIlaHHWja YBpPCTHJIE OCHUTYpPame O]
HE3aroCJIEHOCTH Y CBOjO] TOHYIN OCUTYparkha KpeauTa.

Heszanocnernoct je mpumapHo Opura ap)kaBe, a ITOCIE JaBaolla Kpeaurta u ocurypasada. C
acmeKkTa Jp>KaBHOT TMOKpuha OCHTypame OJ1 HE3almOCICHOCTH NpedCmasmbd U0 OpYUMBEHO2
cmaparwa o 3anocienuma. Illpyxca 3awmumy paoHuyuma 00 nocieouya Heoobpo8obHOS

¥ Kouosuh J., ynejuh I1., om.uut., cTp. 347
s JKapkosuh H., Maposuh b. orn.out. ctp.253
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2yb/merba nocaa, Oulo 0a je OHO MPAjHO ULU Npuspemero. Y mum cumyayujama, noo ymephenum
VCOBUMA U V3 U3BECHO OSPAHUYEIbE, CTNUYY:

o [Ipaso 0a 00 odpehene ycmanose 3axmesajy nocpedosarbe y mpajicery oozosapajyhee
3anociera
o [Ipaso na mamepujanno obezbeherve, 0OHOCHO HOBYAHY HAOOKHAOY Y 8PEMEHY V KoMe CY
Oe3 nocia u y Kome 4ekajy Ha 3anocierse
33
o [Ipaso Ha 30pascmeeny 3aumumy

Ocurypame 0J1 He3amocIeHOCTH ce ypehyje moceOHUM 3aKOHCKUM MPOTHCHMa KOju 00yXBartajy
mpaBa 1 o0aBe3a JIMIla ca MPU3HATUM CBOJCTBOM He3amoclieHor nuia. [Ip:kaBa onsaja ogpehena
CpeacTBa U3 mpuxoja of mopesa. Takohe, 3aKOHCKH 00aBe3yjye MmocioAaBIle Aa yraahyjy mopes
3a HE3aIOCJICHOCT KaKko Ou ce moBehana cpeacTBa 3a COlMjaIHU MPOrpaM YiaHOBa CBOT APYIITBA
0e3 3arocrnema.

Ocurypame 0] HE3amoCICHOCTH KOje Cce Haja3u y MOHyJama JPYIITBAa 3a OCUTYpPame Koje
nociyjy Ha teputopuju CpOuje ce 3acHMBa Ha KpPaTKOPOYHOM OCHUTypamy, A0 12 mecer.
OOWYHO ce TO 0OIHOCH Ha YKYIIaH NEpUO]l OCUTYpama, ajli KOju He Mopa J1a Oyzie U3 jeaHOr Jena,
HEro W3 BUIIE, jep HEKH OCHUTypaBaud HE JKEJe J1a MOKPH]y ClIydajeBe KaJa Cy OCHTYPaHHIH
IyXe 0]l Be3aHuX 6 Mecern Oe3 mocia.

[Ipemuja 3a ocurypame OJ] HE3alOCICHOCTH j€ ypadyHara y IEJOKYyIMaH IMaKeT OCUTYypama
KpeauTa KOju ocurypaBad Hyau. HajOmTHHja KapakTepuCTHKa OBE BPCTE OCHTYpama j& Kaj
OCHTYpaHHMK OCTaHe 0e3 Imociia, ocuTypaBay je AyKaH caMo jAa ruraha party kKpeauTa U TO Ha
MEepUoJl KOjU je CTaBJbeH Ha TONHCH. 3a pPAa3MKy OJf JAPKaBHOT BHIA OCHUTypama Of
HE3aIoCIeHOCTH, TJe CE€ OCUTypaHuKy o00e30ehyje commjasiHa momoh, koa ocurypaBajyhux
KOMIIaHH]a jeIMHO je OUTHO OCUTYpame KpeauTa.

Ca ocurypameM o HezamocaeHoctn y Cpouju cy mouerne Uniga u Societe Generale ocuryparse.
Uniga ce ompexmenmia 3a OBy BpPCTY OCHIypama 300r yCKe IOBE3aHOCTH Ca IOCIOBaHbEM
Raiffeisen O0anke m meHUX morpeba 3alITUTE JYTOPOYHUX (YIJIIABHOM CTaMOEHHX) KpEIHTa.
Societe Generale je Takohe TO ypaamo 300r 3alITUTE CBOJUX KPEAUTHHX IOTPaKUBama y
0aHKapCKOM JIeNy TOCIOBamba.

3. OCUT'YPABE IOTPOIIAYKUX KPEJIUTA

Ocurypame noTporadykux kpeauta y Cpouju je cmabo 3aCTyIJbeHO U yIIaBHOM C€ 3aCHHUBA Ha
OCHTypamy KHBOTa KOPHUCHHMKA Kpenurta. PeTko koja Oanka he ycioBibaBaTH Iy)KHHKE aa
MPUJIMKOM CKJIalamka YroBOpa O KPEIUTy MOpajy UMATH IMOJIUCY PU3HKO KHBOTHOT OCHTyparmha
BUHKYJIUpaHy Ha uMe OaHke. Ocurypama ce mpaBe MpeKo KOJEKTHBHHX MOJIHCA OCHTYPamba,
Tako mTO OaHKa HampaBu yroBop ca oapeheHom ocurypabajyhom kommanujom, rae je OaHka
yroBapad OCHUTypama, Iy>)KHUIM Cy OCUT'YpaHHUIM, a OCUT'ypaBajyha KoMIaHMja je ocHrypaBau.
ITo yroBopy Ganka ruiaha oapeheny npemujy ocurypaajyhoj KOMIaHHju 3a Ty HOJHCY U UMa

% JKapxosuh H., Maposwuh B., or.iur., ctp. 251
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MpaBo Ja Ha WYy ynuie oapehenn Opoj MyKHHKa KOjU je peryjiucaH yroBopoM. TpoIkoBe
npeMuje ocurypama 0aHka HaJokHal)yje o JyKHHKa Tako IITO UM roBehaBa paTy kpeaura.

banka ce Ha Taj HaUMH ocHUTrypaBa OJ] pU3HMKa HeBpahamwa KpeauTa U Herlahamwa kamare ymja ce
CYIITHHA CaCTOjU y CMamelkhy W JHUKBUAANMJU KPEAUTHOr pu3uka 3a OaHky. OBO je BHI
ocHUTypama KOjH je O]l CKOpO YBEIeH Yy Hall OaHKapCcKH CHCTEM, jep cy OaHke Ouie cyoueHe ca
BEJIMKUM TyOWIIMMa yciiel HeMOTYhHOCTH HarjaTe KpeauTa M Kamare 300T CMPTH KOPHCHHKA
kpeauta. PaHuje cy ce HajBUIIE OCIamald HamjaaTy TpPeKO aKTUBUpama MEHUIA W
MOTPaKUBAKHEM O] TTIOPOINIIE KOPUCHUKA KPEIUTa J1a HACTaBHU Ca UCIUIATOM Kpeauta. MehyTum,
y MpaKCH ce MOKa3aJio Jia Taj HAYWH HHUje OMO UCIUIATUB 3a OaHKe, Ma Cy ce y HeMOoTyhHOCTH Ja
Ipyravdje HaruiaTe CBOja MOTpaXKMBama OWIM MPUMOPAHU Ja MX MPOJajy CIEIH]jaTu30BaHIM
areHIlfjaMa 3a HariaTy IyroBama.

VY pasBujeHHM 3eMJbaMa CBETa CE OCHTYpame MOTPOIIAYKUX KpeauTa OMTHO Pa3IHKyje HEro y
Cpb6uju. Hako He mocToju 3akoHCKa oOaBe3a, y CAJl ce mMpuamKoM 3acHUBama KPEIUTHOT
OJTHOCA O/ CBAKOT KOPUCHHKA KPEIUTa 3aXTEBajy IMOJIMCE KHUBOTHOT OCHTYPama, OCUTypamba O]l
rocienuiie HecpehHor cirydaja,ocurypama of He3armoCAeHOCTH U OCUTYpamha UMOBUHE (YKOJIMKO
je mpenmer ocurypama). llomro Hemajy mpaBa aa o0aBe3yjy CBOje KIMjEHTE Ha T€ BpCTe
ocurypama, 6anke y CAJl on0ujajy KiMjeHTe KOju HE UCIyHhaBajy T YCIOBE, I1a UX Ha Ta] Ha4H
obaBe3yjy J1a yroBope Ta ocurypama. ¥ Hemaukoj ce 3a ocurypame MOTPOIIAYKUX KpeauTa
HEOMXJOJHO MpHOaBUTH HU3 JOKyMEHAaTa KOjU TOBOPE O HHETOBUM JIMYHUM KBAIHTETHMA H
KpeauTHO] crmocoOHuctd. HWHpopmaruje koje HHTEpecyjy HEMadky OaHKy MPHINKOM
onoOpaBama KpeauTa OJHOCE C€ Ha JMYHE OCOOMHE, ONINTe O00pa30Bame, CIEIHjaTHO
oOpasoBame u MpodeCHoHaTHU Pa3BOj, CTamke 3/[paBjba U UMOBHHA Y nocezxy34 Takohe Hu y
Hemaukoj He mocToju 3akOHCKa 00aBe3a 3a KJIMjeHTE, ali OaHKE TO MOCTaBJbajy Kao YCJIOB 3a
nobujame KpeauTa, na 0a0Hujajy KIUjeHTe KOju He Kele To na obaBe. Ha Taj HaumH Bpiie
IPOIEHY KOJUKO je Oyayhu KOpHCHHKE KpeauTa MOy3JaH y UCIUIATH KpeauTa, ma y3 o0aBe3Ha
OocHUTypama XHBOTa M HE3aNOCIEHOCTH, KOja Cy KOJ HUX Ha BHCOKOM HHUBOY Pa3BHUjEHOCTH,
CBOJIC pU3UK HeHarutahuBama KpeIuTa Ha MUHUMYM.

4. OCUT'YPAILE KPEJIUTA 3A AYTOMOBMUJIE

Maxo ce yect0 mpOMOBHIITY Ka0 TTOCEOHA BPCTA KPEANTA, KPEIUTH 32 ayTOMOOMIIE Cy MOABPCTA
MOTPOIIAYKUX KPEIUTa, KOJU ce 300r crennuaHOCTH mpeamera puHancupama 0100pasajy mosm
HEmTO [pYyradydjuM ycjaOBUMA O OCTAIMX MNOTpOmAUkuX Kpemurd. OBa BpCTa KpeauTa
oMoryhaBa KyrmoBHHY HOBOT HJIM TIOJIOBHOT dyTOMOOWMIIA O PU3UYKHUX HITH MTPABHUX JIUIIA.

KpenuTu 3a ayromoOuiie ce ka0 U OCTIM KPEIUTH HYJE y ONIujaMa HHIEKCHPAma Y AUHApHMA
WM ca BATYTHOM Kiay3ysioMm. I10 nmpaBmity, kamarHa ctona KO JMHAPCKUX KPEeIuTa je BHIIA O
KaMaTHE CTOME KOJ KPeauTa MHIEKCHPAHUX BUTYTHOM KIIAY3YJOM, &M TUHAPCKH KPEJAUTH HOCE
U JAIEKO Mame PU3MKE TOKOM Neproaa OTIUIATE O KPEAuTa MHAEKCUPAHUX Y CTPAHO] BATYTH.
Ha npBOM Mecty, Ty je ped O Kperawmy Kypca JuUHApa MpeMa eBpy, KOju uma BpJO 3Ha4ajaH

# Kuexesuh [I., ,,Ocueyparse kpeouma*, beorpancka Bankapcka Akagemenja, Beorpag 2007., crp. 101-103
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yTHIIA] HA BUCHHY MEc€4HE pare kpeauta. OBaj KypCHH PHU3HMK HE MOCTOjH, Kaaad Cy y MUTABY
JMHAPCKU KPEIUTH.

Y CpOuju cy jom yBeK aKTyeJHH CYOBEHIIMOHMCAHHM TMOTPOIIAYKH KPEAUTH 38 KYMOBUHY
ayromo6uia gomahe mpousBoame. OBU KpeauTu ce 0100pasajy 1m0 3HAYAJHO HIKUM KaMaTHHM
cTonama OJ TPXKUIIHKUX, MEyTUM, KPEUTH CYy MHIEKCUPAHU Y CTPAHO] BATYTH U HOCE KypCHH
pusuk. Moxe ce pehu 1a cy OBO MO NMUTAKY IIEHE HAJMOBOJHHUJU KPEIWTH y HAIIO] 3€MJbH,
MehyTiM, OCHOBHO OTpaHUYEHE OBHX KPEAMTA j€ TO IITO C€ MOy KOPHCTHUTHU caMO 38 KYIOBUHY
mozena Fiat Punto u3 kparyjeBauke hadbpuke ayromoOua.

KPEJIUTU 3A HecyOBenmuoHucanu O ——
AYTOMOBUWJIE KpeauT

AHUK 6anka 12.25% 4.75%
Alpha Bank 15.95% 4.75%
Banca Intesa 14.01% - 17.06% 4.68%
Credit Agricole 11.19% 4.28%
Eurobank EFG 12.46% - 16.93% 4.50%
Findomestic 10.67% 3.98%
Raiffeisen 16.62% 4.64%
UniCredit 20.48% 4.76%
YavyaHncka 0aHKa 14.57% 5.07%

35
TaGena 1. [Ipuka3 pa3nuka y kamarama 3a cyOBeIIMOHHCAHE U HeCyOBeLMOHKCaHe Kpeaure y Oankama y CpOuju

AJsTepHaruBa KymnOBUHHM ayTOMOOWJIA HA KpenuT je (UHAHCHJCKH JU3HHT. DUHAHCH]CKU
JIM3HHT je Takohe KpeauTHU OJHOC y KOME YYECTBY]Y KOPUCHUK (DUHAHCHUJCKOT JIM3HHTA, JIU3UHT
KOMITaHH]a ¥ ITPpOIaBaIl ayTOMOOHIIA.

OcHOBHA paznuka n3Mel)y KyrnoBuHE ayTOMOOHWIIA Ha KPEAUT WK MMyTeM (PMHAHCH|CKOT JIN3UHTA
je y TOMe mTO ce y JApyrOM ciyd4a]y HE mOCTaje BJIIACHHUK ayTOMOOWIA CBE 0 OTILIATE
¢uHaHCHjcKMX 00aBe3a w3 yroeopa. Hamme, ayrOMOOWMI KYIUbEH HA KpPEAUT TIOCTaje
BJIACHHIIITOBO KOPHCHHKA KPEIHUTa, I0K Y CIy4d]y (PUHAHCHJCKOT JM3MHTA, CBE 10 TPEHYTKA
OTIUIATE, BJIACHUK HaJ BO3HWJIOM je& JIM3UHT KOMIaHHja. YTOBOPOM O JIM3HMHTY C€ MEQHUHHUIIE
HAUUH CTUIAKA BIACHHUINTBA HA BO3WJIOM HAKOH MCIUIATE CBMX MECEYHHX aHyuTeTa. CTUIAmE
BJIACHHUIIITBA HA/l BO3WJIOM je Hajuenthe camO Omiyja K0ja ce Hyau KOPUCHUKY JTH3UHTA, &k KOy
OH HHje y 00aB€3H J1a HCKOPUCTH.

MNako je KOpUCHUK KpenuTa BIACHUK BO3WJIA, y LHJBY INTO OoJber o0e30ehuBama CBOJUX
noTpakuBarma OaHKe Hajuerrhe TO BO3HIIO CTaBJbajy y 3alIor, KOja y Cliydajy HEPEIOBHE HCILIATE
MEceyHHX 00aBe3a KOPUCHHMKA KPEINTA, MMajy MPaBO J1a 3alieHe BO3KIIO. JEJaH 011 yOOu4ajeHux

® www.kamatica.com/istrazivanja/149/auto-krediti noceheno cenrem6ap 2011.
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3axTeBa OAHKE je W Ja BO3WJIO OyJae KAacKO OCHrypaHO TOKOM mepuojaa Ormiare kpeaurd. Cem
OBHX yCJIOBA, 38 01100paBame Kpeaurta 3a ayromoOmie je Moryhe na 6aHka 3axtesa yuemihe y
kpeauty (u3mehy 10% u 30%), xupanTa, MEHUIIE WU PU3UKO OCUTYpama KHBOTA 3a CIIyda]
cmptH. [lepron ocurypama je 3HaTHO MamU HEro Koj craMOeHUX KpeauTa (10 7 TOIMHA), ajlu
BHCHHA KpeJUTa MOXe OMTH BHUCOKa, 1A 3aTO HeKe OaHKe YCIIOBJ/haBajy U OCUTYpahe )KUBOTA Kao
cpenctBo obOe3behema kpeamra. 3aBHCHO O TOra KOja ce cpeacrtBa 00e30ehema kpeaura
KOpHCTE, BHCHHE KPEIWTA, HAYMHA WHIEKCHPAma M OCTATUX YCIOBA KPEIUTHPAkhd, KAMaTHE
crone cy paznmuunte. [IpaBuio je na mame cpeacrasa 00e30ehema 3naun u Behy kamarHy cTomy
HA 1M033jMJbEHA CPECTBA.

DUHAHCH]CKH JIM3UHT MOJPAa3yMEBA M KACKO OCHrypame BO3WId TOKOM mepuoaad riahama
MECEYHHX paTta y KOPUCT JU3UHT KOMIaunuje. TO 3HauM 1a y ciaydajy MITETE HA BO3WITY, JTU3UHT
KOMmmnanuja Harmahyje Ox OcurypaBajyhe KoMmmaHwje HAKHAAY INTETE W TEK MOCIE HAIUIATE
HEIOCIEeNUX TJIaBHUIA WK paTta, OcTarak ucriahyje KOPUCHHUKY JIM3uHTa. TpOmak OCHrypama
BO3WJIA e OJBOjJEeH O HAKHAMA KOjé KOPHCHHUK JIM3MHIA MEC€YHO riaha JU3uHT KOMIAHHU[H |
npeacranjba NO0AATHHU TPOIIAK 3a KOPHCHHUKA JIU3UHIA

4.1. Kacko ocurypame

Kacko ocurypame Byde CBOje KOPEHE M3 TIOMOPCKOT OCHUTYpama, a MPEHENI0 Ce Ha OCHTypambe
CBHUX TPAHCIIOPTHHUX CpezcTaBa (pe4HHu OpOJOBH, IIyTHHYKA U Ipyra BO3WJIA, aBUOHU, KAMUOHH ).

CaMma ped KacKo je IITaHCKOT MOPEKIIa ¥ 3HA4H TPy Opoja. >

Kacko ocurypame MOTOpHHUX BO3WJIa j€ OCHTypame Koje o0yxBara pHU3HKe olTehema,
YHUIITEHA W TyOMTKa pa3HHUX BpPCTa MOTOPHUX BO3WJIAa Ha KOIMHY, YKJbY4dyjyhu HpHKIbYydHa,
pazHa ¥ IIMHCKA BO3WJIAa U BbMXOBE cacTaBHe jenoBe. [lokpuBa mTeTe Ha CONCTBEHOM MOTOPHOM
BO3WIy. 3a IUTeTe Ha TyheM BO3WILy, YroBapa C€ OCUTYPame O]l ayTOOJATrOBOPHOCTH. AKO ce
10ceGHO YroBOPH TPEAMET KACKO OCHTYparha MOTY OUTH aaTH, ToaaThu ypehaju n onpema.®’

Kacko ocurypame MOTOPHHX BO3MJIA CE€ MOKE YTOBOPUTH Ka0 OCHOBHO (ITyHO) M JICTUMHYHO, &
nopel HBHX €€ MOXE JI0JaTHO YrOBOPUTH JOMYHCKO OCHrypame o] Kpahe u y HEKUM
CHTYyalHjaMa OCUTypame MpTibara.

OCHOBHO KacKO OCUrypame€ mOKpuBa cne;[ehe PU3HUKE:
1. Caoopahajua rpyna pusuka:

e (CaooOpahajue nesrone (ump. nmpeBpuyhe, cyaap, ynap, uckiusuyhe, cypBaBame u Cil.),
OcuM caoOpahajue He3roe cyapa ca HeMmO3HATUM BO3HIIOM.

e Jlag wnm ynmap HEKOr mnpenmera (OcuM ak0 je maa HAcTa0 Kao Mocienuia
3eMJBOTpECA).

% Mapkosuh M., or.uur., ctp. 247
%" Yapkosuh H., Maposuh B., om.uut., ctp. 109
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2.11oxxapHa rpyna pu3uka:

[Toxxap (Ocurypasau Huje y 00aBE3u Ja HAKHAIU IITETY HA EJIEKTPUYHO] HHCTAIAIH]H
KOja Je HAcTana NMpPeropeBameM ENEKTPUYHE WHCTAIAIM|E HA BO3WIY, OCUM aKO Ce
pasBuO MOXKap).

V3HeHaIHO TePMUYKO WIIM XEMH)CKO JIENIOBama CI0Jba.

Excriio3uje, OcuM EKCIiIO3uje 01 HyKJIeapHe EHEprHje.

3.I'pyna npupOaHHUX pU3HKa:

VY nap rpoma.

Onyja (omyjom ce cmarpa Berap 6p3une 17,2 M/c, OAHOCHO 62 KM/X jaurHE 8 CTEnmeHn
0 b0 0OpOBOj cKaTU WK BHIIIE)

I'pan (Tyuqe)

CuexxHa naBuHa (Ocurypamem cy 00yxBaheHe W mTeTe mpOy3pOKOBAHE NENIOBAKEM
BA3/IyLIHOT IPUTHCKA OJI CHEIKHE JIABHHE).

[TorutaBa, Oyjunia u BHCOKa BOJa - nOnias0M CE cMarpa CTHXHUJCKO HEOYEKHWBAHO
IUIABJbEHE TEpPEHA, YIWIA M MyTeBa O CTATHUX BOmA (pexa, jesepa, mOpa u 1ap.)
ycnea Tora ImTo ce BOJAA M3/Iuia U3 KOpHUTa M IpOBaMiIa OJ0paMOEHH HACHIT WU
OpaHy, U3IHMBaE BOJIE yCIIE BAHPEIHO BHCOKE TUTMME M TAIAca Ha MOPY H je€3epuma
HEOOMYHE jaunHEe W Of HAIOI&KEHA BOJE M3 BEINTAYKHX j€3epa Ka0 M 00pa3zoBama
BEJIMKE KOJMYMHE BOJIEHE MAce KOja HACTAHE KA0 MOCJIenuna MpOBaIE O00JAKa.
Byjuyom ce cmarpa cTHXMjCcKO, HEOUEKHBAHO IUIABJLEH-E TEPEHA, YJIWI@A U ITyTEBA
BOJEHOM MacOM KOja ce 00pasyje u cinmBa cd HH30pPIHHX TEPEHA YCIEH JaKux
arMOc(epckux nagaBuHA. BucOkOM 6000Mm ce cMarpadjy HEeyoOW4ajeHu mnopacT
BO/IOCT@ja y HEOUEKMBAHO BpEME W I0jaBa MOA3EMHHUX BOJa Kao MOCICIUIIA BUCOKUX
BoJeno3eMHux BOAa. ObaBesa OcurypaBaua 3a MITETE O BUCOKE BOJE M MOJ3EMHE
BOJIE KAO HEHE NOCIEIUIE MOYHMIE ca MOpacTOM BHCOKE BOJE H3HAI HAjBHIINX
MECeYHHMX BOJOCT3ja WM NPOTOKA HM3MEPEHHMX IpeMa IOKa3MBa4y BOZOCTAja
HAJOJTMKEr MECTY IITETE.

4. I'pyna pu3uKa BaHAaJIM3Ma:

Manudecranuje u 1EMOHCTpAIH]E
30HaMEpHU TTOCTYIIIH Wi 00ecTn Tpehux muna

5. 'pyna ocrajmx pusuka:

ITag nerunune

Omrrehema TamanmupyHra y OCHUTYpaHOM BO3WJIY, HACTAIOT MPHIUKOM MPYKarkba
nomohu nmimma koja cy noBpehena y caoOpahajHoj HE3rOau WM HA HEKH OPYTH
HAYUH
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e HamepHOr nmpOy3pOKOBama INTETE HA OCUTYPAHO] CTBAPH y IHJbY CIIpevyaBama Behe
LITETE HA TOj WM APYIOj CTBAPH HIIM JINLIAMA "

JIemMMUYIHO KacKO OCUTYpame ce HErJie cMarpa u300poM HEKHUX OJf pU3HMKA U3 OCHOBHOT KAacKO
ocurypama. Mana je mpuxBaT/bMBHja JedUHHUIM]A 1@ JCITMMHYHO KaCKO OCHTYpame UYHWHE
KoMOMHanMjy caoOpahajHUX pH3WKa ca HEKMM HW3JABOJEHUM pH3UIMMA W3 TPyle pH3UKa
OCHOBHOT KacKo ocurypama. KomOuHaiuje koje ce MOTy BHUICTH y IOHyAama gomahmx
OCHTypaBajyhux KoMItaHuja cy:

1) Iltera Ha MyTHHYKOM BO3WIY KOjé Ccy HENOCPEAHO MpOy3pOKOBAHE Ol AMB/HAYU H
noMahux KUBOTHUELA.

2) Jloma u omrehema crakaia HA MYTHHYKOM, TEPETHOM BO3WIY M ayTOOyCy, OCHM
ornenana, crakana (MIaCTUKE) HA CBETIOCHO-CUTHAIHUM ypehajuma u kpoBy.

3) TpOmwkOBH By4Ye WM MPEBO3a MyTHHYKOr ayTOMOOWIa a0 MEcTa NpeOHBAIMIITA,
OIHOCHO CeauIITa OCUTYpaHUKa, akO BO3WJIO HHUJE y BO3HOM cTamy 300r caobpahajue
HE3roze, ka0 M TPOIIKOBHM MPEBO3a BO3auad M MyTHHUKA KOJU Cy CE€ BO3WJIM OJHOCHHM
NyTHUYKMM ayTOMOOWIOM (IIpEBO3HHM CpEACTBOM) y jaBHOM caobpahajy a0 mecra
NpeOMBAITHUINTA, & HAJBHIIE MpeMa Op0jy perucTpOBAHMX MECTA.

4) Jlom u omreheme ¢apoBa HA MyTHUYKOM BO3WITY, M3Y3€B. MMOKa3uBaua mnpasna (OCUM y
ciydajy Kaza je jeamHcTBEHA IenuHa ca (apoMm), KOMOMHOBAHHX 3aIBHX CBETANA,
¢dapora 3a marny (OcuMm y ciaydajy ak0 Cy jJeIMHCTBEHA IeauHa ca (apom), OcTammx
CBETJIOCHUX ypehaja Ha MyTHUYKKM BO3WJIMMA, HOcaua (apOBa U yKPACHHX JIAJCHU KCIIOJ
daposa.

5) 3amMeHCKO TYTHHUYKO BO3WJIO (HMDKE M Cpeame Kiace), MakcuMaiHO 2 (mBa) mTeTHa
norahaja roauiime OJHOCHO y YKYITHOM Tpajamy 10 8 1aHa y TOKY OCHTypama.

6) Iltere HA MyTHUYKOM BO3MIY KOje Cy HACTAIE KA0 MOCequia OCTBApEha pU3nKa yaapa
rpoMa, oOiyje, Tpaaa, CHEXHE JaBuHe (OcurypameM cy O00yxpaheHe u mTere
npOy3pOKOBAHE JEI0BAKHEM BA3MYIIHOT MPUTUCKA O] CHEXKHE JIABMHE), MOIJIaBe, OyjUIle
u BHCOKe BOze.>

Ocurypame on pusuka kpahe u yraje je cnenuduyHo 1Mo TOME IITO C€ Y HAIlloj 3eMJbH yroBapa
Kao JIOIYHCKO OCUTypame, I0K C€ Yy HHOCTPAHCTBY OOMYHO Hala3u y OCHOBHOM makery. Pasmor
TOME je mTOo cy Kpahe yuecrana mojaBa y CpOuju, na ce ocurypasajyhe kommaHuje IITUTE O
BEJIMKHMX T'yOMTaKa Tako IITO MCKJbY4Yjy Kpal)y M3 OCHOBHUX pH3MKa WM noBehaBajy mpemuje
MOJIMCA KaCKO OCUTyparha 3a N3HOC JOITYHCKOT OCUTYpamba.

OBHM JIONYHCKUM OCHTYpameM Jeé 00yxBaheHa mrera ak0 je OcurypanO BO3WJIO OJHETO,
YHHUINTEHO Wik OmTeheHO mpuinkOM HM3BpIIEHma KPUBHUHOT nena kpahe, pa3oojuuuke kpahe,
pa300jHUIITBA, OHOCHO MPUIIMKOM MOKYIIaja THX Aena. JJomyHckuM Ocurypamem kpahe nenosa
HUCY TOKpHBEHUW paauo-anaparu, LIJ] ypehaju, panmo cranmue, TenedOHM W IPYrd CIUYHU
ayau0 u BUaEO ypehaju Oe3 ob3upa ma num cy Owiam yrpahenn GaOpHyuKd WIH Cy JOAAaTHO

% YcioBu 3a ocuryparme MHHCKHX 1 MOTOPHAX Bo3mma JIJJOP Hosu Cax, 1nas 3.
¥ Yenosu 3a ocuryparme MHHCKHX 1 MOTOPHAX Bo3mna JIJJOP Hosu Cax, unas 4.
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KYIUbCHH, YOIIIITE HE MOTY OMTH TpeaMeT ocurypama. Takole ce M TOYKOBH HCKIbYUYjy U3
ocurypama 300r moryhe 3moynorpeoe.

Vmajom ce cmatpa mprOaB/bAmE MPOTHUBIPABHE WMOBHHCKE KOPHUCTH 32 CEOE Wik Apyrora
nprcBajamemM Tyher BO3uiaa KOje My j€ IOBEPEHO.

MoTOpHO BO3HMIJIO KOj€ UMa OCHOBHO (ITYHO) KaCKO OCUTYpame MOJXKE J1a C€ OCUTYypa HajBHUIIIE J0
HOBOHA0aBHE BPEIHOCTH Y TPEHYTKY 3aKJbydeHa YroBOpa. YKOJIHMKO BO3WMJIO HHUjEe HOBO,
OocHTypaHa cyMa c€ yMmamyje 3a MpoIleHar amopTusanuje. HoBoHaOaBHAa BPETHOCT CBHX
MOTOPHHMX BO3WJIa M TPOICHAT aMopTH3auuje cy oapeheHun Karajaorom AyTo-MOTO caBe3a
CpOuje, xojer ce mpuapkaBajy cBe ocurypaBajyhe kommanuje y CpoOuju. Ipummxom
OcHTypaBamka HOBHUX BO3WJIa, OCHUTYpaHa CyMa ce ojpehyje mpema LEeHH KOjy je OApPEearo
IpojaBall BO3MJIa, a OHAa He Mopa OuTH ucTa kao y katamory AMCC-a.

KopucHuim 1u3uHra ¥ KpeIuTa ¢y yCJIOBJbEHH J1a BO3MJIa HaOaBJbeHA JIM3UHTOM WJIH KPEIUTOM
BUHKYJIUPA]y HAa UME JIM3UHI KOMIIaHUja WK O6aHaka. [IoBOJbHOCT 32 KOPUCHHMKE KpEIUTa je Ta
mTo OaHKe OOMYHO Tpake KACKO OCHTYypame CaMO y TPBO] TOAWHU KPEAWTA, a JIM3UHT
KOMITaHHMj€ I11€0 TEpHOJ JM3WHTa. Pasymor je Taj mMTO MOcie TOAWMHY JlaHa BO3WJIO TyOM Ha
BpeIHOCTH, a O0aHka he 3a TO BpeMe HAIUIATUTH CBOjy Kamary, Ma HeMajy BHIIE MOTpedy aa
WHCHUCTHPA]y Ha Kacko ocurypamy. C apyre cTpaHe JM3WHT KOMITAaHHW]j€ WHCHUCTHUPAJy Ha KAacKO
OCHUTYpamy MaKo OCHTypaHa CyMa 3a BO3HJIO OMaJia 3a MPOICHAT aMOPTH3allHje, jep je BO3HIIO U
Jlajbe Y IbUXOBOM BJIACHUIITBY, 1A OW €BEHTyaHa TOTAIHA MITETAa HAaHEeNIa TYOUTaK KOMITAHU]H.
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5. OCUI'YPAILE CTAMBEHUX KPEJIUTA

Crambenu kpeautu y CpOuju ce 1ajy IoJ jako pUropo3HUM YCIOBHMA, 300T TOTa IITO CE 3eMJba
HaJIa3W y MpOLEeCy TpaH3ulMje 1 MOryhHOCT HCIUIaTe KpeauTa je jako Hempeasuauaa. Ila tako
CTaMOCHHU KpeIuT MOXKe JOOUTH CBaKo (PU3UYKO JIMIIE KOje je:

o JlpxaBsbanuH Peny0Onuke CpOuje ca mpeOMBaIUIITEM Ha BEHO] TEPUTOPH]H

e JlpxkassbanuH Peny0Onnke CpOuje kKOju 60paBU y HHOCTPAHCTBY AY)KE€ O TOAMHY JaHa

e CrpaHu ApKaBJbaHUH KOjU Ha OCHOBY J03Bojie 3a OopaBak (paxHe Bu3e) OopaBH Yy
Peny6mumu Cp6uju

e Crapuje on 23 ronune

e PenoBHO ucruiahuBano NpeTxoaHe KpeauTe U KpeJUTHE KapTuLe

e 3amocneHo Ha HeoapeheHo Bpeme

e llma pagHu cTa)k MUHUMYH 6 MeceId KOJ MCTOT TMOociojaBlia (Heke OaHke Tpaxe Behu
pagHU CTax)

e KpemutHo cnocobHo - para kpeauta Moxe ga 3ay3me 50% ontepeheHocTH miate
KOPHUCHHUKA KpEIuTa; YKOJIUKO JUIe HHje y MOryhHOCTH J1a ca CBOjUM NpUMamHUMa
MOKpHje Ly paTy KpeauTa, OHJa ce Hajuemhe y OTIUIaTy KPeauTa YKIbydyje KpeaIuTHO
CIIOCOOHH CONMAAPHH Ty’KHHUK (OOMYHO je TO YaH MOPOIUIIEC WIH OpadyHU MApTHEP) KaKo
Ou ce MoTpakuBame MOAEIIIIO Ha JIBa jeja (He Mopajy Aa Oyay jeaHaka);

VYKOIMKO ce HCIIyHE CBH OBU YCJIOBH, OaHKa MOXe 3alo4yeTd MOCTyNaKk 0100paBama KpeauTa.
Mehyrtum na Ou kiujeHTy OMO OJ0OpEH KpPEIuT, HEOMXOIHO je na o0e30emu oaromapajyhe
MHCTpYMEHTe 3a o0e30ehuBame kpeauTa Koje My 3arpaku O0anka. Y Hajehem Opojy momahunx
0aHaKa MHCTPYMEHTH OCUTYpamba KpeauTa YuHe:

e Xwumnoreka y BpenHoctu 1:1.25 y omHOCY Ha M3HOC CTaMOCHOT KpeauTa

e Ocwurypama k01 HauuOHaIHE KOpPHMOpanMje 32 OCHIypaBame CTAMOEHHX KPEauTa
(HKOCK) — 6anka ce Ocurypasa O pu3HKa Ja KIWJeHT He Oyme y MoryhHocTH aa
otmuiahyje Kpeaur

e Pu3uk0 Ocurypama :KMBOTA 32 KOPUMCHUKE KpeauTa — 0aHKa ce OCUTypaBa o]l Cllyuyaja
CMPTH KOPHCHHKA KpeIuTa

e Ocurypame HMOBHHE — OaHKa OCUTypaBa UMOBHHY O] pU3HKa MOKapa Koja Moxe Johu
y Bb€HO BJIACHUIITBO YCJIEJ] HEpeIOBHOT Bpahama Kpeaura

5.1.0curypame npexko HKOCK-A

Haumnonanna kopnopanuja 3a ocurypame cramoenux kpeaura (HKOCK) je ocHoBana y Majy
2004. ronune ca cegumteM y beorpany, a ca pagom je modena y okToOpy ucre roaune. Llum
ICHOI OCHMBama O]l CTpaHe Jp)KaBe je Ja MOoO0OJbIIa YCIOBE KOjU BIAAajy Ha TPXKHUIITY
cTaMOCHUX KpeauTa U TuMe ce noseha Opoj rpalhana Koju OM peruiy cBoje CTaMOCHO MUTAbE.

Bnana Peny6iuke Cpbuje je ycBojuina 3akoH o HamumoHanHOj Kopropanuju 3a OCHUTypame
cTaMOCHHUX KpeauTra KojoM ce oxapehyje ocHuBauku kamurtan Kopropamuje ox HajMame
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10.000.000 EUR u xojom ce mpuxon Kopmopamuje 06e30elyje mpeko CONCTBEHHX MPUXO0Ja,
noHanuja, oynera Pemyonuke CpOuje u Apyrux u3Bopa, KOju Cy y CKIIanay ca 3akoHoM. Takohe je
y TOM 3akoHY HaBeleHo na Kopropamuja cBoja cliobofHa CpeicTBa MOXKE ILIACUPATH Y

MIPBOKJIACHE XapTHj€ O] BPEAHOCTH.

YKynHa BpeaHocT
E¢dexTnBHa )
Bpoj peanuzoBanux peau30BaHUX
HNme 0anke KaMaTHa cTona 3a
cTaMOeHHMX KpeaIuTa | cTaM0eHHUX KpeauTa
cramM0eHe KpeauTe
y EUR
AUK Oanka 7.46-9.17% 5 188,867.41
Alpha Bank 6.25-7.03% 973 33,062,075.80
Yayancka 6aHKa 7.55-7.59% 27 1,038,991.93
Credit Agricole 6.65% 371 11,823,068.63
Erste Bank 5.87-6.61% 83 2,974,147.65
Eurobank EFG 5.54% 212 8,935,482.16
Hypo Alpe-Adria 6.30% 103 3,741,115.14
Intesa Banca 6.29-7.39% 670 29,501,773.65
Komepuujana 6.96% 82 3,569,122.04
0aHka
KBC 6.64-7.14% 473 12,352,449.61
Marfin 6.36% 112 4,557,077.43
NLB 6.89-7.65% 7 148,500.00
oTp 6.34-6.41% 28 601,100.00
Piraeus 5.75% 10 288,500.00
ProCredit 6.35% 53 1,832,820.76
Raiffeisen 6.60% 297 11,476,856.29
Passojua baiica 9.13-9.26% 2 84,142.11
Bojsonune
Societe Generale 6.05-6.92% 541 20,528,783.62
UniCredit 5.92% 332 11,098,191.43
BojBohancka 6anka 6.00% 391 10,859,549.44
Volksbank 6.69% 89 2,688,425.41

TaGena 2. [TocioBue 6anke koje capalyjy ca HKOCK-om u pesynratu y npoj nonosunu 2011. rogune

Koprnopanmja ocurypaBa kpenute kKoje OaHke omo0paBajy (U3HUKUM JIMIMMa 3a KYINOBHUHY,
aZanTaiyjy u u3rpaamby HEKPETHHUHA, a Koju ¢y 00e30ehenn xunotexkoM. Kaga mocinoBHa GaHka
MOTITMIIIE YTOBOP O OCHTypamy MOTpakuBama ca Kopropammjom, cBaku TOjeIMHAYHN KPEIHT,
KOjHY 3aJI0BOJbaBa YCIIOBE MOCTaBJbeHe o1 cTpaHe Kopmoparuje, ce u3 6anke makse y HKOCK Ha
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pa3MaTtpambe MOryhHOCTH ocurypaBama Kpeaurta. Ykoinuko Koprmoparuja noHece OoanykKy aa
npuxBaTa Ja ocurypa onpeheHn KpeauT, OHa TMpey3uMa €0 PU3MKa HEHAIUIATUBOCTH TOT
KpenuTa, IITO y MpaKkcu 3Hauu aa 75% HeTto ryOuTka OaHKe 1Mo OCHOBY HeHartaheHor kpeauTa
caocu Kopropamuja. Ca tum npey3umameMm nena pusuka, HKOCK cmamyje ykynmaH pusuk
0aHKe, 1a Ha Taj HAYMH AMPEKTHO YTHYE HA CMAIECH-C KaMaTHE CTOIE CTaMOEHOr KpeauTa.
HKOCK wmoxe ocurypaBaTtu kpenute jeaHe Oanke 10 20% yKymHe CymMe€ OCUTYpPaHHMX KpeauTa
KOja je peryjucaHa 3aKOHOM, JIOK ce 3a jeHO (PHU3HUKO JIMIIE MOXKE U3/IBOJUTH HajBUIIE 5% 0oJ Te
cyme. Y ckiany ca HaBeneHuM, Ha nmaH 31.12.2009. rommne, Hammonanna kopropamuja uma
MOTIHUCAH YrOBOP O perynucamy Mel)ycoOHnx o0aBe3a y MOCIOBHMA OCHTYyparma MOTPaKUBamba
10 OCHOBY cTaMOeHHMX KpenuTa ca 23 mocioBHe Oanke (tabenma 2.) u mo 31.12.2009. rogune
ocurypaia je 47.958 cramOeHHX KpeanuTa y yKymHoM u3Hocy 1.626.989.406,69 EUR.%

VY Ttabemu ce mory BuaeTu mociioBHe OaHke ca kojuma HKOCK wmma CKIOIJBEH YroBOp O
capajamu U BUXO0BE pesyirare y npBoj nonoBunu 2011. rogune. Ilpuspeona 6anka beoepao u
Credy banka cy Oanke koje capalyyjy ca Kopmnopammjom, amu cy 300r crabux pesyirarta,
n30amiIn craMmOeHe KpeauTe U3 CBoje MOHY/IE U HeMa UX y Tabemu.

Kao mro tabena mokasyje, y npBoj mosoBuHu 2011. rogune, HajOosbe pe3ynTare Cy MMajH
Alpha Bank, Intesa Banca u Societe Generale. Ykynan 06poj pealu30BaHUX KpeIUTa OCHUTYPaHUX
kox Kopropaumje je 4861, oxrocro 171,351,040.51 EUR.*

O ocurypamy kpenuta y Kopropamuju oanyuyje Onbop 3a ocurypame kpeaura. Ondop uma ner
ynaHoBa. Jupekrop Kopmopamuje, kao cragHu wiaH, je U HBeroB npexacenarajyhu. Ocrane
YJIlaHOBE UMEHYje TUPEKTOp of 3amocieHux y Kopmopaiuju, koju ce Hayiaze y pagHOM OJIHOCY
Ha HeoapelheHo Bpeme.

Onbop 3acena u oanyyyje y cacTaBy O HajMame TPU YiIaHa, HA CEIHHUIIAMa KOje Ce OJp)KaBajy
npema norpedu. Pagom Ondopa npencenasa qupexkrop Koproparyje uinu iuie Koje OH OBJIACTH
Jla 'y CiIy4ajy BbEeroBe 0JICYyTHOCTH 00aBba MOCIOBE U3 HAJUIEKHOCTH Mpeacenasajyher Onbopa.

3axTeBe 3a OCHrypame KpeauTa pasmarpa cTpyuHa ciyxOa Kopmopamuwje m naje Onbopy
Opeulor 3a YyCBajamke, OJHOCHO, OJ0Mjale 3axTeBa OaHKe WM Jpyre (uHaHCHjCKe
opranuzanuje. Og00p HAKOH TOTa pa3MaTpa IPEemIor M JOHOCH OJJIYyKy, KOja MOXe OWUTH
o100paBame, 010Mjame Wik Bpahame cTpydHOj ciy:xk0u Kopropaiije Ha TOHOBHO pa3MaTpame.
Ha ocHOBY ycBOjeHOT mpesjiora cTpy4dHe ciryxo6e, On0op TOHOCH OUTYKY O OCUTYpamy KpeauTa.
Kpurepujymun kojuma ce pykoBome Ombop u crpyuyHa ciyxk6a Koprnopanuje y mOCTynKy
JIOHOIIIEHA OJUTYKE OCUTYpamy KPEINTa CY:

® OIICHA O KPEAUTHO] CIIOCOOHOCTH 3ajMOTIPUMIIA;

® OIICHA O KPEIUTHO] CIIOCOOHOCTH jeMIIa;

e KBAJHUTET MHCTpyMeHaTa obe30ehema;

®  yCarjameHOCT MOJAHETOT KPeauTa 3a OCUTYPame ca MPOorpaMoM pajia U OBUM MPABUIINMA,

0 \www.nKosk.rs, mocehero cemrembap 2010.
1 \www.nkosk.rs/content/izvestaj-o-osiguranom-portfoliju mocehiero cerrremGap 2011.
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® ypemHOCT y U3MHUpPEHY 00aBe3a y MPEeTXOAHOM IEPHOAY 3ajMOIIPUMIIA U jeMIIa;

e Jocajamme UCKycTBO y pany Kopropamuje ca 6GaHkoM win ApyroM (UHAHCH]CKOM
OpraHU3aI1jOM KOja je TIOAHENa 3aXTeB 3a OCUTypambe;

® OCTaJu KPUTEPHjyMH 10 O[Tyl YipaBHOT oabopa Kopmoparyje.

[Ipemyior crpyune cinyxbe Kopmopamuje 3a ocurypame kpeauta, o kome omiyayje Ombop
CaJlpKu:

® OlIEHY NIOjeJMHAYHOT 3aXTeBa MPUMEHOM KPUTEPH]jyMa;
® H3HOC KpEeIUTa KOjU CEe OCUTYPaBa;

® pOK BaXEHa OCHTYPamba,

e uHCTpyMeHTe 00e30ehema KpeanuTa 1 OlleHy UCTHX;

® BHUCHHY IPEMH]jE OCUTYPaAA;

e JIpyre oceOHE yCIIOBE.

Ha ume ocurypama kpenurta, 6anke u apyre ¢duHaHcH]jCKe opraHuzanuje miahajy Kopnopamuju
MIPEMU]Y OCUTYypama y BUCHHHU YTBPHEHO] oiTyKoM YmpaBHOT ondopa Kopmnopanuje, y poky ox
MeT pajHuX JnaHa oja npujeMa dakrtype. [IpeMuja 3a oBy BpCTy oCUTypama ce cMaTpa TaKCoM, jep
ce ymrahyje kao Heka o0aBe3a KOjy je Mpolucana Ap)KaBa Kako Ou ce JoOMO KpeauT Moj
MOBOJFHHUjUM ycioBuMa Oanke 30or rapanuuja HKOCK-a. M3HOC Takce 3aBUCH O/ HEKOJIHMKO
ycIoBa:

® MOJIEJ XUIIOTEKE - aKO j€ XUIOTEeKa HEKPETHHWHA KOja je MpeaMeT Mpojaje WX akKo je
XUTIOTEKa HEKPETHUHA KOja HUj€ MPEMET IIPoiaje,

® TMPUCTYIHE CTAPOCTU KOPUCHUKA KPEIUTA,

e Ja JIK je KPeIUT ca uiu 0e3 eno3uTa,

® Ja JIM ce 3aKJbydyje OCHTypama >KHBOTa M OJl BPEIHOCTU XHUIIOTEKE KOja Ce CTaBJha Y
3aJI0T.

Takca ce oOpauyHaBa IpOLIEHTOM 01 U3HOca Kpeauta u kpehe ce ox 0.5-2.75% y 3aBUCHOCTH 0]1
HCITYEEHOCTH TIPETXOJHO HaBEJEHUX yciioBa. YIuiahyje je ce jeAHOKpAaTHO, ITO MOXKE Jaa

TPE/ICTaBIba BETHKH TPOIIAK KaJa ce Y3MY Y 063Hp BHCOKH H3HOCH CTAMOEHHX KpeauTa.

CrambeHn KpeauTH KOjU HE UCITyHkhaBajy yciioBe na o6u ce ocurypanu npeko HKOCK-a cy nocra
HETIOBOJbHU]H, jep ¢y Kamare Behe o cramOennx kpeauta ca ocurypameM y HKOCK. Panujux
roguHa Ccy Te Kamare Owie W JBa mnyra Behe OJ Kamara KpeauTa OCHUTYpaHUX IMPEKO
Kopnopamuje, mel)yrum BpeMeHOM ce TO CMamuJIo, fa ¢y caia Behe camo HEKOJIMKO MpoleHaTa.
Paznor Tora ce MOXe TPaXXUTH y €KOHOMCKO] KPU3U U ¢J1ab0j MpoJaju cTaMOeHUX KpenuTa, ma
cy OaHKe MOKymIajne Jja Ha Taj HAYMH MOOO0JBbINAjy peanu3anujy ctamMOeHux kpeaurta. Mana je
peaTHUju pas3jior Ja Cy KamaTe OWJIe M3yTETHO BHCOKE, Ta je€ HBUXOBO CMameHhe OO OYCKUBAH
nocinoBHM moTe3. C npyre crpaHe Heke OaHKe W Jajbe He ojo0paBajy cramOeHE KpeauTe
ykoiuko ce He Mory ocuryparu npeko HKOCK-a, jep Hemajy npyraunju Ha4MH J1a ce 3alTHTE
oJ1 pu3nKa Herutahama Kpeaura.

“2 Ipumep: 3a kpemut o1 50.000 EUR o6pauynarta takca o1 1.5% 6mu xomrana 750 EUR.
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5.2.0curypame HMOBHHE 32 KOPHCHUKE CTAMOEHUX KpeauTa

Ocurypame WMOBHHE CE€ OJHOCH Ha OCUTYypaBamke HEKPETHHHE KoOja ce KyIyje, Tpaad WIH
peHoBUpa cTaMOeHMM KpeauToM. OOMYHO ce Ta HEKpPEeTHHWHA CTaBJhba IOJ XHUIIOTEKY 3a
obe36ehuBame kpenura. [lommca ocurypama UMOBHHE 33 KOPUCHHUKA KPEAWTA C€ BUHKYJIUpa HA
uMe OaHKe, IITO MOJpa3yMeBa YCTyName IMpaBa Ha HaKHAAy (MCIUIATy) INTETe HacTajle Ha
IPEeIMETy OCUTYpama y KOPUCT OaHKe WM APYTOT JUIa HABEJCHOT Y BUHKYJAIM]H, a Ha 3aXTEB
ocurypanmka®. 3a GaHKy je GHTHO Ja XHIIOTEKa HE H3TyOH BPEIHOCT 3a BpeME Tpajarba KPe/InTa
yclen mo)kapa WIM HEKUX JApyrux norahaja  koju Ou yrpo3uiu rpal)eBUHCKY KOHCTPYKIIH]Y
HEKpEeTHUHE (HIIP. W3rOpeiH 3WAO0BH, CPYIIEH IUIadoH, MOIMylaie IeBH, YHUIITEH MapKeT |
cmano). IlpoBane m kpahe, kao kBapoBu ypehaja ycneq KpaTKHX CIOjeBa IPOY3POKOBaHU
CIIOJBHUM yTHIAjeM (olyjoM, OyjuIloM W Cj.), He 3aHMMajy OaHKe W HH]e HEOMXOIHO
ocWrypaBaTu 3a noowjame kpenuta. C npyre crpane, BehwHa ocurypaBajyhux ApyliTaBa He
eI J1a OCUTypa HEKPETHHHY O/ MOCIIEINIA eIEMEHTaPHUX HEIOro/ia, TaKo Jia ce 32 KOPUCHUKE
cTaMOCHMX KpeauTa Hajuernirhe yropapa OcUrypame O moxapa Ha ,,npeu puzux‘* ca noganuMa
3@ JIOM CTaKaa, [IEBH U MHCTAIAIH]A.

Ocurypame Ha ,,IpBH PHU3HK" ce NpuMemYyje KOJ OCUTypama HWMOBHHE, KajJa ce Cyma
OCUTypama Mo MPaBUILy yTBphyje HCIoa BPEAHOCTH OCUTypaHe CTBApH, a OCUTypaBad MpuxBara
IUTATUTH HAKHAy Y BUCHHH HAcTaJle IITETE, ajld HAjBUILE /IO BUCUHE YTOBOPEHE CyMe Ha ,,[TPBH
pHU3UK®, 1 TO 6€3 MPUMEHEe Hauesa MOJA0CUTypama, Ia U 'y clydajeBUMa Kaja je cymMa OCUTypamba
UCTIOJ] BPEJHOCTH OcurypaHe crBapu. OcurypaBad Tako IOCTYIa, jep 32 OCHTypame Ha ,,[IPBH
pu3uk* Harmahyje u Behy mpeMmjcKy CTOIy O]l OHE KOjy Y TaKBHUM CHTyalHjamMa IpUMEHY]e
Kajia Ce OCHTYpaBa IyHa BPEAHOCT cTBapi. ™

3a 0aHKy je OMTHO Ja c€ HaJIOKHAJU ITeTa YKOJIUKO Johe 10 HacTymama OCHTYpaHOT Cllydaja.
Hajuemhe ce Ta HamokHama ocTBapyje Tako ITO OCUTypaBad o0e30emu mompaBky omreheHor
Jiena HEKpEeTHHUHE. 3a pa3iuKy OJ HOBYaHE HAJOKHAlEe, OBaj BUI je O0JpM 3a OaHKy H
OCHTypaBaya, jep ce ¢ jeJlHe CTpaHe HEKpEeTHHHA CUTYpHO PEHOBHpA, 0e3 moTpede na ce OaHke
IpeTepaHo araHxyje OKO Tora, JI0K ¢ JIpyre cTpaHe ce nzberasa 3;10ynorpeda MmporeHe mTeTe U
Ooraheme Ha pauyH yropapada OCUTYpama.

Cam mporiec ocurypaBamba UMOBHUHE KOja je MpeaMeT KymoBuHE ce Op30 oxapalyje. KopucHuk
KpenuTta je y ob6aBe3w jga ocurypaBajyhoj KOMIAaHMjU JOCTaBH NPOIEHY BeIITaka 3a Ty
HEKpPETHUHY, TJE€ Ce MOXXE YTBpAMTH rpal)eBUHCKA I[€HAa HEKPEeTHHHE KOja je OCHOBa 3a
U3pauyHaBamke OCUTYpaHE CyMe, a caMuM TUM | npemuje (Hup. y J/JOP Hoeu Cad roauiima
npemuja 3a cran on 35.000 EUR wuznocu oko 3000 nmunapa). HakoH mpaBibema monuce u
ymiaheHe Toaummke TMpeMuje y IeJIOCTH, OcurypaBajyha KommaHWja MOXKE J1a HamnpaBH
BUHKYJIAIIM]Y U Jla C€ HAa Ta] HAYMH 3aBPIIM TPOILEC OCUTYyparma HEKPETHHHE 3a JT00Ujarme
KpeIuTa.

*® Bomkosuh-NGpaxumosuh M., or.uut. ctp. 39
“ \www.e-learning.Ocuryparse.ba/moodle/mod/glossary/view.ph, mocehero HoBemGap 2010.

32


http://www.e-learning.osiguranje.ba/moodle/mod/glossary/view.ph

3unauaj ocuzyparea 3a odezvelusarse nompaxcuearoa

5.3.0curypame cramO0eHuX KpeauTa y 3em/bama ouBme COPJ y ognocy Ha
ocurypame cram0eHux kpeaura 'y Cpouju

On pacmana COPJ nponwto je ckopo 20 roauna. [Ipomuia cy BpemMeHa patoBa W M30JIalHje, 1Ma
cajia CBe 3eMJbe OMBIIIE JIp)KaBe MOy ITyTEM €BPOIICKUX MHTerpanuja. CioBeHHja je Beh HEKOJIUKO
roauna unannna EY, Xparcka je kanauaar 3a ynaszak, Cpouja, Llpua ['opa, Makenonuja, bocna
u XeplUeroBMHa Cy y HEIITO HEMOBOJbHHU]O] CUTAIMjHU, Al C€ CBM HaJajy na he mocraTtu
KaHaunaTH y ckopuje Bpeme. CpOuja je 300r 4YecTHX YHYTpalllbUX TypOyJeHLHuja Mallo
ycropuia Ha TOM TYTY, alld c€ U Jajbe OJ] e 04eKyje Ja Y HEKOM HapeIHOM MEepPHOAY ITOHOBO
MIOCTaHE JINJIEP y PETHOHY.

CramOeHN KpeIWTH OCIIMKaBajy TpEHYTHa CTama y JAp)KaBaMa, Ia C€ CXOJHO TOME Pa3IUKY]y
ycIoBH 3a onoOpaBame Te BpcTe Kpeauta. CpOuja ce pasiukyje 1o TOME LITO HUjelHa Japyra
3emsba OuBme COPJ HeMa Tako yTHIQjHY ApXKABHY areHIIN]y 3a OCUTYpaBamke KpeauTa Kao IITO
je HKOCK.

bocna u Xepuerouna. Crambenn kpenutd y bocHn m XeplieroBuHu ce y OJHOCY Ha Hare
yCIIOBE MOTY CMaTpaTH HEMOBOJbHUjUM. M3ydaBameM MOHy/a HEKOJUKO OaHaka J0jla3u ce 0
3aKJpyyKa Jla Cy KaMaTHe crore HewmTo Behe Hero kon Hac u kpehy ce y aujanaszony oa 7.5% no
10%. Takohe ce mpumehyje na U pok OTIUIaTE Bapupa, Ma 3a pa3uKy O] Hallle 3eMJbE TJIe je
yriaBHOM pok oTiutare A0 30 romuna, y bocau u Xeprerosuau oapeheHe 6aHke aajy ctamOeHe
KpeauTe J0 MakCuMaiHor poka o 15 unu 20 roauHa.

Jom jenna ctBap je kapakTepuctruHa 32 bocHy n XepreroBsuny, a To je pa3jiuka y MmoHyaama 3a
®enepaunjy BUX u Penyonuky Cpricky. 3a To je Hajoossu npumep Hypo-Alpe Adria 6anka koja
uMa cBoje nocioBHuIe Yy Mocrapy u bama Jlynu. HajyouwsbuBuje pasiuke Cy y poKy OTILIaTe U
KaMaTHUM CTOIlamMa, MTO OM KOHKPETHO 3Haumjo jaa O0aHka y Mocrapy HyAM CTaHOBHHILTBY
cTaMOeHe KpeIuTe ca HOMMHAIHOM KamaTHOM ctomoM of 9% mo 10.25%, y 3aBUCHOCTH Of
BUCHUHE JIeTIo3uTa, Ha pok otmiare of 10 roamua, nok ce 3a rpahane bama Jlyke monyna
cTaMOCHUX KpeauTa cacToju off Kamare y u3Hocy on 9% mo 9.5% ca pokom otmiate ox 30
rogvHa. JeauHa TOBOJAHOCT 3a CTaHOBHHKE MocTtapa cy OflaXu HHCTpYMEHTH 00e30ehema
KpeauTa, 300T Mamer poka OTIUIaTe, IMTO 3HAYM Jla C€ BPEIHOCT XHUMOTeke mporewyje 1:1.1 ox
BPEIHOCTH KpeauTa, ogHocHO 1:1.3 y ciydajeBuma 0e3 skupaHara, IOK e BPEAHOCT XHUIIOTEKE Y
Bama JIymu nponemyje 1:1.3, oxrocuo 1:1.5 6e3 xupanara. *°

[lIto ce Tmue nHCTpyMeHaTa obe30ehema kpeauTa, OTHOCHO OCHTypama CTaMOCHOT KpeauTa,
MOXke ce pehu n1a je yriiaBHOM CIIMYHO 3a cBe OaHke, Owio na cy y Pemyomumm Cprickoj umm
@Oenepannju buX. Pasnuka uzmely Cpouje u bocHe u Xepuerosune je y Tome mto bocHa Hema
Hanmonanny Kopnopanujy 3a ocurypaBame craMOeHUX KpenuTa, Ia Cy Tako OaHKe npuHyheHe
na came 00e36elyjy cBoj kanutan. To je jeman on pasjiora IITO NojeMHe OaHKe HE JKeJe Ja ce
ymycte y ayropounuje kpeautre on 25 u 30 roauna. Haumnu Ha koje ce Oanke Hajuenthe
00e36ehyjy cy:

*® \www.hypo-alpe-adria.ba, mocehero cenrrembap 2010.
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o Jlea unu mpu odicupanma- KOju Cy KPEIUTHO CIIOCOOHU ca TOMYyHCHHUM MEHUIlaMa U
OBEpEHUM CarjlaCHOCTHMa O 3aIlJIeHH 3a CBE YYECHHUKE KpeIuTa, IITO OM 3HAuMjIo Ja
0aHKa MMa 3aKOHCKO IMpaBO Jla IMPEKO TUX JOKyMeHaTa MOTpa)xyje BPEAHOCT KpeauTa
YKOJIUKO Jiol)e 10 HepenoBHOT oTiiahuBama 01 CTpaHe KOPUCHHUKA KpeInuTa

e Xunomexa je najuemhe 10 150% (y nekmm ciyuajeBuma je u 200%, kama HEMA
’KUPAHATA) BPEAHOCTH OJ1 M3HOCA KPEKTA, T1a CE YIVIABHOM 32 jeflaH KPESIUT 3aJIaxy /1B
XHUIOTEKE

e Hamnara npex0 mexuya u aKTUBUPABEM A0MUHUCMPAMUSHUX 3a0paHa HA TIIATY 38 pary
KpeauTa

e [Ionuca Ocueypard HEKPEMHUME 6UHKYIUpaHA Y KOpucm Oauk€ — jeIUHH HAuuH
o0e30ehema 3a Koju ce KOpUCTe yciayre ocurypaBajyhux KkomMmaHnuja 1 Koju je oOaBe3aH
MIPUJIMKOM pealin3aliije ctaMOeHuX KpeauTa cBux O0anaka y bocam m Xepuerosunu. M3
OBOTa C€ MOXKE€ 3aKJbYUYHMTH Ja OcurypaBajyha ApymiTBa joll HHCY HampaBuje no0ap
MPOJIOp Ha OOCAHCKO TPIKHUIITE, YaK CIa0Mju HEro y HaIlloj 3€MJbH, ajlld Jia UMa]y J0CTa
MpocTOopa 3a Hampegak Mo MUTamkUMa capajime ca 0aHKama U pa3BUTKA APYTHUX BpCTa
OCUTypama.

e [lonuca Ocucypamwa orcusOma 38 KOPUCHUKE KpEOuma GUHKYAUpAHO y KOpucm OAHKE —
OBAaj THUIT OCHUTYpama je ¢l1abo 3aCTyIJbEH Yy yCIOoBUMa OaHaka, jep ce OaHKe ocliamajy Ha
KHUpaHTe Koju Ou Omim y obaBe3W Ja HacTaBe OTIUIATY KPEOuTa, Ma Ce OBO PU3UKO
OCHUTYypame )KMBOTA MOTPAXKYje caMo y CiTydajeBUMa Kaja HeMa )KupaHaTa

Maxkenonuja. YcimoBu 3a gobujarbe CTaMOCHOr KpeauTa y MakeIoHHjU Cy MPHOIMKHH
yCIIOBMMA Y Halloj 3eMJbH. IbuxoBa mpeaHoCT je Ta mITO je ’UXO0Ba HAllMOHATHA BaJlyTa jadya Of
name (1 EUR je oxo 60 nenapa, oqHocHo 105 nuHapa), ma je To jeaH oJ pasjiora mTo OaHke y
MakenoHHju y CBOjUM IOHyJama IMOpel KpeauTa OJOOpPEHHX Yy CTPaHO] BAIYTH, UMAjy H
crambeHe Kpenute ca miahameM y IeHapuma.

Kpenutae crone ce kpehy on 7% 10 9% 3a kpenure y EUR u 8-10% 3a kpenute peanuzoBaHe y
nenapuMa. [lo oBoMe ce MOke 3aKJbYYHTH Ja Cy Majio Behe o1 kamara y MOHyIU HAIIMX OaHaka,
aJly J1a Cy MOBOJbHUjE O Kamara y 6ocaHckuM Oankama. C apyre cTpaHe, HOmTo HU MakeIoHIH
HeMajy koprnopanujy kao mro je Hama HKOCK, onna 6u ce y mopehemy kamara kpenura 0e3
ocurypaBama y HKOCK ca xamarama MakenoOHCKHMX OaHaka YBHJIEIO Ja Cy Y TOM CIy4ajy
KamaTHe cTore y MakenoHuju moBosbHHUje Hero y Cpouju.

[To mutamy obe30ehema kpeauta, OaHKE Cy Mame 3aXTEBHE HETO Y BOCHU | yCIIOBH Cy CITUYHHU
ca ycnoBuma y Cp6Ouju. Ila Tako MakeqoHCKe OaHKE CBOJy CHUTYPHOCT 3a OTIUIATy KpeauTa He
BHJIC Y BEIIMKOM Opojy >kupaHara kao y bocHu, 300r uera he ce peTko BUIETH Ja c€ TPaXH U
jenaH )UpaHT y TOHYU 3a ctamOeHu kpenut. Hajuenthe BumoBu 06e36ehema cy:

e Menuya v aomunucmpamusHe 3a6paHe Ha miary
o Ocuecyparwe um0sune ca eunkyrayujom y kKOpucm Oanke
e Xunomexa je Hajuemhe y ogHocy 1.4:1 mpema BpeTHOCTH KpeauTa
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N3 oBora ce Moxe 3akJbydHUTH Jla CUCTeM oOe3behema kpeauTa HUje Ha MpeTepaHO BHUCOKOM
HUBOY, aJIl CE TO BEPOBATHO MOXe 00jaCHUTH TEHICHILIMJOM Ka eKCIIaH3UjU CTaMOCHHUX KpEanTa.
Tome y mpunor une nonyna Oxpudck€ Oank€ KOja CBOJUM HOBHMM KIHjeHTHMa omoryhyje
GecIuIaTHy IPBY FOAMHY OCHTypama uMoBuHe."® HeraTuBHa cTpaHa OBOT CHCTEMA je IITO HeMa
00aBe3HOI PU3MKO OCUTypama KMBOTa M HEIMO3HABAImhE¢ HH-ErOBOT 3HAYaja 3a ONTJIATy KpeauTa,
aJIM je BEpOBATHO TMPOIICHEHO Ja Ou yOaImBame JOJAATHOT TPOIIIKA HETAaTUBHO YTHIIA0 HA CBECT
MTOTEHIM]aTHUX KOPUCHHUKA CTAMOCHOT KpeauTa.

Xpearcka. [Iponec nobujama u peannsanyje CTaMOCHUX KpeauTa y XpBaTcKoj ce Mo J0cTa
4eMy pasJiiKyje O] IPYruX 3eMajba y OKpyXewmy. | 1aBHa pasiuka oJ] MPeTXOAHO CIIOMUHaHUX
3eMajba je Ta IITO ce cTaMOCHM KpeauT A00Hja HaKOH cTamMOeHe mreame. KamaTHe crome cy
OTIpUSIKe Ha HUBOY Kpeauta ocurypanunx npeko HKOCK y cpnckum 6ankama u kpehy ce on
oko 5% 1o 7%. Pox ormnare y Behunu 6anaka je n1o 30 roauHa, mTO Mokasyje Ja cy OaHke
yBepeHe 1a he xpBaTrcku cTaHgap oMOryhHUTH HCIiaTy cTaMOeHUX KpeuTa Ha JIyT Iepuo/.

Crambena mTeAma MpEACTaB/ba BHUJ INTEIHEC Mpe] O0a00paBameM CTaMOCHOr KpeauTa. Y
XpBarcKkoj TOCTOje CIEeNHjaTU30BaHE cmamOeHe wmeouOHuye Koje ce 0aBe THM TIOCIIOM.
Jpxasa npexo AIC (/pocasna nOmuyajna cpedcmed) MOACTAYE IITEAMINEC TAKO INTO UM Ha
Kpajy ronuHe ymahyje 15% on muxoBe pacnoiioxuBe mreame. [Ipema 3akoHy o cramOeHoj
MITeIHU U APKABHOM MOTHUIAkhy MaKCUMUIIAH U3HOC MITEAKE roaumime 3a yrmary AIIC je 5000
KkyHa (oko 750 EUR). Ykonuko mreauina yraty BUILE Of TOT U3HOCA, CPE/ICTBA ce pedaiyjy y
cnenehy romuny. ¥ ciydajy na Heko xenu ga noouja JIIIC 3a cBoje ymore Behe ox 5000 kyHa,
penopy4vyje My ce nOp0ouuna wmeorma, y Kojoj je oMoryheHo na mrTenuina MpeKo 4YiIaHoBa
MOpOIUIle, KOJH TIOTNHCY]y 3acebHe yrosope, noouje JII1C 3a cBakor wiaHa mopoauIle, OTHOCHO

FHETOBOT YTOBOPA O IUTEMHH. "

Ilpea cmambena wmeouOHuyd je jeaHa OJ CICIHjaTM30BaHUX XPBATCKUX INTEIWOHUIIA 3a
crtamOeHe kpeaute. CtamOeHa MITeTMOHUIIA TPUKYTIJba HOBUAHA CPECTBA ToMahnX GU3HUKHUX H
MPaBHUX JIMIIA, TC HA TEMEJbY MPHUKYIJBCHUX CPEJCTaBa 0jo0paBa cTaMOeHEe KPEIUTE XPBATCKHUM
IpXKaBJbaHUMa KOJU Ta CpeIcTBa MOTy ymnoTpeOutn Ha mnoapyyjy PemyOmuke XpBaTcke.
CraM0OeHM mTeanIa CKIana YToBop 0 CTaMOSHO] TSI Ha OCHOBY KOJj€T, TI0 UCTEKY IITeAHbE,
CTHYE TIPABO Ha JI0/IeTy YTOBOPHOT M3HOCA M HA KAaHTUAATYPY 3a CTaMOeH! er;[m.48

CramOeHa mreama je jeaH o HaulHA OCUTypama KpeAnuTa OJ CTpaHe ApsKaBe. 3a pasiiuKy Of
Hame 3emsbe e npeko HKOCK ©Oanke ocurypaBajy HCIUIaTy pEaIM30BaHUX KpEAWTA, Y
XpBaTckoj ce ocCUrypaBajy MpeKo OlieHa HMITEAHOHUIIA, KOja Cy IPUMapHEe NMPUWIMKOM MPaBIbEHA
JUCTa 3a JOJeNMBamke YrOBOPEHMX H3HOcAa cTaMOeHux Kpeauta. Ilpe camor onemuBama,
HEOIXOJTHO j€ Jia Mpohe yroBOpeH Mepuo 1 MTEAKE U J1a jeé OCTBApeH MUHUMAJIaH U3HOC KOjH je
IIPONMCAH MPAaBUIHUKOM IITEIMOHHUIIE TJI€ j€ U3BpIleHa cTaMOeHa Telba. MUHUMalaH eproj
cTaMOeHe ITeAmEe je 2 TOAWHE, a HEroBa AY)KWHA Bapupa O INTEAWOHHMIIA, AW Hajuenthu

“® \www.ob.com.mk, mocehero cerrrembap 2010.
" \wwww.hpb-stedionica.hr, mocehero cerrremGap 2010.
“8 \www.prva-stambena.hr/home/wps/wem/connect/pss_hr/public/stambena_stednja, mocehero cenrembap 2010.
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nepuox je 5 roguna. lllTenuonuie Hyne pa3nuyuTe BpCTe CTaMOEHE INTENbe, I/Ae TyXKHHA
nepuona oapehyje Bucuny kamare u ymrehenu uzHoc koju he ce kacHuje KOpUCTH Kao yuerihe
3a cramMOeHM KpenuT. HakoH 3aBpIieTka INTEAE, CPEelICTBAa C€ HE MOpajy MCKOPUCTUTH 3a
ctamOeHn KpeauT, Beh je 03BOJBEHO N1a ce HMCKOpHCTE y Jpyre CBpXe Koja ce Mopajy
JOKYMEHTOBAHO OIpaBJaTH, YKOJWKO INTEAMIIA OJUIYyYd Ja My CTaMOCHU KpPEAHUT HHje
IPUOPHTET.

banke u mrennonuie y XpBaTrckoj MMajy J10CTa pa3BUjEHUjU CHUCTEM OcCHrypama oJ bocHe u
Makenonuje. Hajeha paznmka je y TpakeHOM OIHOCY XHUIOTEKE MpeMa BUCHUHHM KpenuTa |
BEJIMKOM 3HAa4ajy OCUTypama JKUBOTA. Y TOHYyJaMa XPBAaTCKUX (PUHAHCHJCKUX YCTAaHOBA KOje€
0/100paBajy cramMOeHe KpeauTe, MOXKe ce NMpoHahw KOMOMHOBamEe MHCTPyMEHATa OCHUTypamha
kpenuta. Hajuenrhe 3axTeBanu 00IMIM OCUTYypama CTaMOCHOT KPEIHTa CY:

e Hajsume jenan orcupanm 3a ogabpaHe MOAyJE TakBe BpPCTE M CTaMOCHE KpeauTe 3a
Mmiazie

e XunOmexa ce Hajyemhe MOTpaxyje y MUHUMAITHOM U3HOCY oi 1:1, anu ce Herje Moxe
Hahu 1a Taj onnoc Oyzae 1:1.25 unu 1.3 ykonuko ce He uje nNpeko cTaMOeHe MITe e

e Menuye u aomunucmpamuene 3a0paH€ Ha IUIATH 32 CBE YUEHHKE KpeauTa (IyKHUK,
COJIMAAPHU AYKHUK U KUPAHT)

e Ocueypame ocusOma- 3a pa3nuky o bocue n Makenonuje, a cauano CpOuju, oBa Bpcta
ocurypama je obOaBe3Ha. JeIWHO INTO je pas3iuKa je y TOME IITO XpBaTcke OaHKe
MPUXBATajy U MOJHMCE MEIIOBUTOI OCUT'Ypama KMBOTA Ca OCUT'YPAaHOM CYMOM Y BHCHUHU
KpenuTa, Koje Ou Omiie BUHKYIUpPaHE y KOPUCT OaHKE WM IITEAMOHHIIE, JIOK CE Halle
0aHKe Texe OUIydyjy 3a TakaB THUIl OCHTypama (Ja Ju 300r He3Hama U 00ja3HU Of
KOMIUTHAKAITM]ja UK 300T OrpaHUYeHE MOCIOBHE MOJIUTHKE) Beh ce yriaBHOM yroBapajy
PH3HUKO OCHUTypama XHUBOTA ca OMajajyhoM OCHTypaHOM CyMOM KoOja MpaTh aHYHTET
OTIUIaTe CTaMOEHOT KPEIIUTA.

o  Ocueyparme um0osune 00 nOxcapa uHKYIUpaHO y KOpucm 6anke mj. umeouOHuye

IToctoju m moryhHocT Kiacu4yHOr ono0paBama KpeauTa, Oe3 cramOeHe IITeIme, MPEKO
onpehenmnx Oanaka. 3a pa3nuKy OJ] KpeAWTa MPEKo MTeame, kamare ¢y Behe (oko 7%, Mok cy 3a
KpeauTe ca ITeqHhoM Mambe o1 5%), o0aBe3aH je jeJjaH )KUPaHT U XUIIOTeKa Mopa OUTH y OTHOCY
1:1.25 wim 1:1.3 npema Bpennoctu kpenurta. C Apyre cTpane, mreama omoryhyje rpahannma ga
ce Kpo3 MUHHMYM 2 TOAHMHE MPEIOMHCIE O TMOAM3akY KPEAUTa YKOJIUKO MPOICHE J1a HUCY Y
MoryhHOoCcTH &a ra ucIuiate wid jga uM He Tpeba. Ilpeko mremame ce cruue MoryhHocT
aKyMyJlipama HOBYAHMUX CpeJCTaBa 3a o0aBe3HO yuemihe, 0K ce KOJ KJIACMYHHX CTaMOCHUX
KpenuTa oMax MOYMbE ca OTIUIATOM KpenuTa Ha Ayr nepuon u yuemhem oxa 25% wunu 30%.

Caosenunja. /IpxaBa Koja je EKOHOMCKH Hajpa3BHjeHHja U Koja je jenuna y EBporickoj Yauju ox
cux wianuna Ousime C®OPJ, ma kao TakBa, CioBeHMja je pa3yMJbUBO M IO MOBOJLHOCTH
CTaMOCHHMX KpeIuTa MCIpe] CBHX TOpe IMOMEHYTHX 3eMajba. KapakTepucTuke cramOeHuX
KpenuTa cJIOBEeHAaukux OaHaka cy m3pasuto Hucke kamate (kpehy ce ox 1% mo 2.5%) u pok
otiutare He ayxu of 20 ronuHa (y HekuM OaHkama je moBehaH MakCHMaiIHH POK Ha 25 rojavHa,
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M ce HAjTIOBOJPHUJU KPEAUTH M37Aajy A0 15 rommHa), jep 300r H00pOr >KUBOTHOT CTaHIapaa
CroBeHIM MOTY Jla IPUYIITE paTy KpeauTa Ha Kpahu pok oTIiare.

HNucTtpymenTu o6e30ehuBama KpeauTa cy yriiaBHOM UCTH Kao M 'y CBUM 3eMJbama OuBiie COPJ
U CBOJE C€ Ha oicupamme, xunOmexky W Ocueypamd KOO Ocuecypaedjyhux opywmaed, Y3
HEU30eKHE MEHUYE U AOMUHUCHPAMUGHE 380paHe Ha TUIATY CBUX yYECHHMKa KpeauTa. JenuHa
pasnuka mto ce y COBEHHjH MOXXE OJUTYYHMTH 3a jelaH WIM MPAaBUTH KOMOHMHALMjE OJ TPU
IIPBOCIIOMEHYTa MHCTpyMeHTa. Ha ocHOBY onabpane komOuHanuje ce oapel)yje 103B0JbEH N3HOC
KpenuTa, HajBehn mMoryhw pok oTmjare, BUCHMHA KaMaTHE CTONA W MECEYHY paTy KpenuTa.
Hajsehun m3HOC KpenuTa Ha HajAyKU POK CE MOXKE JOOWUTH MPEKO XUIOTEKE Kao WHCTPYMEHTa
o0e30ehnBama craMOeHOT KpenuTa y3 00aBe3HO OCUTYpamke MMOBUHE (HEKPETHUHE) O IMoXapa
Y TIOTIJIaBe, TJI€ CE BPEIHOCT XUIOoTeKe oapehyje y omnocy 1:1.25 umum 1:1.3 y ogHOCY Ha U3HOC
Kkpenuta. HajMamm HW3HOC KpeawTa ce J00HMja ako Ce€ KPEAWT OCUTypa IPEKO OCHUTypama
HEKpETHUHE, )KUBOTA U, 110 IPBU IIyT CIOMEHYTOT, OCUI'Ypama 0 He3anocjaeHocTH. [Ipexo oBa
TpU TUIIA OCUTypama CJIOBEHauke OaHKE CMarpajy JAa IOKpHUBajy CBE pH3UKE Koje Ou
oHeMoryhwuiie peloBHY OTIIIAaTy KpeauTa.

Ocurypame on HezarnocieHoctd y CioBeHHju ce o0aBiba MPEKO OCHrypaBajyhux KOMIIaHHja.
[Ipemuje ce ymiahyjy Kao ¥ 3a CBaKO OCUTYpame, JOK je HAUMH UCIUIATe OCUTYPaHE CyMe Mallo
Apyradvju, jep je ocurypaBau AyXaH Ja uciuiahyje HapenHux 12 mecenu KiIMjeHTa, JTOK He
npoHahe mocao. MeceuHa HakHaza ce omadupa MPHIMKOM MOTIMCHBAaKkA YroBpa, a HEeHa
BpeaHocT oonuHo Huje Mama oa 100 EUR, a au Beha ox 1000 EUR. M3Hoc npemuje 3aBucu of
M3HOCA MECEYHE HAKHAJIE 32 KOjJy C€ OJUTyYHO KIUJEHT U OOMYHO j€ TOAMIIHA MPEeMHja HEKOTHKO
myTa Mama O] jeJlHe MECeuHe HaKHaje, a TO ce HajO0oJbe MOke BHACTH Ha mpumepy Generale
ocurypambe SKB 6awnxe, roe je 3a muHumanny HakHamay ox 100 EUR morpebHO roaumme
uznBojutu 31.95 EUR, omnocuo 319.5 EUR 3a makcumanny Hakaany ox 1000 EUR.* Muaue ce
MOpa UCITYHUTH HEKOJIMKO YCJIOBa J1a Ou ce OO0 OBaj TUII OCUTYpama, a HajOuTHHja Cy:

e KimjeHT MOpa paJuTH KO UCTOT MOCIIO0/IaBIa OCIEABUX FOJUHY JlaHa

e Ocurypame o4ube HaAKOH 6 Meceny o/ MOTIMCUBamka YroBopa

e KumjeHT He cMe M3TyOMTH MOCa0 yciel COINCTBEHE KeJbe WM CYCIIEH3Mje OJI CTpaHe

NOCJIOAABIA ycie ]l MpeKpIliaja NpaBHIHUKA peay3eha

Ocurypame KHBOTa ce 0a3upa Ha PU3UKO OCUTYpamy KMBOTA Ca MECEYHOM WIIU TOJUIIEHOM
yIJIaTOM, IITO je pa3jiiKa HEro Koj Hac, IZie Cy NpeMHje UCKIbYYMBO TOIUIIBE (Y PETKUM
cllyyajeBUMa MOJyTOUIILE, aKO je BUCOK M3HOC npemuje). Y CIOBEHHjH je TO JaKo U3BOAJbUBO,
jep je crerneH pyHKIMOHUCaka 0aHKa-OCUTyparkba Ha BUCOKOM HUBOY, T1a C€ YTIIaBHOM CBE BPCTE
ocurypama yruiahyjy Tpajaum HasmoroMm Oanaka. BucuHa mpemuje ocurypama ce oxapehyje y
3aBUCHOCTH O] pOKa OTIUIaTe KpeauTa (Kao M KOJ Hac MpaTH aHyUTET OTIUIaTe KPeAWuTa) U
MpUCTyMHE cTapocTu kimjeHTa (ox 14 mo 60 rommna). CrnoBeHuja je mpommcana oapeheHe
MOpPECKE OJAKILIUIIE 32 KOPUCHUKE OCUTYpama, IITO T0JATHO MOTUBUIIIE rpalaHe 3a 0abup IITO
Beher Opoja JOAaTHUX OCHUTYpama KOje ce MOTY MOHYAUTH y3 OBO KUBOTHO OCHTYpame€ MOIYT

* \www.skb.si, mocehiero cerrremGap 2010.
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OoCHTypama 0J CMPTH ycien HecpehHor ciydaja, ocCUTypame O] KpUTHYHHUX OOJIECTH 3a JKCHE,
ocurypame 3a 0OJTHHUUKO JICUeHEe, OCUTypambe 3a CIIy4aj HHBAIMAUTETA UT/I.

VY CrnoBeHHju TIOCTOjH JOII je/laH HauyWH Jo0Wjama cTaMOEHOT KpenuTta. To je MOAyJ IITEeame,
CIMYaH OHOM M3 XPBaTCKe, IJe ce KPeAUTH JI00Hjajy IpeKko nmporpama HayuOnanue cmambene
weme wmeore (HCIIII). Axo ce rpahanu omnyde 3a oBaj KpeauT, MOpajy na mpol)y ITeIHn
nepuon ox 5 10 10 roguna kako 6u gobunu crambenu kpenut ox 15 no 20 roauna. OBa BpcTa
Kpe/IuTa je HaMelmhEeHa Mambe 00raroj monynanuju, jep ux ociaodaha Tporkosa o0paje Kpeaura, a
takohe ce HamokHal)yje Taj HEMOBOJbAH IMOYETHU IUIATHU OWMJIAHC MPWIMKOM alUIMLIKpama 3a
kpenutT. KpemuTu ce ocurypaBajy NpEKO XHIIOTEKE, OCHTypama HMOBUHE, JKUBOTA H Of
HE3aIoCICHOCTH, Kao U ca JiBa KPEAUTHO CIIOCOOHA JxupaHTa. M3 oBora ce MoXKe 3aKJbY4YHTH J1a
Cy KnujeHTH Koju noowjajy kpeaute npeko HCIUII pusnunuju, ma je 300r Tora OCUTYypame
KpeJIuTa 3aXTEeBHH]E.

5.4.0curypame cTaMOeHUX KPeIUTa Y BUCOKO Pa3BHjeHUM eBPOINCKUM U
BaHEBPONCKHM Jp:KaBamMa

Cwmatpa ce nma je jemaH oj paszjiora HacTaHKa CBETCKE €KOHOMCKE KpPH3€ YIpaBo OMIIO JIOIIe
o0e30ehuBame kpenuTa y pa3BujeHUM 3eMibama. To ce HapounTo ogHocu Ha CAJl, ojakie je cBe
1 3amoueno. Ycien HeMoryhHOCTH 1@ OTIuiaTe BUCOKE paTe 3a ctamOeHe kpeaute rpahanu CAJ]
cy Omnm mpumopaHu aa u3al)y W3 CBOjUX JOMOBa, a O0aHKE Cy NMPHCBajalid HBHUXOBE cTaMOCHE
o0jexre. Mehyrum Behu npobiieM je HacTao kaja OGaHKe HUCY MOTJIE JIa IPO/iajy T€ HEKPETHUHE,
jep 300r Kpu3e HHje OMJIO MOTEHIMjaTHUX Kymana. 300r Tora cy je[Ha 10 jenHa OaHKa yiaa3uie y
TEeIIKY (PMHAHCHU]CKY CUTYaIH]y, ILTO je MPOYy3POKOBAIO OAHKPOTUPAKEM HEKUX 01 BbuX. HakoH
cTabmiIn3anyje 3emMasba o1 MOocleaAnia EKOHOMCKE KPH3€, Y CBUM Pa3BUjEHUM 3eMJbaMa CBETa CY
rmojadaHe mepe ooe3z0ehnBama KpeauTa.

ITo ce Tnye EBporie, mpuMepu ocUrypama KpeauTa cy y3eTH U3 MOXK/Ja HajOoraTHjux 3eMalba-
Hemauxke, lIBencke, Benuke bpuranuje u ®@panirycke. 3a BUX je 3ajelHUYKO Jia je TMPOLEC
nobujama KpeauTa JaJeKo Op»KM HEro KOJA Hac, Ja je KOJ HUX JaKo pa3BHjEHO MEPCOHATHO
0aHKapCTBO, OJJHOCHO JIa CE€ CaBETOBAIE 3a KPeAUT 00aBJba TeNE(OHCKUM WIIU €IEKTPOHCKUM
nyTeM ca omabpaHuM OaHKapCKUM CIY)KOCHHKOM, M Ja Pa3BUjEHE EBPOIICKE 3eMJbe Yy 003up
Y3UMajy ¥ OCHTypare 0J1 HE3alOCICHOCTH.

Hemauxka. IIponec nobujama cramOeHOr kpeauta y HemaukOj je Ha jakO0 BHCOKOM HHUBOY.
3axTeBu 3a cTAMOEHU KPEIUT CE€ MOTYy ENEKTPOHCKM ciartu 0x kyhe, ca Op3um 0aroBOpOM O
moryhcTBy no6ujama kpeaura. Kamarue crome ce kpehy ox 3.75% 10 7.5%, a najuemnthe cy 0k0
5%. Pok orruiare je mpOcTO HE3aMHUCIIMB 33 HAIIE MPOCTOPE U MOHYAE ce Hajuemhe npase Ha 5,
10 u 15 roguna ca pukcHOM KaMTHOM CTONOM y Behem neny tpajama kpeauta. [10ocToje ommmje
1 33 Iy)KU MEpHOJ, &K Taa jé KaMaTa yrjaaBHOM BapujaOuIHA U HECTAOMITHA.

Ilto ce Tuye ocurypama cTamMOEHHX KpenuTa, OHO ce 0Oa3upa Ha MaKeTy OCUTYpama Koje
o0yxBaTa HEKOJIMKO BpCTa ocurypama.yY Hemaukoj ce Taj makeT ocurypama 3akjbydyje MpeKo
cBeTcku nmo3Hate komnanuje Genworth Financial. OBa kommanuja je 3acTymibeHa y CKOPO CBUM
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pa3BUjeHHM 3eMJbama cBeTa. [lakeT ocurypama 3a cTramOeHe KpeauTe (QYHKIIMOHHUIIE 10
NPUHIUIY J1a KIMjeHT Iuiaha yroBOpeHy NMpeMHjy 3a CBa OCHTypama Koja IMOKPHBAjy pU3HKE
craMOeHor Kpenuta (OcuUTypam€ >KMBOTA M HekpeTHuHe y Hewmaukoj), a ¢QunancHujcka
OpraHM3HIMja Koja CaJIp>ku TakaB makeT ocurypama (momyr Genworth Financial) je nyxna na
UCIUIaTH OCUTYpaHy CyMy KaJa ce JOTOJM OCUT'YPaHH CIIy4aj, IITO O y CiIy4ajy CMPTH OHIIO 11€0
KpeIUT, OAHOCHO IMOIpaBKa omTeheHOr Jeila HEKPETHHUHE YKOJIHUKO OW Ce JOTOAMO CIIy4aj
HacTaHKa ITeTe Ha O0jeKTy, MpeIMeTy XumoTeke. baHke yriiaBHOM WHCHUCTHPAjy Ha OBOM
HaYMHY OCUTypama, jep he mMm OutHm mcruraheH 11eo W3HOC CTaMOCHOT KpeauTa ca KaMmarama,
npedairyjy Opury o akKypHOCTH yIUIaTa para KJHjeHaTa Ha OCHUTypaBaue jep Cy OHH Ipey3einu
OJITOBOPHOCT 3a Taj KPEIUT, TIa Y CKJIaay ca THM MPEIHOCTUMA 3a cebe T03B0JhaBajy KIIHjeHTUMA
yuemthe ox camo 5% W HMXKE KaMmaTHe cTore. Y cllyyajy Ja ce He A€ IPEeKO OBE BPCTE
ocurypama craMOeHor kpeaura Oanke notpaxyjy 20% yuemha, Hyzie Bulle kamare U OOMYHO
0100paBajy KpeaAuTe Ha KpaTaKk poK OTILIATE.

Genworth Financial y cBoM mporpamy 3a ocHrypame CTaMOCHUX KpEeIuTa HMMa JIOMYyHCKO
OCHTYpame O He3amocaeHocTH.”) OBa CTaBKa HHje CTABJEHA y IAKET OCHIYpama jep je
colyjayiHu mporpam y Hemaukoj Ha BUCOKOM HUBOY, Ia C€ Taj PU3MK PETYIIHIIE MPEKO JIpKaBe.
Melhytum, yBeK ce ocTaBjba Ta OMIMja CcI000JHOT M300pa 3a KIWJEHTE KOju HE Keje Ja ce
OCJIOHE Ha COIMjaJIHy IMOMOh Koja MM clie[lyje WM MOKJa HE HWCIyHhaBa HHXOBAa JKEJbeHA
MeceqHa MPUMaba.

IIBencka. 3emiba ca OUTMYHUM CTAaHAAPJIOM, Ca BUCOKO Pa3BHjEHUM CHUCTEMOM OCHTypama je
[IBencka, kao HajoospM TIpeAcTaBHUK CkanduHaBHje 3a OBy o0OJjacT. ATuKaimuje 3a cTaMOeHH
KPEIUT Ce OBH]ajy MPEKO WHTEpPHETAa, CABETH C€ J00M]ajy Tele(OHCKUM ITyTeM, a KPEIUT Ce
onoOpaBa y HajkpaheMm poky. Kamare cy yrinaBHOM BapujaOuiIHe, jep ce KpeauTH oa00paBajy y
HarronanHoj Banytu (SEK), ma 3aBuce o kypca. Kpehy ce on 2.4% ako ce KJIMjeHT o[uIydu 3a
tpomeceunn JIuGop umm oxo 4.7% 3a ¢ukcuu nepuox ox 10 roguna. Pok ormiare je go 30
TOMHA.

Ocurypame KpenuTa ce 3aCHUBa Ha KOMIUIETY OCUTYparba CIMYHOM OHOM Y HEMaukuM OaHKama,
y K0joj ce 00e30ehyje oTmnara kpeauta. KoMreT ocurypama cTaMOEHOT KpEATa ce CacTOjH O]
OCUT'ypama JKMBOTA 3a CIIy4adj CMPTH, OCHTYpama o HecpehHOr cityuyaja wim OoyiecTd, Koje Ou
CIpeuniIM KJIMjeHTa Ja 3apaljyje, ocurypame HEKpEeTHHHE MpeaMmera XWIoTeke. Pasmmka of
nmakeTa ocurypama y Hemaukoj je yBpIITaBame OCHTYpame OJ] HE3alOCICHOCTH y KOMILIET
OCHTypama TJe OCUTypaBad MOKPHBA MEPUOJ 10 JeHE TOJMHE YKOJIHMKO KJIHjEHT He mpoHalhe
nocao. 3a IlIBeAcKy je KapaKTEpHCTUYHO Ja Ce OCUTypama ayTOMAaTCKH HAcTaB/ba U HAKOH
HCTEKa JOTOBOPEHOT POKa, CBE JIOK KJIMjEHT HE 3aTPa)KH MPEKHJI CapaImbe.

VY mpoyvaBamy mBencKux OaHaka HHUje TpoHaleH joln HEKM MHCTPYMEHT 3a obOe3behuBame
KpeIuTa OCHM XHIIOTEKE, Ma Ce MOXKE 3aKJbYYUTH Jla ce CBe 0a3upa Ha XHIIOTEIH, 1Ma 300T Tora
Ce TMpHJaje BEIMKW 3HAa4ya] OCUTYpamy HEKPETHUHE, MPEIMETy XUIIOTEKE, jep HeHa BPEIHOCT

www.genworth.de/press_release/mi/Wohneigentum%20als%20Motor%20der%20privaten%20Altersvorsorge_eng
lish_version.html, moceheno oxroGap 2010.

39


http://www.genworth.de/press_release/mi/Wohneigentum%20als%20Motor%20der%20privaten%20Altersvorsorge_english_version.html
http://www.genworth.de/press_release/mi/Wohneigentum%20als%20Motor%20der%20privaten%20Altersvorsorge_english_version.html

3unauaj ocuzyparea 3a odezvelusarse nompaxcuearoa

MOpa J1a ce cadyBa YKOJIHMKO C€ HAacTaHy IITETe Ha O0jeKTy YyCIlie/ MoXKapa, MOIJIaBa MM HEKHX
Apyrux pusMka. BpemHocT Xumoreke y oJHOCY Ha BpeAaHOCT Kpeauta ¢ kpehe ce oxg 85%
(SkanidaBanken) mo 95% (ICA-Banken).”® Ocrarak ce momymaBa IEHO3HTHMA, @ YKOIHKO
NOTEHIMjalTHH KJIMjeHT HUje y MoryhHoctu na mpuioxu yuemthe, To he oapaautu mpeko jorr
JEOHOT KpeIuTa, a Ce MOXKE 3aKJbYUMTH Jla 3a Pa3iUKy O HEKHX 0 caJ MOMEHYTHX 3eMajba
[1IBeicka HEMa MHTEPECOBALE 3a IIPOrpaM CTaMOCHE IITEHHE.

V IlIBenckoj je Beoma pa3BHjeH CHCTEM OaHKa-OCHTypama, Ia je 4ecT ciydaj Aa OaHke Hyze
KJIMjeHTUMa cTaMOeHEe KpeAuTe M COINCTBEHA OCHUTYPama, OJHOCHO 3a KOja HHUCY MOCPEIHUIIH
(Lansforsakringar je majGossn mpumep tora®?). Ce To omorylyje MIBEICKHM Jp)KaBJbaHHMa
Op30 mobujame KpeauTa U KyIOBHHY CTaMOEHOT MJTH TTOCIIOBHOT MPOCTOpa y Hajkpahem poky.

Beauka Bpurtanuja. OBo je join jeaHa 3emiba ca 100pO yTeMe/beHHUM CHCTEMOM Oj00paBarmba
CTaMOCHUX KpEINUTa U HUXOBO OCHTypame. Kpenutu ce mory moOwjaTv y CHeEIdjaIu30BaHUM
ycTaHOBaMa KoOju OWM HYIWIM YCIyre KpenuThpama W ocurypama. Kao um y ciywajy
KOHTHUHEHTAHOT nena EBpomne, u y Benukoj bputanuju ce Behu neo mporeca onBuja ox kyhe.
Kapakrepuctuuno 3a Benuky bputanujy na kiMjeHTH MOTY Jia ce OJITy4e 3a JIB€ BPCTE KaMaTHe
crone, ¢uxcua u mpaxep. PUKCHa KamMaTHa CTOIA je HeIIpOMEeHJbHBa U Kpehe ce uamely 4.5% u
5.5%. Tpakep kamaTHa CcTONa j€ MPOMEHJBUBA M 3aBUCU OJ MPOMEHA Ha OAHKAPCKOM TP)KUIITY.
Oo6uyHo ce noyetHa BucuHa Kpehe msmely 2.5% u 3.5% y 3aBUCHOCTH 0]l BpEMEHCKOT MepHoa
Ha KOjH Ce J03BOJbaBa mpoMmeHa . Pok ormiate je 1o 30 mwmm wak u 40 roguua. Y Bemukoj
bputannju cy cramOeHn 00jeKTH MPUIWYHO CKYIH, Ma j€ HEOMXOJaH Jyradyak poK OTILIaTe
CTaMOEHOT KpeauTa.

Ocurypame cTaMOCHHX KpeauTa je MomyT ocurypama y Hemaukoj u LlIBenckoj. 3acHuBa ce Ha
KOMIUIETHOM OCHTYpamy KpeIuTa KOje TOKPHBA CMPT WJIM MPHUBPEMEHY paaHy HECITOCOOHOCT
KOPHCHUKA KpeIuTa ycie 00JecTH WM HEe3To/ie, Kao M PU3HK o] He3anociueHocTu. Ocurypame
0J1 HE3alOCIICHOCTH TOKpHBa 12 Mecenu O] aKTUBHpama OcCUrypaHor ciydaja. OBo je OuTHa
CTaBKa, KOja je y MocJeamke BpeMe jako mpornarupana y Benukoj bpuranuju, jep apkaBa npyxa
COLIMjaJIHU TIpOTpaM o/ 9 Mecelu Kao poK 3a MpoHajakamke HOBOT Moca, na ce rpahanu okpehy
MOBOJFHUJUM TIOHYJaMa OCUTYpaBajyhux apymitaBa WiM JPYrMX KOMIAHHja KOjU HYJE yCayre
ocurypama (kao u y cBuM Bojehum 3emspama EBpome, u y Benukoj Bputanuju je uspaxen
KOHIIENT 0aHKa-OCUTYpame, Ila ce OOMYHO YCIIyTre OCUTYpama TUPEKTHO WU MPEKO NOCPEeTHUKA
o0aBjba MCTAa yCTaHOBA Koja je peann3oBana kpeaut). Pasznmka on Hemauke u IlIBencke je ta
mTo y Benwkoj bputanmju wumak mocToju Heka auBepcudukanuja Mely mporpamuma
OCHTypamHMa, 11a TaKO He Mopa Ja Oy/ie KOMIUIET OCUTYypama IIe ce Takohe Moke Oupatu Koje
he Bpcre ocurypama yhu y Taj ckyn (Hecpehan ciydaj, Ooiecr, HCBaHOCJ'IeHOCT)54 Beh
KOMIIaHHja MOXE TMOHYIMTH HEKOJIUKO Iporpama, ma Ja KIHjeHT caMm ogadepe KOju HeMy
HajBuie oxarosapa. Kommnanmja DHFL npunmkoM omoOpaBama KpeauTa CBOJUM KIIHMjEHTUMA

> \wwww.bostadslan.org, moceherno okro6ap 2010.

2 \www.lansforsakringar.se, moceherno oxro6ap 2010.
>3 \wwww.mortgages.co.uk, moceheno oxro6ap 2010.

> \www.britishinsurance.com, mocehieso oxro6ap 2010.
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HYAW Tporpame I7ie ce KIMjEeHT MOXKE OCHUTYpPATH O] CBUX PH3HMKa WIJIM CaMO PU3HKa CMpPTH, ca
NPUIOJATHM KIACHIHAM OCHTYPameM HeKpeTHHHe. > IIopex MHOTHX KOMIIAHHja KOju ce OaBe
OCUTypameM XHUIOTeKa, Tpeba HAIlOMEHYTH Jia Ha OpUTaHCKOM TpXKHUIITY nociyje u Genworth
Financial ca cBojom yoOu4ajHOM MOHYIOM OCUTypama CTaMOSHOT KPEeIuTa.

Jla 6u nobuo ocurypame, KOPHCHUK KpenuTa Mopa Aa npole jekapcke mperjene U ja ce Ha
OCHOBY TOTa, y3umajyhu y o03up cranmapane Qaxkrtope (MO, CTapOCT, TPEHYTHO 3IPABCTBEHO
cTame), onpehyje BUCHMHA MpeMuje OCHrypama. 3a pa3iIuKy O] Hallle 3eMJbe TIe Ce MpeMuja
ocurypame miaaha cBake roaune kpeaurta, y Bemnkoj bpuranuju ce npemuja yrutahyje HajBuiie
70 5 TOMHA WU 10 2 TOAWHE aKO Ce OCHTypaBa caMoO CMPT U3 OmiIo Kor pasiora. OcurypaHu
CJTy4aj HE3armoCACHOCTH WJIM PaJHEe HECTIOCOOHOCTH ycien 00JIeCTH WM Ce aKTHBHpa HakoH 30
naHa 06e3 mpeKu/Ia o1 JaHa HaCTaHKa OCUTYPaHOT cliydaja.

Bpeanoct xunoreke mpuiIMKOM HOJU3ama KpeauTa je yriaaBHoMm 75-80% BpenHOCTH KpeauTa,
YKOJIMKO ce He ocurypaBa mpeko kommanuja momyt Genworth Financial (rme je BpemHocT
xunoreke 95%), ok ce ocrtartak HaJaokHalyje aemo3utroM. MehyTuMm Heke KoMmmaHuje U OaHKe
JOTYILITaJy Aa BpeAHOCT xumoreke Oyne no 95% wnm uvak 100%, anu je kpeaut npahen
00aBe3HUM U CKYIHUM ocurypameM (15-25 xusbaga GyHTH TOAMIIBE) KOje yroBapa 0aHKa W Ha
KOje ce TIOTPOIIH CKOPo TpehiHHa BPEIHOCTH KPEAUTa. >

dpannycka. 3emspa Koja je 1Mo MUTalkKMMa OCHTypama CTaMOCHHMX KpeauTa Haj3axTEeBHHja O]
CBHX HaBEJIEHUX E€BPOICKUX 3eMasba. bpura apaBe TOKOM CBETCKE €KOHOMCKE KpHu3e je Omia faa
ux He 3ajecu cynouna CAJl Ha TPXKUIITY HEKPETHUHA, aJli je ’bUXOBAa EKOHOMCKA €JIUTa TOIUKO
Ouna camoyBepeHa Jla je M3jaBHiia Jla CaMoO jaK CIIOJbALIbH HIOK MOXKE MOPEMETHTH HUXOBY
TPEHYTHY CTAOHIIHY CHUTYaIH]y."

@panmycke Oanke 0a3upajy CBOjy AYrOpOYHY KPEIUTHY MOJIMTUKY Ha (PUKCHUM Kamara, jep
IbUXOBE KaMaTHE CTOIIE HE MOJUIeXkKY BapHjanuMa kaMaTHUX ctomna EBporncke Llentpanne banke.
[Tpouiec nobujama cTaMOCHOT KPEAMUTa je pa3IHyuUT OJf TOpe HaBEIEHUX 3eMajba M OJIBHja ce Ha
HEKoJIMKO HaumHa. [locToje crpareruje 5 nyma 5, ctpareruja 006ujama 00 nopesa, dy20pouna
cmpamezuja u cTpaTeruja 6es yuewha.

Crpareruja oadujama o/ mopes3a ce oJBHUja MPEKO cTaMOeHe IMTenkbe. BpegHoCT XUnoTeke ce
npouemwyje 10 75% BpeaHOCTH cTaMOEHOT KpeAnTa, Ma ce MpeKko craMOeHa mreame 00e36ehyje
yuernrhe. IToctoje nBe Bpcre crambene mreame: PEL (Plan Epargne Logement) je kpyt Bun
mTEeAmkE ca 00aBE3HOM PEIOBHOM YIUIATOM, jep j€ peryJiucaH oji ctpaHe apkare, Aok je CEL
(Comte Epargne Logement) duiekcubunian BUa MTEIBE TC CC BUCHHA MECCUHE yILIaTe MOKE
npomenutu. PEL Tpaje ueTnpu roauHe U uMa Mamy KaMaTy Ha IITemy, a ¢ Apyre ctpane CEL
uMa Behy kamary, anu Tpaje camo 18 mecenn.”® V camom MPOLIECY KPEeIUTUpama JApiKaBa aaje

> \www.uk.dhfl.com, moceheno okroGap 2010.

*® \www.mortgagesorter.co.uk, moceheno oxroGap 2010.

> www.argentmag.com/immobilier/risque-credit-hypothecaire.php, moceheno oxro6ap 2010.

%8 \wwww.axabanque.fr/Axa_Banque/pdf/fiche_pret_epargne_logement_tableau_altimo.pdf, moceheno oxro6ap 2010.
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onpeheHe Mmopecke OJaKIIWIle, Ma ce 300r Tora OoBa BpPCTa Ha3MBa CTparerdja oa0Hjama OJ
nopesa.

Jlyropo4Ha crpareruja je KOHBEpP3aTHBHH M KJIACHYHH BUJ KpEAUTHPama Ha pok 110 30 roauHa.
Crparernja 6e3 ydemha ce 0a3upa Ha 00aBE3HOM OCHTypamy IO MPUHIMITY KOMIIaHU]E
Genworth Financial xoja u y ®paniryckoj uMa cBoje MpeACTaBHHUIITBO.

Ocurypame cTamOCHMX KpeauTa C€ 3acHHMBa Ha rapaHiyjama koje he OaHka mobutm 3a
peanu3anujy Kpeaura. 0aHKa MoKe MOTPaXUBATHU TapaHLUje MPEeKo XUIoTeke, kupanata, [1I1]]
(ITpuBunieruja 3ajMojaBIia) W TapaHuuja apkaBe. Y DpaHIyCKoj MOCIOBE rapaHigje 00aBiba
kommanuja Credit Logement, koja je maptHep ca 200 Oanaka y dpaHIyCKO] U cMaTpa ce
HAIIMOHAIIHOM KOMIIAaHUjOM 3a OCHTypame Kpemuta. Ycimyre komnanuje Credit Logement ce
OJIHOCE Ha rapaHIije Koje ce 1ajy 0aHKama Kao BUJ OCUTYpama jeMCTBa MPUIMKOM pean3aliija
ctamOeHuX KpeauTa. JlemoBame oBe kommnanuje je cauyHo nmociaoBary HKOCK-a, jep ce ogHOCH
caMmo Ha 3alITUTYy OaHaka y CMHUCIY Jia MoKpuBa 75% HM3HOCA KpeauTa YKOJIUKO ole 10 mpekuaa
ormuiare. ['apaHmuje ce ajy mpe Hero ITO ¢€ KPEAUT MPUXBATH OJ CTpaHe OaHKe, y KPaTKOM
POKY O TpeHyTKa IOJHOIICHa 3axTeBa 3a kpeaut. Credit Logement omoryhyje ma ce 6e3
HaKHAJIe OApaaU MpEeBpeMeHa OTIuIaTa cTaMOeHOT KpeluTa ycie/ Mpojaje WM KyIOBUHE HOBOT
crana (6aHKe 4ak 0100paBajy MCTe TapaHIHje Koje Cy BaKHIIe 3a MPONATY HeKpeTHHHY).” Opa
KOMIIaHH]ja ce He 0aBM IMOCIIOBHMMA OCHTypama 32 KOPUCHUKE CTaMOEHHX KpEeAWuTa, Hero ce TO
o0aBJsba MPEKO OocUrypaBajyhux apymiTaBa Koje y CKJIOMY CBOJUX Mporpama CaapiKe OCUTYpama
O] CMpPTH, IPUBPEMEHE Pa/IHE HECTIOCOOHOCTH 1 HE3aMOCIEHOCTH.

CAJl u Kanaga. OBe 1Be 3eMJbe NPEICTaB/bajy CHUCTEME OCUTypama CTaMOCHHUX KpeauTa
mohHux npkaBa BaH EBpome. Kananma je 3emsba ca OAIMYHUM CHUCTEMOM 3a o0Oe30ehuBame
kpenuta, 1ok je CAJl HajmohHHUja cuiia Ha CBETY M HajOJATOBOPHHja JIpKaBa 32 HACTaHAK CBETCKE
kpuse. [TonuTuka apkaBe je Ouia 1a ce He Memma y paj 0aHaka, KOje HUCY aJleKBaTHO ITHUTHIIE
CBOj€ JaKO BHCOKE CTaMOCHE KpeauTe, IITO je OWIO jeqaH O/ Y3POUYHHMKAa €KOHOMCKOT KoJjarca.
Jlp>xaBa je Ouiia mpuMoOpaHa Jia ce yMellla U MoCcTaBu ofjpeleHe perymaruBe Kako OU ce CIpednio
najbe pacyno y nomahoj exkonomuju. Mehytum, nocie u3bopa 3a wianoBe Konrpeca moxe ce
3aKJbYYUTH Ja j€ HapOJ HEe3a/J0BOJbAaH CTAkhEM Yy IPUBPEIN CAJL,® urro 3Haun ma kpuza 'y CAJI
JOIII HHje MpOoIILIa.

IIITo ce THYe KaMaTHUX CTOMNA y OBE JIBE CEBEpHOAMEpHUKe 3eMibe, oHe ce Kpehy ox 3 10 5% y
o0e 3emJbe, a pok oTmiare je yrinaBHoM 10 30 roaunHa, maga 300r BHCHHA KpEIHTa MOXE Ce
MPOAYKUTHU M HA BHILE TOJIUHA.

3a Kanany nu CAJl je kapakTepucCTHM4YHO Ja y TUM Jp)KaBamMa IIOCTOjH HEKOJMKO OMIHja U
KOMIIaHH]ja MPEKO KOjUX ce CTaMOCHU KPEJUTH MOTY OCUTypaTH. JeaHa of omnuuja y ode 3emibe
je mem3o0exxuu Genworth Financial, unja ce matuna nHanasu ynpaso y CAJl, Taunuje y rpamy
Puumonn (npxaBa Bupuunuja). [lopes Te cBeTcke KOMIIaHU]j€ YMje je MOCIoBamke Beh mo3HaTo, y

% \www.creditlogement. fr, moceherno okroGap 2010.
% \mww.pressonline.rs/sr/vesti/globus/story/139747/0Obama%3A+1zborni+poraz+zbog+stanja+u-+privredi.html,
noceheno mosemOap 2010.
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Kanagu ce cramOeHM KpeauTH MOTY OCUTYpaTH MPEKO HHXOBE HAIMOHAIHE areHiuje 3a
OCHUTYypame KpeInuTa Koja ce y MPeBoJly ca 3BaHMYHUX je3nka Kanane, hpaHITyCcKOT U €HTIIECKOT,
HasuBa  KaHajacka kopmopanuja 3a xunoreke u HekperHuHe (Société canadienne
0 ’Hypothéques et de Logement Ha (dpanmyckom, omHocHo Canada Mortgage and Housing
Corporation na enrneckom). thenu 3amanu cy 1a ocurypaBa cTaMOCHE KpEIHUTE, TIPAaBU IPpOrpam
UCTpaKMBamka O HayMHYy CTaHOBamka M MPOJAAJU HEKPETHHWHA, BPEIHOBAKY XUIOTEKapHUX
oOBe3Huila uTA. ['7aBHa mpemHocT ocurypama mnpeko Kopmopammje je Tta mro moBehaBa
BPEJHOCT XHUIIOTEKE Y oJHOCYy Ha u3Hoc Kpeauta ca 80% Ha 95%, ma camuMm TUM cMmamyje
yuemrhe Ha 5%.%! Nnaue no KaHAJICKUM 3aKOHMMa HHUj€ J03BOJHEHO J1a BPEAHOCT XHUIOTEKE Y
OJTHOCY Ha BPEIHOCT KpeauTa Oyje nmporemena Ha Mame o1 80%.

Mosxe ce 3akspyuntu qa Genworth Financial u Kopnopanuja nmajy ¢4y yjaory y OCUTypamby
cTaMOCHUX KpeauTa, a TO je Ja mpyxkajy OaHkama rapasiuje na he xkpeaut Outu otrmuiaheH.
banka y3Bpaha Tako ImITO MOAMKE BpeAHOCT Xxurmoreke Ha 95%. C ToM pasnukoMm aa ce y
kommanuju Genworth Financial kopucHuk kpeauta ocurypaBa W OJ pHU3UKA CMPTH,
HECIIOCOOHOCTH 3a pajl, a U HE3aloCICHOCTH, JJOK My ocurypame npeko Kopnopamuje To He
Ipy’ka, ajld 0CTaBJba MPaBO TYXKHHUKY Ja ogadepe Kako he ce ocurypaTu o TUX pHU3UKa U IITa je
3a mera HajmoBoJbHHUje. baHke My MOry MOHYAWTH CBOj BHJ OCUTypama rjae he cBe OUTH
BUHKYJIUPaHY Y BEHY KOPHCT, ajli TO j€ JaKO HE3TrOoJaH HAauYMH jep OaHKe MPEeBaCXOJIHO TIeaajy
Ha TO JIa Ce Ta] YJIOKCHU HOBAIl BPAaTH ca KaMaToM, a He Jia ce OTIHIIEC OCUTYPAEM, T1a CY jaKo
pUTOpPO3HE TIO0 TIUTalky OCTBApEHY OCUTypaHOT ciydaja. [la ce 3aTo Hajuenthe mpenopydyjy
IpUBaTHA OCHUTypama Koja Mpyxajy (JeKcHOMIHUje yclyre, jeJHOCTaBHH]je, HCIIATJbUBUjE U
OHO IITO je HajOMTHHje CBe Ce BOAM Ha KOPHCHMKA Kpeanta.”’ Bamke HeMajy HMIITA IPOTHB
Tora, jep he uM kpeaut 6utH uctahex.

CAJl je 3emiba KOja je JOKMBENA HajBUIIE MOTpeca TOKOM CBETCKE €KOHOMCKe Kpuse. MHOro
JbYH je ocTasio 0e3 mocia, MTo uxX je oHeMmoryhmio ga ruahajy cBoje cramOeHe Kpeaure, ma je
TO TPOY3POKOBAIO Ja MHOTE MOPOJUIE U3ry0e CBOj CTaMOEHHU MPOCTOP. Y3POK TOME CE MOXKE
cMmarpatu OaxarocT OaHaka M OCTIMX JaBajalia KpenuTa, ajld U HeJOBOJbHa o0e30eheHnoct
ctamOeHux kpenurta ox ode ctpane. CAJl, kao HajBeha cBeTCKa cuia, M3JIa3u U3 Kpuse U Bpaha
Ce Ha CTapu HUBO, OINET C€ Jajy CTaMOEHU KPEIUTH, caMO IINTO CE€ OBOT IyTa BEJIMKW 3HAYA]
MpHUaje OCUTYpamky KpeauTa.

Ocurypame KpeauTa ce MOYKe M3BPIIMTH Ipeko HanunoHaiHe arenije FHA (Federal Housing
Administration). Mehytum, CAJ] je apkaBa Koja mpy»ka oIMdHy MOTyNHOCT pa3BHUTKa MOCJIOBA,
Yyak ce OOpW MPOTHB MOHOIIOJKCAkA, A TAKO Cy CE Pa3BWJIE MHOTE KOMIIAHHU]€ U KOPIIOpaIyje
Koje ce OaBe ocurypameM kpeauta y CAJl, a Heke cy pa3BWie CBOj MOCIOBHU MPOCTOP W Ha
IpyruM KOHTMHeHTUMa. Hajycmemnuju w HajmozHatuju OpenpoBu Tor tuma cy MGIC
(Mortgage Guaranty Insurance Corporation) u Genworth Financial.

® \www.cmhe-schl.ge.ca/fr/colasprhy/index.cfm, mocehero okroGap 2010.
62 www.lifeinsurancequoTe.com/mortgage insurance.asp, moceheno oxrodap 2010.
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FHA je ocnoBano 1934 on crpane amepuukor Konrpeca, onesbema 3a CTaMOCHH TNHTama U
Urbanu pa3soj HUD (U.S. Department of Housing and Urban Developmnent). Ox Tana je npeko
FHA ocurypano 34 MuinoHa XUIIOTEKa, a y JaHAIlkE BpeMe je Taj Opoj Ha oko 4,8 MUIMOHA
xopucunka.® 3amarak koprmopammje FHA je ma ocurypaBa KpeauTe KOjH Ce TMOTHKY
nporpamuma FHA, rae je o0aBe3HO ocurypame KpeauTa MpeKo OBe KOpIIOopalyje, Wik Ipyrux
mporpamMa cTaMOEHUX KpeauTa, TAe je ocurypame kpenuta npeko FHA wm36opuo. Hajsehy
KOPHUCT O] OBOT OCHUTypama MMajy OaHKe W OCTaJM 3ajMOJIaBIM, KOJU Ha OBAj HAYWH CMamby]y
PU3HMK INPWIMKOM JaBama Kpeauta Ha 78% BpenHoctu kpeauta. C npyre cTpaHe KOPUCHHIU
KpeauTta n06ujajy MOTYhHOCT Ja THOOUTrHY cramOeHu KpeauT ca 3.5% yuemha ako wumy
nporpaMoM FHA wnu 1a moaurHy BpeQHOCT XMIOTEKE y ogHocy Ha kpeaut ca 80% Ha 95%,
aKo ce OJJIyde ca APYyruM IporpamMoM y kojeM Ou ocurypamu kpemut npeko FHA. Ilpeko
¢uHaHcujckux ycraHoBa koje mpate FHA mporpame cramOeHMX KpenuTa, KJIMjEHTH MOTY Ja
NOJIUTHY Kpenute ca kamatoM m3mehy 3.5% u 4.2% ca xkpeauruma o 30 romuna.> FHA ce
camocTtayiHO (prHaHCHpa (0e3 moMohu aprkaBe) O CONCTBEHHUX yiarama M MpeMuja KOpUCHUKA
OCHTypama (3a OCUTypame CTaMOCHHUX KpeIuTa mpeMuja ce yriahyje of jeHe 10 TeT TOArHA).

MGIC je nacrao 1957. y MunBokujy, ap>xaBa Buckoncus, kao peBont Makca Kapna 3a nomry
KpEIUTHY TMOJUTUKY JpkaBe. ¥3 momoh mopoauiie u npujatesba ocHoBao je MGIC koju manHac
uma npeko 3.300 xkopuchuka mmpom CAJl u HOpTOpI/IKa.65 ['maBHM 1IMJb OBE KOMIIAHHU]E j€ 1a
00e30enu Mame yuenthe 3a xunorekapsae kpeaute. [lomTo cy konkypeniuja ca FHA, mopanu cy
J1a M3JI0’KE€ HEKe TIOTOAHOCTH KOjuM Ou Omim y mpeaHocTy y ogHocy Ha FHA, a To cy:
e Hewma nnahama npemuje yHamnpen, a0k je kog FHA 1o 1% kpeauta
e Mamu U3HOC KpeauTa 300T H3y3uMama MpeMuje YHaIpe
e Meceuna npemuja je 0.49% yxomuko je LTV 90% (loan to value je ckpahenuna 3a
BPEIHOCT XUIOTEKE Y OJHOCY Ha BpeAHOCT Kpenuta) wim 0.67% yxomuko je LTV 95%,
1ok je kog FHA 3a o6a ciiydaja 0.85%
e MoryhHocT oTKa3uBama ocurypama npe nero FHA

Genworth Financial je cBercka kommaHHja KOja CBOje IMOCIyje HAa HEKOJHMKO KOHTHHEHATA,
peKo 25 3eMajba ¥ BEeHO je 00oraTcTBO mporemeHo Ha mpeko 500 mumujapan $. Komnanwuja je
Hacraja jour kpajem 19. Beka v 011 Taja ce pa3BWiIa y jeIHOT O] JUACpa Ha TPXKHIITH OCUTYparba
cramGennx kpeanta.’® OBa KOMIIaHHja je 3aCTYIUbEHA y CKOPO CBAKOj 3eMJbH KOja je CIIOMHbaHa
y OBOM pajy, Tia je ’beHa MOCIIOBHA IeTTaTHOCT Beh mo3Harta.

3a pasnuKy oA 3eMajba y OKpYXKemy, CIOMEHYTe pa3BHjeHE 3€MJbE Y CBOM CHCTEMY
o0e30ehuBamy KpeanTa KOPUCTE HAIIMOHAIHE WM MpUBaTHE areHuuje. Ha npeu mornen 6u ce
MOTJIO 3aKJbYYUTH JIa je TO BEJIMKM KOPaK Ka HalpeTKy 3a Hally ApXKaBy jep U MU KOPUCTHMO
HAIMOHAJIHY areHUujy 3a Te rnocioe. Mehytum kaj ce ymopene AeIaTHOCTH THUX areHIdja ca

8 \www.hud.gov/offices/hsg/fhahistory.cfm, mocehero oxro6ap 2010.

& \www.fha.com, mocehiero okro6ap 2010.

% \www.mgic.com, ocehero oxroGap 2010.

% \www.genworth.com/content/genworth/www_genworth_com/web/global/en/home.html, mocehero okro6ap 2010.
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namom HKOCK, Moxe ce yBUAETH J1a je TO HepealiHa CIMKa. ATCHIIM]e U3 Pa3BUjCHHUX 3eMaba
Kao CBOj IMJb UMAjy Ja Kpeaut Oyae oOe30eheH 3a oOe cTpaHe, 1aBaole U KOPUCHUKE KPeauTa,
nok je HKOCK ycmepeH camo 3a 3aIUTUTY (PMHAHCHjCKMX OpraHU3alja Koje KpEeAUTUpPajy
CTaHOBHHMIUTBO. T0 je ypaheHo 300r Teuke eKOHOMCKE CUTYaIlije y 3eMJbH, Ila Cy Ha Taj HAYHH
obe30eheHe HIDKE KamaTHE cTore KoJ OaHaka, IITO je jeAWHA KOPHCT HAlIMX Jp)KaBjbaHa O]l
HKOCK. C apyre crpaHe, 1 Ta TOBOJBHOCT TIPYXKa HEpeaaHy CIHKY, jep OM ce OYeKHBajo aa Cy
kamate 3a kpeaute ocurypane npeko HKOCK-a Hucke, kao Hrp. y 3emsbama EY. Mehytum,
KamaTe Cy Ha HUBOY 3eMajba y OKPY)KEHY, KOje HEMajy TaKBY BPCTY areHIIUje W IIOMOh JpxaBe y
00e30ehnBamy cTaMOEHUX KpeauTa.

Moxna ¢yakuunonucatbe HKOCK-a we Om Omiio Tonmwko mnpobieMaTHYHO, Ja TPEeMHjy
ocHurypama Kpeauta miahajy camo 0aHke, KOje Cy U KOPUCHHIIM TOT OCUTYypama, a He U rpahanu
KOJH aruIMIUpajy 3a cTaMOeHM KpenuT. Ta mpemuja 3a BHUX HE JTOHOCH HUKAKBY CHTYPHOCT M
3Ha4aj, ceM Ja Oe3 Tora He Mory jAa no0ujy Kpenut. HapaBHo, OaHKe HHCUCTHpAjy Ha
OCUTypamuMa HBOTA M HEKPEHTHHE, KOjeé Ce YroBapajy IMOjeAMHAYHO Y pa3IuuyUuTHM
ocurypasajyhum apymTBuMa ca kojuma ojapehene 6anke nmajy criopazym (0aHKa-OCUTYpambe) U
Te npemuje cy Behe Hero aa ce ymahyjy y nmakery kao y IllIBenckoj ninn Hemaukoj, mTo je joun
jenaH qomaraH mpobJieM 3a KOpUCHUKA KpeauTa

Tpeba mornenatu Kako cy Ap>KaBe y PErHOHY peryiucaie nuTame ctamOeHnx kpeaura. OHu cy,
Ka0 MPUOPUTET MOCTABHIIU, OJIAKIINIIE 32 KOPUCHHUKE KpenuTa. YKOJIHKO C€ CMaTpa /1a CUCTEMH
MTEAHBE HUCY NPOIYKTHUBHH, Tpeba oHaa m3meHutu aenoBarkbe HKOCK-a m mpunarogutu
HalMoOHATHUM areHinjama u3 ®panmycke, Kanane wim CAJl-a, nam HHCUCTHpPATH Ha JOBOhEmY
CTpaHMX W MOhHHX KOMIIaHHW]ja KOje€ Ce€ YCHEIIHO 0aBe TOM JeNaTHoIhy, TMOMYT KOMIIaHU]je
Genworth Financial. Ykonuko 6u UM ce MOHYAMUIM YrOBOPH 3a CTPATENIKO MapTHEPCTBO HJIH
HEKe OJIaKIIHUIE, KaKo OM BUXOBO MOCIOBakE OUJIO IITO MPOAYKTUBHU)E, BEPOBATHO OM CE€ TaKBe
KOMIIaHH]j€ OJJIy4MJIe J1a OTBOPE CBOj€ MPEACTABHHUIITBO, & CAMUM THM OMOTYNHIIM CUTYpHUjH
cucreM 06e30ehrBama KpeuTa u 3a 0aHKe U 32 KOPUCHHUKE KPEIUTa.
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6. BAHKA-OCUI'YPAILE - 3HAYAJAH KOHIEIT Y HIOJEAHOCTAB/BEIBY
OCUI'YPAIBA KPE/IUTA 3A PU3NUYKA JIMIA

Konuent Ganka-ocurypame (bancassurance) je penaTuBHO HOBHjU OOJIMK Mpojaje (KaHaia
aucTpuOylrje) mpe CBEra XMBOTHUX, aIM U HEXHBOTHHX OCHUTYpama y Pa3BHJEHUM 3eMJbaMma.
Jlo pa3Boja OBe BpCTE€ MpoOjaje IOILIO je OcCaMACCeTHX TOoJUuHa Npomuior Beka. [lodemwm
CaBpEMEHOT KOHIleNTa OaHKa-ocurypame Be3yje ce 3a Opanimycky u 1984. ronuny. Te rogune je
onpeheHrM 3aKOHCKHM IIpoMeHama, OaHkama y DpaHI[ycKoj J03BOJbEHO 00aBJbamke IOCIOBA
mpojaje ocurypama. Ha OaHkapckoM TpXKUINTY TOjaBWia ce ToTpeda 3a 00jequmbUBamHEM
(DUHAHCH]CKUX YCIyra, a HapOYHUTO INMHPEHY OaHKApCKUX TIOCJIOBAa HAa TPaHy OCUTypama

JKHBOTA. o7

banke, kao maBaomm cramMOCHHMX KpeauTa, M OcuUTrypaBajyha ApyIITBa, Kao 1aBaoOIlM ITOJHCE
ocWrypama Be3aHUX 3a o0e3z0ehuBame KpenwTa, Mopajy Oimcko capahuBatm kKako Owu
3ajeJHUYKUM cHarama nosehanu corctBeHH nmpoduT. HecyMmuBO je 1a oBe J1Be MHCTHUTYIIH]E
MOpajy 3ajeJHUYKUM HJi¢jaMa U TUTAaHOBHMA OCTBAPHUTU MO3MTUBHE pe3yntaTe y obe3behuBamy
Kpenuta. Heocurypan KpenuT je BEIMKH PH3HK 3a OaHKy, ma Ou JeTajbHUje YIO3HABaHEe
0aHKapCKUX cIyXOeHHKa ca NMPEeAHOCTHMA U IMOCIOBMMA OCHIypama Koje OM OHM NpEeHeTH Ha
MOTEHITM]jaJTHE KIIMJEHTE U KOPUCHHUKE KPEIUTa UMaJi0 BEJIUKH YTHIId] HA Pa3BUTAK IITO OOJbET
OCHTypaBama KpeAauTa OJ CBHX pH3WKa KOJUM je u3llokeH. Ha Taj HaumH OaHKa ocurypasa
curypas noBpahaj HoBIia, a ocuryparajyhe kyhe nmosehasajy cBojy npoaajy.

banka-ocurypame je 1mo Teopernuapama paszauduTo neduHucano. Bunmjam Enxunarron cmartpa
1a je ,,banxa-Ocucypama, y 0crOsu, npubasa u np0oaja bankapckux u Ocueypasajyhux yciyea 00
cmpane ucme Op2anuzayuje, noo ucmum kposom *. % Vrinenuu yacomnue Curma j€ a0 TyMaueme
OaHKe-OCUTypama Kao ,,cmpamezuja banaxa uiu Ocucypasajyhiux opywmasa ca yunvem 0a marbe
UIU BUUE YOPYIHCEHU NOCLY]y HA MpaiCcumy HOGYAHUX yCJzyea“.Gg Mo a cy HajlpuXBaTJbUBH]E
onpende OaHKa-OCUTYpama ,,ka0 6udd yopyscusarwad b6ankapck0e u Ocucypasajyhes mpocuwma
KOJu 0Oyxeama npunpemy u npooajy noceOHo O0OIUKOBAHUX VCyed HCUBOMHUX U HeHCUBOMHUX
Ocucypama, npurdzohenux 3a wupOKy OGauKApCKy Mpexcy'® WM 1a  OaHKa-OCHTYpame
npeocmasma oucmpudyyujy npouze00a Ocucypara nymem OucmpubymusHux Kkanana 6anxe.”

&7 Mpxkuuh ., Bykcanosuh C., Konyenm 6anka-ocucyparse — npumena Ha mpacuwmy ocueyparsa y Cpouju 3
300pHHKA pagoBa ,,Eeoncku nym- npasa ocucypara Cpouje, nocebno yzoeopa o ocucypamn)™, IX caBeroBame,
Yapyxeme 3a nmpaBo ocurypama Cpowuje, [Tamuh 2008., ctp. 135

% Elkington V. ,,Bancassurance“, Chartered Building Societes Institute journal, 2-3, 1993. crp.245

% Swiss Re, Bancassurance: A survey of competition between banking and insurance, Sigma, 2, 1994. ctp 4

0 Ipra W., Ceremu T. ,,banxoocucypare-mooden unmezpayuje OAHKAPCKOZ U OCUSYPABAMEHCKOE mpocuuma’,
PauynoBOICTBO M puHAHCH]E, CTP.56

™ Mpkuuh J1., Bykcanosuh C., om.iwur., crp. 135
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6.1. IlpennocTu 3a banke u ocurypaBajyha apymrsa y lUX0BOj capaambu

Y BehuHm crnydajeBa W3 Tpakce IMOKa3alo ce Ja OaHKa-OCHUTYypame IPEBACXOJHO HYIAH
MPEAHOCTH OCHUTypaBajyhuMm ApyImITBHMA, a HEMTO Mamke OaHkama. OcurypaBadud CEM HOBOT
myra mnpojaaje moBehaBajy MOCIOBHY MOh 1T00WTKa KOjU HacTaje HE caMO aKTyapCKHM
pauyHunama, Beh ynaramuMa Ha TPXKUINTY KaluTaia, JOK MOCIOBHU MapTHEPH M3 OaHKapcke
cdepe yriaBHOM a00Mjajy TpOBHU3Mje WM oapeheHy roauimky HaKHATy OA OCUTypaBajyhux
KOMMaHMja 3a OecruiaTHO Kopuiiheme yciayra OaHaka MPHJIMKOM pealu3aluje I0ciIoBa
ocurypasajyhux kommanuja. Takole, OaHke y HajBehoj Mepu mocpenyjy KO 3aKJbydnBamba WM
1 3aKJby4y]y YTOBOpE 3a OCHTypama KOja ¥ 10 MPyXkajy CUTypHOCT.

[IpennocTt ocurypaBajyhe kommnaHuje Haja OaHKama je y TOME INTO HPOM3BOJ, OKO KoOra je
CKJIOIUbCHA capalama, y HajseheMm Opojy ciydaja je mpou3BOJ oOcurypaBajyhe KoMIlaHHje.
Temxko ma ce Herze MOXKE CPEeCTH CHTyaldja Ja APYIITBA 3a OCHUTypame HyAe KpeauTe Heke
Oanke y cBojuM (prmjama. OcurypaBajyha apymrBa MOTry jJa MpErnopydyjy cBoje OaHKapcke
nmapTHEpe, YCIIOBJbABAajy OTBapame TeKyhMX padyHa 3a WCIUIATy HAKHAJa y HapTHEPCKUM
OaHKaMa, WJIM Ha HEKe JApyre HauyMHEe JIOBEIY CBOje KJIMjeHTe Y 0aHKy, a Ha OaHIU je J1a TOHYAH
U TIpoJia TOM KJIMjEeHTY ITO Buile npousBona. C npyre crpane, OaHKE MOPE TOra IITO Y3UMajy
NPOBU3M]Y WJIM HAKHAIY, MPOJIajoM OCHUTypama Juia 06e30elyjy cBoje peann3oBaHe KpeauTe.
Ha HexoM BuIlleM HUBOY, IMPWJIMKOM yjarama y 3ajeJHHUKe MpojeKTe, OaHKe OW MOrie UMaTH
Belly KOpHUCT, ajy Ha CTYMbY AUPEKTHE Mpojaje, ocurypanajyhe KoMIaHuje UMajy JajeKo BUIIE
IIOOUTH.

6.2.Yca0BH ycneniHe capaame 0aHaka u ocurypasBajyhux apymrasa

Jla Ou MOKpeHyla MpoJajy pazIMuuTHX BPCTa OCUTYpama U M3rpaauia KyIATypy Mpojaje Kox
3aIMOCIeHNX (LIANTEPCKUX paJHUKa M CaBeToaBalla CTpaHaka), 0aHKa MOpa UCITYHUTH HEKOJIHUKO
IpeaycioBa:

e IlIpeodpaxaj 6GaHKapcKOr YHHOBHHMKA Yy MPOAABHA OCHIypama - OaHKAPCKU PaTHUK
Ou mTO BHUIIE Tpedalo N1a ce yCpeACpear Ha Mpoiajy, y OBOM CiIy4ajy IOJIHCa
ocWrypama, a Kao TMoJpiika My ce o0e30elyje oOyka 3a mpomajy, CHCTEMH 3a
MOJICTHILIAE TIPOAaje U MH(POpPMaTUBHA MpeXa, MPUPYUHHK 3a mpoajy. OBo je jenaH of
pasnora 300r Kojux Tpeba NPOMEHHUTH TMOJUTHKY TMpHjeMa HOBUX OaHKapCKUX
YMHOBHHUKA, OJHOCHO Ja C€ y KPUTEpHUjyMe NPUIMKOM 3alollbaBama y3Me y 003up
MO3HABAKE MOCHIA OCUTYPAbA.

o [JloacTHAamkE IMAITEPCKHX PAAHUKA M CABETOJABALA CTpPAHAKA HA OCHOBY
NMOCTAB/bEHUX TPOJAJHUX IUW/bEBA — HAjOOBM TOJACTPEK Ou Tpebayo aa ysolhewme
cucrema HarpahuBama koju Ou ce 0a3upao Ha Harpajgama 3a UCIyHmeme onpelheHnx
UJbEBA Y MTO 00JBEM TUTACMaHy POH3BOJIa OaHKA-OCUTYparkba Ha TPXKHIITY.

e HenpexkuaHo u xuBO OOpahame kynmmma Ocurypasajyhux yciayra — oBae ce
yOpajajy moceOHe akiuje mpojaje MmojeIMHuX yciyra, ooe3oehuBame momohu npummkom
oroBapa Ha mNHTama Moryhux yroBopaya, mnpaheme KOHKYpEHIMje, NpaBIbCHE
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MOJICTUIAJHUX peKiIaMa, HACTYIH IpeMa oJpeeHNM NUJFHUM TpyliaMa, MacOBHO CIIambe
pEeKJIIaMHUX JIONKCAa U MPUMEHa MapKeTHHTra 3aCHOBAHOT Ha Kopuuhemy 0a3e mojaaraka
OaHYMHUX KJIMjeHaTa.

JlocaenHO pasaBajambe mnpoAadje ¥  AIMHMHHUCTPAUM]E Y NOCJAOBHMIM OaHKE -
YMHOBHUIIM OaHaka MHOTO BpeMeHa I'y0e Ha aJMHUHUCTPAaTHBHE IOCIOBE, Na OM M
pasrpaHMuyaBambe OMOTYhmijo Ja pajge mocao mpojaaje OaHKapcKUX —yciayra u
ocurypaajyhux npousBoja.

Jennak wmpucTyn OaHkapckuM M OcurypaBajyhum ycayrama - jemuHO ce
u3jeIHavaBambEeM I0JI0Kaja 00e BpCTE yciayra UM CTBApHUM OpucameM rpaHuna usmehy
paznuuuTuX mpeny3eha Moxke 00e30enuTH ycrex y Mpojaju Mojuca ocurypama. Tpeda
Jla ce MOJICTHYE Mpojaja MoJKca OCUTypama, jep Ou mHuXoBa ciiaba mpojaja yrposuia
croj (MHAHCH]CKUX YCITyTa.

JeuHCTBEHA pavyyHapcKa MOAPIIKA - padyyHapu M OCTaja CaBpeMeHa TEXHOJIOTH]a,
Koja omoryhyje Op3y U mpenusHy MoBe3aHOCT OaHaka M OCUTypaBajyhux KOMIaHHja, Cy
HEONMXOJHU Kako Ou ce ocurypasajyhe apymTBo 0e3 Behux mpobiema yrpaauiao y
OaHuMHY HH()OPMATHUYKY HAZAOTPAIHY.

Kako Ou ce ymormyHuna capaama ocurypaBajyha kxommanuja ce mnpuiarohaBa OaHIM

ucnyjHaBajyhu cienehe npemyciose:

CrTBapame jeIHOCTABHUX, Pa3yM/bMBHX M OAHIM NPHUMEPEHHX Ocurypasajyhux
ycayra - Haj0oJbU MPUMEP 3a TO j€ OCUTYpamke KUBOTA, KOje ce 300T CBOT IITEIHOT Jeia
OJUIMYHO YyKJIama y KOHIENT OaHKa-ocurypama. MehyTum u mopea Tora, M3y3eTHO je
OUTHO Ja Ce OCUTYpame KUBOTA IITO BHILIE IMOjETHOCTABH 3a INAITEPCKE CIYKOCHHKE
Kako OM WX, mopea OaHKapCKUX Yyclyra, YCHEIIHO MpoaaBaiu. PuU3uko ocurypame ce
HCTO TaKO MOKE IMPOJIaBaTH Ha ManTepuma OaHKe, MaKO ce Mpe MOTHUCHBAA MOJNCE
MOKE OYEKHMBATH JIa KJIMjEHT Mpolhe JieKkapcKe mperee.

Ycepencpehewme HA mpomajHe MyTEBE OAHKE - y CaBPEMEHHM YyCJIOBMMa OaHKa HMMa
HEKOJIMKO IyTeBa HemocpeaHe npojaje. To ce oJHOCHM Ha Mpoaajy MpeKo HMHTEpHeTa,
TeneoHa WIM MOCEOHMM TEpMUHAIUMa. Y CBHUM THUM IMPOJIAQJjHUM KaHAJIMMa MOXE ce
HYIWTH TI0JIMCA OCUTYpamka, aJIH j€ Taj HAYWH JOII YBEK Y TEOPHJCKUM pa3MaTpamuMa, ma
j€ yIJIaBHOM IIpojaja TOJMca OCHTypama y OaHkama OasupaHa Npeko OaHUYMHUX
manrepa. YcpeacpehuBame Ha Heke OaHKapcKe IyTeBE INIPoJaje je EKOHOMCKH
CBPCHUCXOJIHO Ha YU POK.

O0yka mAaJITEPCKUX PAAHUKA - 00y4yaBaAmE OAHKAPCKUX paIHUKA CIy)KOEHUKA-
capagHuKa 3a mpojaadjy Ocurypama MOXe ce cmarpard Heomxoanomihy. [Iporpam 00yke
OCMHIIUBABA U TIpUNpeEMA Ocurypasadjyhe apymrs0, a cnpOBOau Ganka. Ha taj HaumH ce
nosehaBa MEpOJABHOCT MIAITEPCKOr pagHMKA 33 MOCIOBE Ocurypama. On mera ce,
HAMMe, OYeKyje, 1a je yno3Har ca cBUM NOjeaHOcTHMA yciryra k0je Hyau. O0yka ce MOxe
onpahuBaru y TpEHUHT IEHTpUMA OaHKE, eEKTPOHCKUM ITyTEM WK Y QuiirjaiaMa OaHke
rae Ou JnOnaswiM CcTpyuymaud u3 OcurypaBajyhux npymrasa. Y HAmO] 3€MJbH CE
Hajuerthe 00ydaBajy Ciy)KOEHWIIM W CABETHHIM 33 MPOJAJy KpPEIWTHUX NpOU3BOIA
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GU3MYKUM  JTMOKAMA, jép OHM TPOBOJE HAJBUINE BpEMEHA ca MOTEHIUJATHUM
KOpHUCHUIIMMA OCUTYpama U HajOoJbe MO3HAjy BuxoBe norpede u moryhnoctu. O6yka ce
YTIaBHOM BPIIH Y TPEHUHT EHTpUMA 0aHAKA.

e CrBapame npojajHe KyJTYpe MOceOHE 32 0aHKY - U3rpaamha OBAKBE MPOIAJHE KYITYype
3aBucu Oj OaHke u Ocurypasajyher apymrsa. OBe 1BE ycTaHOBE 33jenHO Tpebda na
NOJCTUYY 3aMOCIIEHE, YKIOHE paBHOAYIIHOCT MIAITEPCKUX PAJIHUKA MPUIMKOM IpO/aje,
NpaBOBPEMEHY yrpaamy OcurypaBajyhux yciayra y 6aHKapcKy MOHYIy U 00O MpOIEHE
keJbe u nmoTpede crpanaka. HajoutHuje 3a mainrepcke paaHuke na cede TpeTupajy kao
npBOT KIMJEHTA, Ja BEPYjy y OHO IITO MpOaajy CTpaHkama, Aa Oyday 3aa0BOJBHHM ca
OHUM IITO HyJAE, KAKO OW CTEKIH TMOBEPEHE KIHjeHATA W MOOOJBIIATN yCHEIHOCT
npoaaje.

e Pauynapcku cucrem yrpalen y 6aHKy - MyHOM MPUMEHOM HH()OPMATHUKOT CHCTEMa
IaJITEpCKOM paJHHUKY ce oMoryhaBa Ja UCIIyHU CaBETO/JaBHE 3aXTEBE KOje My MOCTaBJba
CTpaHKa M Ja Ha Kpajy YCIIEUIHO 3aBejie ocurypasajyhum yrosop. PauyHapcka moaprika
MPOJIaju OCUTYpama 3aCHUBA ce Ha MocTojehoj onpeMu y 6aHIM, OTHOCHO HUjE TOTPEOHO
MMOCTaBJbATH HOBH padyHap Ha IIAJITEPy KOju O caMO CITYKHO 3a TIPOJIajy OCUTYypamba.

e MapKETHHIIKH HACTYM - TTIOCTOje TPU MOTYhHOCTH:

> AkO ce npeonOcm y np0oaju npeoa Ocucypasadjyhem Opyuimey, TAUHU]E
HBErOBOM HMMEHY M PEJTHUHTY, TAKO MITO Cé KOPUCTHU HHErOB YIiea Ha
TPKUIITY KAakO Oum ce mocrojehe mommce ocurypama mpociehuBaie
O0aHkaMa Ka0 NpEnO3HaT/bUMB MpOou3BOxA. [Ipempeke OBOr cucrema ce
jaBJbajy y TPOLIKOBHMA ITOCEOHE MAPKETHHIIKE KaMIame ocurypanajyher
APYIITBA, KA0 U Y PA3IMYUTUM ITyTEBHMA MPOAje KCTOT MPOU3BOIA.

» AxKO ce npeoHOcm y np0oaju npenycmu Keanumemy OAHKAPCKE MapKe 1
BHCOK HHBO ycCITyra K0je ce Ouekyjy ox 6anke. Ha taj HauuH ce u3derasajy
J0MaTHA MAPKEHTHIIKKM TPOIKOBH. Hemocranu ce MOry jaBUTH yKOJIMKO
Oanka JOme mociyje, ma cé TO MOXe MOWCTOBETH ca MOCIOBUMA
OcUTypama.

» [Ilpooaja n00 HO6uM uMEHOM WMA MPEeTHOCT MTO cTBApA MOTHYHO HOBY
0c00HOCT Mapke u OMOryhyje HOBH mO4eTak paaa 63 MOryhHOCTH JIOMUX
TparoBa u3 mponwoctTu. Hemocranu moapa3zymeBajy BUCOKE TPOIIKOBE 3@
np0o00j HOBE TpXKHIIHE Mapke, Moryhe crmabo mnoucroBehuBame
0aHKAPCKUX PAAHHMKA C HOBUM MPOU3BOIOM, T€ a HOBU MPOU3BOA MOXKAA
HE JIOCTWIHE TPHBIAYHOCT HMEHA HU OaHKe HH Ocurypasajyher
npymTsa. 2

e VCIy:KHM NEHTAP NPUMEPEH OAHKAPCKUM CTPaHKaMa - OaHKe y JaHAIIBUM
yCJIOBHMa TOCEy]y CBOj€ KOPUCHHUYKE IIEHTPE KOjH MpeKo TenedoHa y cBako 100a JaHa
o0aBelTaBajy KIHMjeHTe 0 CBUM MH(pOpMaIfjaMa Koje ra uarepecyje. Ha taj Hauun ce

"2 XKapkosuh H. ,,Peocucypare ca ocuzyparsem™, Yuupepsurer Cuuruaynym , beorpax 2006., ctp. 118
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MOTY TPYXXUTH U HMHPOpPMAIHje O OCHTypaBajyhuM Mpou3BOIMMA Kajla ce HyJE MPEKO
OaHKe.

e OpapehuBame neHa HA HUBOY OAHKAPCKHX YCJIyra - 1eHe ocurypapajyhux ycmyra ou
Tpebasio na Oyny cpa3MepeHe HUBOY IeHa OaHKapCKUX YCIIyTa, jep Cy KJIMjEHTH HaBUKIIN
na OaHKa 3a KOjy Cy Ce OIpEeeNIMIN MPaBU HEKY pa3iHKy O ApYrux OaHaka, 1Ma Tako
OYEKYjy U Ja LiIeHe ocurypanajyhux yciayra Oyay y TOM HHUBOY.

Jlocanamma MCKycTBA IOKA3yjy nAa je yBOheme OaHKa-OCHrypama HCIYHWJIO OYEKHBAmA.
Mehyrum, BaxHO je ucrahu aa ce, U MOpea O0OCTpaHE >KEhe 3a YCHEIIHOM CapaamOM,
NPWIMKOM 38J€IHMYKOX yhacka y m0ca0 OaHKa-OcUrypama jaBibajy mpenpeke. Hajuenthu
Y3pO4UHHILIH CY.

e Heonrorapajyhe ynpaBasbame KaJJpoBUMa

e HenoBosbHa KyATYpa Ipo/iaje OCUTypama KoJi 0aHKapCcKOr 0cobJba
e Ortnop 3armociaeHux npemMa HOBOM, OTHOCHO IIpeMa IIpoMeHaMa

e HeyxibyunBame y 0cao pyKOBOHIana OaHKapCKUX MOCIOBA

e (Cna0a yKJby4E€HOCT MapKEHTHILIKUX IJIAHOBA Y MOAYXBaT

e HenpumepeHo noacTuname U HarpahuBame 3aoCICHUX

e Jloma moBe3aHOCT IyTeBa Mpoaje

e HenpuxsaTame HOBOT HAYMHA MPOJIAje OJI CTPAHE KOPHCHHUKA OBHX YCIIyra '~

Jenna on nHajpehux Hecyriacuna usMmely Oanaka W ocurypaBajyhux JpymiraBa ce jaBiba
MIPUJIMKOM TIPOJIaje KUBOTHUX OCUTYpPama, jep c€ BHUXOBO MOCIOBakbe OOPH HA UCTOM TPXKHIITY
3a HaKJIOHOCT KJIMjeHaTa, TMa ce 3aloCiIieHH y OaHIu 0o0je Na mpojaja )XKMBOTHOT OCHTYpama
MOJICTHYE KJIMjEHTAa Ha TIOBJaueHmhe OaHKApCKUX JETMO3MTa, IITO JOBOIU Y TMHTAKE H HUXOBO

3aI10CJICHHC. 74

N3BecHo je ma 3amucao 6aHka-ocurypama uma oyayhunoct. Y pasBujenum 3emibama EBpome ce
CBE BWINE pa3BUja]y KOMIIAaHH]€ KOj€ Cy OpHUjeHTHCaHE W Ka OaHKamMa W Ka OCHTypamy.
HajOoutHmje 3a ekcmaH3ujy OaHKa-ocUTypama Ja ce BUlema HEHOT pa3Boja IMOKJIAMajy Ko
Oanaka u ocurypaBajyhux apymrasa. [lo camammuM ucTpaxuBamuMa, HajOOJbE U3IIIEAE MMa
MpoJiaja KUBOTHUX OCUTYpama Ha OaHKAapCKUM manTepuma. MUILbekha MHOTUX y4eCHUKa Ha
TPXKUIITY Cy 1a he To OMTH jenaH O]l HajyHOCHHUJUX NPOJAJHUX IyTE€BA MPOJIAje OCUTYpama Y
Oynyhnoctu. Y cBakoM citydajy, ¢ jenHe crpane he nmocrojeha capaama nsmely OaHkapcTBa U
ocurypama outh norpauBaHa u ojadaBaHa, JOK he, ¢ apyre cTpaHe, HaAMeTame u3Mel)y oBHX
JeNaTHOCTU Takohe cHaxuTu. O0e rpaHe MOpajy MCKOPUCTUTU YIOPEIHE MPEAHOCTH Kako Ou
MOHYIUJIE yCIIyTe MpujaroheHe norpedbama KivjeHara.

s ’Kapkosuh H., or.iut., ctp. 119
™ Mammh H., , bankaocuzypare”, Ocurypame, 2003., ctp. 41
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6.3. banka-ocurypame y Cpouju

Konnent 6anka-ocurypame y HaIloj 3eMJbH j€ y eKCIlaH3uju. UNTaB KOHIIENT UMa CBOj€ TIPABHO
ynopumrte y wiany 4. tauku 10. 3akona o O6ankama u3 2005. roguHe rae je neuHMCaHO 1A
0aHKa MOJKe, IMope]] IPYTHX IOCIOBa 00aBJ/haTH U TIOCIOBE 3aCTylama Y OCUTypamy. Y HCTOM
yraHy 3akoHa caMmo je joul Je(UHHCAHO J1a OBe, Ka0 U Jpyre HaBeIeHE MOCIIOBE, OaHKa MOXKe
obaBspaTu y3 mperxonny carnacHoct Hapoane banke Cpbuje. Jlakie, caMiMM aKTOM OCHHUBamba
0aHKa HUje JMOOWIa caryiaCcCHOCT 3a 00aBJhame MOCIIOBA 3aCTylama y OCUTypamy, HETO Ce OBa
CariacHOCT y MOCeOHOM MOCTYNKY 106uja.”> Jlaske y 3aKoHy ce mojalmbaBa ga GaHKe MOTy 1a
3acTyIajy jeTHO WM BUIIIE OCUTYpaBajyhux JpyiiTaBa, YKOJIUKO c€ T00Hje MHCMEHA CarjacHOCT
01 BbUX, AJIA j€ TO TEIIKO M3BOJJBMBO jep he peTko Koje ocurypasajyhe IpymTBO Ja MPUXBATH
TaKO HEIITO M3 KOHKYPEHTCKHUX pa3iiora.

3a KOHIIENT OaHKa-OCUTYpamke je OMTHO HArJIACHTH Ja MOCTOj€ pa3inuKe u3Mely mociaoBa OaHaka
Kao 3aCTylHUKA y OCHTypamy Tle je yroBapaud tpehe mnuie, a 0aHKa O] Tora MPHUIIHUCY]jE
MPOBU3H]Y, U C JPYre CTpaHE 3aKJby4HMBama KOJIEKTUBHUX YroBOpa O OCHUTYpamy Ha KOjuMa
0aHKa, Kao yroBapay OCUTypama, yIHCYje CBOje MYKHUKE Ha TOJUCY KaKo OW 3allITUTHIIA CBOja
NOTpaKMBama. 300r OBOI' APYror HauyMHAa cloja O0aHaka M OCUTypaBaya IOCTOJU TOCEOHO
3aKOHOMABCTBO y EBpomu KOje ce OmHOCHM HA 3aK/by4HBAHE KOJIEKTUBHUX YrOBOpa KOjU Cy
HAPOYHMTO BKHU Kazia j€ OaHka yroBOpau Ocurypama (pamu 3amTHTe NOTpomaya OaHKApCKUX
yciyra). Tako ce y eBpOICKUM 3akOHMMa MOXke mpoHahu na 6aHka Kao yroBopay OCHUTypaBamba
nMa 00aBe3y Jla Ha Mpelr3aH HauuH 00aBECTH YjaHa OCUTYpPaHE TPyIe O HEroBUM IMpaBHMa H
o0aBe3aMa M OJrOBOpHA j€ 3a MOCJeANIle HeTaYHUX WH(OopMallja Koje Cy JOBEJIe OCUTYpaHUKa
y 3a01yy y morjieny npupoe, mojpydja mpuMeHe, oonma ocurypasajyhe 3alTuTe win movdeTka
JIejcTBa yroBopa. YroBopad ce ociobah)a obOaBe3e ako je y3 yroBOp O KpPEIUTy IOCTaBHO
IIMCMEHO Ca CBHM IOTPeOHIM HH(OPMAIIjaMa O ITOYeTKY U caapuuu mokpiha.® TIpoyuaBame
OBHUX NpONHCa U HUXOBO MHTETPUCAKE Yy HAllle HAMOHAIHO 38KOHOJABCTBO JOMPUHENO OH
BeheM Opojy 3ak/byuHMBama KOJEKTHBHHUX YTrOBOpa OCUTYypama y KojuMa Ou OaHke Ouie
yroBapaud, Kako OM 3Ha4ajHO MOBehaiM CUTYpPHOCT CBOjUX NMPOU3BOAA (KpEAWUTa U KPEIUTHHX
KapTHIIQ).

VY Hamoj mpakcu 0u Tpebano ypenuTu ogHoce u3Mel)y YMHHOIa KOJEKTUBHOT OCUTYpamka, IITO
O6u noseno mnoBehama 3Hauaja KoHIENTa OaHKa-ocurypame. Tome y mpuiior 6u Tpebano
MPEUCITUTATH CBPCUCXOAHOCT OCHTypama CTaMOCHHMX KpeauTa IpeKo MoceOHe areHIuje,
omnocHo HKOCK. Ocwurypama Be3aHa 3a cramOeHe KpeauTe TpebOamo OM Ja TOBEPHUTH
JIPYIITBAMA 32 OCUTYpame OHAKO KaKO Ce TO PaaM y 3emMJbaMa Koje mMmajy mo0pa MCKyCTBa y
crpoBol)ermy OBUX OCHUTYpama M KOje YCIICIIHO pellaBajy cramOeHe mpobemMe CBOjux rpaljaHa.77

™ Mpkuih J1., Bykcanosuh C., om.iur., crp. 141
® Tax J., om.mur., cTp. 233
m Wounem, ctp. 234
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111 JEO — OCUTI'YPAILE IIOTPA’KUBAIHBA HA OCHOBY U3BO3HHUX
KPEAUTA

Pa3Boj croJBHOTPrOBHHCKOT MOCTIOBaka UM 3a TOCIEANITY Ja ce 00ap A€o W3BO3HUX TOCIOBA
3aKJbydyje Ha KpEIHWT, Ha OCHOBY KOTa HACTaje TOTPaXHBAKkE IMpeMa CTPAHOM IYKHUKY.
N3B0o3HM mMOCao 3akbydyeH Ha KpPEOUT TMOCEOHO je pU3MyYaH IMocao. AKO je HEKO TNHTamke
M3BO3HUKY Kao MOBEPUOITY O] 3Ha4aja, OHJIA J€ TO MOCTOojamke ojipeheHnx cpeacTaBa obe3oehema

KOja TpeGa 1 MY J1ajy CHI'ypHOCT y TIOTNIe/Ty HAILIATE MOTPAKHBAbA.

Pusuim koju motudy oa MOryhHOCTH Ja JY)KHHUIIM HE BpaTe KpeauTe y pokoBuUMa jocreha ca
npunaaajyhoMm kamMmaToM U Ha3MBajy c€ KPeAUTHU pU3UIU. KpeauTHu pusuk ce aepuHuIne Kao
pusux Hennahara OCHO8HOZ Oyea U Kamame NO Kpeoumy 00 CmpaHe 3ajMOnpumMyda uiu
seposamuoha 0a OycHux nehe ucnynumu ycioge u3 KpeoumHoz y2080pd, 0OHOCHO Od OYICHUK
nehe epamumu Kkpedum o poxy oocneha 3ajeono ca npunadajyhom Kamamom wmo npeocmasba
eybumax 3a 6anky."

Kpeautau pusunu ce nene Ha:

e KomeprujaaHu pu3uiu
e HexomepuujaiHu pU3HLU
e Karactpodanau puzuim

KoMepumjagaHu pu3niu cy OmacHOCTH Be3aHE 3a HEeMOTyhHOCTH HaruiaTe MOTPaKHBamka ycie[
HECOJIBEHTHOCTH Iy)KHHKA U CTama KOje Ce ca MM II0 JIejCTBY M3jeHa4YaBa, H3a3BaHe HETOBUM
JOLTHM TIOCITOBAHEM I CY6jeKTHBHAM CIa00CTHMA HA TPIKHIITY. >

Hexomepuujaanu pu3uMIM ce YIIIaBHOM I10jaBJbyjy HNPWJIMKOM HAaIUIaTe M3BO3HUX KpEIUTA.
Jlene Ha paTHE W NMOJUTHUYKE PU3MKE. Pammuu pusuyu MPenCcTaBibajy ONMACHOCTH HeMoryhHoCTH
HarulaTe MOTpaXHBamba OJ CTpaHe CTPAHOr JAY)KHUKaA ycien rocieauna para (rpahaHcku par,
HEMHpPH, PEBOJIYIHje, MOOyHEe UTH.). Y TpyIy paTHUX pU3MKa HE CMaJajy MOCIequlle para Koje
y3pOKYjy HEeMOT'YNHOCT HaruiaTe moTpakiBamba.

Honumuuxku  pusuyu  TPEACTaBIba)y  HEMOTYhHOCT  HamjaTe  TOTpPaKHUBaWma  YCIe[
OINMITCTPUBPCAHUX U MOJUTHYKUX MMOCTYIIAKa U MEpa NPCy3CTUX OO CTPAHC IMOJIUTUYKHUX BJIACTU
jenHe 3emube. Jlenme ce Ha AMPEKTHE W WHAMPEKTHE, a MOJelia ce BPIIWIa HAa OCHOBY I'yOHMTKa
umoBuHe. CTOora ce IUPEKTHUM IMOJMTHYKUM PH3HIMMA CMAaTpajy PU3ULH UYHje peain30Bambe
uMa 3a MOCIenuIly TyOuTak MMOBHHE AyXHUKa. C Japyre cTpaHe WHIMPEKTHH TOTHTHYKH
PHU3HIM CY OHU KOJ KOjUX HHJ€ TO CIIy4aj, BUh YMjUM OCTBapUBAamEM JHUJIA3HM 0 HEMOTyhHOCTH
HCITyHEha 00aBe3a. Y MOJIMTHYKE PU3UKE CIIajIa]y:

¢ Pu3uk HalMoHanu3amyje, eKCuponupamje, KoHpuckauje 1 Jpyrux CInYHUX Mepa

"8 Cromspkosuh B. ,,Heke crienudMuHOCTH H3BpIIeba 00aBe3a W3 YOBOPA O OCUTYpatby H3BO3HUX KPEIUTA 13
qacornmuca ,,/ Ipasnu sicueom *“, kmwura 407 6p.11/12, beorpanx 1993., ctp. 1617

" Knexenuh I., on.omrt. cTp. 53

80 Nounem ctp. 54
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e Pusuk nyxHHKa Cy0jeKTa jaBHOT IpaBa (PU3UK jaBHOT KYII[a WM JaBHOT JTy>KHUKA)
e Pusuk embapra

e Pusuk Moparopujyma riahama

e Pusuk 3a0pane Tpancdepa

e Pu3suk npomeHe AEBU3HOT Kypca

e Pusuk nomaTHUX Tporikosa (MHGpIAIM]E)

e Pusuk packuaa yr013opa81

[lopen TONMMTHYKMX W pATHUX pPH3UKA, HEKOMEPIHjaTHH PHU3HIU CE€ MOTY TOJCIUTH Ha
camocmanie W axkyecopHe (3ajeTHO ca KOMEPIMJATHUM), Ka0 U Ha pusuxe y3poKa U puszuke
nocneouye. Ilog pu3MKOM y3poKa Ce€ CMaTpajy PHU3UIHA YHUjUM OCTBApPCH-EM HACTaje IITETHA
MOCJIeINIIA, & PU3UK TOCIeauIa je Joralaj Koju caM 1mo ceOu mpeIcTaBiba IMTETHY MOCIICIUILY.

[Tog xkaracTpodaiHuM pPU3HIIEMA CE MOAPA3yMEBajy OMACHOCTH KOjU OHeMoryhyjy HariaTty
MOTPaKUBAka YCIIe HACTYIamka MPUPOAHAX HEMOro/a MoMmyT 3eMJbOTpeca, epyIinje ByJIKaHa,
moruIaBa, cyiia, oiyja uta. Jla 6u morahaj 6mo katactpodan cmaTpa ce Ja MOpa M3a3BaTH TaKBE
nocjenuie kKoje norahajy BUTaJIHE jaBHE OpraHe U ciayx0e, Kao M )KMBOTE BEJIIMKOT Opoja Jbyu,
3axTeBajyhu MOMEHTAIHY peaklujy BIacTu.

Ocurypame HM3BO3HUX KpeIuTa IOKpUBA CBE BPCTE KPEAWTHHX pusnka. IloBepmorm Ha OBaj
HauuH 00e30el)yjy cBoja moTpakuBama. 300T CBOj€ CIOKEHOCTH 3a OBaj THUI OCUTYpama jako je
BEJIMK YTHIIA] Ip>KaBe U HeHe MOIUTUKE n3B03a. CaMo OCUrypaBame MOCIOBa U3B03a HA KPEIUT
M3BpIIIaBajy BEJMKE MPHBATHE OCUrypaBajyhe KOMIIaHHMje WM JpXKaBHE YCTaHOBE (areHIuje)
KOje Cy CIelujaln30BaHe 3a Te IOCIOBE KOja IMpaBe OCHUTYpame Ha padyH apikaBe. AKO
arcHUIMja OCUTypaBa caMa Te pU3UKE MOJAPIIKA JAp’KaBe ce orjieaa y ooezdehemy peocurypama
y3 TOBOJbHMjE YCIIOBE OJ OHHMX HA TPXKHUINTY peocurypama. OBa MOJpHIKa CTaBjba Te
OpraHM3alyje y MOBOJFHHjH MOJI0Kaj O] IPUBATHUX OCUTypaBada M3BO3HUX KpeIuTa IITO OMETa
CITOGOIHY TPIKHIIHY yTAKMHILY yIECHHKA Ha TP/KHIITY OCHIYparba KpeauTa. o2

KonkpeTtna neduHunMja ocurypama HM3BO3HHX KpeaWTa MOTja OW Ja TJacu Jia je TO epcma
ocucypara KoO Koje U3603HUK, KAO NOGepulay, 3axkmydyje Ye080p O ocucypawy ca
ocuzypasauem, no Kome ce 06aj obasesyje 0a he, y3 naniamy npemuje, UCNIAMOM OCUSYPAHE
cyme HAOOKHAOUmMu wmemy Kojy U3603HUK Npempnu, aKo UHOCMPAHU OVHCHUK He Niamu
wmemy. llpenMeT ocurypama je TOTPaKUBaKkE IMOBEPUOIA HACTAJIO HCIOPYKOM pobde,
U3BOhemEeM pasioBa WM BPILICHEM yClyra Ha er,Z[I/IT.83

81 Knexenuh M., or.imr. ctp. 60-62
8 Tax J., om.1mr., crp. 348
8 Kuexenunh ., on.murt.,cTp. 90
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1. OCUTI'YPAILE U3BO3HUX KPEJJUTA Y CPBUJHU

[ToueTHn KopalM OcHUrypama HM3BO3HHMX KpeauTa Be3aHH Cy Jlp:kaBHU ocurypaBajyhu 3aBoj
(103), xoju je nemoBao ox 1945. no 1961. rogune. OcHoBHU HemocTatak J|O3-a Ouo je Taj mTo
je TmpenMeT ocurypama Ouo camo mokpuhe KOMepIjaTHIX pPU3MKa, TOK C€ HEKOMEPIHjaTHUM
PU3HIIEMa Y TO BpeMe jeanHo GaBmaa JyrocioBeHcka GaHka 3a crosbHy TproBuny.®’ ITociosn
HEKOMEPIMjaJJHAX pH3MKa Cy npeHetH Ha PoHA 3a (UHAHCHpame M OCHTYPAaEEe H3BO3HHX
MOCJIOBA Kao CIENUjalIu3UpaHy JApKaBHY MHCTUTYIH]y OoCHOBaHy 1967. roauHe, Koja ce cmaTpa
nperedoM JYBMEC 6anke.

Jyrocnosencka 6anka 3a mehynapoany exkOHOMcky capaamy (JYBMEC) je mpaBau cienbeHuk
dOon1a 32 KpeauTHPame U OCUTypame n3B03HKuX nociosa. JYBMEC 6anka je ocHoBaHa 26. jyHa
1979. rogumne, ka0 cnemnujaarn3oBaHa (UHAHCH|CKA WHCTUTYIM]d, KOja je MyTeM JOMyHCKOT
Kpenutupama (peduHancupama n3B03a), ka0 ¥ OCHryparma n3B03a 0] HEKOMEPIIHUJATHUX PU3UKA,
ouna omnamhena aa NOACTHYE CPeamOpOYHe W JyrOpOYHe W3BO3HE MOCIOBE W yHAmpehyje
AyrOpOYHy NPOU3BOJHY, MHBECTHUIMOHY W (UHAHCHJCKY capaamy aomahux mpemyseha ca
crpanuM naptaepuma. J10 mouerka 90-Ttux roguHa Ouia jenuHa M3BO3HO-KPEIUTHA Ar€HIHja y
Hctounoj u Llentpannoj Esponu. 360r nobpor mocnoBama, 0aHka je 6una y moryhHOCTH 1a
3aKJby4H BHIIE criOpasyma O capaimu ca BOAehuM areHiujama 3a OCHIYpame U KPEIuTHPAmE
M3BO3HMX IMOCJI0BA M WHBECTHIIMjA Y MHOCTPAHCTBY U J00HMje craryc mocmarpada y BepHCkoj
yauju. Y nepuoay ox 1979. 1o 1997. rogune, y3 KpeauTHY MOAPIIKY JyrOCIOBEHCKE GAHKE 3a
MelyyHapOaHy eKOHOMCKY capaamy a.n. beorpan ocrBapeH je u3B03 HA KPEaUT y U3HOCY 01 6,9
MUJIHjapau A0apa, O vera je peuHaAHCHPAKE U KPEAUTHPAKE OAHKE W3HOCHIIO 3,6 MIITHjApIH
nonapa wim 53,6% O0nx BpemHOCTH W3B03a HA KpeauT. Y mepuony ox 1979. no 1993. rogumne,
JYBMEC o6anka je Ocurypasia u3B03He mocjOBe (y rOTOBOM M HA KPEIUT) O HEKOMEPIIUjATHUX
pu3uka y BpenHoctu Ox 10,3 mMwimjapae nonapa u OmMOryhwia mupy W3BO3HY EKCHIAH3U]y Y
OZHOCY HA KPEXUTHPAHE M3BO3HE mOcioBe.*

3a BpeMe 70K je o0aBjpasia MOCIOBE OCUTypama n3Bo3HuX Kpenuta, JYBMEC 0Oanka je jacHo
nedunucana obaBe3e OCHUTypaHHKa M OCHIypaBaya, IITE C€ MOXKE BHICTH Y IOjeIUHHM
yCIOBHMa MOCIIOBAmkA!

e (0age3e ocurypanuka Cy Ja IpHjaBU Ta4HE U MOTITYHE MOJATKE O OKOJIHOCTUMA KOje CY
My MO3HATE WJIK My HUCY MOTJIE OCTAaTH HETO3HATe, a KOj€ Cy BaKHE 32 MPOIIEHY PU3UKa

e (O0aBe3za ocyrapaHmka je Ja TadHO W 0e3 ojyarama 00aBeCTH oOcHTypaBadya o
OKOJIHOCTHMA KOj€ Cy MY MO3HaTe, a /1a yTudy Ha noBehame pusuka.

e (Cankuyja 3a HEHUCIyHaBame 00aBe3a cacToju ce M3 MOTyhHOCTH packuia yroBopa u
HaKHQM IITeTe. AKO C€ OCHTypaBad ONpEeAeid 3a HaKHaIy INTETe OHA ce orjena y
CMamkeHhy HAaKHAJEC U3 OCUTypama y cpa3Mepu u3Mel)y yroBopeHux mpemuja u mnpemuja
Koje Ou Tpebasio TIaTUTH MpeMa CTBAPHOM PU3HKY.

8 Bama-Tanxocuh J. ,,Vi0ea azenyuja 3a ocuzyparse u punancupare u3603a y 2106anHoM eKOHOMCKOM
okpydicer)’, Dytypa mybnukaruja, Hosu Can 2009, ctp. 19
& \www.jubmes.rs/code/navigate.asp?ld=4 mocehero asrycr 2011.
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Oo6aBe3e ocurypaHvka MpUIMKOM CIIpeyaBama HACTyMamba MITETE Cy CaapKaHe Y 3aXTEBY
Jla OCUTYpaHMK Mpely3uMa IpoIHcaHe, YTOBOPEHE W CBE OcTaje Mepe MmoTpedHe 3a
CIpeyaBamke HACTYIamka OCUTYpaHOT cly4aja, Kao U Ja 0e3 carjJacHOCTH OCHIypaBaya He
npeay3uMa Mepe KojuMa ce moBehaBa M3HOC OTPaKHUBambA.

Kama ce necu ocurypanu ciydaj o0aBe3a OCHTypaHHKa je€ Ja Tpeay3Me CBE IITO je Y
HBEroBOj MONH J1a ce OrpaHrye MITETHE TOCISIUIIe OCUTYPAHOT ClTydaja

Ycnen npupose M3BO3HOT TMOcCa 3aKJbyYEHOI Ha KPEIUT M3 KOra HacTaje OCHUTYPaHO
MOTpakMBakhe M UYMICHHIIE Jla €€ OH HCIyHhaBa KOHTHHYHpaHO Yy ojpeheHom
BPEMEHCKOM TNEpUOAY, jelaH MCTU TOCTyNMaK JOK Ce He JECH OCHUTypaHU CIy4aj
Mpe/icTaB/ba UCIYyHaBamhe 00aBe3a clpedaBama HEroBOI HACTYMama, a HAaKOH IITO ce
JIeCH yJa3H y IOMEH 00aBe3e CMambeha U OTKIIamkamka IITeTe. Y KOJUKO Ce HEe UCITYHaBa]y
obaBe3e ocurypaBay Hariahyje IITETy CMamHMBambeM HAKHAJAE 3a HACTAIM OCHUTYpaHH
CIIyuaj.

VY cinydajy Kammema yIuiate NMpeMHje OCHTYPaHHKY Ce OCTaB/ba poK oa 15 maHa 3a
ucnymaBame oBe oOaBeze. HakoH Tora, ocurypaBau uma MpaBo Jla pPacKHMHE YTrOBOP
YKOJIMKO TO YKEJH.

VY cuTyanuju yCHEnIHOT UCX0/1a, OCUTYPAaHHK je Ty’KaH Ja CpelcTBa JoOHUjeHa HaIlJIaTOM
MOTpakMBamba BPAaTH OCHUTypaBayy, CBE JOK C€ HE JOCTHUTHE BPEAHOCT NPUMJbEHE
HAKHAJ/Ie U3 OCUTYpama WU J]a Ha 3aXTEB OCUTypaBauya OCUTYpaHUK YCTYIH CBOja IpaBa
npeMa Jy>KHUKY Y MOTJIe/ly MOTpakuBama 3a Koja je MPUMHO HAKHATY.

OcurypaBau uma o0aBe3y M3 yroBopa O OCUTYpamy Ja HaKOH HAacTaHKa OCHUTypaHOT
cllydaja UCIUIaTU HAaKHAJly U3 OCUTYpPamba.

AKO OCyrpaHMK 3axTeBa, OCHUTypaBay je AyXKaH Ja My HUCIUIaTH HECIOpaH JIe0 CBOje
o0aBe3e Ha UME aBaHca.

Kana ce gecu ocurypanu cilyuaj HakHaja U3 OCHI'ypama Ce yMamyje 3a W3HOC paHuje
ncraheHuX HaKHaja YKOJIMKO UX je OmIIo.

OcurypaBau HajiokHal)yje TPOIIKOBE OCUTYPAHUKY 32 CIpedaBarma OCUTYPAHOT ClIydaja y
CUTYyallljy Kaja je 1a0 CarjacHoCT 3a TO.

[IpaBo je ocurypaBaya Jga packKHHE YroBOp O OCHUTYpamy U THME HCKJbYYH CBOjY
OJrOBOPHOCT 3a CBE LITETHE TIOCTIE/MIIE O TPEHYTKA PACKH/IA yroBOpa. >

300r cankuuja Hamre 3emJbe U3 1992. rogune JYBMEC 06anka je rybouna Ha 3Hauajy, IITO je
noBeno aa OktooOpa 1997. ronune, JYBMEC 6anka Oyae TpanchOpmucaHa y KOMEPLUJATHY
6anky. HakoH Tora u kacHuje mpuBaTH3alyje 0aHKa je IpOMEHMIIA CBOjY OCHOBHY JI€IaTHOCT, 11a

TAaKO cajJia OHAa MNPEJACTaBba (MHAHCUJCKY HHCTUTYIM]Y, YHHUBEpP3&IHOr KapakTepa, Koja je
CBOJOM IMOCJIOBHOM CTpATErHjOM YCMEpEHA Ha CaBpEMEHE OOJHKE OAHKAPCKOr MOCIOBAMbA.
banka 06aBiba KpEAUTHE, NENO3UTHE, ECKOHTHE U MOCIOBE BAIYTHOT XEUIMHTA W TPrOBUHE ca
XOB, u3naje AUHAPCKE W JEBU3HE TAPAHIIM|E M BPIIM YCIyre IIATHOr MPOMETA y 3EMJBH H
HMHOCTPAHCTBY, M3/1aj€ IIaTHE KAPTHUIIE M CBE ocTayie OaHKapcke GyHKIMje KOMEPIHjaTHOT THIIA.

8 Crowsmkosuh B., OILIUT.,cTp. 1618-1627
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Ibena Bu3Hja je ycmemHO MO3MIHMOHHUPAmE OAHKE HA OAHKAPCKOM (HHAHCHJCKOM TPIKHIITY,
AyrOpOYHO TOCMATPAHO, HHEHUM pAa3BOJEM KA0 AMHAMHYHE, (UHAHCHUJCKM jake OaHKe,
NPENO3HATIEUBE MO BHUCOKOM KBAIUTETY MPOM3BOJA M yCiIyra KOjeé HyOu KJIMJEHTHMA U TO,
YIIABHOM,Y JEIy KOpIOpaTHBHOT GaHkapcTsa.®’

HoBu modverak wu3BO3HE aKTHMBHOCTH oOecnekaBa DOHI 3a ocurypame U (pUHAHCHpabE
CIMOJFHOTPTOBUHCKHX MOCIOBa Tajaamime 3emibe, Cpouje u Lpue ['ope (SMECA — Serbia and
Montenegro Export Credit Agency). ®onj je ocHoBaH moceOHUM 3aKkoHOM u3 2002. roguHe y
OKBUpY peanu3aiyje npojekra Cpercke OaHke. Y MPBUM YIaHOBHMA 3aKOHA ce oapelyje HaunH
ocHuBama DoHpaa, cpencrsa puHAHCHpama, PU3HLM Koje MmokpuBa POHI M HKEroBa MOCIOBHA
JEeTaTHOCT:

e Ogum 3aKOHOM OcHuBA c€ DOHI 33 Ocurypame U (puHAHCHPAHE CHOJFHOTPrOBHHCKUX
nocs0Ba (y naybem Tekcty: MOHT) Ka0 MpaBHO JIHUIIE CIENUjATU30BAH0 33 OCUTYPame O
HEKOMEPIHMJaTHAX W KOMEPIH|ATHUX PH3HKA y CIOJbHOTPrOBHHCKOM TIOCIIOBAKY U
(buHAHCUPAKE CIIOJLHOTPTOBUHCKUX MOCIIOBA paayu MOACTUIAKA U yHANIPEhEma n3B03a U
pasBOja JApyrux eKOHOMCKMX OgHOca ca HWHOCTPAHCTBOM, Y OIIITEM HHTEPECY
yHanpehema ycia0Ba mociaoBama Ha jyrocinoBeHckOM Tpxwuiiry. Ceauinre DoHza je y
Beorpany.

e @oHA 3a cBoje 006aBe3e y MPaBHOM MPOMETY OATOBapa IeOKYITHOM CBOjOM UMOBHHOM U
HE MOXE c€ IMO3WBAaTH Ha OcCJ000heme O]l OJrOBOPHOCTH IO OCHOBY CyBEpEHHTETA
ocHHUBava, oqHocHO CaBe3He Biane Pemy6nuke Jyrocnasuje.

e HekOmepuujaiHu pH3HMLM, y CMHCIY OBOr 3aKOHA, JeCcy ciy4ajeBu kaj je Hemoryhe
HATUIATUTH TOTPaKUBAKA 300T:
> wnemnahawma ayra y yroBOpEHOM pOKy, akO je [AyKHHK JpXaBad, Jp>KaBHA

Oprasu3aiiyja, Win IpaBHO JIHIIE 33 KOje TapaHTyje apkaea;

» mOonuTHYKKMX aorahaja y 3eMibHM IY)KHMKA WK parta Ap:KaBe 4Yuju j€ Ap KaBJbaHUH
TYKHUK - ca APYrOM AP KaBOM;

» ommrter MOparOpujyma riahama, HeMOryhHOCTH KOHBEP3H]€ BATYTE 3€MJbE JTY)KHUKA
y KOHBEPTUOMIIHE BATYTE MK 3a0pane TpaHcdepa - 10 UCTEKA OBUX 3a0paHa;

» 3a0pane yB0O3a WU M3B03a pOOE WU YCITyTa,;

» jemHOcTpaHOr packuaa yroBOpa OJ CTpaHe APKaBe WM JIp)KaBHE OpraHu3aiuje, Kao
KYTIIIa WA KOPUCHUKA YCIIyTa,

» 3amiene, omrehema, 3a0paHe pacmojarama WIA YHUIITEHmA P00 YYHEEHOT O]
CTpaHe JapskaBe, 07 yaca u3jacka po0e u3 apkaBe Mecta OTIpemama 07 mpucneha y
Jp>KaBy MecTa mpujema pooe;

» 3abpane win OHEMOryhaBama TpancnopTa pooe;

» KatacTpodalHuX ereMeHTapHuX Hecpeha;

8\www.jubmes.rs/upload/documents/Fin_reports/2011/JUBMES%20banka_Prezentacija_investitorima_20110628.p
df moceheno cenrembap 2011.
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» Jpyrux HEKOMEPIHjaTHUX pU3HMKa YTBPHEHHUX OJTYKOM yIpaBHOT ojg0opa DoHjma, Ha
KOjy carnacHocT faje CaBe3Ha Biaja.
e HexomepumjaaHu pU3HIM, y CMHCIY OBOT 3aKOHA, jeCy W INTETe HacTaje y Be3W ca
MMOBHHOM YJIOKEHOM Y Npeay3eha uiiv mocioBHE JeIMHMIIE Y APYTO] Ap>KaBH, 300T:
» HalWOHalIM3allMje, CKCIpOoIpHjaluje WIM APYyruX Mepa JApXkKaBe Koje ce MOry
MOMCTOBETUTH Ca HALIMOHAIHM3AIIM]OM MJTH €KCIIPOIIPU]aIlijoM;
» HeMoryhHOCTH Ja ce pacrojiake UIMOBHHOM Yy Tpajamby o HajMame 12 mecenu, 300r
APYTrUX Mepa Mpeay3eTHX O]l Ip>KaBe Y K0jOj je U3BPLICHO Ylarame;
» YHUIITCHAa WK omTehema MMOBHHE y TOKY paTa KOjU BOJU Jp)KaBa y KOjOj je
M3BPIICHO yJlaramke UMOBHHE, OJTHOCHO TIOJIMTUYKUX Jorahaja y TOj IpiKaBu.
e @DoHJ CTUYE NTPUXOJE U3:
IpeMHja OCUTypama,
JOHAIMja JOOHJEHHUX y CKJIaly ca CaBE3HUM 3aKOHOM;
Kpeautu MehyHapOIHUX U 1OMahuX (GHHAHCH|CKUX HHCTHTYIIHU]A;
HAKHA/IA KOje OCTBAPH MPYKAmHEM CBOJUX YCIIYTa,
APYTUX U3BOPA, Y CKIIAAY ca 3aKOHOM.

YV VVY

e JlenarHOcTH, OAHOCHO MOCIOBH KOje DOH1 00aBIba CY:
» OcUrypame CHOJGHOTPrOBHHCKUX TOCIOBA M TPYXKAHKE OPYTUX yciayra y Be3wm ca
OCUTYpamEM O HEKOMEPIHJATHUX U KOMEPIHJATHUX PHU3UKA,
> (duHaHCHpame W3BO3HMX MOCIOBA W3BO3HO OpuWjeHTHcAaHuX mpeny3eha u
NPEAY3ETHUKA U PEHUHAHCHPABE H3BO3HUX NOCIOBA KOMEPIIUJATHHX OAHAKA,
> Tmpey3uMame 00aBe3a OaHaka, qpyrux (GUHAHCH]CKUX MHCTUTYLM]A U OpraHu3aiuja 3a
Ocurypame, NpOy3pOKOBaHMX HEruahameM WM HEU3BPIIEHEM 00aBe3a aomMahmx
JIMIIA Y U3BO3HUM MOCJIOBUMA,;
> yHanpeheme mOCIOBHE capanme |jyrOCIOBEHCKHX mpemy3eha u mpemy3eTHuka ca
MHOCTPAHCTBOM y 00acT M3B03a p0da M yciayra, myTeM mocpenoBama, MpOMOIIH]e,
00e306ehuBama KOHTAKATA U JABAKA CABETA.
e PenoBHa peBu3uja 00aBJbd CE 33 CBAKYy TrOJMHY, d BAHPEIHA HA 3aXTEB CABE3HOT
MUHHCTAPCTBA HAMIEKHOT 38 EKOHOMCKE OJHOCe ca HWHOCTPAHCTBOM. M3Bemitaj o

00aBJbEHO] peBHU3UjH TOCTaBba ce CaBe3HO)] Bragu. >

VYyemhe y ®onay cy umanu Penybnuka Cpbouja ca 91.7% u Lpna I'opa ca 8.3%. Ununujanna
cpenctBa 3a HactaHak doHga pesynrar cy kpeauta CBeTcke OaHKE W JOHAIM]€ WTaIMjaHCKE
Brage. Pouxa je 6mo ynyheH Ha ocurypame MoTpakMBama Koja Cy MOTJIa OMTH MOKPHUBEHA Ha
MelyHapoJHOM TpXKUIITY ocurypama. o 2009. roguHe mOCIOBU OCUTypama Cy JOMUHUPAIIU ca
91% yuemha y yKymHOM mocjoBamy, J0K cy ¢axtopusr (8.4%) u rapannuje (0.6%) Ounm
manexo wucrmon.”® Ox 2009. rommue ®omx je TpHmojeH ATreHIHjU 3a OCHTypame U
¢punancupame n3Bo3a Pemyosnke Cpouje.

8 \www.izvoznookno.si/Dokumenti/srbijal.pdf mocehero centembap 2011.
8 Bamna-Taukocuh J ., OTLIIUT., cTp. 21
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Acenyuju 3a Ocucypame u ¢unancuparwe uze0sza Penybiuxe Cpouje a.0. (AODU) je ocHoBaHa
on ctpane Hapoane ckynmrune Penyonuke CpOuje y jymy 2005. roguHe paau NOACTUIIAKA U
yHanpehema u3B03a U pa3BOja EKOHOMCKHX OJHOCA ¢ MHOCTPAHCTBOM. OCHMBAYKM KalHMTal
AreHIije U3HOCH 25 MIJIMOHA EUR.%

OcHuBameM AreHnuje mnpeaBul)eHO je Ja ce HEHO IOCIoBambe 0azupa Ha OCUTYpamy U
(buHaHCHpawky W3B03a, U3/IaBamy rapaHiija, Gakrtopunry, popdernary u koHcantuury. CBojy
MHUCH]Y TOAPIIKE HAIMOHATHOM H3BO3y y Tekyhoj ¢dasu pa3zBoja AODU octBapyje Kpo3
pa3u4YnTe MEXaHN3ME OCHTyparma N3B03a:

e Ocurypame KpaTKOPOUHUX MOTPAKUBAKA Y HHOCTPAHCTBY OJ1 KOMEPIIMjaIHUX pPU3HKA
e Ocurypame KpaTKOPOYHUX NOTpakUBamba y HWHOCTPAHCTBY OJ KOMEpLHUJaTHUX H
HEKOMEPIIHjATHUX PU3UKA

e Ocurypame Kpeaura

e Ocurypame HHBECTHIIH]a Y HHOCTPAHCTBY

e Ocurypame U3B03a y NIpUIPEMHU
[IpunukoM ocueyparea KpamxopouHux nompaxicuarba 00 KOMePYUjaIHUX U HEeKOMEPYUJaTHUX
pusuKa, cMatpa ce Ja cy IpeaMeT ocyrpama KpaTKOpouyHa HOBUAHA MOTPaKUBAamha OCUTYPAHHUKA
Ha OCHOBY HCIOpYy4YeHE POoOe WM W3BPIICHUX yCIyra My>KHUIMMa HacTalla U MpHUjaBJbeHA Y
OCUTYypame y MEpPHOJy BaKE€Hha yroBOpa O OCUTYpamy U 3a KOja jé OCUT'YpaHUK HCIIOCTaBHO
(bakType Ty)KHUIIUMA ca OJJIOKEHUM pokoM riahama 1o 180 mana.

Komepuujanau pusuiid MOKPUBEHH OBUM MPOM3BOAOM OCUTYpama Cy PU3UK HECOIBEHTHOCTH
Ty>)KHUKA (OAHKPOTCTBO | CJI.) M PU3HK MPOYKEHOr Herahama ayra. HekomepuujaiHu pyu3uim
koje nmokpuBa AODU cy:

e wHemrahawma ayra y pOKy OJ IIECT MECEId O YrOBOPEHOr pOKa JOCHENOCTH ak0 je
IYKHHUK JprKaBa, Ap)KaBHA OpraHu3alfja Wix JIAIE 3a KOje rapaHTyje ap:kasa, OMHOCHO
Ap>KaBHA OpraHu3auja,;

e mOmuTHYKKA aO0rahaju y 3eMibd AY)KHMKA WIH pPAaTHO CTAme Yy JApXKABH YHjU  |€
JPIKaB/HAHUH TYXKHUK Ca JPYrOM JIP>KaBOM;

e OmmTd MOparopujym ruidhama, HEMOTyhHOCTH KOHBEP3Hje BAIYTE 3€MJBE JIY)KHHKA Y
KOHBEPTHOUITHE BATYTE WM 3a0paHe Tpancdepa, 10 UCTEKA THX 3a0paHa;

e 3a0pane yBO3a p0O06€e wiu yciyra O Ap)KaBe WK Ip)KaBHE OpraHu3alyje Kao Kymia wWin
KOpHCHHKA yCIIyTa,

e jemHOCTpaHW PaCKu yroBOpa OJ ApKaBe M IpXKABHE OpraHu3alMje Ka0 KyIia HId
KOPUCHUKA yciyra, OCMM Kajia Jeé 10 JemHOCTPAHOT pAacKuad IOUUI0 YCIEs MOBPEE
[APUHCKUX WU 3PABCTBEHUX MPOMKCA JAPKABE YBO3HUKA, OHOCHO JP)KaBE KOPHUCHUKA
yCIyra;

% \www.aofi.rs, noceheHo centembap 2011.
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e 3arieHe, omrehema, 3a0pane pacnonarama WK YHUINTERA p00e YUYHIEHHX O CTpaHe
JpKaBe WM HEHUX MHCTUTYIM]A, O] yaca mpenacka p00e MmpekO JpKaBHE TrpaHuIle 10
npucreha HHOCTpaHOM yKHHKY.

Ocueyparwe Kpeduma Clafia y CpelmBOpPOYHA WM AYTOPOYHA OCHTypama HM3BO3HHUX go0apa.
Ocurypanuiid Cy M3BO3HUIIM WM HHXOBE OaHKE KOj€ M3/1ajy KPEAUT MHOCTPAHOM KYHILy 3a
KYIOBUHY M3BO3HHKOBUX A00apa. Kpenut Bpaha kyman unm mweroBa 6anka. Ocurypanu pusuim
KOjH Cc€ IOKPUBAjy Cy MOJIUTUYKU M KOMEPIIUjaJIHH.

Ocuzypare npunpeme u3603a je Takohe CpeAmOPOUYHO MM YTOPOYHO ocurypame. HamemeHo
j€ U3BO3HUIIMMA KOjU Cy CYOUCHH ca HeI0CTaTKOM OOPTHOT KaluTalla 3a IpUIIpeMy U3B03a, Kajaa
KpeIUTOpUMa HE MOTY TOHYIUTH YOOWYajHE MHCTPYMEHTE OCUTypama KpeauTa WU Cy OHH
HE/IOBOJbHU 32 UCHYIEHE yCIoBa 3a JIoOujame KpenuTa ca KojuM Oum uM Omna omoryhena
obptHa cpeacTBa. OcWrypaHw pU3UIM Cy KOMepIjaiaHe mnpupojne (Heriahame oOaBeza of
CTpaHe U3BO3HMKA, HerIahame yciea HECOTBEHTHOCTH HIIHM CTe4aja).

Ocueyparbe ungecmuyuja y UHOCMpancmey HaMEHhEHO j€ 3allTUTH yiarama y oOIHKy KamuTana,
KalmuTATHUX Jo00apa, TEXHOJIOTHje, JUIEHIM, MaTeHaTa, du3ajHa MpOjeKTa, YINpaBJbambe H
TUCTpUOYITHje, U CyOOpAMHUPAHUX 33]JMOBa, O]l CTpaHE MPUBATHUX WHBECTHTOpA U OaHaKa, Koje
JTUPEKTHO WIJIM MHIUPEKTHO (TIyTeM CBOJHX CTPAHUX CYIICHU]IM]apa) HHBECTUPA]Y Y CTpaHy 3eMJbY.
AreHIja ocurypaBa MPBEHCTBEHO MPOIEC MHTEPHAIMOHATM3AIM]e HAIIMOHATHOX Mpemy3eha
IyTeM yllarama y HOBOOCHOBaHO npefaysehe wiun ynarame y Beh nocrojehe npeaysehe y nuipy
IpoIIMpeka Kanaurera 1 Mojiepuu3anyje. [Ipema oBoM nmporpaMmy, OCUTYpaHU IEPUOJT TPAje O
3 1o 15 ronuna. MakcumanHo nokpuhe mnojeAnHavyHor yjiaramba U3HocH oko 90% o ocurypaHor
u3Hoca. Pu3nk ryouTtka kanurana, npodura, kamare u OMI0 KOT U3HOCA KOJU MpHIIaa MaTHYHO]
KOMITAaHHUjH KOja yJIa)ke OCUTYPaH je MPOTUB MOJIMTHYKHUX JTorah)aja Kao MTO Cy eKCIponpHujarmja,
HEeMOTyhHOCT M orpaHnueme TpaHcdepa BajdyTe, paTa U rpalaHCKUX HEMHUpPA, paCKHia yroBOpa
011 CTpaHe ApxKaBe U yckpahiBarba MpaBHe 3amTHTe. 2

YroBop o ocurypamy (momuca ocurypama) AODU wmoxxke moTHUCATH ca TPHUBPEIHUM
IPYIITBUMA PETHCTPOBaHMM Ha Teputopuju Penybmuke CpOuje koja ce 0aBe H3BO3ZHOM
nenarromthy. ITomucom ocurypama, kojy AODPU motnucyje ca NMPUBPEIHUM JPYIITBUMA, CE
TPEHYTHO TOKPHUBA]y CaMO KOMEPIIHjaTHU PU3HUIIH.

Bucuna npemuje Ocurypama 3asucu 01 cieaehux dpakropa:

e pH3HK 36MJBE y KOjy ce u3B03u (10 OELL/] knacudpukaiuju);

e 00uM M3B03a KOjU C€ OCHT'YPaBa;

e ycioBH IuTahama CTPaHOT KYIIIIa,

e OOHHWTET KYIIIa;

e paHHMja UCKYCTBA MU3BO3HMKA Y BE3M Ca HAIUIATOM MOTPAKHUBAa Y HHOCTPAHCTBY.

1 \www.aofi.rs moceheno cenrremGap 2011.
°2 Bama-Taukocuh J ., OTLIIUT., cTp. 51
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HNucTtpymenTn 06e36ehema Mory OUTH pa3IMunuTH B TPEBACXOTHO 3aBUCE O] MIPOIICHE OOHHUTETA
(KpeauTHE CHOCOOHOCTH) KJIHMjeHTa. Y IMpakCH c€ KOPUCTH 4YHMTaBa Jiere3a HHCTpyMeHara
obe3behema ypeaHe oTmiare KpeauTa, MOYEB O MeHHMIA mnpeay3eha 3a HajOOHUTETHHjE
KJIMjeHTe, IPEKO COJHMIAPHOT TyXHHKA (jeMIa), pyyHe 3aJI0Te Ha onpeMy Win poly, xumnoreke |
pela Ha HEKpETHHHE, CBE JI0 TapaHIMje WIM MEHUYHOI aBajia TOCJIOBHE OaHKe 3a KIMjeHTe ca
JIOIIIH]€ OLICHEHUM OOHUTETOM.

Pezynmamu AO®H-a y npeux 5 200una paoa

VY noprponujy AODU-a mana u cpenma npenyzeha y npOceky 3ay3umajy OkO 48 % cBHX
no3unuja. tbeHo mocaOBame je 3acTymbeHO y 24 Okpyra U 14 pasmuuuTuX JEIarHOCTH. Y
KpenuTHOM nOpT¢OIHjy HAj3aCTyIJbEHH]E Cy mpexpamOeHa u npepahusauka uHIycTpHja, 10K y
CeKTOpY OCHrypama MpUMAT UMa METAICKA UHAYCTpHja. [ 1aBHU CIOJbHOTPTrOBUHCKU MTAPTHEPH
kiujenara AODU-a ce nanaze y EBporick0j Yuuju (oko 50%), a 3aTuM CIIe/Ie 3eMJbe pErruoHa.

On ocuuBama n0 manac AODU je mmacupana KpO3 KpaTrkOpO4yHO QuHaHCHpame npeko 460
MIJIMOHA eBpa n3B03HUM npeay3ehuma. AODMU je 3a ner roanHa nocaOBama OCUTypaia u3B03 y
Bpennoctu 0x 1.638.705.956 EUR. On uyera je Oocurypanu u3BO3 y OCHOBHOM MOpT(OIHU]Y
208.000.000 EUR, a mno0 ¢pOHTHHr moOnxcama BpEeTHOCT OCHrypaHOr U3B03a H3HOCH
1.430.000.000 EUR. OnO 1m0 je BpaO BaKHO HANMOMEHyTH je TO ma je AODU mo 2010.
MCIUTIATHIIA INTETE y U3HOCY 011 4.155.740 EUR. Arennuja 3a Ocurypame u GuHAHCHPAmEe H3B03a
je wmanuna Ilpamkor kmy6a, Factors Chain International, BACEE. AO®U je TpenyTHO y
peroBopuMa O MPHUCTyMamy JOIie jeqHOM 3HA4YajHOM yapykemy — European Asocciaton of
Public Banks.”

2. OCUT'YPAILE U3BO3HUX KPEJIUTA Y HAJPA3SBUJEHUJUM 3EMJ/bAMA

Ocurypame U3BO3HUX KPEeIUTa Ce CBYJA Y CBETY CIIPOBOJM MPEKO CHEIMjaTM30BaHUX areHIHja
OCHOBaHUX OJ1 ApKaBHOI WIM IpHUBaTHOI Kamurana. llleme ocurypama HM3BO3HUX KpPEAUTA O]
HEKOMEPIMjaTHUX M KOMEpPLHUjaTHUX pHU3UKA CY TPUMApHO YCIOBJ/CHE HAIIMOHAIHUM
uHTepecuMa. HuBou xapMoHHU3aluje oBe 00JIaCTU OCUTypama Cy pa3iHudTH Yy 3aBHCHOCTH O]
TOTa Ja JIM je y NUTamy TPXKHUIITE OCUTYpama KPaTKOPOUYHHUX H3BO3HHX KpeIuTa ca POKOM
OTILIaTe 0 2 TOAMHE, CPEAHOPOYHUX (POK OTIUIATE 10 4 TOAMHE) WM TyTOPOYHUX (POK OTIUIATE
peKo 4 rojavHe) U3BO3HUX KPEIAWTa U J1a JIM Cy YYECHUIM Ha TPXKUIITY jaBHOT KapakTepa —
CIELMjaTN30BaHEe EHTUTETH KOjU OCUTYpaBajy M3BO3HE IOCIOBE Y3 HEMOCPEAHY MU MOCPEIHY
TOAPIIKY APKaBe, HIIA PHBATHH OCHrypaBaum.

Arennuje u3 ®@paniycke, Benuke bpuranuje, Utanmuje u llnmanuje cy ce yapyxuie y uJby IITO
0oJper ocurypama M3BO3HUX KpenuTa CBOjUX Hpeay3eha m Ha Taj HauuH ocHoBaje BepHcKy
yYHHUjy. YHHUja je nobuna ume no rpany bepHy, rie je 1 ocHOBaHa, a l,eHH MOYEIH Ce Be3yjy 3a

% \www.aofi.rs/at/downloads/Expo%20Srbija%2025.03.2011.pdf mocehero cenrembap 2011.

% Cramenxosuh JI. ,, Vioea uncmumyyuja EY u OEL[/] y npoyecy nopmamugne xapmonuzayuje ocucyparba
U36063HUX Kpeouma' U3 300pHUKA panoBa ,,Eeponcke (EY) pepopme y npasy ocucypara Cpouje*, X1 caBeToBame,
Yapyxeme 3a paBo ocurypama Cpowuje, I[Tanmuh 2010., cTp317
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1934. roquny. Mehytum cenumre YHuje Huje Bume y bepry, Hero je ox 1970. npebaueHo y
Jlongon. Ona je wmebhynaponna, HempoduTHa opranuzanja mnocBehena yHampehemy
mehynapoane tproBune. OcHosna mucuja bepncke yHuje je npuxeamarbe u yHanpeherbe
MelyHapoOHux 30pasux NpUHYUna y cnposohersy nocioéa ocucyparba U3603HUX Kpeouma u
UHBECIUYUa 00 HeKOMEPYUATHUX U Komepyujaniux pusuxa.” TheHn MUIbEBH Cy:

® Ja aKTHBHO IMocrentyje MelhyHapoaHy TProBHHY M YCTAaHOBM 3/IpaBa Hadena Ipu
0/100paBamky M3BO3HUX KpEIWTa, OJIpKaBajyhu TUCHUIUIMHY y o0jacTH (DMHAHCHpama U
ocurypama melyHapoHe TproBuHe

® Ja op)KaBa 3]IpaBa Havella IPU OCUTYpamy CTPAHUX WHBECTHIIMjA U J1a IPYKU MOJIPIIKY
MMOBOJbHU]O] WHBECTUIIMOHO] KIWMH, capalyjyhu 3ajemHo ca ocTanuM dYjaHOBHMA Y
Haropuma ja ce 00e30e/11 OCUTypamke HHBECTHIM]a Y KOPUCT HHBECTHTOPA

e 1a oOe3benu dopyMm 3a mnpodecHoHaATHY pa3mMeHy uHpopmaruja usMel)y diaHuUIA,
NPUBATHHX H APKABHUX KPEAHTHON3BO3HHX arcHIja’

AreHnyje 3a ocurypame U (pUHAHCHUpame U3BO3ZHUX KpeauTa u3 npeko S0 3eMasba Cy 4WiIaHHIe
YHuje u oHe MMajy o0OaBe3y na pasMmemyjy uHbopmaruje mehycobHo, anmm u ga 06e30ehyjy
nHpopMmanuje bepHCKO] YHUjH 32 UCTIyHEHE HBEHUX IubeBa. Unan YHuje je u Myrumepanna
azenyuja 3a ocueypare uneecmuyuja (MIGA) koja npeacrasiba adpuaanujy CBeTcke OaHKe.

3a 3emMJbe y TPAH3UIIM]H j€ O] BEJIMKOT 3Hauaja oCHUBame [Ipamkor kinyba, Koju je HacTao Maja
1993. ronune Ha mHunMjatuBy bepHcke yHmje m EBporicke Oanke 3a oOHOBY W pa3Boj. IIpBe
ynanwuie cy omre arennuje u3 [lomscke (KUKE), Yemke (EGAP), Cnosenunje (SID), CioBauke u
Pymynuje (EXIM). Ilpunukom ocHuBama nmib Kiryba je OMO HMHCTHTYIMOHaimHa momoh, y
HAjIIMpeM CMHCIy TOr mojMma, Beh ocHoBaHuMX M Oyayhux areHuuja 3a H3BO3HE KpenuTe
TpaH3uMLMOHUX 3emasba Llentpanne u Mcroune Espome. Ilo3uTtuBHO TmOCIOBame je
poy3poKoBaso nosehame Opoja dnaHuIa, KOjUX TpeHYTHO uMa 33 u3 mesor ceera. Harra 3emiba
je Takohe uma cBoje wianose y okBupy IIpamxor kiry6a. [IpBo je To 6mma SMECA, koja je 2006.
ronune Ouina nomahun jegHe cennuie Kiy6a, a kacHuje ce npuksbyuuna u AODU.

[Tpumapuu unse oBor Kiy6a, y TecHoj capanmu ca bepHckoMm yHHMjoM U BogehuM pernoHaTHUM
M YHUBEpP3ATHUM MehyHapoaHuM opraHuzanmjama, jecTe MpyXKame MOJPIIKE YIaHuIaMa |
nocmatpaunma Kiyba y omepamvoHanv3aldju W pa3Bojy HHUXOBE IMOJIPIIKE H3BO3Yy H
WHBECTHIIMjaMa y HHOCTPAHCTBY MYTEM OCUTYpama, Kao U MpyKame TeXHUYKe rmomohu, Know-
how y Buay cTBapama M pa3Boja KaapOBCKHX W HHPPACTPYKTYPHHX pecypca, HEOMXOJHUX 3a
CrpoBOhe-e HUXOBE OCHOBHE JICNIATHOCTH U YKJbYUHMBaWHE y caBpeMeHe TokoBe EY y obnactu

% Cramenxosuh JI., Llogo-Pyejeuh K., ,,.Vmuyaj u snauaj Ipawxoe knyba Bepucke ynuje na ocuepagaue kpeduma u
ungecmuyuja y Eeponckum zemmama y mpanzuyuju’ u3 300pHUKA pazoBa ,,Eeponcku nym- npasa ocuzypared
Cpbuje, nocebno yeosopa o ocucypary™, IX caBetoBame, YIpyxkeme 3a mpaBo ocurypama Cpouje, [Tammh 2008.,
ctp.250

% Bamna-Taukocuh J ., OTLIIUT., CTp. 63
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OCUTYpama, CA0CUTypamka, PEOCUTypamka, Kao 1 ydelhe y riio0aTHiUM MPOLeCHMa U TPEHI0BUMA

.97
TP KULITA OCUTYPHA KPEIUTA U UHBECTULIM]A.

[Ipamku xn1y6 m bepHcka YHHMja Ccy TECHO TOBE3aHM, INTO JOKa3zyje J1a Cy HEKE WIAHMIIE
UCITyHWJIE YCJIOBE Ja MOCTaHy IyHONpaBHe wiaHune bepHcke yHuWje, anm ce Haimase U jJajse y
okBupy Knyba. Ty ce Mucinu Ha ocHuBaue, kao U Ha areHiuje u3 Jyxue Adppuxe (ECIC CA),
Mabhapcke (MEXIB) u Tajmanna (THAI EXIMBANK). O6um moapmike je mopacrao 24.1
mundjapau gonapa kpajem 2008. Ilpuxox ox npemuja je nocturao 161 Munnona nonapa, mro je
Mmame 3a 200 munuona nonapa Hero y 2007. Takohe je u miahame o7 cTpaHe 4jJaHOBA CMambEHO
ca 78 muimona Ha 50 MuinoHa zxonapa.g8

3nauyaj [Ipamkor kinyba 3a AODU ce ornena y MHTErpaliioHUM MPOLECHMA U XapMOHHU3AIH]H
MocJIoBama ca ocurypaBaunma kpeauta u3z EY. U nopen unmwennne na ce y CpOuju He Moxe
TOBOPUTH Jla HUje MOCTOjajla MPAaKca U UCKYCTBO y OBOM CEIMEHTY IIOCIIOBaHa, CBAKAKO Ha
JpyTUM OCHOBaMa M yCJIOBMMa JEJIOBamba, 32 HOBOOCHOBaHE JloMahe MHCTUTYIHM]E 3a MOJPIIKY
W3BO3Y Yy TpPAaH3UIMOHUM YycioBuMa, [lpamkm kiny0 mnpeactaBjba MOXKIA W HAJOMTHHJU
HEOIXOJAaH M IPUXBATJBUB yJla3 Yy IJ00aln30BaHa M CTaHAApIU30BaHa INpaBUJa IOCIOBamba
caBpeMeHHMX areHuuja. Ha Taj HaunH npenmerHe nomahe pa3BojHE MHCTUTYLHMjE HUCY BHIIIE
,,OCTpBa“™ ca ayTOHOMHHM, 3aTBOPEHUM U JEIUHCTBEHUM IpaBHJIMMa U YCIOBHMA IOCIOBambA.
[IpuxBaTameM UWHTErpHcaHe U TIJI00ANM30BaHE EKOHOMHje, Halle HW3BO3HO-KPEAUTHE
opraHu3alyje yinase y pasHe o0JHKe capamhe ca ApyrumMa, jep 06e3 3ajeJHHUKOT HOLICHha PU3HKa,
IPOIIMpPEHA IeMa MOAPIIKE U3BO3y HE MOXKE Ce TOBOPUTH O yHanpehemwy HallMOHAIHOT M3BO3a
y KBAaHUTaTMBHOM M KBAJUTATHUBHOM CMHCIY, QJIM M HAacTaBJbamby MPEMa IMJBHUM €BPOICKUM

WHTEeTpalujama. %

2.1. AreHiuje 3a ocurypame H3BO3HUX KPeINTa Y pa3BHjeHUM 3eM/baMa CBeTa

Servici Assicurativi del Commercio Estero (SACE) je rnaBHa WHCTUTYIHMja 32 OCHTYPambe
u3Bo3a y Urammju. O 2004. rommHe je TOCTano aKIMOHAPCKO APYIITBO Koje 00e30ehyje
ocurypame y 155 3emaspa ca Buiie o 32 MuIHjap/ie OCUTYPaHUX KOMEPIHjaTHUX Olepalja y
eJaoM cBeTy. MmucHja oBe HWHCTUTYHHje jecte o0e30eheme ocurypaBajyher mokpuwha u
peocurypama 3a ciydaj HeW3BpIIaBama o0OaBe3a Iiahama KoOje MPOUCTUYY W3 TOJUTHYKHX,
€KOHOMCKHX, KOMEPIMjaTHUX PU3MKa, KA0 U OHUX KOjU CY TOCJIEIHIIA BHUIIC CHJIC U PU3HKA
TpaHcgepa, ca KojuMa ce cycpehy UTajaMjaHCKM M3BO3HUIM KOjU MMajy TPrOBHHCKE OJHOCE ca
nmapTHepuMa y CTpPaHUM JpKaBaMa y IHJbY TMpyXama TMOJAPIIKEe WHTEPHAIMOHAIN3AIN]H

. . 100
HUTaJINJaHCKC CKOHOMMU]C.

[Tporpamu koje SACE npysxa cBOjUM KJIMjEeHTUMA CY:

® OCUTYypame KpeIuTa

" CramenkoBuh JI., Iloyo-PyejBuh K., or.uut., ctp. 256
% \www.berneunion.org.uk/prague-club.html mocehero cenrembap 2011.

% Cramenkosuh JI., IToyo-PyejBuh K., or.uut., ctp. 255
100 Bama-Tankocuh J ., OTLIIMT., cTp 99
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®  3AIITHUTA MHBECTHIIH]jA

e JICTIO3UTH U PU3UIM 32 U3TPATHY
e (uHAHCH]CKE TapaHIIHje

® TpPoOU3BOU 32 OAHKY

e (akTOpUHT

[To ce Tnye mporpama Be3aHux 3a ocurypame kpeaura, SACE moxxe na monyau cienehe:

e Multiexport online — omoryhaBa mogHOIICHkE 3aXTeBa 32 OCHTYPAE jeAaH WM BHIIE
M3BO3HUX TOCIIOBA ca yclioBUMA iahama 10 12 Mecenn

e Plus one — 3amtura H3B03a ca KallmbemUMa peko 12 meceny.

e Multimarket Globale — omoryhasa 3amrtuTy IeI0Or KpeauTHOT MOPTdONHja jeaHor
npenyseha y okBupy 12 mecenu, kako y Mtanuju, Tako 1 y HHOCTPAHCTBY

e Polizza Basic — ocHOBHa TOjKca KOja MpysKa 3allITUTy OJf pU3KKa Herahama, YKOIUKO
ayr He npenaszu 500.000 EUR, y3 kammeme ox 36 Mecenu

e Polizza Lavori — 3amrura KpeAWTHHX WHBECTHIMja y Tpal)eBHHCKE pagoBe ¥y
WHOCTPAHCTBY, MOJUCA YKJbyUyje MOJUTHYKE U KOMEpIIMjaJIHEe PU3HMKE ca MOoKpuheM o
95% 3a 00e BpcTe pu3nKa

e Polizza Credito Fornitore — momuca ocurypama KpeauTa KOjOM ce IMOKpPHBa KPEIUT

no0aBsbava J10 IEeJIOT H3HOCA KPEAUTA O] CBUX PHU3HUKA. 1ol

Euler Hermes Kreditversicherungs AG je ocnoBan 1917. roause ca moapiikoM HEMadKe Biajie
Y ca 3ajeIHUYKUM CTaBOM JIa j€ Ha TPXKHUIITY MOTPEOHO YCTAaHOBUTH MPO(PECHOHATTHO OCUTYPAHHE
KpeauTa Koje OM 3allITUTHIIO KOMITaHH]e OJ1 HenmpeapuheHnx (UHAHCH]CKUX PU3UKA U TIPYKUIIO
UM (GUHAHCH]CKY (DIIEKCUOMIIHOCT MOTPEOHY 3a pa3Boj MOCIOBaWma, U TUM IyTEM TapaHTOBAJIO
IBUXOB TOCIIOBHU ycnex.102 TokoM Ayror HHW3a TOJAMHA TOCTOjakba Y OBOj KOMIAHHU CY
OCTBapEHU M3PA3UTO 3aMaKEHU Pe3yITaTH, Kao U CTPYKTypHE MpOMeHe, ra Tako je 1996. ronune
TJIaBHM aKIMOHAp OBE KOMIIaHMje IOCTala BelMKa HeMauka ocurypaBajyha xommanuja Alianz
Aktiengesellschaft. ¥ 2003. ronuHu KoMmIlaHHja je yCBOjHJIa HOBH Ha3MB KOjH j€ M JlaH JaHac y
ymotpebu, a To je Euler Hermes.

OcHoBHU 3anarak komnanuje Euler Hermes je na Hemaykum KoMmmaHujama, IOCEOHO MajIHM U
cpeamuM npeny3ehuma, mpeko caBe3HUX rapasiyja 06e30eau mTo KOHKYPEHTHH]Y TIO3ULIU]y Ha
CTpPaHHM TPXKHUINTHMA, y 1WJbY OTBapama ITO Beher Opoja pagHux Mmecta. TakaB mporpam ce
Ha3uBa Xepmec noxkpuhe u o00yxBaTa TmOKpuhe ONIITEr TWONWTHYKOT PH3HKA, PHU3HKA
KOHBeEp3aIija BajlyTe U Tpancdepa, Kao ¥ KOMEpIHjaTHUX pU3HKA.

Euler Hermes ce y cBom mocioBamy 0a3upa Ha MOAPIIKY HEMadyKe BIIAJC, ald M HA COTNCTBEHE
nporpame. Ocurypame y K0joj HEMadKka Biajia IpyXka MOJPIIKY j€ 3aCHOBAHO Ha 3aIlITUTH O]
KOMEpIUjaTHUX W TOJUTHYKUX pHU3HKA. J[eo pu3HMKa KOjU CHOCH OCHTypaHHK y INTETH Y
CllydajeBUMa OCHUTypamba MPOTUB TMOJIUTUYKUX pHU3UKa wu3Hocu 5%, JOK 3a clydajeBe

108 \www.sace.it mocehiero cenrremGap 2011.
102 Bana-Taukocuh J ., OTLIIUT., cTp. 107
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KoMepuujanHux pusuka u3Hocu 15%. Hemauka Biana naje mokpuhe 3a ocurypama HU3BO3HUX
MOTpaXKMBamkba, OCHTypama WHBECTHIM]ja Yy WHOCTPAHCTBY U OCHUTYpame KpeauTa Koje
MOJIPKaBajy €KOHOMCKH Pa3BOj 3eMJbE y Pa3BOjy KOjU OJ CHEIMjaIHOT MHTepeca 3a Hemauky
(kKao MITO je OCUTypame W3BO3HHX MOTPAKMBamka BE3aHUX 33 CUPOBHHE, rac, HAPTy ca IHUJbEM
YCTIOCTaBJbamka U MPOMOBHCAkA MTOCIOBAKkA MATUX U CPeNbUX mpeayseha).

Ycnyre koje Hyau kommnanuja Euler Hermes cy:

e Ocurypame Kpeaura
e Tapanmuje 3a kpeanuTe U U3JaBamke OOBE3HUIIA
e Ocurypame BEpHOCTH
e CQOcrase yciyre — Hamilara Ayra, yIpaBJbalkbe pPH3UIUMA, JaBamke CaBeTa 3a
KpEAUTHPAHE
Ocwurypame KpeauTa ce OJTHOCH Ha:

e Ocwurypame 0]l HacCTaHKa Jyra ycie/ Herlahama nmoTpaxnBama

e Ocwurypame KpeauTa 3a Majia u cpe/iiba npeayseha

e Ocurypame KpeauTa 3a BEJIUKE KOMITaHH]e

e Ocurypame KpeauTa 3a mpousBohaue u qo0aBibaue MPOU3BOAHKUX H00apa

e QOcwurypame KpeauTa 3a OaHke U ocTayie (PrUHAHCH]CKE yCTaHOBe103

Ocurypame BEpHOCTH MOJpa3yMeBa OCUTYpame KOMITaHHMja O]l TyOMTaKa KOju C€ CTBapajy Kao
MPOU3BOJ MpOHEBepa W Kpaha meHux 3amocieHuXx. OBO OCHUTYpame BaXKH CaMO 32 HEMaudKe
KOMITaHH]€.

COFACE (Compagnie Francaise d'Assurance pour le Commerce Extérieur) je najseha
WHCTUTYIM]ja CIEIMjau30BaHa 3a OCUTYpame HM3B03a, YIPaB/balkbe CBOJUM IPOM3BOIUMA M
naBame rapannuja y ®@panmnyckoj. OcHoBana je 1946. rogune, a ox 1994. je mpuBaruzoBana. Of
TOT TEepHOJia MOYUbe HeH YOp3aHH Hampeaak, Ia Tako €ajia OBa KOMIIaHHUja MPEJICTaBIba jeAHY
o/ HajBehMX CBETCKHMX OCUTypaBaya M JIaBaolla M3BO3HUX KpeIuTa Koja je mpucyTHa y 66 3emaba
ceera. Takohe je mpucytHa u y CpOuju, anm Hema HporpaMe OCUTypama H3B03a, BHILIE je€
0a3upaHa Ha KOHCAITUHTY U MapKETUHTY.

[Tporpamu koje COFACE nynu y Hajehem 0pojy 3emMaspa y KojuMa MMa MPEJCTaBHUIITBO CY:

o Camosajamuene noauce — 3alUTHTA TOTPAXHBaWka OJ WHCOJIBEHTHOCTH M OaHKpoTa
JemHOT WM BUIIE AyXHUKA. KpeauTHu JuMuT ayXHUKY oxapelhyje kommanuja 0e3
orpanudema oJ ctpane COFACE.

e JlaBame 0OBe3HHUIIA

e [lonuca jeduncmeenoe puzuxa — TOJIMCA KOja IITUTH OJ MOJUTUYKUX U KOMEPIH]jaTHUX
pHu3uKa. AKIEHAT je CTaBJb€H Ha MOJUTHYKU PH3UK KOjU MOKpuBa 95% moTpaxuBama,
JIOK je mokpuhe oJ1 KoMepuujarHux pusuka 85%.

193 \www.eulerhermes.de mocehero cenrembap 2011.
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e [lonuca yenoz npomema — nonuca kKoja o0jeaumyje noprdonmo 3a gromahe 1 MHOCTpaHO

TPXKHILTE 32 jeIHO MPaBHO e,

Ocurypame HW3BO3HUX KpeauTa je HajBuie Oasupano y EBpomu. o 2008. rogune wak 95%
yroBopa je 3aksbydeHo y EBpornu. ¥ to Bpeme CAJl HUCY MMaJie IpeBUIIIe HHTEPECOBAMKA 32 OBY
chepy ocurypama. Mehytum Benmrka eKOHOMCKa KpU3a je MPOoy3poKoBaja MPOMEHE, Ma Ce CBE
BHIIIC aMEPUYKHX U3BO3HUKA OMPE/Iesbyj€ Ha 0BA] BUJ OCUTYpamka CBOJUX NOTPAKUBAA.

Export-Import Bank of the United States je octoana ox 1934. roauHe QUPEKTHBOM TaAalllFber
npeacennnka Cjeaumennx Amepuukux JlpxaBa, ®penknuna Pyspenra. Onm 1945. romune
Mocilyje Kao He3aBUCHA areHuuja y HauiexkHocTH KoHrpeca, ca UWJbeM JTUPEKTHOT
(UHaHCHpamka U OCUTYpama KyrmoBrUHE pobe u yciryra nmopekiiom u3z CAJI.

Mucuja Export-Import 6anke je nma moapxku u3Bo3 pode m yciayra u3z CAJl mpeysumajyhu
KPEIUTHHU U CYBEPEHU PU3HK KOjU MPUBATHU CEKTOP HE MOXKE WJIM HE kel Ja npuxsatd. OHa
Ttakohe 00e30ehyje duHaHCHpame u3Bo3a pobe m ycmyra w3 CAJl koje je KOHKYPEeHTHO H
yTeMEeJbEHO Ha TPXKUIIHUM MEXaHHM3MHMa Kao INTO Cy II€HAa, KBAJUTET M yCiayra, M Koje
HeyTpaiuie GUHAHCUPAE U3B03a KOje TPYyXkKajy ApYyre areHIMje 3a OCUTYpame U (PMHAHCHpahe

13803 y3 MOJPIIKY CBOjHX BIaga. >

Export-Import 6anka cBojum knujeHTHMA HYIU ciiefehe mporpame:

e l3naBame rapanuyja mo KpeauTy 3a OOpTHH KaruTal

e KpaTKopo4HO U CpeHepoyHO OCUTYpamse 3a npeny3eha u puHaHcHjcke ycTaHOBe
e QOcurypame ypenHe oTIUIaTe KpeIuTa

e Ocurypame OTIUIaTe JIN3UHTA

e CnenujaiHe UHUIM]aTHBE

ITo ce Tnye mporpama ocurypamma u3Bo3a, Export-Import 6anka ca cBojuM monucama MoKpuBa
npenyzeha u guHaHCHjCKe ycTaHOBE OJ Herutahama CTpaHHX Kylala, a yjeIHO Ha Taj HaYhH
oMoryhyje KOHKypeHTHE YCIIOBE 32 KPEeIUTHPame MPOAaje HHOCTPAHUM KyIIUMa. 3ajeAHUYKO 3a
CBE TOJIMCE j€ TO /1a MPOU3BOJ] KOjHU ce KBAIN(UKYje Kao MPEJAMET OCUTypama Mopa OUTH MPEKO
51% amepuuku, WIK aKo je yciayra Mopa OUTH HauMibeHa OJf CTpaHe aMEpUYKUX KaJlpoBa.
Kparkopouno ocurypame ce omoOpaBa o 180 mnmm 360 gaHa y crenujaiHUM CiydajeBHMa.
Kpenutau mumut onpelyyje Export-Import 6anka u ykonuko aohe 10 TpoMeHe yclioBa KpeauTa,
Oanka ce Mopa obaBectutH. Hammata moTpaxkuBama ce Bpmu g0 60 mana. Ilommce 3a
KpPaTKOPOYHO OCUTypame Koje y moHyau uma Export-Import 6anka cy:

e Small Business Export Credit Insurance Policy — je HamemeHa MainuM, aiu
(GUHAHCH]CKHM ONIPKUBUM Tipemay3ehnMa koja cy TeK Mmouena ca HW3BO30M WIH CYy
MOBPEMECHU HM3BO3HHMIIU. YCIIOBH 3a TakBa mnpemays3eha je 1a mIXOB M3BO3 y MPETXOIHE
TpU TOOWHE HE Tpeja3sd 3 MWIMOHA Jojlapa W Ja WMa HajMame jeAHy TOAWHY ca
MO3UTUBHUM TroauiimuM OmtancoM. [lomuca 06e30ehyje cBe mommubKe Mo KPEeAUTHUM

104 \www.coface.com, noceheno cernrremOap 2011.
195 Bama-Taukocuh J ., OTLIIUT., cTp. 118
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ycioBuMa (yKJbyuyjyhu akpenuTuBe, HEOTBpEHE aKpeIUTHBE M OTBOPEHE padyHe) 3a
CBE 10/100HE 3eMajba TOKOM IIeproJia OCUTypama, yrIIaBHOM o/ ToAuHy naHa. [lomuca ce
MOXe rofuinmke oOHaBibaTH. [lomuca He mMokpuBa mpojaje ca yHampen miuahamuma u
onpehene BojHe, omOpamOeHe W ciuuyHe mpeaMera. KomepiujaaHu TyOWIH Ycien
HEJIMKBUIHOCTH, CT€Yaja M CIMYHUX PHU3HMKA Cy MOKpHUBeHH Ha 95%. ['yOumm ycien
NOJUTHYKUX PHU3UKA YCJIEN para, peBONYIWja, YKAIAme T03BOJA 32 YBO3 WIIH H3BO3,
HEKOBEpPTaOMIINTETA BaTyTa Cy MOKpUBEHHU HA 95%.

Multi-Buyer Export Credit Insurance - M3Bo3uuiin amepruke pode U yciryra MOry ja
CMame PHU3UK OJ MpOJaje Ha KPEAWT Ca OBOM IIOJHCOM 3a KPaTKOPOYHO OCUTYPAHE
M3BO3HUX KpeauTa 3a Buile kynana. [lommca moke na uMm momorHe na mosehajy cBojy
mehyHapoaHy mnponajHy mMoh mnpommpyjyhn KOHKYpeHTHE YCIOBE KpeauTHpama Y3
MUHUMH3Mpame ryoutaka. OBa modMca TOKpUBAa TYOUTKE HACTaIMX yCle[
KOMEpIMjaTHUX pa3jora M MOJIMTHYKHX forahaja. CtaHmapaHa HOKPUBEHOCT H3HOCU
95% on QaxTtypucaHor M3HOCA IMOIIMIBKE, OCUM y CIlyuyajeBUMa 3a CIIELHUjaIHE BPCTE
MOJHONIPUBPEIHUX TMpousBoja rne je mokpuBeHocT 98%, onnocHo 100% 3a cyBepeHe
oOBe3HWKe. Y cllydajeBMMa HAKHAJIHHUX TOTPaXKMBamka, M3BO3HUK MMa TPABO Ja TPAXKH
n3Meny npemuja. OBoO je IparoleHo y ciiydajeBuMa Kaja ce poda moceOHe HapydH, UiIu
MIOCTOjU AYTU POK IPOU3BOJIEHE MPE UCHIOPYKE.

Short-Term Single-Buyer Export Credit Insurance - Osa moinca TIOKpHBa
KOMepIHjaiHe ¥ TOJUTUYKE PU3MKE, alli 33 Pa3jIMKy O]l MPOILLIE MOJIICE OBA C€ OJHOCH
Ha camo jemHor Kynia. OcTanu yCIOBH Cy UCTH Kao U KOJ| IPETXOIHE MOJIHCE.

Letter of Credit Insurance For Banks — ITonuca HamemeHa 6aHkama. Moxe 1a cMambu
pu3uK OaHKe 3a TOTBPAE M INPErOBOPE Ca HEOMO3WBUM AaKPEIUTHBHMA HU3IATHUX O
CTpaHe (HMHAHCHJCKUX HWHCTUTYLWja y WHOCTPAHCTBY 3a (PUHAHCHpame aMepUYKOT
n3Bo3a. OBa mosmca mpyXka 3aINTHTY O] KOMEPIHjaTHUX M MOJUTUYKUX pPU3MKaA ca
MOKPUBamkHEeM Heycrnexa (PMHAHCH)CKUX MHCTUTYIIH]a Y HHOCTPAHCTBY, 0€3 003upa aa jau
Cy Ap’kaBHE WM TpuBarHe. [lommca ce oJHOCH Ha HEOINO3WBE AKPEIUTUBE, KOJU CY
peryincaHy 3aKOHMMa U TpaBuianMa MelyHapoaHe npuBpeaHe KOMOpE, 01 HHOCTPAaHUX
6aHaka koje mociyjy ca nomahum. Ilonuca moxke 6uTH u3aaTa 3a OO KOjy 6aHKY Koja
nociyje y Cjenumenum /[[pxkaBama y ckiaay ca BaxkehuMm caBe3HUM WM APKABHUM
0aHKapCKUM 3aKOHMMa M IPONHCHMA.

Financial Institution Buyer Credit Export Insurance - ®uHaHCHjCKE HHCTUTYIIH]E OBOM
MOJINCOM MOTY JIa CMale CBOj€ PU3UKE Ha KPAaTKOPOYHE TUPEKTHE KPEAUTE HAMEHEHE 32
(buHaHCHpamke U3B03a aMEepPUIKUX Topu3Bohaya, uin ga o6e3beme moBpahaj kpenura ox
CTpaHe MHOCTpaHUX Kymama 3a gobasspaue u3 CAJ[. OBa mosiuca aaje MOKPUBAKE O]
KOMEpIMjaJIHUX W TOJUTUYKAX pPHU3MKAa KOJU MOTY TIPOY3pOKOBaTH Heriahama
noTpakuBama. [lonmca 06e30ehyje n momuTHYKe pU3UKE Kao MITO Cy par, peBOIYIIHja,
eKCIpoIpHjalrje Wik KOH(HUCKalKje 0]l CTpaHe OpraHa BIACTH, YKUIAamke YBO3HUX HIIH
M3BO3HUX JI03BOJIa HAKOH UCTIOPYKE U JIEBU3HE HEKOHBEPTAOUIHOCTH, U KOMEPIH]jaTHUX
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ryouTaka ycieq MmpoayKEHOT poKa OTIIaTe, HeJIMKBUIHOCTH KYIIA WM MPOITYCT J1a Ce
HaJIOKHAJIM U3 IPYruX pasyora. /[eBanBanuja HUje TOKPUBEHA.

e Medium-Term Export Credit Insurance — Ilomuca je HaMemeHa H3BO3HHUIMMA U
(UHAHCHjCKUM MHCTHUTYIMjaMa KOjU TOJpXKaBajy IMpoJajy aMepHuKe OIpeMe, HeHY
MHCTaJallM]y ¥ JOIyHa PE3epBHHUX JENIOBa. 3a Pas3iHKy OJ MPETXOJHHUX IOJIUCa, OBa je
HaMemkEeHa 3a CpeAmOopoYHe M3BO3HE Kpeaute. He moctoju obaBesa na jenHo mpenysehe
OCHTypa CBE CBOj€ MPOJajHE MOCIOBE Ca JETHOM ITOJMCOM, jep CBaka Iojiuca o0yxBara
TpaHCaKIMje 3a jeaHOT oJpeheHor KopucHUKa. MakcumaliHa TOKpUBEHOCT je 10
MWINOHA nojapa. llonmca moKpuBa KOMepIWjallHE pU3HMKE HacTaine Herahamem u3
pasiiora HECOJIBEHTHOCTH KyTlalla WJIM HEeUCHymaBama obaBeza y poky ox 30 mana of
naryma nocrieha u nmonutuuke ryourtaka. EXport-Import 6anka nakualyje 100% ryoutke
HacTajau OBUM pusuiuma. llonmca mokpuBa mepuoj KpeauTHpama OJf jelHe 0 IeT
roguHa (y CHelMjajJHUM CiIydajeBUMa J0 celaM TOJAWMHA) HakoH jaocrneha pobe wium
ycnyre. IIpmiimkoMm ckianama yroBopa O OCUTYpamy, OCHUTYpaHHK je AYXKaH Ja Of
KJIMJeHTa, KOojeM Ipojaje poOdy Ha Kpeaut, obe3denu 15% ydentha on yroBopeHe lieHe
npe ucrnopyke pode. Ocrarak HoB1a je 100% o6e36ehen.

e Foreign Dealer Insurance Policy - Ctpanu auiaepu cy CTpaTelIKd JUCTPUOYIIHOHU
KaHAIM aMepUYKe NPOHM3BOMIE MAIllMHA, ONpeMe W pe3epBHHX nenoBa. [lommca je
TU3ajHUpaHa Ja Tpyxu GIeKCUOWIHY, KOHKYPEHTHY TMOAPIIKY 3a (QuHAHCHUpame
KalMTaJIHUX J100apa 3a M3BO3 MaJMX, CPEAHHX M BEIUKHX aMEPUYKUX Mpou3Bohaua
yTeM CTpaHMX Aujiepa. JeIMHCTBEHa 0COOMHA OBOI' OCHIypama j€ HeroBa CIIOCOOHOCT
na nokpuje floor plan ¢unancupame. OBaj 00nMK (uHAHCHpama j€ KOMOWHANHWja
KpaTKOPOYHOT (MHAHCHpama 3alMxa CTeUYeHUX 3a Jajby NpojAajy ca OMIHjoM
pedbuHaHCHpame Ha Iy)KH POK, Kako OM ce 00Jbe YCKIAIWUIM 3axTEBU IUiIepa
(¢uHaHCHpama. 300r Tora oBa MoJjiuca TMpyka MoKpuhe 3a KOMOWHAIN]Y KPAaTKOPOUYHOT U
CPEeNBOPOUHOT (pHAHCUPAHA.

[TomenyTe areHmmje cy NMPUCYTHE Ha CBUM KOHTHHEHTHMA, OOMYHO y 3eMJbaMa ca Kojuma je
Hajpa3BUje€HU]ja CIIOJLHOTPTOBUHCKA capajiba ca MatudHoM 3emiboMm areHiuje. COFACE uma
CBOja TIpEICTAaBHUINTBA y 66 3eMasba, Tie ce 0aBH W JPYTMM TOCIOBHMAa OCHM OCHUTYpama H
(dbuHaHCHpamka N3B03a, YIIIABHOM aHAIM30M TPXKHINTA Y TOj JPXKABH UM PETUOHY, HAATIICAAkY H
KOHCAJITHHIOM JIOKaTHUX Tmpeny3eha y oOiacTimMa MapKeTHHra, MOHUTOPHHIA, IPOLEHH
Oonurera utx. TakaB HauMH paga omoryhasa 00Jbe MPOLEHUBAKE OMACHOCTH OJ1 MOJUTHUKUX U
KOMEpIHjaIHuX pu3uKa. Y ckinaay ca TuM ['pukoj u Kumpy cMameH KpeJUTHH PEJTUHT YCIlen
HEMHpa YHYTap JpkaBe, IITO MPOY3poKyje mosehame mpeMuje 3a OCUTypame KpeauTa y THM
3emsbamMa. EXIM ©Ganka y CB0jOj] MHBECTHUIIMOHO] TOJUTHUIIM TOTEHIIMpA pa3BOj CoJapHE
eHepruje, kao mTo je caydaj y 2011. rogunu rae je 455 muinMoHa gojiapa YJI0XKEHO Y TPBY
conapny enektpany y Kanamnu, ma 103 munrona gonapa 3a pas3Boj conapHe eHepruje y UHnujm.
EXIM 6anka HajBume capaljyje ca 3em/baMa Koje HE MOpajy OMTH BHCOKO Pa3BHjCHE, alH je
OUTHO Ja MMajy HajBUILE aMepUUKHX (GUPMHU Ha TPXKUIITY, Kao mTo cy JyxxHa Adpuka, Typcka,
Wunnuja, Uanonesuja, Hurepuja, Bujenranam, bpasun. Mekcuko u Komym6uja, na je 30or Tora
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HaIpaBJbEeH criopa3yMm ca Hwurepujom 3a mHBecTHIM]Y o7 1.5 MUIMjapau oapa 3a €EKOHOMCKH
passurak Te apxkase.° SACE ce Takolje Gasupao Ha jyr Aswmje Te je OTBOPHO HOBY
nocioBHunty y Muauju, koja he ciayxutu kao pedepeHTHa Tauka 3a Taj peruon (Muawja,
Wunonesuja, banrnaznenr). [lnanupano je na uranujancka npeayzeha oTBapajy cBoje KanamuuTeTe
3a pa3BOj MPOU3BOAIKE HadTe M raca, MeTamypruje u ayromoOmicke muaycrpuje. IIpenyseha
KOja Cy HajaBHJIa yja3aka Ha TO TPXKHUINTE ca ocurypamem npexko SACE rpymne cy BNP Paribas,
FIAT, Tate Steel u npyru. [Inanupana yKymmHa WHBECTHIIM]jA Ce MpoICHYje oko 1.1 Munujapae
EUR.Y Euler Hermes uma y IUIaHy J1a HACTaBM IMO3UTHBAH OWJIAHC ca MOYETKAa OBE TOJHMHE.
TpenyTHO Cy OKpEHYTH capaamu ca KuHeckoMm kommanujom China Pacific Insurance Group wu
kommanujom Mapfre koja je 3agyxeHa 3a nocioBame Ha [TuprHEjcKOM OITYOCTpBY U JIaTHHCKO)]
Awmepunu. Kommnanuja he ce y oBoj rogunu 6aButu nuramem Jyxue EBpone, na he ce nzppmru
CKpoMHa yiarama y dumajane y Ulnanuju, Ipukoj, Uramuju u Hopryrammju. '

CanyHOCTH Mporpama OBHX areHIlMja cy y TOME J1a Kpo3 OCHUTYpame MOTpakuBama yHarpelhyje
HAIlMOHAJHU W3BO3, @ CaMMM THUM U TpuBpena. 3a pasnuky ong AODU-a, xoju mako uma y
MOHYIU MIpOrpame 3a CpellOpoYHa M AYTrOpOYHA OCHTYparba, ajH jOoIl HUCY MOYEIH HHTE3UBHO
Jla ce MPUMEHHU]Y, areHIlije W3 Pa3BUjEHUX 3eMalba BEIUKH JIe0 CBOJUX IMOCIOBa 00aBJbajy Ha
IyU TepuoJl o]l ToAuHY naHa. [loHyzae cy yrimaBHOM IpaBJbeHE 3a Malla M cpefiba mpenyseha.
Benuke MynTuHalMOHAIHE KOMITaHH]E€ C€ MOTY OCUTYpaBaTHU MPEKO CBETCKE MOJHCe, Mporpam
koju Hyau Euler Hermes, kao Bua ocurypama moTpakMBama jelHe KOMIAHH]e y BHUIIIE 3eMajba
CBeTa.

Pa3nuke ce oryenajy y mpoueHTY HOKPHBEHOCTH KOMEPIMjaTHUX M HEKOMEPLHjaTHUX PHU3HKa
koju ce kpehe ox 85, ma mo 100, ka0 U y HAUMHY OCHHBaKA, OJJHOCHO KOJIHMKO Cy 3aBHCHE O]
CBOje MaTW4He AprkaBe. Takolhe ce paszimke orjienajy W y MOCIOBHO)] TOJIUTHIIM, Jep C€ HEKe
areHIyje oany4yjy 3a ynarama y Asujy, JyxHy Amepuky u AQpuKy rae je BeTUKO, adu U
HECTa0MJIHO TPXKMIITE, a HEeKEe 3a CUTypHHje MHBectuije y EBpomy, mako ce moropiiana
curyanuja y Jyxxnoj Esponu y 2011. ronunmu.

106 \\www.exim.gov/pressrelease.cfm, mocehiero HoBemGap 2011.
197 \www.sace.it, mocehiero HoBemGap 2011.
198 \sww.eulerhermes.com/en/financial-news/financial-news_20110726_00100237.html,moceheno HoBemGap 2011
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IV IEO - OCTAJIX BUJOBU OCUT'YPAIBA ITIOTPA’KUBAIBA

1. HOJHUCA JKUBOTHOI' OCUI'YPAIBA KAO I'APAHT 3A KPEJIUT

JemHa o MPeTHOCTH TOJIMCE KUBOTHOT OCUTYpPama je Ta IITO C€ OHAa MOYKE KOPUCTHTH Kao Mepa
o0e30ehema 3a moOujame TOTOBUHCKOT KpeauTa. JaBamai kpeauTa Moke OMTH OCHTypaBajyha
KOMITaHHWja, 0aHKa Wik OWJl0 Koja Apyra (puHAHCKH]CKa OpraHu3HaIja. YKOJIUKO je JaBajarl
KpeauTta ocurypaBajyhe npymiTBo, OHJa c€ OBaj BHJ KpeIuUTHpama Moke Hahu y ycloBuMa
OcHUTypama Kao TEPMHH Mpeayjam.

Ha 3axteB yropapaua Ocurypama OcHrypaBau MOXKE OJOOpUTH HCILIaTy J€ia YroBOpEeHe
OcHrypaHe CyMe y BUAY MpEeayjMa 10 BHCHHE OTKYITHE BPEIHOCTH NOJHUCE, aKO j€ TPOTEKIO U
npeMuja iaheHa 3a HajMame TPU TOAMHE OCHTyparma.YTOBapad OCHUTYpama j€ IyKaH 1ad y
yrOBOpEHOM pOKY BpaTH HM3HOC MPUMJBCHOT TpEnyjMa ca KamaroMm. Y ciydajy Kallbema ca
yIiaToM JAO0cCIeNne kamare cMatpa he ce ga je yropapau Ocurypama 3aXTeBao OTKYI. Y aHEeKCy
NOJIMCE OCUTYParka Cy HaBEJICH! YCIIOBH JaBamka MpeayjmMa, MOryhHOCT 1 ce M3HOC MPUMIbEH Ha
UME TIpenyjMa BpaTH OCHI'ypaBady, BHCHHA KAMaTHE CTOIE, MOCienuie Heruiahama aocrene

kamare i 1pyro’%.

’KuBoTHO ocurypame y KojuMa 1ocToju MOryhHOCT npeayjmMa He MOKe OMTH PU3HKO OCUTYDPAIbE.
To mMopa OWTH WIM MEIIOBUTO OCHTYPamEe WM OCHUTYpame 3a Cly4a] JOKUBJBEHA, TNE j€
M3pakeHa MITeTHA KapaKTepUCTHKA OCHTypama. Takole je BaKHO Jia 3a T€ BPCTE OCHUTypamba
MMOCTOj MOTYNHOCT M OTKyIia, OAHOCHO Ja T€ TOJHUCE TOCEay]y OTKYIHE BPEIHOCTH KOje Cy
OWTHE 3a JlaBamke KpeauTa O] cTpaHe OaHaka W APYrux (PMHAHCH]JCKMX YCTAaHOBA HEBE3aHUX 3a
ocurypaBava. TakBH KpeJUTH ce HA3MBa]y JOMOAPAHN KPETUTH.

JlomGapay KpeauTH y3 3ajlarambe TMOJMCe OCUTYpama )XKHUBOTa (PYHKIIMOHUITY TaKo IMTO OaHKe
on00paBajy KpemuTe y BUCHHH OTKYIIHE BpPEAHOCTH monmce. [IpeqHOCTH OBOT HauyWHA
KpeAUTHpama Cy MITO KOPUCHUK KpeauTa HHje y o0aBe3u aa Oyae KpeIuTHO CIoco0aH, Kao HH
na obe3behyje MeHHue, KHUpaHTe, aIMUHUCTpAaTHBHE 3a0paHe, XHUIIOTEKYy WJIH Jpyre
MHCTpYMeHTe 00e30ehema koje OaHKke 3axTeBajy 3a Apyre Kpeaurte. baHke jeMHO 3axXTeBajy
BUHKYJIAIM]y HA BUXOBO M€ Y CIIy4ajy CMPTHOT Clly4yaja OCUTYpaHUKa, OJJHOCHO MpebauBame
NpaBa Ha OTKYIUbMBAKE IMOJIMCE YKOJIMKO KOPHCHUK KpEAWTa U OCHTYPAaHUK HE OyJe peIoBHO
ucruiahnBao pare 3a KpeauT. YKOJIHMKO C€ BPEMEHOM Ta OTKYITHA BPEIHOCT moBeha o ocraTtka
Jyra WM Ce WCIUIATH OCHTypaHa cyma 3a Cllydaj CMPTH OCHTypaHHMKa, OaHKa BHUIIAK HOBIA
ucriahyje ocCurypaHuky, OTHOCHO KOPHUCHHUITUMA OCUTYparba.

[Ipeayjam u momOapaHU KpeauTH y3 3ajarame IMOJUCe CE KOPHUCTE Yy CiydajeBUMa Kaaa je
OCUTYpaHUKY HOBAIl HEOITXOJIaH, a Jla He JKEJH Ja MPEKUa OCUTYpame. Y 3aBUCHOCTH Kaja ce
BpIITH OTKYI MOJIMCE MOXKE C€ JIECUTH CUTYyalldja Ja jeé Ta BPEIHOCT JIaJieKo Mama OJI OHE Koja je
YIIOKEHA /IO TaJ| Ha TOJHCH, TIa OM MpeBpEeMEeHHU MPeKu 1 300T TPEHYTHOT HEJ0CTaTKa CpecTaBa

19 Ommrre yenosu ocurypama skusora JJJIOP Hosu Cap, wian 15.
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IPOY3POKOBA0 BHIIE LITETE HEr0 KOPUCTH. [IpBO OM OCHUTYpaHUK U3ryOHO OCUTYpame, a CaMUM
TUM U HOBYaHY HaKHaJy 3a MOBpeJe, OJHOCHO MOPOAMIIA 328 CMPTHH CIIy4aj, U APYro, 10010 01
Marbe HOBIIA O] YJIOKEHOT.

[Ipenyjam ce y mocneame BpeMe Moxke Hahu y BehuHu ocurypaBajyhux KoMnaHuja Koje mociyjy
Ha Teputopuju CpOuje, 10K ce moMOapAHU KpeauTH He Mory Hahu HU y jeaHoj Oanmm. Erste
bank je mo mouerka 2011. umana Ty BpCTy KpeauTa y cBojoj nmonynu y Cpouju, anu cy je KacHuje
n3barmian. Mehytum, MeHaIMeHT OaHKe TO HUje ypaauo y XpBaTcKoj, TJe e MOXE BHJIETH 1A je
KamaTa 3a Ty BpCTy KpeauTa 3a oko 0.4% mama o1 Kamare 3a TOTOBUHCKU KPEAUT U U3HOCH OKO
10%, a y ucroj 6anuu y Cpbuju HajMama KamaTa 3a TOTOBHHCKU KpeauT je 20.82%, mTo joru
JEIIHOM TOKa3yje eKOHOMCKY IpemHocT XpBarcke y ogHocy Ha CpOujy. JlomOapaHu KpenuTu y3
3aJI0T TOJIMCE JKUBOTHOT OCUTYypama ce 0/100paBajy 0 ocaM TroauHa, 3a Bpeanoctu oa 1000 mo
100.000 EVP, uckpyunBOo y aeBH3ama, a BpedHOCT Kpeauta He cme npehu 90% otkymHe
BPEIHOCTH TIOJTHCE y TPEHYTKY Pealn3aluje KpeauTa. -

2. OCUI'YPAILE JABHUX HABABKH

3akoHoM o jaBHMM HaOaBkama u3 2002. roguHe AeduHUCAHA je 3aKOHCKa 00aBe3a crpoBolema
MOCTyNaka jaBHUX Ha0aBKM OJf CTpaHe Jp>KaBHUX OpraHa MW OpraHuzalyja, opraHa
TEPUTOpHjATHE AayTOHOMH]jE W JIOKAJIHE CaMOYIpaBe, OpraHu3aluje 3a 00aBE3HO COIMjaTHO
OCHTypame, jaBHUX ycCTaHOBa W jaBHuUX mnpenyseha. I[lopen HaBeneHMX OCHOBHHMX Hauena,
MPOMKCAH jeé YMTaB HU3 IMOCTyIaka W TMpoleaypa Koju Ou mpe cBera Tpebano Aa eTUMUHHIILY
KOPYIILMjy, [a Ce M 3aKOoH HasuBa aHTHKOpymimjcki.'™' JloHOmEmeM caMor 3aKoHa y OKBHPY
MunucrapcrBa ¢uHaHcuja popMupaHa je YmpaBa 3a jaBHe HaOaBKe ca jacHO JIe(pUHHCAHUM
HEJISKHOCTUMA U OBNAINehUMa, ca MPUMApHUM LIUJbEM YIITEI0M OYIIETCKUX CPECTaBa.

Jeman o unmaHOBa yCBOjEHOT 3aKoHa Je(HHHINE BpCTe cpeacTaBa (UHAHCH]CKOT 00e30ehema
Koje nmoHyhaun Tpeba aa gocTaBe Kao rapaHuujy aa he ucnyHutH cBoje obasese. [To 3akonHy ce
cpenctBa oOe3z0ehema cMaTpajy 3ajor, XapTHje Off BPEIHOCTH, XHIIOTEKe, MEHHIIEC, jeMCTBa
JPYTOT MPaBHOT JIWIIa, OaHKapCKe rapaHiliyje, Kao U MOJIMca OCUTYypamba.

3axTeBu ynyheHu ocurypaBauuMa O] CTpaHE YYECHUKA y MOCTYIKY jaBHHX HAaOaBKH IMOAJIEKY
nocebHoj aHanmu3u pusmka. [lo caga ce nqomahu ocurypaBauum HUCY OJUIYYMBAJIM Jla UCHpaTe
1ocao jaBHUX Ha0aBKM TapaHTOBAHmEM 32 HCIyHaBame oOaBe3e MOHyhada, OCUM y JeIOoBHUMA
KOJU c€ OJHOCE Ha OCUTYpame MpeMeTa jaBHe HabaBke (MMOBHHCKO OCUTYpama o0jekara). CBu
KPUTEPHjYMHU KOJH BaXkKe TP MPOILIEHH OOHUTETA MOTEHIIN]aTHOT IMMOCIOBHOT MapTHEPA, BAXKE U Y
CiIydajy Kaja je mpeaMeT ocurypanajyher nokpuha (puHaHCKH]CKa) 0OaBe3a HAcTanda Mo OCHOBY
MTOCTYIIaKa jaBHE Habapke.

19 \\ww.erstebank.hr/RBFiles/lombardnikredit01012011.pdf mocehero okroGap 2011.

111 Kosap B., Ilouyua M. ,,O6asesHo ocuzyparve, haknada wmeme u obesbelerse nompasrcusarsa®, X111
Melhynapoaau HaydHU CKyT, Y IpyKeme 3a oAmTeTHO paBo, beorpax 2010., ctp. 287

12 Bourkosuhi-U6panmosuh M., om.uut., ctp. 94
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HNako dopma yroopa o ocurypamy KOJUM C€ TapaHTyje HUCIYyHeHme o0aBe3e moHyhaua HHje
MPOMNKCaHa Kao IITO je TO cly4aj KoJ OaHKapCKUX IOCIOBAa, YTOBOp (I0JIMca) Mopa Ja CaapikKu
HEKOJIMKO 00aBE3HUX eJeMeHaTa:

e [Ipenmer ocurypama — puHaHcHjcka o6aBe3a moHyhaua (koju ce y yroBopy 0 OCUTypamy
jaBJba Kao yroBopad OCHUTYypama) MpemMa Hapyduoly (KOju Ce€ y YyroBOpY O OCUTYpamy
jaBJjba Kao KOPHCHUK OCHUTYpama), HacTaja HEHWCIymaBambeM yrosopa. Kao mpeamer
ocWrypama MOTY ce jaBUTH: oOaBe3a moBpahaja aBaHca, o0aBe3a JOOPOr H3BpIICHA
mocina, o0aBe3a OTKIIamkama Tpelraka y TapaHTHOM POKY UT/I.

e (o0aBe3a ocurypaBaua — Iuiahame y KOpPUCT Hapyuyuona (KOPHMCHHK OCUTypama Ha
TTOJTFICH)

e Tpajame ocurypama — OCUTypaBad OJpen0OM YroBopa Hperu3upa BPEMEHCKU POK 10

KOJET YyrOBOP O OCUTYpamy MPOU3BOIU IIPABHO /:[ejCTBo.113

CBe ocrazne enemente MelycoOHor omHoca m3Mel)y ocurypaBaua u cyOjekra 3a Kojer je m3aatr
YTOBOp O OCHTYpamy Kao CpeAcTBO (MHAHCHUJCKOT oOe30ehema y MOCTYIKY jaBHUX HaOaBKH
peryJuIe OJBOjEHH CIIOpPa3yM KOjUM ce JeQuHUIIY MpeMHja OCUTYypama, cpeacTBa ooezoehema
KOja je yroBapay OCUTypama JyXkaH Jla MpuOaBH, HCKJbYUCHE 00aBe3e OCUTypaBaya Ha HaKHATy
U3 OCHUTYpama yClie]] HaCTylamka HEKOMEPIUjTHUX PH3UKA UT/.

3. OCUI'YPAILE IIOTPAKUBAIBA Y ITIPUBPEIN

3.1.0curypame KOPNopaTHBHUX KPeIUTa

Kpenutn 3a Manma um cpeama mpemnyseha, cy moceOHa BpcTa KpeawTa KOjU C€ Ha3UBajy
KopnopaTuBHUM. baHke MM Jajy BeNIMKHM 3Hauaj, jep Cy TO YIJIABHOM KpPEAUTU y paHry ca
CTaMOEHHUM, OJHOCHO M3HOCH Cy BHUCOKH, a CAMUM TUM Npodutr OaHaka o1 KaMaTe je 3HauajaH.
M3Hoc kpenuTa je jenuHa CIMYHOCT M3Mely THX Kpeaurta, jep ce y CBEMY OCTaJIOM J0CTa
pasNuKyjy.

KpenutHu apaHxMaHu CTPYKTypHpajy c€ mpema crnenuduyHuM mnotpedamMa M 3aXTEBUMA
npeny3eha ka0 M ®HHUXOBO] KpEAWTHO] cnOcOOHOcTH. POKOBHM Tpajama KpemumTta 3aBHCE Of
KapakTepa TPaHCAKIM|E W OJf OTIUIATHOT KANaUUTETa MOTEHIMjATHOT KOPUCHUKA KpEAuTa.
Kamarne crone 3aBuce Ox M3HOCA U POKA KPEAWTA, BPCTE M HAMEHE (MHAHCHpAKA, KPEIUTHE
CcrOcOOHOCTH mpeay3eha, KBATMTETA HHCTpYMEHATa 00€30ehema KpeauTa ka0 U 011 KApaKTepa u
o6uMma capajme KIHjeHTa ca OaHKOM.

VYcnoBu 3a no0Mjame KpeauTa Cy ajeKo PUTOPO3HMjH O] KpeauTa 3a (pu3nuka Jidia, ma Tako
KpeauTe MOTY JOOUTH camo mpeay3eha Koje MO3UTHBHO TOCIY]jy B KOje Cy CIIPEeMHE J1a CaKyIlie
BEJIMKY aJIMUHUCTPAIIH]y KOja UJIe y3 OBY BPCTY KpEAHTa:

o Pememe 0 perucrpanuju npeayseha (cea pemerma 01 OCHUBAKA 10 MOIHOMIEHA 3aXTEBA)
o Oo0pazar oOBepeHux noTmyca OBIamheHnX JIMIA 33 3aCTyNamkE

13 Bourkosuhi-U6panmosuh M., om.uut., cp. 95
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e Oo0OaBemrTeme HAWIEKHOr OpraHd 3a TMOCIOBE CTATUCTHKE O pa3BpCTaBamy M0
JenarHOCcThMa
e Opnnyka 0 ocHuBamwy u Ctaryt npenyseha
o [loTBpaa 0 U3BpIIEHO] pETUCTPALIHjH HAIIEKHOT TOpeckor Oprana ca [11b opojem
o [lorBpma Arennuje 3a NpuHYAHY HAmary O OpOjy JaHa W BUCHHM M3HOcCA OJ0Kame Of
no4eTka Tekyhe mocjaOBHe rOAuHE
o Kparak onuc nmpexyseha koju mOpa caapkaru cienehe eeMenTe:
> Kparak ucTopujar npemyseha
> monmanu O MeHAauMeHTy mpeny3eha (ume u mpesume, GpyHKImja, pagHO HUCKYCTBO,
00pasz0Bame u CI1.) Kao u 0 OpOjy U CTPYKTYpH 3an0CIeHUX y npemy3ehy
> IUIAH pa3B0ja U CTpaTeruja nmocaOBHOT HAcTyma npenay3eha y OymyhHOcTH
> onmc JenarHOcTH npeny3eha W KapakTEPUCTHKE TPXKHUINTA (CTAHE HA TPIKUIITY,
[JIABHU KOHKYPEHTH, TpXHUIIHO yuemthe mpexy3eha, TpKUIIHK TPEHIOBH,
MOHYIa/TpaKEba U CI1.)
> OmKC IMIABHUX MPOU3BOA U YCIIyTa U HUXO0BO MPOIEHTYATHO yuemhe y yKymHiM
npux0oauMa rpeayseha
e @uHAHCH]CKE W3BEINT3je 33 MOCIENmA TpU 00pavyyHCKA MEeprOad ¥ TO OWJIAHC CTamba,
Ounanc ycrexa, OWIaHC TOKOBA TOTOBMHE; MOJYTOMMUINEGM HM3BEIITA] akO Ce 3aXTEB
NOJHOCH y APYrOj MOJOBUHY FOAMHE U PEBU30PCKE U3BEILTAJE YKOIUKO MOCTOje
e busnuc ruan wim npojekiuje nocioBama npeay3eha y HapegHOM epuoy
o Enabopar 0 uHBECTHIIMOHOM ynaramy (YKOJIUKO Ce Tp&KW WHBECTHLIIMOHU KPEIIUT)
e JIOKyMeHTAIM]y y BE3U ca EBEHTYATHUM HHCTpyMeHTHMA 00e30ehema (Hmp. u3BOja u3
3eMJBHIIHIX KEHHTa, IU1AH napuene u o6jexra u ci.)

KopriopaTuBHM KpeauTn Mory OWUTH KpaTKOpoyHH 10 12 Mecemy U AYTOpOYHU YHjH je
MaKCHMaJHU Tiepuo oTiuiare y 6ankama y Cpouju go 60 meceru. [Ipenyseha ce onpenesnpyjy 3a
KpeauTe u3 pasjora ga Ou moOosbmanu ¢GuHAHCUPAKE OOPTHUX CpEACTaBa W TEKyhe
JUKBUAHOCTH KJIMJ€HTA, (GHUHAHCHpAmE 00aBe3a mpema na00aB/hbauyuMa W3 HHOCTPAHCTBA,
pedunancupame nocrojehux 00aBe3a, (GpUHAHCHPAKE HHBECTUIMOHHUX M JAPYrHX IMOTpEeoa,
¢duHAcHpame yBO3a ONpEME W JApyre mOTpede, KpaTrKOpO4YHE W TyrOpOYHE BUIIEHAMEHCKE
OKBHUPHE JINHK]€ 33 KPeIUTe,rapaHiivje u aKpeIUuTHBE UT/I.

Hauun OTmnare kpeaura ce apamxupa y CKIaay ca pOKOM Tpajama KpeauTa U KapakTepoM
TpaHcakiuje a Hajuenrhe Tak0 mTO ce KaMara Mo mpaBwiy miaha MEceYHO J0K CE TIABHHIA
Bpaha y JeJHaKUM MECEYHHM parama HakOH ,grace mepuona (OOMYHO je Ha IMOYETKY KpPEeIuTa,
Kaja ce ormahyje camo kamara, ma je paTta HH)Ka U KOPUCHHMK KpeIuTa MMa BpeMEeHa Jla HOBall
N00MjeH 0o/ KpeauTa UCKOPUCTH Ha HauyuH Koju OM My 00e30e1no cTaOuiIHy CUTYalljy HaKOH
OBOT' NEpUOJia U OMOTyhHO HecMeTaHy OTIUIaTy KpEeAWTa) WIM y HEJIOCTH O pOKy aocmeha
kpenuta. MacTpyMeHTH 00€30ehema Kpeaura ce pa3iuKyjy o1 KpeauTa 3a (GU3NYKUX JIMIA, jep
ce KpeauT Be3yje 3a npenaye3ehe, a He 3a PU3MUKO JUIIE, TIa TAKO 32 KOPIOPATUBHE KPEAUTE HHUJE
00aBe3HO OCHTypame >KHBOTA, jeép W Ja C€ JOrOJd CMPTHH CIIy4aj yroBapada KpeaWTa,

14 \www.eurobankefg.rs/krediti/krediti.77.html mocehero oxro6ap 2011.
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npeay3ehe Moke HecMeTaHO Ja HAcTaBU paa W Ja O MNpuxoaa orTmiahyje KpemauT.
Kopnoparusau kpenutu ce 06e36el)yjy mpeko:

e HaMCHCKH-TApaHTHOT JEMO3HUTA,

e 00Be3HUIIA CTAPE IEBU3HE MITEIHE,

® XUIOTEKe NPBOT PENA HA/l IPUXBAT/HUBUM H JIAKO YTPKUBUM HETOKPETHOCTUMA,
e 3ayi0ra Ha MPUXBAT/FMUBO]j ONPEMH U IPYTUM OCHOBHUM CPEICTBHUMA,

® KOpIIOPAaTMBHUM TapaHLijama

e MCHHMIIA y CIIy4djeBUMA BEOMA J0OPOr OOHUTETA KIIH|EHTA.

3.2.0curypame 0/1 HeCOJIBEHTHOCTH TYPUCTHYKHX areHIuja

Ocurypame 01 HECOIBEHTHOCTH TYPHCTHUKHX arcHIMja Mpyska 3alTHTYy YJIOXKEHHUX CpecTaBa
KOPUCHHKA TYPUCTHYKHX YCIIyTa O] JIOIIET IOCIOBamka TypucTHiKe areHuuje. Ha oBaj HaumH ce
00e30ehyjy moTpakuBama Kymala apaH)kMaHa KOjU 3a CBOj HOBAIl OYEKY]y YCIyre Koje Cy
HaBeJeHE y MoHyau. PaHuje ce memasano Ja Kynmuma oApel)eHHX TYpHCTHUYKUX apaHKMaHa,
ycnen 6aHKpoTa areHuuja, MponajaHe HOBall, 1a je ApXaBa yBejla OBO OCUTYpame Kao 00aBe3HO
32 IOCJIOBAKkE CBAKE TYPUCTUUKE areHIIrje.

OBa BpcTa ocurypama omMoryhaBa TypUCTHUKHM areHIldjama jJa U3BpIINEe CBOje o0aBe3e mpema
NyTHUIIMMA KaZa HUCY y MOTyhHOCTH Ja peanu3yjy yroBopeHa M IutaheHa myToBama 300T
COIICTBEHE TpPUBPEMEHE HETUKBUIHOCTH, JHKBUAALHMje WM credyaja. OBOM TOJIHCOM Ce
UCIyHaBa U 3aKOHCKa 00aBe3a 3a pajJl TYPUCTHYKE areHIHje.

OcurypaBau he ymecTo TypHCTHYKE areHIMje IUIATUTH IUTETY KOja je MPOy3pOKOBaHA MYTHHUKY
— HEHUCHYEHEM, JCTUMUYHUM WM HEYPEeIHUM HCIYHEHheM 00aBe3a OpraHM3aropa IMyTOBamba
ycnea TpUBPEMEHE HETMKBUIAHOCTH, JIMKBUJALMjE WM cTedaja. Y TaKBUM CHUTYyallMjama,
ocurypaBad 0OMYHO TOKpHje U TPOIIKOBE HY)KHOI CMEIlTaja, UCXpaHEe U MOBpaTKa MyTHUKA ca
IyTOBamba y MECTO IMOJIACKa y 3¢éMJbH M HHOCTPAHCTBY.

[Ipenmer ocurypama y CKJIagy ca ycJIOBHMa IIOCIIOBama OCUTYpaBajyhux KommaHuja je
NOTPAKUBAKE 3a CIyda] HECOJIBEHTHOCTH yroBapada OCHIypamba OJHOCHO OCUTYpaHUKa, Y
CKJIay ca 3aKOHOM M TI0JI3aKOHCKUM aKTHUMa, KOJUM ce 00e30elyje HakHama U3 ocCurypama:

e Jluiy Koje je U3MHUPHIIO TPOIIKOBE HY)KHOT CMEIITaja, UCXpaHe U TTOBpaTKa MyTHHUKA ca
MyTOBaWka y 3eMJbU WJIM U3 HHOCTPAHCTBA, a y MeCTO noiacka y Penyomunu CpOuju,
e [IyTHuKy — 3a HacTaja MOTPAXKHUBAKA Y CKIIATy ca 3aKOHOM O TYPU3MY

[Tox necosaBenTHOmMhY ce moapasyMmeBa HeMOTYhHOCT M3MHUpPHBamka 00aBe3a OCUTYPaHHUKa, KOje
Cy TpeaMeT OcCHrypama. HecoIBeHTHOCT opraHm3aTopa MyTOBama JO0Ka3yje Ce pelIeHmheM
HaJUTeXKHOT [IpMBpemHOr Cyma o OoTBapamy CTE€YajHOT IMOCTyHKa, moTBpaoM Hapomne Oanke
CpOuje 0 HECOIBEHTHOCTH, 3alMCHUKOM OAHOCHO JPYTUM aKTOM TYPUCTHUYKOT MHCHEKTOpA WU
JIPYyroM BEpOJOCTOJHOM HMCIIPAaBOM JPXKABHOT OpraHa KOJOM c€ KOHCTaTyje INpHUBpeMeHa
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HEJIMKBHIHOCT, OJJTHOCHO HEMOTYhHOCT M3MUpema YroBOpeHIX 00aBe3a o] CTpaHe OpraHnu3aropa

115
IIyTOBama.

[Toq mpuBpemMeHoM HeqMKBHAHOMNY mozapasymeBa ce HeMOryhHOCT M3MHpHBama 00aBe3a
OCHTYpaHHKa, KOje Cy MpeaMET OCUTypama 300r cTama (UHAHCH]CKE OJOKa[e y HEMPEKUIHOM
Tpajawy on 10 nana, pauyHajyhu of JaHa HAacTaHKa OCUTYPaHOT ciy4aja OJHOCHO 15 maHa y
TOKYy Mecella pauyHajyhum oJ [aHa HacTaHka ocurypaHor ciydvaja. llog mnpuBpeMeHOM
HenuKkBHIHOUINY ce Takole cMarpa M Cilydaj Kaja yclieJ M3MHUpHBama CBOJUX 00aBe3a mpema
KOPHUCHUKY OCHUTypama, KOje Cy MPeIMET OCUTYparma y CKJIaly ca OBUM yCIOBHMA, Halje y cTamy
(buHaHCH]CKe OJIOKae.

[lon MMKBHOANMjOM ce IOJpa3yMeBa OTBOPEH JIMKBUJAIMOHU NOCTYNAK HaJ OCUTYPAHUKOM Yy
MOMEHTY HAaCTaHKa OCHTYpaHOT ciy4aja, JOK Ce cTedajeM cMaTpa OTBOPEHH CTE€YajHU MOCTYIAK
Ha/l OCUTYPaHUKOM Y MOMEHTY HAaCTaHKa OCUT'ypaHOT ClIy4aja.

Cyma ocueyparsa ce yroBapa y (MKCHOM HOBYaHOM W3HOCY W NIpEICTaBJba YKYIHY 00aBe3y 3a
YrOBOPEHH TMEPUOJI OCUTYpama, KOja HCTOBPEMEHO IMPEICTaB/ha W MaKCUMalHy o0aBe3y
OCHTypaBaya I1o JeTHOM OCUTYPaHOM CiIy4ajy, 6e3 003upa Ha 6poj omreheHnx myTHHUKA.

3.3.0curypame rpaljeBUHCKHUX 00jekaTa y M3rpaimbi U MOHTAKHA

Wsrpaama min MOHTaxa rpal)eBUHCKHX oOjekara NpeicTaB/ba MHBECTUIU]Y j€AHE WM BHUIIIE
KOMIIaHHja ca nuibeM noBehama mpodura HaKOH mponaje TUX objekara. 3a Ty MHBECTHIIH]Y,
KOMIIaHHj€ YEeCTO MOJMXKY KpenuTe oJ OaHaka WIM Jpyrux (UMHAHCHJCKUX YCTaHOBA, a y
rpal)eBHHApCTBY, MOXK/Ja YaK M BHIIE HETO y JIPYTUM I'paHama IpHUBPEE ycie CTATHOT pa3Boja
TEXHOJIOTHj€ W JN3ajHEPCKHUX pelleha, KOMIIAaHHje Cy CyOdeHE ca HENpeIBUANBUM PH3HIUMA
KOjH ce Mory mpeBa3uhu caMo y3 orpoMHa (pHAHCHjCKa CPEJICTBA, ajld TAKO YTPO3UTH OTNCTaHAK
KOMITaHH]j€ Ha TPXKUIITY.

Ocurypame o0jexaTa y M3rpajJlbi IPECTaB/ba CKOHOMCKH IITHT YJaramka y WHBECTHUIHOHY
u3rpaamy objekara. Ocurypame MOYMIE Yy TPEHYTKY KaJa ce HMCTOBape CTBapH HAMEH-CHE
OCHUTYpaHO] M3TPaAU Ha TPAJIIUINTY, a 3aBpIIaBa ce JaHOM TEXHHUYKOT NpHjeMa pajoBa WIN
paHHje YKOIUKO O0jeKaT MOYHE Ja ce yrnoTpedsbaBa Mpe TEeXHUUKOI mpey3uMama. Ocurypame
Tpaje TOKOM H3BOhema pajoBa, IPOOHOr MOrOHa M rapaHTHOT poKa. 3a rpal)eBUHCKY OnpeMmy
OCHTYpame TpecTaje Kajaa ce OTPIEeMH ca TpaauiuiiTa, a HajkacHuje 30 maHa o mpecTaHka
ocurypama ocurypaHor o0Ojekta. Ocurypame o0jekara y MoOHTaxkum oOyxBaTa oOjekaT y
MOHTa)KH M CBE PAJIOBE KOjU CYy HEOMXOJHH 32 HETOBY MOHTaXYy yKJbyuyyhu mpenmMere koju he
OUTH MOHTHpAHU y OCUTYpaHHU 00jeKaT U TO O] MoYeTKa MCTOBapa Ha MECTY MOHTaXKe JI0 JaHa

TEXHUYKOT MpHjeMa WK J1aHa BbEeroBe ynorpeoe. 1o

OcurypameM o0jexaTa y M3rpafmu U o0jekara W OlpeMe Y MOHTaXH OCHTypaBa C€ CBE ILTO
yla3u y IpepadyHCKy BPEIHOCT 00jeKTa:

5 MToce6Hu ycnoBw 3a ocurypame nuconsentroctr JJIOP Hosu Cap, wnan 2
18 Mapkosuh M., om.iwur., ctp. 213-215
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e CaB Marepujai U CBH paJioBH,

e ompema u moMohHH 00jE€KTH 3a peau3alyjy IpojeKTa,

e MammHe (YKOJHMKO j€ HEONMXOAHO MOXKE C€ 3aKJbyYUTH KAacKO OCHUTypama 3a Oarepe,
KpaHOBeE, TYHEJIOYIIMINLIE UTL),

e ypehaju 1 MHCTAJIANH]E KOJU CE MOHTHPA]Y.

Ocwurypanajyhe mokpuhe Moxke ce yroBOpUTH U 3a mocrojehe 00jekTe KOju Ce PeKOHCTPYHUITY,
npoIupyjy, momohHe 06jexTe, anat u npudop, CTBAPH PaTHUKA.

OcurypaBame rpal)eBUHCKUX PagoBa oJ1 CBUX pu3uka ce 00aBiba npeko [[AP (Contractor’s All
Risks) yrosopa koje mpy»a Hajiupe mokpuhe 3a 00jekTe y M3rpaambi U MOHTaKH (OCUTYpaHO je
CBE OCHMM OHOTa IITO j€ KCIUIMIIMTHO MCKJbYYEHO) y CBUM ¢azama MpojeKkTa J0 MpHjeMa OJ
CTpaHe WHBECTHTOpA, MOYeTKa Kopuiihema WM HWCTEKa JaHa HaBeneHor y mnoiucu. OBo
OCHUTYpame C€ MOKE 3aKJbYUYUTH y MHTEPECY MHBECTUTOPA W M3Bohada panoBa, ykibydyjyhu cBe
noauzBohade. YoOuuajeHO je Ja ce MHTEpeC W PU3MIM CBUX CTpaHa KOjU MMajy MHTEpEC y
MPOjeKTy OCHUTYpajy y jeIHOM YroBopy, Mada je Moryhe W na cBaku wu3Bohau 3akibydd
OCHUTYypame 3a CBOj JI€O pajoBa IITO C€ y Mpakch u3beraBa 300r KOMIUTUKOBAHOT PETYIIHCamba
mrera Ha Mel)ycoOHO mTOBe3aHUM JeNoBMMAa IMPOjEeKTa OCUTYPAHUX KOJ  Pa3IUYUTUX
ocurypaBada. OCHOBHa TIPEIHOCT OBOT OCHUTypama je ImTOo 00e30ehyje cBeoOyxXBaTHO H
aJIeKBaTHO TIOKpUhe ry0WTaKa WM IITeTa y BE3W ca YrOBOPEHHM paJoBUMa, Tpal)eBHHCKHM
MOCTPOjeHUMa, OMPEMOM M MEXaHHW3aIlMjoM, Kao M OJATOBOPHOCTH 3a INTETe HaHeTe Tpehum

UMM TIPU peasi3aiiuju npojeKTa.117

LIAP yroBop ce cacToju U3 TpH CEKIIHje:

e Pusuka martepujajiHe mrTeTe - TOXKap M yaap rpoma, €KCIUIO3H]je, oJyje, Tpaa (Tyde),
MaHH]ecTalje U JIEMOHCTpalije, CHeXHE JIaBUHE, IOoIiaBe, Oyjulle U BHCOKE BOJE,
KJIM3ama Tja, 0JIpOmbaBamha 3eMJBUIIITA, JIOMa OlpeMe U Tpal)eBUHCKE/MOHTa)KHE HE3roJIe.
Ocurypasajyha 3amtura 00yxBaTa HE3roJie THIIa: TpEIIKe y U3Bolewmy paaoBa, JIoMa WK
nedopmaije ompeme, TpemiKe Yy TPOJeKTOBalkY, AUMEH3MOHUCAKY W H300py
Marepujaja, XxaBaprje TOKOM ITPOOHOT IMOTOHA.

e Pusuka onropopHocTu npema Tpehum aunmma — mro 3Haun 1a he ocurypame ymecTo
WHBECTUTOpA OOCIITETHTH Tpeha JHIla W JaTH MpaBHY 3alITUTY Y CIIy4Yajy MOAHOIICHA
TyKO€ IPOTHB yroBapavya OCUTYpama, a J1a UHBECTHIIMOHH PAJIOBH HEe OyTy yCIIOpEHH.

e Pusuka ryourka Opyro 3apaje MHBeCTHTOpPAa — OCUTYpame HyAM Nokpuhe ryOuTKa
JIOOHTH, YKOJIIMKO C€ IPUMOIIpENiaja U caMa eKCIIoaTalnja IpeaMeTa OCUTypama OI0KI
300T MOCeIUIIa OCUTYPAHOT MTETHOT Aorahaja. Y ciaydajy HacTaHKa IITETHOT jorahaja,
KOJ BOJU OJyIaramy TUTAHUPAHOT 3aBpIIETKa pajoBa, optydyjyha je Op3a peakuuja
ocurypaBava M peryiucame mreTHux gorahaja. [lomro mrera nmpoucTekiia U3 mpekuaa
pamoBa HE HACTyla OJMax HEro TeK y OyAayhHOCTH HAaKOH IUTAHUPAHOT 3aBpIIETKa
rpajilbe, HEOMXOAHO je Mpeay3eTu cBe Moryhe Mepe mpeJoCTpOKHOCTU Ja ce Ha Bpeme

W7 Crojanosuh H., ,,Ocucypare y epahesunapcmey™ u3 36opuuka pagosa ,.Eeponcke (EY) pedpopme y npagy
ocuzyparwa Cpouje”, X1 caBeroBame., Y ApyKeme 3a mpaBo ocurypama Cpowuje, I[Tammh 2010, ctp.364
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youn Moryhe onnarame Kpaja pagoBa W ckpaheme mepuoja CaHupama MOCIeaula
mreTHor gorahaja. CaMm TpeKu] pajgoBa MOXKE KOIITATH BHINE HEro OTKJIAKAE
MOCIIeANIIa ITETHOT forahaja. 118

OcurypameMm o0jekaTta y M3rpaJlbl ¥ MOHTXH J00HjaMo 00e30eheme mHBeCcTUIIHMjEe O KOje
3aBHCE MOTPAKUBamha HEKOJIMKO Pa3IMYUTUX cyDjekara, jep MpomnajameM 00jeKTa MHBECTUTOP
ryou IUlaHUpaHe MPUXOJe, TOCIOBHHU MAapTHEPU WIIH 3ajMOJIaBLU HE MOTY Ja MOBpaTe yJIOKEHH

HOBAIl, & KOPUCHUIIM O0jeKTa WM KYMIM MPOCTOpa y HEMY HEe MOTy Ja J00Wjy OHO IITO Cy
TUTATHITU U OYCKUBAIIH.

118 Crojanosuh H.,om.uur., ctp. 368
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3AK/bYYAK

[ToTpaxuBama Cy MpaBo MOBEPHOLA a 3aXTeBa M3BPIICHEC HOBYAHE HIIM HEKE Jpyre odaBese
Koja je mpensuhena yroopom. [loTpaxkuBama Koja ce Hajuenrhe OCUTypaBajy Cy pa3He BPCTE
KpeauTa W Ju3uHra. 300T Kpu3e Koja je 3aBiajajia OTIbiaTa KpeauTa W JIM3UHTA MPEeCTaBJba
jenaH oj 3HA4ajHUX MpoOJIeMa y APYIITBY.

Pusunu xoju cy Hajuenthe NpuCyTHU NMPUIMKOM OTIUIATE KPEIUTA Cy PU3HK MPEBPEMEHE CMPTH,
TpajHe HEeCTOoCOOHOCTH 3a pajl, HEe3aloCICHOCT, Kao M KaMaTHH pusuK. lIpBa Tpu pusmuka cy
BE3aHHU 3a 3aJMOINPUMIIA U O BbUX MOXKE J1a CE 3aIITUTU IIPEKO Pa3IMUUTUX BPCTa OCUTYPabA.

Pusuk mpeBpeMeHe cMpTH KOPHCHUKA KPEJUTa Ce OCUTypaBa PHU3UKO OCHTypameM KuBoTa. OBa
BpCTa OCHTypama C€ HajBHIIEC KOPUCTH 3a cTamOeHe kpeaute. [ 1aBHA KapakTepucTHKa je Ja
MMOKpPHBA CaMO CJIy4aj CMPTH, & YKOJIUKO C€ HE OH HE JOTOJM, HOBAIl YJIOKEH Y IIPEMHje 0CTaje
ocurypasady. Ocurypana cyma npaTy aHyUTETHH IUTaH OTIUIaTe, IITO 3HAYM J1a Bapupa U J1a je y
MOYETKY KOHCTaHTHHja JIOK Ce He OTIIaTH KamaTa 3ajMOJaBIia, a mocjie ce cMmamyje. [Ipemuja
ocurypama Takole Bapupa, au 3a paszIuKy 0J OCHUTypaHe cyMe, OHa Ce MEHa CBaKe TOAMHE, jep
j€ KOPUCHHK KPEJHUT CTapHuju 3a TOIMHY JaHa. Y Mepuoy Kaja ce UCIUIaTH KaMmara 3ajMOJIaBIly U
KaJ| ce ucruiahyje camo riaBHMIA KPEIUTa, OCUTypaHa cyMa Ce€ Harjo CMamyje, a CaMUM TUM H
npemMuja je Huka, 6e3 003upa Ha MopacT roAuHa.

Pusuk ox He3roze minm 60J1eCTH KOja MOXKE M3a3BaTh TpajHy HecrnocoOHOCT ce y CpOuju mokpuBa
JOJAaTHUM OCUTYpPAHEM Ha OCUTYpame KMBOTa. Moxke OUTH M CaMOCTAJIHO OCHTypame, alld Ce
TaKkBa BPCTa yroBapa CaMoO 3a KOJEKTHBHA OCHTypama el WM 3anocieHux. MHBamuaurter
MOXXe OWTH TpajaH WM JSIMMHYAH, a OCUTypame MOKpUBa 00€ BPCTE, C TUM IITO OCHTYypaHa
CyMa 3aBHCH O] CTETIeHa HHBAINANTETA KOJU je HACTa0 MPHIMKOM HE3TO/I€.

HezanocneHocT je pu3uk Koju ce Hajuenthe oOucTrHU. Buiie ce To He 0HOCH caMo Ha 3eMJbE Y
pEeruoHy, Hero ce 300T EKOHOMCKE KpH3e, MOXE CMaTpaTH TJIOOAJIHHM TmpoljeMoM. Y
CiIyJajeBUMa KaJia ce JIeCH J1a KOPUCHUK KpeauTa ocTaHe 0e3 mocia, Ap)KaBa mpey3uma o0aBe3y
Jla WCIUIaTH HAaKHAJE 3a oJApeheHH MepuoJ KOju Ce cMaTpa JOBOJHHHM Ja ce NpoHahe HOBH
nocao. Behuna ocurypasajyhux apymrasa y CpOuju ce HHje outyunia Aa yOaiu OBy BPCTY
OCUTYpama y CBOjJy MOHYAY, jep jé He3alOoCIeHOCT BeOMa M3BECTaH PU3HK, A CE€ TaKO y Halloj
3eMJbM MOXKE TpOHahM caMO OCUTYpame O]l HE3alOCICHOCTH KOje IMOKPHUBAa pare KpeauTa.
OcurypaBauu KOju HyZ€ OBY BPCTY OCHUTYpama Cy je yOaluiu y HMakeT OCHUrypama cTaMOeHUX
KpeIuTa U BaKH caMo 3a OaHKe ca KojuMa YCKo capalyjy.

Ocurypame MOTPOLIAuYKUX KpeauTa je Ha BeoMa HUCKOM HuBOY y CpOuju. IIpakTuuno ra u
HEMa, 3acHMBA C€ Ha pU3HMKO OCUTYpamy MXKHBOTa Koje OaHKa yroBopa KOJEKTUBHO ca
ocUTypaBadeM, a KOPHUCHUKE KpeAWTa Ha TOJHCH HaBOAM Kao ocurypanuke. lleHy mpemwje
Oanka mpumpoaaje patu kpeauta. Ocurypame KpeauTa U JU3UHTA 33 ayTOMOOHUJIE Ce YIJIaBHOM
3aCHMBA Ha KaCKO OCHTypamy ayromoOuia. baHke W JU3MHT KOMITaHH]E Y ayTOMOOHUIY KOjH je
IpeaMeT KpeauTa BUJIEC HEKy BPCTY TapaHiidje, ra 3aTO MHCHUCTHPAjy N1a C€ BO3WIIO 3allTHTH.
Pusuko ocurypame )HUBOTa ce yropapa caMo 3a Behe n3Hoce KpenuTa.
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Ocurypame crambeHux kpeauta ce y Cpouju 60azupa Ha PU3UKO OCUTYpPamy )KHBOTA, OCHOBHOM
OCUTYypamy MMOBUHE (HEKpeTHHHE) on moxkapa u ocurypamy npeko HKOCK-y. HKOCK je
KopIiopaija Koja ciIy>ku 0aHkKaMa Kao CUTYPHOCT, aJli IpeMujy 1utahajy KOpMCHHUIM KpPEauTa.
OcnoBHa ¢ynkuuja Koprnopauuje na y ciydajy na 0aHka HE MOXKE Jla HUKAaKBUM CPEICTBHMA
obe30ehema moBpaTu HOBAIl OJ] KpeAWTa, OTIUIATH N0 75% ynoxeHOor KamuTajga. YTOBOp ca
HKOCK-om mma 23 mocnoBHe Oanke Ha Teputopuju CpOuje, Tako na TO TpaBia HEHO
MOCTOjambe.

Canunoct CpOHje n HEKMX pa3BUjeHUX 3eMasba nonyT @paniycke, Kanage u CA/Jl je mto cBe
CIIOMEHYTE 3eMJb€ MMajy Ap>KaBHE KOMIIAHW]E 32 OCUTYypaBame CTaMOCHHMX KpenuTa, Maja ce
Mopa HaroMeHyTH na je 3Hadaj HKOCK-a 3a moBo/bHOCT cTaMOCHHUX KpEeAuTa JAICKO MambH O]
yrunaja koje mmajy FHL, Credit Logement wmu Kamamcka kOproOparuja 3a XWUIOTEKE U
HekpeTHrHE. CXO0mHO TOMe O Tpebaso mpeucnuratd cBpcucxogHocT moctojamba HKOCK u
JI03BOJINTU OCHrypaBajyhuM ApYyHITBMMa HJIM CBETCKMM KOMIIAHMjaMa CIICHUjaIu3UPaHUM 3a
OCUTYpaBame CTaMOCHHMX KpenuTa J1a Kpo3 INPOBEpPEHE CHUCTEME MOCIOBama y TOj O00JIACTH
nosehajy ycnemHnoct o6e30ehuBama cTaMOCHUX KPeauTa.

Konnent 6anka-ocurypame je Beoma OuTaH (pakTop 3a (yHKIMOHHCAKE OCUTYpamha CTaMOCHUX
kpenuta. CTaMOCHM KPEIUTH Ce YIJIaBHOM peanu3yjy y 0aHkama, ma Ou Mmpolec ocurypaBamba
3Ha4ajHO OMO OTeXaH aKo ce He OM oapaano y camoj OaHuu. baHke, Kao 3aCTYNHHIM WIIH
yroBapauu KOJIGKTUBHOI OCUTypama, MMajy Ty MOTYNHOCT Ja OCHrypajy CBOje KpEeauTe IO
yCJIOBHMa KOj€ UM j& OJPEAIO MapTHEPCKO ocurypaBajyhe mpymrtBo. O Te capaame jeaHa u
Jpyra cTpaHa MMajy KOpUCTH. baHke cy qo0uie CUTYpPHOCT 3a CBOje KpeAuTe, a OCUTypaBajyhe
APYIITBO KOPUCHHUKA OCUTypamba

KpenutHu pm3uk je pusumk Heruiahama OCHOBHOT JIyra W Kamare 10 KPEOuTy OJ CTpaHe
3ajMOTIpUMIIA WM BepoBaTHOha Ja My)XKHUK Hehe WCIYHUTH YCJIOBE W3 KPEIUTHOT YTroBOpa,
OJIHOCHO J1a Ty’KHUK Hehe BpaTUTH KpeauT O pOKy nocrneha 3ajeqHo ca mpuraiajyhoM kamaToM
MTO TpeACTaB/ba TyOuTak 3a OaHKy. BpcTe KpemuTHOr pu3uKa Cy KOMEpIUjaTHH,
HEKOMEpPIHjaaHH (paTHU M MOJUTHYKK) U KatacTtpodannu. Hajuenthe ce jaBibajy KoJ M3BO3HUX
KpeauTa.

Ocwurypame W3BO3HUX KpeIuTa je BpCTa OCHIypama KOJ KOje W3BO3HHK, Kao MOBEpHIIAIL,
3aKJbydyje YTOBOpP O OCHTYpamy ca OCHUTypaBadeM, [0 KoMe ce 0Baj obaBesyje na he, y3 Haruiary
peMuje, HUCIUIATOM OCHTypaHe CyMe HAaJOKHAJIUTHU INTETY KOjy HW3BO3HUK IPETPIH, aKO
MHOCTPaHU AY)KHUK He Tuiaté mrety. Y CpOuju je Ty nemaTHocT npBo je obasspana JYBMEC
0aHKa, JOK HUje mpebaruia CBOjy JAeNIaTHOCT y koMepuujanny 6anky, na SMECA no pacnana
Cp6uje u Lpue I'ope, na 6u Ha kpajy ce cBenmo Ha AODU koja je unan [Ipamkor kiyba npu
bepuckoj yauju. IusbHa rpyna Ilpamkor kinyba cy 3emibe y TpaH3uWIMjU, Tako na 3a CpOujy
yuemthe y KiyOy je on Benukor 3Ha4aja 3a MoryhHocT ¢puHaHcHpama u 00e30ehnBama n3Bo3a.

[Topen HaBemeHMX KpeauTa, IIOJUCE OCHTypamkba MOTy o00e30ehuBaTH mNOTpakuBama Yy
rpaljeBUHApPCTBY, TYpU3MYy, JaBHUM HaOaBKama. Mako Cy CBe pa3jIM4HMTe BPCTE OCUTYpama, IUJb
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UMe je UCTH, a TO je Jia TIOBEepHJIall U MOBEPCHUK y HAIUIATH HOTpaKMBamba Oyay 3a0BOJEHH
YKOJIMKO C€ JIOTOJIU ClTy4yaj Koju oHeMoryhyje ucnymeme o0aBesa.

VY paxy ce MOTJIO YBUIETH Ha BEJMKHU 3Ha4aj OCUTypama. Mako cy HaBe/leHa HEKOJMIIMHA BPCTa
OCHTypama, MOKE CE€ 3aKJbYYHTH Ja OM ce 00e30ehuBame MoTpakuBama TEIIKO W3BOAMIO 0e3
ocurypama. To OuM BepoBaTHO OWJIM IYyrOJUINEGM CYICKH CIIOPOBH, KOJH Ha Kpajy HE MOTY
rapaHToOBaTH HAIUIaTy MOTpPaKMBama. 3aTO je CBaKa BPCTa OCHUTypama HalpaB/beHa Jla CBE
cTpaHe Oydy 3a/70BOJbHE, jep Ou y MpoTHBHOM Omiia cinaba moTpaxma 3a buMa. Ocurypama ce
MOTY KOPUCTHTH M 32 3aIITUTY JIOMa, TOCJIOBHE JENAaTHOCTH, MOJbONPHBPEIHE JIEIaTHOCTH,
TpPaHCIOPTa W jOII MyHO TOTa TAE Ce HE MOXE HAJOKHAJWUTH T'yOWTaK yCel OCTBapHBama
pusuka. [Ipobnem je y ceectu Jbyau y CpOuju, 10 KOJUX jJOII YBEK HE JOMHUPE M0jaM OCUTYpamba,
jep ouekyjy na he nmpikaBa pemuTd CBakM HBUXOB mpobseM. Tako ga Ou Tpebano na jemad on
MpUMapHUX 3a/laTaka Jp>kaBe Oyje pa3BHjame KYJIyTpe OCUTypaBama, jep Ou M JIp)kaBa Of Tora
Morja Ja uMma KopucTu. Hwuje pemak ciydaj ga ocurypaBajyha ApymiTBa mpeacTaBibajy CTyO
€KOHOMH]E jeHe pa3BHjeHe 3eMJbe. MehyTuM, npkaBa HEKHMM CBOjUM OJTyKama Mpe/CTaBIba
OCcUTypaBade y HEraTUBHOM KOHTEKCTy (CHCTeM OoHyca M Majyca MPHIMKOM 00aBEe3HOT
ocurypama ayromoOmia), Tako aa he ce cauekatu HEKO JIpPYro BpeMe Kako OM ce OCHrypambe
MPEJCTaBUIIO y IPABOM U TTO3UTUBHOM CMUCITY.
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