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uvoD

Raunovodstvo kao najvazniji deo informacionog podsist preduzs prestavlja vezu iznde
poslovnih aktivnosti i donosilaca poslovnih odlukano vrSi prikupljanje, klasifikaciju, obradu i
prezentovanje podataka korisnicima o nastalim posh dogalajima putem finansijskih

izvestaja.

Finansijski izvestaji preduza predstavljaju neophodan i najvazniji izvor infaia potrebnih za
donosSenje poslovnih odluka. Oni su nezaobilazatrument za polaganje dana, pravilnu
alokaciju resursa, oporezivanje i za raspodelu tdobako da ispravnost odluka korisnika tj.
investitora, poverilaca, zaposlenih, drzave, pasltovpartnera i dr. zavisi, prvenstveno, od
kvaliteta informacija sadrzanih u finansijskim iZt@ima.

Da bi se obezbedio potreban kvalitet finansijgkireStaja i da bi se zastitili interesi navedenih
grupa korisnika, prilikom planiranja, pripreme iepentovanja finansijskih izveStaja moraju se
postovati odréeni zakonski okviri: Zakon o &anovodstvu i reviziji i odgovaraga podzakonska
akta; profesionalna regulativa (IFAC-ov &di kodeks za profesionalne &anovaie);
Medunarodni raunovodstveni standardi; Manarodni standardi finansijskog izveStavanja;
Medunarodni standardi revizije; standardi kvalitetbrazovni standardi; nacionalni standardi: za

sticanje profesionalnih zvanja i zasumovodstveni softver.

Usvajanjem Okvira Méunarodnih r&unovodstvenih standarda izvrSena je standardizacija
kvaliteta finansijskih izveStaja i stvoreni predmsl da r&unovodstvene informacije koje se
prezentuju javnosti budu razumljive, vazne, pourdanuporedive sa stanoviSta donoSenja
poslovnih odluka.

Pored zakonske i profesionalne regulative finakgij&zveStavanje je regulisano i internom
regulativom koja obuhvata akt o cwumovodstvenim polittkama i akt o organizaciji
racunovodstvenog sistema. Naime, ucdsgievima kada oddeno podrdgje nije obuhvéeno
nijednim Meiunarodnim rd&unovodstvenim standardom, ili kada postoji mowst izbora
izmedu viSe alternativa koje su date u atreim Meiunarodnim réunovodstvenim standardima/
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanjegovadstvo preduz@a ima odrdenu dozu

samostalnosti u smislu utlivanja ra&unovodstvenih politika i opredeljenja za odkrae

! Stojanové R., (2005), MRS 8 Raunovodstvene politike, promene cuaovodstvenih procena i greske
Ratunovodstvo, br. 5-6, str. 7, Beograd.



ratunovodstvene procene. kignarodni rdunovodstveni standardi jesu Kijpa determinanta pri
izboru i primeni raunovodstvenih politika. U njima je definisano:,Rwkmstvo odabira i
primenjuje rg&unovodstvene politike privrednog druStva tako dmaarfisijski izveStaji budu
usaglaseni sa svim zahtevima svakog primenjenog/MRBBI, kao i svim Tumé&njima Stalnog
komiteta za tumgenja.’ Tako da raunovodstvene politke moraju biti usaglasene sa
Medunarodnim réunovodstvenim standardima, ali predstavljaju dedrei slobodu izbora iznde
ponuienih alternativa, odnosno samostalnost u formirasfjavova u skkaju kada nema
specifinih zahteva datih u standardifiéla rukovodstvu preduze je da o raunovodstvenim
politikama paZzljivo promisli, da ih definiSe, krodreiene dokumente formuliSe, usvoji i prenese
na odgovarajée ¢inioce ( r&unovaie). Usvojene r&unovodstvene politike moraju biti u funkciji
izrade Sto kvalitetnijih runovodstvenih informacija kako bi preddeena najbolji mogéi natin
kroz finansijske izveStaje prezentovalo i opisaloje poslovne promene u datom vremenskom

periodu.

Predmet istrazivanja

S obzirom da uprava predézepreko finansijskih izveStaja komunicira sa javiupds veoj ili
manjoj meri je izraZzen njen interes da slika fingheg poloZaja i uspesSnosti preddaebude
prilagadena njenim poslovno polikim ciljevima. Postojanje ovih ciljeva, njihova lpmost, kao i
prioritet njihovog ostvarenja opredeljdégi utéu na definisanje bilansne politike predéae
Raunovodstvene politike i procene predéasvakako predstavljaju deo ukupne bilansne pelitik
preduzeéa i jesu u odrédenoj meri u funkciji ostvarenja njenih ciljeva (dfik 1.). Stoga se ovaj
odnos izmédu ratunovodstvenih politika i procena s jedne stranesi@vnih ciljeva preduza sa
druge strane nande kao klj&ni problem za razmatranjeZa bilansiranje svake pozicije
preduzée ima svoju rdunovodstvenu politiku. Pa postojecumovodstvene politike stalne
imovine, ra&unovodstvene politike zaliha, &a@novodstvene  politike  potrazivanja,

ratunovodstvene politike hartija od vrednosti i dr.

1 Svikevi¢ S., (2007)Rafunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijskloZaj i uspesnosRevizor, br. 40,
str. 8, Beograd.
2 Medunarodni razunovodstveni stadardi u daljem tekstu MR34edunarodni standardi finansijskog izvestavanja

u daljem tekstu MSFI.



Polazei od savremenih ekonomskih teorija, kao i od gasenenutih zakonskih okvira, analiza
postojéeg nadnog znanja iz ove oblasti nam posebno usmerava jipada segment
racunovodstvenih politika i procena koji se odnosi mtalnu imovinu. Razmatranje
racunovodstvenih politika i procena stalne imovine kideg predmeta ovog istrazivanjeraito

dolazi do izrazaja ako se u obzir uzmu séakustveni problemi:

1. Preduzéa se u svojoj poslovnoj prakgesto susr& sa problemima i nedoumicama
prlikom formulisanja i odabira tmnovodstvenih politika i procena u domenu stalne

imovine.

2. Uslovi neizvesnosti kako u Sirem okruzenju (glolontako i u uzem okruzenju
(regionalno, lokalno), kao i promene u uslovima lpgsnja samog preduga cesto
iziskuju potrebu za promenom jednom ustanovljeaifumovodstvenih politika i procena

stalne imovine.

3. Odabir i promena tanovodstvenih politika i procena stalne imovine \8ilp c¢esto
uslovljeni ostvarenjem oddenih ciljeva Sto otvara mognost manipulacije od strane

preduzéa.

4. Raunovodstvene politike i procene stalne imovine s&ajan predmet razmatranja od

strane nezavisne revizije.

Upravo ovi gore nabrojani na&mi i vannawni razlozi ukazuju na vaznost&anovodstvenih

politika i procena stalne imovine kao predmeta ostigZivanja.
Ciljevi istrazivanja

Naucni cilj ovog istrazivanja je svakako deskripcija tj. &r@wpis svih elemenata ovog predmeta
istrazivanja. U tu svrhidiemo pre svega good teorijskog definisanja pojmovactmovodstvenih
politika i procena, odnosnodanovodstvenih politika i procena stalne imovinepgano u daljem
postupku istrazivanja, formulisanjem hipoteze, topoi odrelivanjem odgovarajih indikatora,

predmet naseg istrazivanja i iskustveno proverili.

Pored na&nog cilja, odabir ovog predmeta istrazivanja ukazuja odrdenedruStvene ciljevea
to bi bila, sa jedne strane poéngreduzéima prilikom odabira, primene i promene
racunovodstvenih politika i procena stalne imovine,sa druge strane porokorisnicima
finansijskih izveStaja u analizi finansijskih izvefs, kako bi prilikom donoSenja poslovnih odluka

usmerili paznju na moga sporna pitanja i uzeli u obzir sve relevantneapioel



Metode istrazivanja

Svako nauno istrazivanje iziskuje primenu osnovnih, opStiposebnih natnih metoda kao i
metoda prikupljanja i obrade podataka. Tale prilikom obrade ove teme biti upotrebljene

sled€e metode nainog istrazivanja:

- Osnovne metode: analiza - sinteza, apstrakcijankiatizacija, indukcija - dedukcija,

analogija - komparacija i specijalizacija - geneaija.
- Opste metode: analito - deduktivna i hipotetko - deduktivna.
- Posebne metode - dijaledti metod.

- Metode prikupljanja podataka: metoda analize dokwate na nivou primarne i
sekundarne gree (rezultata v& izvrSenih istrazivanja i selektivne literature)mietoda

studije sld¢aja.
- Metode obrade podataka - delovi opStih metodaZistaaja tj. modaliteti njihove primene.
Hipoteza

Na osnovu svega prethodno izlozenog, na kraju s¢apa pitanje: U kojoj meri se primena
odreienih r&unovodstvenih politika i procena stalne imovine mo&raziti na visinu ostvarenog
rezultata i imovinski polozaj preduz? Odnosno, da li se opredelijenjem za dene
racunovodstvene politike i procene stalne imovine ma#eati na modelovanje finansijskog i
prinosnog polozaja preduze u zeljenom pravcu? | na kraju, koje&uaovodstvene politike i
procene stalne imovine kompanije u Srbiji pretekaoste i zaSto? Stoga bpSta hipotezavog
istrazivatkog rada glasila: Ranovodstvene politike i procene stalne imovine dititicu na

imovinski i prinosni polozaj preduza u Srbiji.
Dok bi posebne hipotezeile:
* Primena pravolinijskog metoda amortizacije obelzje neutralan efekat na rezultat.

* Primena metoda nabavne vrednosti nakotepmg priznavanja eliminiSe mogunegativan

uticaj pada cena stalne imovine na rezultat.

U postupku provere ove hipoteze se katikatori mogu uzeti u obzir: neto rezultat, visina stalne
imovine, koeficijent obrta stalne imovine, koefait bruto rentabilnosti imovine, koeficijent

finansijske stabilnosti...



Strukturu radacine cetiri dela. U prvom delurada su definisani pojmovi ¢anovodstvenih
politika i procena, izloZzena procedura njihove mipe i donoSenja, i objaSnjen postupak
promene u skaju nastupanja novih okolnosti. Posebno je istakm#aj njihove primene
prilikom s&injavanja i prezentovanja finanasijskih izveSt&ao i uticaj koji one mogu imati na

finansijski rezultat i imovinu preduza.

S obzirom na to da je polje primen&unovodstvenih politika i procena Siroko,deugom delu
rada je suzen predmet ovog istrazivanja riamavodstvene politike i procene stalne imovine.
Radi Sto potpunije analizesanovodstvenih politika i procena svake od kategaiplne imovine,
najpre su navedene njihove definicije, kriterijuaniznavanja, klasifikacije i uslovi za prestanak
priznavanja. Zatim je u zavisnosti od toga o kggokategoriji stalne imovine &gnematerijalnim
ulaganjima, nekretninama, postrojenju i opremi,esticionim nekretninama ili dugafeim
finanasijskim plasmanima) posebno analiziran segmannovodstvenih politika i procena kao
znaajan instrument ukupne bilansne politike predaz& akale, preddene su i mogtnosti koje
izbor i promena u domenu kaka:umovodstvenih politika tako i &anovodstvenih procena moze

imati na stanje prikazane imovine i rezultata peeda.

Treé¢i deo rada posvé&en je empirijskoj proveri prethodno iznetih pretigoki. Na osnovu
sluajnog uzorka kompanija koje posluju u Srbiji pokigao da steknemo uvid u
ratunovodstvene politike i procene stalne imovine kge u primeni u naSoj zemlj,
proanaliziramo &estalost i razloge primene nekih od njih i ispitartenost odrdenih
pretpostavki. Ovaj uzorak obuhwai sledée kompanije: Metalac, Imlek, Galenika, NIS,
Gigatron, Simpo, Telekom, Futura plus, Trayal, Vitdeleznice Srbije, Fiatbak, Apatinska
pivara, Aerodrom, PC Centar, Bambi. Tdkpu ovom poglavlju kroz hipotéke primere metoda
amortizacije, njihovu uporednu analizu i objaSngemjostupka primene metoda naknadnog
priznavanja, pokusamo da sagledamo posledice koje moZe imati primeRdé od ovih metoda

i na osnovu toga zakiimo da li je odabir nge&e kori€enih metoda skajan, ili postoje

odrelene prednosti koje njihova primena moze imati navimu i rezultat preduzea.

U cetvrtomdelu rada na primeru konkretnog preduzeprikazéemo primenu i efekte primene
odrefenih r&unovodstvenih politika i pokusati da utvrdimo smkvantifikujemo velEinu uticaja

na finansijski rezultat i imovinu u slaju promene oddenih r&unovodstvenih procena.



| RACUNOVODSTVENE POLITIKE | PROMENE RA CUNOVODSTVENIH
PROCENA

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Raunovodstvene politike su sastavni deo finansijskegeStaja svake organizacije koja
primenjuje MRS/MSFI. Definisane ¢ganovodstvene politik€ine osnov za priznavanje pojedinih
pozicija imovine, obaveza, kapitala, prihoda i @y odnosno njima se ufuje Sta se sve
obuhvata u poslovnim knjigama i na koji¢hase evidentiraju nastale poslovne promene, radi
kompletnog, objektivhog i tmog prikazivanja prinosnog i imovinskog polozaj&guzéa. Ne
postoji poseban standard kojim seduje sastavljanje tainovodstvene politike, venjih ureiuje
menadzment preduéa na bazi sopstvenog izbora odgovaidyalternativnih reSenja iz pojedinih
standarda i konkretnih potreba svojéuiaovodstvene prakse. Tako da je menadZzment préaluze
taj koji je odgovoran za pripremu, donosenje i ddsl primenu utdenih r&unovodstvenih
politika. U pripremama i definisanju danovodstvenih politika neophodno je dobro poznawan;
sistema MRS i moginosti koje on daje, kao ica&e svih znaajnijih organa privrednog drustva
(raunovaie, finansiste, rukovodioca pojedinih sektora, pilean.). MenadZzment treba da
definiSe i primeni politike koje doprinose da fisgeki izveStaji pruze informacije koje su
relevantne i pouzdane. Nakon formalnog donoSenjakado r&unovodstvenim politikama od
strane organa upravljanja, neophodno je objavljzvandabranih r&unovodstvenih politika
javnosti u okviru Napomena, kojgne sastavni deo finansijskih izveStaja, Sto stojahtevu
MRS 1. Sprovdenje r&unovodstvenih politika se ostvaruje njihovom primenu poslovima
sa&injavanja i prezentovanja finansijskih izveStajarddl generalne odgovornosti koja je na
menadzmentu preduie efikasnost sprodenja usvojenih unovodstvenih politika uslovljena

je izvrSavanjem zadataka svakog pojedinca i deklagu njihovog delovanja.
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Oblast rgunovodstvenih politika i procena reguliSe MRS 8<¢Revodstvene politike, promene

ratunovodstvenih procena i greSke. Prema ovom standard

» Racunovodstvene politikesu posebni principi, osnove, konvencije, pravifarakse koje entitet

primenjuje pri sastavljanju i prezentaciji finasgih izvestaja.*

Raunovodstvene politike se
utvrduju u skladu sa odgovardgjm standardom ili tumgenjem koji se primenjuje na odienu
stavku putem koje se vrSi evidencija konkretnoglgosg dogdaja. Ukoliko se na oddenu
transakciju ne primenjuje nijedan konkretan stathaati tumaenje, rukovodstvo preduée treba
da na osnovu sopstvene procene usvoji i primehin@avodstvenu politiku kojg&e obezbediti
relevantne i pouzdaned@novodstvene informacije. Relevantne - neophodnme za donoSenje
ekonomskih odluka od strane korisnika finansijskitieStaja. Pouzdane - tako da finansijski

izvestaji :

- predstavljaju vernu sliku finansijskog polozajapesnosti i no¥anih tokova preduza;
- odrazavaju ekonomsku sustinu transakcija, dagei okolnosti;

- budu neutralni, liSeni subjektivnosti;

- budu ,oprezni“, ne sadrze preterivanja;

- budu potpuni u svim materijalno zt@nim pogledim&.

Prilikom opredeljivanja za oddene rgunovodstvene politike, uprava treba da ima u vialteve

i smernice standarda i tudemnja koja se bave &him pitanjima, kao i kriterijume za priznavanje i
koncepte vrednovanja sredstava, obaveza, prihcaghoda. ,,Pravno lice treba da bude dosledno
u izboru i primeni svojih runovodstvenih politika za ghe transakcije, dodaje i okolnosti,
osim ako odréeni standard ili Tum#enje zateva ili dozvoljava kategorizaciju stavkikage bi
mogle da budu adekvatne r&ik politike. Ako standard ili Tumi@nje zahteva ili dozvoljava
takvu kategorizaciju, odgovardg raunovodstvena politika treba da bude izabrana i gmjena

dosledno na svaku kategorijé.*

! MRS 8 - Raunovodstvene politike, promenemaovodstvenih procena i gre$k2ostupno preko:
http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=657Pristupljeno decembra 2011), par. 5.

2 |bidem, par.10.
% Stojanovt R., MRS 8 Raunovodstvene politike, promene‘saovodstvenih procena i greskep. cit., str. 7.
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Promena ra®unovodstvenih politikese vrSi samo ako:
- je zahteva odieni standard ili tumsenje,

- ima za posledicu da finansijski izvestaji pruzagupdane i relevantnije informacije o uticaju

transakcija na finansijski polozaj preddaenjegovu uspesnost ili néane tokove.

U slwtaju dobrovoljne promene danovodstvenih politika standard zahteva njihogtroaktivnu
primenu. Prilagatavanja koja tom prilikom nastaju odraZzavaju se ohitdili gubitak tekdeg
perioda, a uporedne informacije za prethodne peric@ prezentuju kao da su nove
racunovodstvene politike oduvek primenjivane. Retroade primena réunovodstvene politike
podrazumeva da preduzetreba da prilagodi getno stanje svake stavke na koju promengeliti
to za najraniji prezentovani prethodni period. @shtevi su formulisani upravo iz potrebe da
korisnicima finansijskih izveStaja budu pruzeneomiacije koje su uporedive tokom vremena i
koje omogdavaju préenje trendova finansijskog polozaja i uspeSnosédpréa. Postoje

sluitajevi u kojima se promenadanovodstvene politike ne mora primeniti retroakéivro:

- kada je neizvodljivo da se odrede efekti promeneodiesieni prethodni period i tada je
preduzée obavezno da primeni novwmamovodstvenu politiku od @etka najranijeg perioda

za koji je retroaktivna primena praktia, Sto mozZe biti tekiiperiod,

- kada je neizvodljivo utvrditi kumulativni efekatiprene nove r&unovodstvene politike na sve
prethodne periode i tada predéeetreba da primeni novu dganovodstvenu politiku

prospektivno i to od najranijeg datuma za kojigezwvodljivo.!

Pitanje promene tanovodstvene politike je zBajno jer se njihovom promenom moze narusiti

uporedivost finansijskih izveStaja predéaez razltitih obratunskih perioda.

! Stojanové R., MRS 8 Raunovodstvene politike, promeneuaovodstvenih procena i grekap. cit., str. 8.
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2. PROMENE RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Priprema finansijskih izveStaja podrazumevéestalu upotrebu Eanovodstvenih procena.
Naime, u uslovima neizvesnosti poslovnih aktivhostioge stavke u finansijskim izveStajima ne
mogu precizno da se vrednuju,veamo mogu da se podvrgnu postupku procene. Magie b
re¢i da racunovodstvena procengodrazumeva zaokruzZivanje iznosa neke stavke usbds
preciznog mernog instrumeritéNa primer, vrsi se procena zastarelosti zalihsinei indirektnog
otpisa sumnjivih i spornih potraZivanja, fer vredfiosredstava i obaveza, preostalog veka
koris&¢enja nekretnina, postrojenja i opreme, njihovagkivanog dinka u veku Kkori&enja,
iznosa rezervisanja... Procena se vrSi plivsunjem zasnovanim na poslednjim raspoloZivim
pouzdanim informacijama, ranije &eom iskustvu... ,Kori&nje razumnih procendini

sustinski deo procesa sastavljanja finansijskike3ja i ne umanijuje njihovu pouzdandst.”

Nastupanje novih okolnosti, nove informacije, nakma stéeno iskustvo, kao i nepredni
razvoj dogdaja iziskuju promenu prethodno donet@uragovodstvene procene. Prema MRS 8,
promena raunovodstvene procenese ne odnosi na prethodne periode, t. ne dovadi d
ispravljanja prethodnih finansijskih izveStaja, kigizi se ispravka ranije izvrSenih procena i ne
obelodanjuje kumulativnidinak promena. Priznavanje efekata promeganmavodstvene procene

treba da se vrSi unapred, njenim ukiy@njem u dobit ili gubitak u:

- periodu promene, ako promenaatsamo na taj period, ili

- periodu promene i narednim periodima, ako promeii® wma oboje ( npr. promena procene
preostalog veka trajanja osnovnih sredstava nanwisimortizacije tekieg ali i narednih

obrasunskih perioda)’

! petrova D., (2008)orid¢enje ra‘unovodstvenih procena u manipulativnom izvestaviaogigovornosti revizora
Raunovodstvo, br. 7-8, str. 29, Beograd.

2 MRS 8 - Raunovodstvene politike, promene‘saovodstvenih procena i gre$kap. cit., par. 33.

% Ibidem., par. 36.

13



Preduzée je duzno da obelodani prirodu i iznos promeremavodstvene procene kojadetina
tekwi period ili ¢e uticati i na naredne olianske periode. U situacijama kada je teSko
razlikovanje promene &anovodstvene procene od promenéurepvodstvene politike, promena

se smatra promenomémovodstvene procene.

Grafik 1. — R&unovodstvene politike i procene kao deo ukupnenbita politike preduza

__________________________________________________________________________________________

I Poslovne :
| | MRS/MSFI
I

| promene Zakon o racunovodstvu i

reviziji

I Racunovodstvene L
: informacije I

Bilansna politika
preduzeca

Uticaji na bilansnu piddii preduzéa

3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCENE | NJIHOV UTICAJ NA
IMOVINSKI POLOZAJ | USPESNOST PREDUZE CA

Finansijski izvestaji kao finalni proizvod danovodstvene obrade podataka predstavljaju osnovu
za ocenu finansijskog i prinosnog polozaja predazé) njih su ugréene razliite metode i
postupci priznavanja i vrednovanja bilansnih pgai¢iji je izbor opredeljen r&unovodstvenim
politikama preduz&. Upravo taj izbor moZe zéano uticati na iskazivanje vrednosti u
finansijskim izveStajima, a samim tim na visinu ditsijskog rezultata i imovinski polozaj

preduzéa.
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Koliki ¢e uticaj odabrane r@&unovodstvene politikditi zavisi od viSe faktora:

- udela odrdene pozicije u ukupnoj strukturi imovine, obavgadjoda i rashoda;
- osnovnih obelezja izabrane metode,;

- posmatranog vremenskog perioda;

- ostalih¢inilaca.

Uticaj izabrane metode ili postupke pre svega zavisiti od toga da li se ona primenpa
materijalno zn&ajnoj bilansnoj poziciji. Na primer, izbor metoden@rtizacije je vazna oblast
primene r&unovodstvenih politika u kapitalnointenzivnim pednim drustvima, za razliku od
privrednih druStava koja imaju male vrednosti salimovine. Zatim, uticaj oddene
ractunovodstvene politike bitno zavisi od posmatranogmenskog perioda. Pri tom kratak i dug
vremenski period nisu iskifivo odreteni brojem godina, Wesu odréeni osnovnim obeleZjima
neke bilansne pozicije odnosno njenom dinamikommgma. Tako na primer, u oblasti stalne
imovine je kratkoroni period jedna poslovna godina, a dugmiocelokupni vek trajanja stalne
imovine, dok kod zaliha kratkokai period obuhvata jedan ili viSe utroSaka, a dagarukupno

vreme u kojem se utroSe sve koie, a to vreme ne mora biti duZe od jedne gotine.

Veliki je broj podrudja primene raunovodstvenih politikai to su: podrgje stalne imovine,
podritje zaliha, podréje rezervisanja, podéje prihoda i ispravke potrazivanja, podtjel
dobitaka i gubitaka. Sa stanoviSta uticaj&ureovodstvenih politika na visinu finansijskog
rezultata, a samim tim i na imovinski polozZaj pregia zn&ajno mesto zauzima oblast stalne

imovine.

! Svikevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpkloZaj i uspesnosap. cit., str. 14-16.

15



Il STALNA IMOVINA - RA  CUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCENE STALNE
IMOVINE | NJIHOV UTICAJ NA IMOVINSKI POLOZAJ | USPE ~ SNOST PREDUZECA

Stalna imovina predstavlja vazan deo ukupnih resursa pre@uzBjeno osnovno obelezje je
stalnost tj. postojanost oblika s obzirom da sg olsik imovine ne utroSi u jednom proizvodnom
tji. poslovnom ciklusu, «ese njena vrednost usled ikog i moralnog rab&nja smanjuje u toku
celokupnog veka njene upotrebe, postepeno se m@nus nove proizvode. Prema Okviru za
pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja epra kriterijumu datom u MRS 1- Prezentacija
finansijskih izveStaja, stalnu imovintine sredstva za koja s&ekuje dace biti realizovana u
periodu duZem od dvanaest mese&ito praktno zna&i, da su to sredstva koja se iz svog
prvobitnog oblika vréaju u no¥ani oblik u roku duZzem od jednog préseg poslovnog ciklusa

tji. u vremenu duzem od jedne godine. Stalna imosemoze javiti u:
- nematerijalnom obliku, tj. u obliku raznih pravhcence, patenti, koncesije...),
- materijalnom obliku ( zemljiSte, zgrade, oprema...)

- finansijskom obliku, tj. u obliku raznih vidova dug¢nih plasmana ( deXa u kapitalu

povezanih i drugih pravnih lica, dug@ro krediti...).

Siroka je lepez@rofesionalne regulativekoja se primenjuje na oblast stalne imovine, tdce
moze réi da nju reguliSu sledestandardi: MRS 16 - Nekretnine, postrojenja iespa, MRS 17 -
Lizing, MRS 38 - Nematerijalna imovina, MRS 40 -vésticione nekretnine, MRS 36 -
Umanjenje vrednosti imovine, MRS 32 - Finansijsistrumenti: obelodanjivanje i prezentacija,
MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i dn@vanje, MRS 41 - BioloSka sredstva,
MSFI 3 - Poslovne kombinacije, MSFI 5 - Stalna sted namenjena prodaji i poslovanja koja
prestaju i MSFI 6 - IstraZivanje i procenjivanjdrpdnih resursd.Standardima je oddeno koji

su to ra&unovodstveni postupci na podju stalne imovine poZzeljni, a koji su alternativho
dopusteni.

! Stojanové R., (2006) Racunovodstveni tretman stalnih sredstava namenjerttigji i poslovanja koja prestaju u
skladu sa MSFI,Raunovodstvo, br. 11-12, str. 31, Beograd
2 |bidem, str. 30.
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Svako preduzie svojim racunovodstvenim politikama koje su u skladu sa gore pomenutim

standardima), za svaku kategoriju stalne imovireepao, definie:

kako utvduje knjigovodstvenu vrednost prilikom nabavke gé@tnog priznavanja,

- kako tretira naknadne izdatke,

- kako vrednuje sredstva nakon¢ptnog priznavanja- po modelu nabavne ili fer vretino
- kako obrgunava amortizaciju- po kojoj metodi,

- kako tretira naknadno powenje i otutenje’

Od usvojenih raunovodstvenih politika, pre svega vrednovanja imevi amortizacije, zavisi u
kojem iznosuite se vrednost stalne imovine preneti na pojedimaiabske periode. S obzirom na
to da se ovaj prenos vrSi putem rashodaledan je uticaj usvojenih ganovodstvenih politika u

oblasti stalne imovine na finansijski rezultat pregta, a posledno i na imovinski poloZa,j.

1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

1.1. DEFINICIJA, PRIZNAVANJE | ODMERAVANJE, POVLA CENJE 1Z UPOTREBE |
OTUDIVANJE

Poslednjih godina ae&e nematerijalnih ulaganja u ukupnoj strukturi b#anstanja zri@jno
raste i kao takvo sve viSe zaokuplja paznju int@sti Oblast nematerijalne imovine ragulisana je
MRS 38, koji je definiSe na sledlenatin: ,Nematerijalna imovinaje nemonetarna imovina bez
fizicke sustine koja se moZe identifikovafti.Sledi, da je osnovno obeleZje nematerijalnih
sredstava to da ona nemaju didi opipljivu supstancu, da su proizvod znanja isganjihova
vrednost ogleda u oditenom pravu tj. privilegiji koju njihovo posedovanpruZza. Postoje

razlicite vrste nematerijlnih ulaganja: trziSna ( trgtke marke, zastitni znaci...), orjentisana na

! Svikevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpkloZaj i uspesnosbp. cit, str. 16.
2 |JAS 38 - Intangible Asset€)ostupno preko:http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/E52C2F1A-DA51-4CHA363-
9E84920D6EED/0/IAS38.pdf pristupljeno decembra 2011), str. 1.
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kupce ( liste kupaca, baze podataka...), orjersisaa umetrtka dela ( autorska prava...),

ugovorna ( licence, koncesije, franSize...), tebgké ( patenti, procesi u proizvodnji...) i dr.

Sredstvo mora ispunjavaahteve koji su dati u definicijpematerijalne imovine i to:
1. da postoji mogénost njegove identifikacije,
2. da postoji kontrola nad tim resursom,

3. da se mozZe utvrditi postojanje buétluekonomskih koristi od tog sredstva.

Mogucénost identifikacije
Sredstvo ispunjava kriterijum mo¢nosti identifikovanja kada:

- se moze odvaijiti ili izdvojiti od pravnog lica i @dati, preneti, licencirati, iznajmiti, ili
razmeniti, bilo pojedin&no ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinonoliavezom,
ili

- nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskilavar, bez obzira da li su ta prava

prenosiva ili odvojiva od pravnog lica ili od driagorava ili obaveza.

Kontrola
Pravno lice ima kontrolu nad odenom imovinom ukoliko je u stanju da prisvaja béelu
ekonomske koristi koje iz nje proizilaze i ukolikma mogénost da ograsi pristup drugih tim

koristima.

Buduée ekonomske koristi
Budute ekonomske koristi se mogu ogledati u @ewgu prihoda od prodaje proizvoda i usluga, u
smanjenju troSkova, ili u drugim Kkoristima koje guweee uziva od kori&enja odrdene

nematerijalne imovine.

! MRS 38 — Nematerijalna imovinRBostupno prekahattp://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=6616

( pristupljeno decembra 2011), par. 10.

18



Da bi odr@eno sredstvo bilo priznato kao nematerijalno ulggaotrebno je da ispunjava sléde

kriterijume:

- daje verovatno dée se budée ekonomske koristi od tog sredstva uliti u predaze

- da se nabavna vrednost sredstva moZe pouzdanoitdmer

Verovatn@u ostvarenja budiih ekonomskih koristi od oddenog sredstva utéuje preduzée na
bazi sopstvenog prodivanja, uzimajdi u obzir procenu ukupnih ekonomskih uslova kigi
postojati tokom veka trajanja te imovine i dokazespolozive u vreme njenog ¢®Einog
priznavanja. Priznavanje neke stavke kao nematerijalne imovine zahtevardiéet pokaze da

stavka zadovoljava:
a) definiciju nematerijalne imovine i

b) kriterijume priznavanja®

Izdaci sticanja ili internog generisanja nematérifasredstava koji ne zadovoljavaju definiciju i
kriterijume priznavanja nematerijalne imovine paanse u bilansu uspeha kao rashod perioda u
kom nastajuNaknadni izdacikoji nastanu nakon getnog priznavanja nematerijalne imovine,
bilo da je ona stena ili interno generisana, se vrlo teSko moguigaip direktno odréenoj
nematerijalnoj imovini, zato se oni samo u retkifa¢gjevima priznaju u knjigovodstvenoj

vrednosti odréene imovine. Nematerijalna imovina se&emo odmerava po nabavnoj vrednosti.

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 21.
2 |bidem par. 18.
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Klasifikacija nematerijalne imovine prema ri@nu sticanja

a) Zasebno sticanje

Zasebno sticanje nematerijalne imovine podrazumgeau nabavku tj. kupovinu. U ovom
sliéaju je relativno lako utvrditi nabavnu vrednost kmoj se vrSi njeno p&etno odmeravanje.

.Nabavna vrednost zasebnogre nematerijalne imovine se sastoji od:

a) nabavne cene ukKujujuéi uvozne carine i poreza po osnovu prometa komese
refundira, nakon odbitka trgovinskih popusta i taba

b) direktno pripisivih tro$kova pripreme imovine zamenjenu upotrebut*
Kao Sto su: troSkovi primanja zaposlenih fgsmnalne naknade, troSkovi

testiranja pravilnog funkcionisanja...

TroSkovi uvalenja novog proizvoda ili usluge, troskovidemja posla na novoj lokaciji ili sa
novim kupcima, administrativni i drugi opsti rekistroSkovi necine deo nabavne vrednosti
nematerijalne imovine. Take, troSkovi aktivnosti nastali u vezi sa razvojemmaterijalne
imovine koji nisu neophodni da bi imovina bila ddema u stanje funkcionisanja koje je
predvideno, ne mogu biti uklgeni u njenu nabavnu vrednost i priznaju se kaoawgterioda u

kom su nastali.

b) Sticanje kao deo poslovne kombinacije

U slkaju sticanja nematerijalne imovine u poslovnoj kamabiji, nabavnu vrednost te imovine
¢ini njena fer vrednost na datum sticanja. Prilikpniznavanja takve imovine neophodno je da
ona ispunjava definiciju nematerijalne imovine i da njena fer vrednost moze pouzdano
odmeriti. Najpouzdaniju procenu fer vrednosti nemiglne imovine obezhieliju kotirane trziSne
cene na aktivnhom trziStu ( trenutna cena ili cenalgmnje transakcije razmene istih ilicaih
sredstava). ,Ukoliko ne postoji aktivho trziSte mamaterijalnu imovinu, njena fer vrednost
predstavlja iznos koji bi entitet platio, na datetitanja, u nezavisnoj transakciji izdweuptéenih

i voljnih strana na osnovu najboljih dostupnih imfacija.

! MRS 38 — Nematerijalna imovinep. cit,par. 27.
2 |bidem, par. 40.
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c) Sticanje uz pombdrzavnog davanja

Nabavna vrednost je jednaka fer vrednosti na daavie.

d) Sticanje putem razmene imovine

Nabavna vrednost je jednaka fer vrednosti imovioja ke daje u razmenu.

e) Interno generisani gudvil

Interno generisani gudvil se ne priznaje kao imayin

f) Interno generisana nematerijalna imovina

S obzirom na teSke koje nastaju prilikom priznavanja interno geraames nematerijalne imovine,
da bi procenilo da li ona ispunjava kriterijumezpavanja, preduze klasifikuje proces nastanka
ovakve imovine u dve faze:

- fazu istrazivanja i

- fazu razvoja.

Faza istrazivanja

Nematerijalna imovina koja proigé iz faze istrazivanja se ne priznaje kao imovie& se ovaj
izdatak priznaje kao rashod perioda u kom je nasd&o proistte iz ¢injenice da preduze u
fazi istrazivanja ne moZe da pokaze da nemateaijahovina postoji i d&e proizvesti verovatne
budwe ekonomske koristi.

Faza razvoja
.,Nematerijalna imovina koja proise iz razvoja se priznaje kao imovina ako, i samo, aktitet

moze da dokaze sletk

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 54 i 55.
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a) tehnitku izvodljivost zavrSavanja nematerijalne imovitgko dace ona biti raspoloZiva za
kori&tenije ili prodaju;

b) svoju nameru da zavrSi nematerijalnu imovinu iel&gristi ili proda;

c) svoju sposobnost kotignja ili prodaje nematerijalne imovine;

d) kako ¢e nematerijalna imovina generisabudiute ekonomske koristi ( postojanje
trziSta za tu nematerijalnu imovinu ili njen proax);

e) raspolozivost odgovarajih tehnikih, finansijskih i drugih resursa za zavrSavargevoja i
kori&enje ili prodaju nematerijalne imovine;

f) njegovu sposobnost pouzdanog odmeravanja izdatajkasédk mogu pripisati nematerijalnoj

imovini tokom njenog razvoja-*

Cena koStanja interno generisane nematerijalneimgwedstavlja zbir izdataka nastalih od dana
kada je nematerijalna imovina prvi put ispuniladmijum priznavanja. Ona ukkuje sve direktno
pripisive troSkove neophodne za kreiranje, proizyod pripremu imovine za funkcionisanje, na
n&in na koji je to rukovodstvo preduize predvidelo. To su troSkovi materijala i uslugaskovi
primanja zaposlenih, provizije za registrovanjearegkog prava, amortizacija patenata i licenci
koji se koriste za generisanje nematerijalne imeviZa razliku od njih izdaci prodaje,
administrativni izdaci i drugi opsti rezijski izdakoji se ne mogu direktno pripisati pripremi
imovine za kori8enje, zatim pdetni gubici poslovanja, kao i izdaci osposobljagapaposlenih
za kori€enje imovine, nisu komponente cene koStanja intgareerisane imovine. lzdaci nastal
u vezi nematerijalne imovine koji sud®ino priznati kao rashod ne mogu se kasnije pikaat

deo cene kostanja te imovihe.

Priznavanje nematerijalne imovine prestaj@ada se:
- imovina otui,

- ne @&ekuju budide ekonomske koristi od njenog kaehja ili otuienja.

Razlika izméu neto prihoda od otenja, ako ih ima, i knjigovodstvene vrednosti inmyi
predstavlja dobitak ili gubitak i on se priznajebilansu uspeha kada imovina prestane da se

priznaje.

1 |AS 38 - Intangible Assetsp. cit., str. 2.
2 MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 65-71.
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1.2. ANALIZA RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA NEMATERIJALNE IMOVINE

Svojom r&unovodstvenom politikom rukovodstvo predéae se opredeljuje za model
vrednovanja pozicija nematerijalne imovine nakahamjog p@&etnog priznavanja, koji moze biti:
a) model nabavne vrednosti i

b) model revalorizacije

Primenommodela nabavne vrednostiakon pdetnog priznavanjanematerijalna imovina se
vrednuje tj. knjizi po svojoj nabavnoj vrednosticéni koStanja) umanjenoj za akumuliranu

amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke ochajanja vrednosti.

Po modelu revalorizacije nakon péetnog priznavanja, nematerijalna imovina se vrealrtjj
knjizi po revalorizovanoj vrednosti, kogini njena fer vrednost na dan revalorizacije, uraaaj
za akumuliranu naknadnu amortizaciju i eventuakwarailirane gubitke od umanjenja vrednosti.
Fer vrednost se utdmje pozivanjem na aktivno trziSte, a ukoliko senigkih razloga ona u
odreienom trenutku ne moZze viSe utiwati pozivanjem na aktivno trziste, onda se uzimabzir
fer vrednost na dan poslednje revalorizadedel revalorizacije zahteva petno priznavanje po
modelu nabavne vrednosti.¢éktalost revalorizacije zavisi od promenljivostir ferednosti
nematerijalne imovine koja se revalorizuje. Zmaa i promenljiva kretanja fer vrednosti zatevaju
obaveznu godisnju revalorizaciju, kako se knjigastedna vrednost imovine na dan bilansa stanja
ne bi bitno razlikovala od njene fer vredndsti.

Pove&anje knjigovodstvene vrednosti nematerijalne imevpo osnovu revalorizacije se knjizi
direktno u korist kapitala, u okviru pozicije regdkacione rezerve. Pof@nje se priznaje u
bilansu uspeha, u iznosu u kom poniStava revaldop® umanjenje iste imovine prethodno
priznate u bilansu uspeha. Ukoliko kao rezultatlerzacije nastupi smanjenje knjigovodstvene
vrednosti, ono se priznaje u bilansu uspeha i ka@zdirektno na teret kapitala u okviru pozicije
revalorizacione rezerve, do iznosa njenog potraZsatda za tu imovin@. Kumulirane
revalorizacione rezerve se mogu prenositi direkimeraspordenu dobit kada se one realizuju tj.
prilikom rashodovanja ili otienja imovine. Neke revalorizacione rezerve se meglizovati i
dok preduzée koristi imovinu, u tom sktaju iznos realizovane revalorizacione rezerve gmgd

razlici izmeaiu amortizacije obraunate na osnovu fer vrednosti imovine i amortizakipja bi se

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 75-82.
2 |AS 38 - Intangible Assetsp. cit., str. 3.
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priznala na osnovu nabavne vrednosti (cene ko3tan@vine. Ovaj prenos iz revalorizacionih

rezervi u neraspodenu dobit se ne vrsi kroz bilans uspéha.

Sledi da izbor jednog od ova dva modela vrednovanjeokviru ra&unovodstvene politike
preduzéa, opredeljuje na koji g&n ¢e odgovarajéa pove€anja odnosno smanjenja vrednosti

nematerijalnih sredstava biti tretirana, Sto sdquino odrazava na ostvareni rezultat predaze

1.3. PROMENE RACUNOVODSTVENIH PROCENA NEMATERIJALNE IMOVINE

Promene r&unovodstvenih procenau domenu nematerijalne imovine mogu biti posledica
promene:

a) procene korisnog veka trajanja,

b) metoda amortizacije,

c) rezidualnih vrednosti.

MRS 8 od preduz@a zahteva da obelodani prirodu i nivo promenadurravodstvenoj proceni

koja ima znaajan efekat u telde@m periodu ili se &ekuje dace ga imati u sledem periodima.

Rukovodstvo preduZa na bazi sopstvene procene ddje koristan vek trajanjaimovine.
Ukoliko ono na osnovu analize svih relevantnih daktne moze predvideti zavrSetak perioda u
kome se dekuje dace nematerijalna imovina generisati prilive neto ¢svh tokova u preduze,

za imovinu se smatra da ima neogtani koristan vek trajanjdJ suprotnom, ukoliko imovina
ima ogranien koristan vek trajanja, rukovodstvo predizz¢e duzno da veoma oprezno proceni
vremenski period, odnosno broj proizvedenih jedirkoji ¢ini taj koristan vek trajanja, imajuu
vidu atekivanu upotrebu imovine, stabilnost delatnostiajpkona deluje, javne informacije o
procenama korisnih vekova&tie imovine, brze promene u tehnologiji i dr. faktdBez obzira na
brze promene i neizvesnost koji vladaju u oblastnaterijalne imovine procenjen koristan vek
trajanja imovine ne sme biti nerealno kratal. sltaju nematerijalne imovine koja nastaje po
osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava konstzek trajanja je jednak periodu vazenja tih
prava, ili moze biti kr& u zavisnosti od perioda tokom kog prediezexekuje dace koristiti

imovinu ( koristan vek trajanja moZe obuhvatati g period obnove ovih ugovornih i dr.

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 87.
2 |bidem, par. 88-93.
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zakonskih prava, samo ukoliko ta obnova ne iziskujgajnije troskove)! Procenjen koristan
vek trajanja se mora proveravati najmanje na ksajke poslovne godine, s obzirom na to da
tokom upotrebe nematerijalne imovine moze postagledno da je procena njenog veka trajanja
neadekvatna ( npr. priznavanje gubitka od umanjergenosti moze ukazati na potrebu promene
korisnog veka trajanja). U slaju da dde do promene @kivanog veka trajanja imovine-
amortizacionog perioda, ona s€éunovodstveno obuhvata kao promenauremvodstvene procene

u skladu sa MRS 8.

~<Amortizacija je sistemska alokacija amortizacignenosa nematerijalne imovine tokom njenog
korisnog veka.® Obrasun amortizacije zaginje kada imovina postane raspoloZiva za upotrebu
na n&in na koji je to predvidelo rukovodstvo preddéae prestaje onog trenutka kada se imovina
preklasifikuje u imovinu koja se drzi za prodajunosno kada prestaje priznavanje imovine
(amortizacija ne prestaje kada se imovina viSe onstk, osim ako imovina nije u potpunosti
amortizovana ili je klasifikovana kao imovina kog@ drZi za prodaju). Predize stoje na

raspolaganju razlite metode amortizacijéto:

a) metod pravolinijskog otpisa - proporcionalni metod,
b) metod opadajteg salda - degresivni metod,

c) metod broja proizvedenih jedinica - funkcionalnitote®

Rukovodstvo preduza se svojom ranovodstvenom politikom opredeljuje za metod
amortizacije kojice na najbolji mogéi natin odrazavati dinamiku troSenja budlu ekonomskih
koristi od imovine. Ako se ta dinamika ne moze mtamo utvrditi koristi se pravolinijski metod
otpisa imovine, s obzirom na to da se njime postda@nanji procenat eventualnog odstupanja tj.
greSke.Odabrani metod amortizacije se dosledno primenjujgerioda u period, sem ukoliko ne
dode do promena koje bi uslovile da primenjeni metedadrazava verno dinamiku troSenja
ekonomskih koristi od imovine. 1z tih razloga metaahortizacije se mora proveravati hajmanje

na kraju svake poslovne godine. | ukolikoddodo promene primenjenog metoda amortizacije,

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 94.
2 Ibidem, par. 8.

% Ibidem, par. 98.
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takva promena se danovodstveno obuhvata kao promen&uremvodstvene procene u skladu sa

MRS 8. TroSkovi amortizacije za svaki period sempaju u bilansu uspeha.

»Rezidualna vrednosje procenjeni iznos koji bi entitet primio dandsoabi otulio sredstvo,
nakon odbijanja procenjenih troSkova @¢nja i pod pretpostavkom da je sredstvo ma kraju
svog korisnog veka i u stanju koje s&ekuje na kraju njegovog korisnog veKaRukovodstvo
preduzéa procenjuje rezidualnu vrednost i ona je u nagwe broju sldajeva nematerijalne
imovine sa ograkdenim vekom trajanja jednaka nuli, osim udsligvima kada se ona moze
pouzdano utvrditi pozivanjem na aktivno trziSte, kihda postoji obaveza tre strane da kupi
imovinu na kraju njenog veka trajanja. Postoji admv provere utdene rezidualne vrednosti
barem na kraju svake poslovne godine. A eventupfoaena rezidualne vrednosti predstavija

promenu raunovodstvene procene u skladu sa MRS 8.

Imajwi u vidu da troSak amortizacije direktno zavisi ediabranog metoda amortizacije, zatim
procenjenog korisnog veka trajanja tokom kog seamad vrednost sredstva rasphuje u vidu
troSkova amortizacije, kao i rezidualne vrednostiakse uzima u obzir prilikom iz¢anavanja
osnovice za amortizaciju, evidentan je uticaj kwpcena tj. odabir ovih komponenti moze imati

na rezultat.

S obzirom na to da seematerijalna imovina koja ima neogratien vek trajanjane amortizuje,
preduzée je duzno, u skladu sa MRS 36, da vrSi povremesiiranja ove imovine na umanjenje
vrednosti, poréenjem nadoknadivog iznosa i knjigovodstvene vretinokoliko se utvrdi da je
knjigovodstvena vrednost && od nadoknadivog iznosa imovine, ovo prekerge se priznaje
kao gubitak od umanjenja vrednosti. Testiranje manjenje vrednosti se vrSi najmanje jednom
godiSnje i po potrebi tj. onda kada postoje nazndkeje doSlo do umanjenja vrednosti
nematerijalne imovine. Pretpostavka o neog@mdm veku trajanja imovine se, taleo
preispituje jednom u toku poslovne godine, kakosbi utvrdilo da nije doSlo do promene
odreienih okolnosti koje bi uslovile promenu proceneigoog veka trajanja iz neogr&anog u
ogranteni. Ukoliko do toga die, ova promena se dunovodstveno obuhvata kao promena
rasunovodstvene procene u skladu sa MRS 8.

! MRS 38 — Nematerijalna imovinap. cit., par. 8.
2|AS 38 - Intangible Assetsp. cit., str. 4 i 5.
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2. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

2.1. DEFINICIJA, PRIZNAVANJE | ODMERAVANJE, UMANJEN JE VREDNOSTI
IMOVINE | PRESTANAK PRIZNAVANJA
.Nekretnine, postrojenja i oprema&u materijalne stavke koje se:

a) drze za kori&enje u proizvodnji proizvoda ili isporuci dobara uisluga, za iznajmljivanje

drugima ili za administrativne svrhe; i
b) za koje se &ekuje date se koristiti duze od jednog obtmskog perioda.®

Ova definicija data je u MRS 16, kojim je i regali& oblast nekretnina, postrojenja i opreme.

Prema svojoj prirodi i upotrebi u poslovanju, stgdskojacine nekretnine, postrojenja i opremu
se mogu grupisati na sledenatin: zemljiSte, objekti, masSine, brodovi, avioni, toma vozila,

namestaj i urdaji i kancelarijska oprema. Ranovodstveno se obuhvataju nauaima grupe 02.

Kriterijumi za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme su ispunjeni ikkosu istovremeno

ispunjena dva osnovna kriterijuma:
a) ako je sigurno dae preduzéu po osnovu tog sredstva priticati badwekonomske koristi,

b) ako se nabavna vrednost/cena koStanja tog sremst@ pouzdano utvrditi.

Pri tom, standard ne propisuje jedinicu mere zanavanje tj. Sta sve &ajava neku nekretninu,
postrojenje i opremu, ¥eostavlja slobodu predu@e da primenu kriterjuma priznavanja
prilagodi speciinim okolnostima svog poslovanja ( npr. mogu se gigrgé pojedin&no

bezn&ajne stavke i na njih primeniti kriterijum priznaya). Pored inicijalnih troSkova koji

nastaju prilikom nabavke ili izgradnje nekretningostrojenja i opreme, u njihovu

! MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprerlestupno prekdattp://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=6580

( pristupljeno januara 2012), par. 6.
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knjigovodstvenu vrednost se priznaju i troSkoviikagstaju naknadno kao rezultat dogradnje
sredstva ili zamene nekog dela, ukoliko su zadewolkriterijumi priznavanja. Dok se troSkovi

svakodnevnog odrzavanja priznaju kao rashod penddan su nastali.

Nabavnu vrednost/cenu koStanjanekretnina, postrojenja i opremé&ne: fakturna cena,
ukljucuju¢i uvozne takse i poreze po osnovu prometa koji eemogu refundirati, nakon
oduzimanja trgow&ih popusta i rabata, zatim svi troSkovi koji se guodirektno pripisati
dovadenju sredstva njegovoj nameni ( troSkovi primargpaslenih, pripreme terena, isporuke,
instaliranja i montaze...) i inicijalna procenaskova demontaze, uklanjanja sredstva i obnove
podrigja na kojem je sredstvo locirahdCena kostanja osnovnog sredstva koje seligeau
sopstvenoj reZiji utviuje se po osnovu istih &@la kao i za nabavku osnovnog sredstva. U
nabavnu vrednost/cenu koStanja se ne udWjju troSkovi sporednih aktivnosti koje nisu
neophodne da bi se sredstvo osposobilo da funiigona n&n na koji je to predveno
(neuobtajeno visoki iznosi utroSenog materijala, radaditugih resursa, inicijalni poslovni

gubici...), kao ni troSkovi probne proizvodnje.

MRS 36 objaSnjava kako preddeeproverava knjigovodstvenu vrednost svojih sradst&ako
utvrduje nadoknadivu vrednost sredstva i kada priznajponiStava priznavanje gubitka usled

umanjenja vrednosti

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojergpreme (NPOprestaje da se priznaje
a) kada se sredstvo alu prodaja, zakljgivanje finansijskog lizinga...),
b) kada se nedkuju budde ekonomske koristi od kotignja ili otuienja sredstva.

Dobitak ili gubitak koji tom prilikom nastanu sevaduju kao razlika izméu neto dobitaka od
otudenja, ako ih ima i knjigovodstvene vrednosti srealst ukljuCuju se u dobitak ili gubitak

perioda u kom sredstva prestaju da se priznaju.

1 MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprerop. cit., par. 16 i 17.
2 |bidem, par. 67.
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ANALIZA RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA NEKRETNINA, POSTROJENJA |
OPREME

.Kada je pl@&anje nekretnina, postrojenja i opreme odloZenoar@g@ koji prevazilazi uolajene
rokove plganja, tada se u nabavnu vrednost sredstva mogwitikliroSkovi kamateu iznosu
koji se moZe kapitalizovati u skladu sa MRS 23 $knwi pozajmljivanja.* Uobicajeno je da se
ovi troSkovi priznaju u bilansu uspeha kao rashedqgala, ali u sltiaju da se preduze svojom
racunovodstvenom politikom opredelilo da vrSi kap#abtiju troSkova pozajmljivanja, ove
troSkove je mogée ukljwiti u nabavnu vrednost, u iznosu do dana puStasij@wnog sredstva u
upotrebu.

S obzirom na to da MRS ne definiSe kriterijume saavu kojih bi se vrSiloazgranicenje stavki
alata, inventara i rezervnih delovaa osnovna sredstva tj. opremu i na zalihe, @@eu svom
aktu o r&unovodstvenim politikama precizira ove kriterjum&ao prvi kriterijum pri
razvrstavanju se moze uzeti koristan vek trajadjgom sl&aju, stavkegiji je vek upotrebe do
jedne godine se, bez obzira na njihovu vrednostyeimno iskazuju u okviru zaliha, a stavieje
vek upotrebe preko godinu dana mogu se smatragnogpm. Tada se kao drugi kriterijum
razvrstavanja moze uzeti pojedina vrednost stavki. Sto ztiakada alat ili inventar ima vek
upotrebe duzi od godinu dana, u zavisnosti agimavodstvene politike preduze moZe se
iskazati ili kao osnovno sredstvo ili kao zalihaj®¢Xe se pojedingna vrednost alata i inventara
poredi sa prosmom bruto zaradom po zaposlenom u Srbiji u trenu&bavke, pa ako je ona
veca ta sredstva se razvrstavaju u osnovna sredsta g niza iskazuju se kao obrtna sredstva
tji. zalihe. Primena ovih kriterjuma svakako zaltgrosdivanje prilikom razvrstavanja zavisno
od vrste preduza i okolnosti u kojima ono posluje. &movodstvenim politikama, tale,
preduzée bi trebalo da utvrdi kriterijum razvrstavanja odno ,no¥ani iznos do kojedge se
zamena rezervnih delovdiji je vek preko godinu dana, smatrati troSkom puahja, a za iznos
koji prelazi tu sumu, povati vrednost osnovnih sredstava uz istovremendiime neotpisane
knjigovodstvene vrednosti dela koji se zamenjdj@dmena rezervnih delowi je vek trajanja

kraci od jedne godine, bez obzira na vrednost, iskazejkao troSak tekeg odrzavanja.

! Svikevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpkloZaj i uspesnosbp. cit., str. 19.
2 |bidem, str. 19.
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Kada bira svoju rinovodstvenu politiku, preduze se opredeljuje ili za model nabavne vrednosti
ili za model revalorizacije i ono tu politiku primjgije na celu grupu nekretnina, postrojenja i
opreme. Primenommodela nabavne vrednostiakon péetnog priznavanja nekretnine, potrojenja
i oprema se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosiiagkse umanjuje za eventualnu akumuliranu
amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke zlganjenja vrednostiModel revalorizacije
podrazumeva da se nekretnine, potrojenja i opremieom p@&etnog priznavanja knjize po
ravalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu feednost na datum revalorizacije umanjenu
za ukupan iznos naknadne amortizacije i naknadnenakrane gubitke zbog obezdenja, pod
pretpostavkom da se njihova fer vrednost moZze pauzdodmeriti. Westalost revalorizacije
zavisi od intenziteta promena fer vrednosti NP, stk ongeste i zn&ajne revalorizacija se vrsi
jednom u toku poslovne godine, a ukoliko su onenatte, dovoljno je vrsiti revalorizaciju stavki
jednom na svakih tri do pet godina. Ako se vrSiatexizacija odrdene NPO, potrebno je
revalorizovati celokupnu grupu NPO kojoj to sredspripada, kako bi se izbeglo da finansijski
izvesStaji prezentuju podatke koji predstavljaju ené8u troSkova i vrednosti na ragdte datume.
Fer vrednost zemljiSta i objekata &hd utviduje striéno osposobljeni procenjitana osnovu
trziSnih dokaza, dok se fer vrednost postrojenjgreme procenjuje na osnovu njihove trziSne
vrednosti. Ako usled revalorizacije &® do povéanja knjigovodstvene vrednosti sredstva, to
pove&anje se pripisuje direktno kapitalu, u okviru pdegicrevalorizacione rezerve. Ali to
povetanje revalorizacionih rezervi ,se priznaje kao pdhu bilansu uspeha samo do iznosa do
kog se stornira revalorizaciono smanjenje istodsixa, koje je prethodno priznato kao rashod u
bilansu uspeha®‘Kada se iskazana knjigovodstvena vrednost smanjrézultat revalorizacije, to
smanjenje se knjizi na teret kapitala, do iznosstqyeih revalorizacionih rezervi koje se odnose
na to sredstvo, a ukoliko iznos smanjenja premagajge formirane revalorizacione rezerve
razlika se priznaje kao rashod. Po prestanku pramma sredstva njegove revalorizacione rezerve
se mogu direktno preneti na nerasgderau dobit, dok se u odtenim sliajevima one mogu
preneti i dok se sredstvo koristi ( ,iznos preneteerve predstavlja razliku iz amortizacije
zasnovane na revalorizovanoj knjigovodstvenoj vestinsredstva i amortizacije zasnovane na
prvobitnoj nabavnoj vrednosti sredst¥g* Ovo prenoSenje revalorizacionih rezervi u

nerasporéenu dobit se ne vrSi preko bilansa uspeha. Na osmpogthodno iznetog sledi da

! MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema. cit., par. 30.
2 |bidem, par. 39.

® Ibidem, op. cit., par. 41.
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preduzée odabirom ovog modela vrednovanja, kao svojgumavodstvene politike, moze

ocenom procenitelja uvek da doprinese gawgu ili smanjenju rezultata poslovarija.

2.3. ANALIZA RA CUNOVODSTVENIH PROCENA NEKRETNINA, POSTROJENJA |
OPREME

U domenu ra&unovodstvenih procenakada se radi o nekretninama, postrojenju i opresmi
mogu n&i izbor i/ili promena:

a) korisnog veka upotrebe,

b) rezidualnih vrednosti,

C) metoda amortizacije i

d) procenjenih troSkova demontaze, uklanjanja ili aolenoekretnina, postrojenja i opreme.

Preduzée vrSi procenlkorisnog veka trajanjasvakog pojedinmmog sredstva i to prodivanjem
koje se temelji na iskustvu koje je ono imalo séngin sredstvima. Koristan vek trajanja sredstva
definiSe se pomim njegove dekivane koristi za preduge, meiutim pored korienja sredstva do
smanjenja ekonomskih koristi koje se od njega namhiti dovode i mnogi drugi faktori, kao Sto
su tehnoloSka ili komercijalna zastarelost i habadjato se prilikom utdivanja korisnog veka
trajanja u obzir uzimaju slediefaktori:

a) ocekivana iskori&enost sredstva,

b) ocekivano fiziko habanje,

c) tehnika ili komercijalna zastarelost,

d) zakonska ili sina ogranienja korienja sredstva.

Tako da se€esto deSava da je koristan vek trajanja sreds&&@ &d njegovog ekonomskog veka
trajanja. Prema zahtevu MRS 16 diem koristan vek trajanja sredstva se proveravanbara
kraju svake poslovne godine i ukoliko seekivanja razlikuju od prethodnih procena, promema s

obratunava kao promenadanovodstvene procene u skladu sa MRS 8. ZemljiStéeneograen

1 MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprerop. cit, par. 31-41.
2 |bidem, par. 56.
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koristan vek trajanja i zbog toga se ne amortizagerazliku od objekata koji imaju ograan

koristan vek trajanja.

Osnovica za obtain amortizacije nekretnina, postrojenja i oprem@&agbavna vrednost ili cena
koStanja sredstva umanjena za preostalu, reziduakdnost sredstvéezidualna vrednosse
utvrduje procenom i predstavlja neto iznos koji predezeiekuje dace dobiti za sredstvo na
kraju njegovog korisnog veka trajanja, po odbitkéeldvanih troskova prodaje.U praksi,
rezidualna vrednost sredstva Jesto zanemarljiva i kao takva se ne uzima u obdlikpm
izratunavanja iznosa koji se amortizuje. Wtenu rezidualnu vrednost preddeeje duzno da
preispituje najmanje na kraju svake poslovne gqdiako bi utvrdilo da i je dosSlo do z&anih

promena u &kivanjima koje bi uslovile promenudanovodstvene procene, u skladu sa MRS 8.

Obratun amortizacije je postupak kojim se vrednost stalmovine (nabavna vrednost -
rezidualna vrednost) raspdtge tj. prenosi na rashode unutar procenjenog kogs/eka njene
upotrebe. ,Svaki deo neke nekretnine, postrojenjapieme,¢ija je nabavna vrednost/cena
ko&tanja zn&jna u odnosu na ukupnu nabavnu vrednost datogtseese amortizuje zasebrfo.
Za potrebe amortizacije, u zavisnosti od korisna@kay metoda amortizacije i materijalne
zna&ajnosti pojedine stavke nekretnina, postrojenjglieme se mogu grupisati. Amortizacija
zap@inje kada sredstvo postane raspolozivo za kenf, a prestaje po prestanku priznavanja
sredstva odnosno kada se preklasifikuje u sredstya se drze za prodaju. Predézeima
obavezu da sredstva amortizuje sve do njihovogirkma, odnosno do potpune amortizacije i u
slutajevima kada se ona ne koriste. ,, TroSak amortiegazd svaki period, priznaje se u bilansu
uspeha, osim ako nije uktign u knjigovodstvenu vrednost drugog sredstva‘“s(uaju kada se
budwte ekonomske koristi koje su sadrzane u sredstvorlapsi u proizvodnji drugog sredstvi).
Preduzée se svojom rainovodstvenom politikom opredeljuje za koée8i metod amortizacije
sredstva uzimajil u obzir aekivano troSenje budih ekonomskih koristi od tog sredstva i taj
metod konzistentno primenjuje iz perioda u periedmenjeni metod amortizacije se proverava
najmanje jednom na kraju svake poslovne godinep Kak eventualna promena u dinamici
troSenja budéih ekonomskih koristi od sredstva uslovila i promeprimenjenog metoda

amortizacije. Ova promena bi zfila promenu réunovodstvene procene u skladu sa MRS 8.

! Svikevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpkloZaj i uspesnosbp. cit., str. 22.

2 MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i opremg. cit., par. 43.
% Ibidem, par. 48.
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MRS 16 dopusta viSe ragiiih metoda amortizacije i to:

a) pravolinijski metod- koji za rezultat ima konstamttroSkove u toku korisnog veka trajanja
sredstva,

b) degresivni metod- koji dovodi do smanjenja troSktmkom korisnog veka trajanja sredstva i

c) funkcionalni metod- kod koga su troskovi zasnovenigekivanom korigenju ili usincima?

Kada se radi o nekretninama, postrojenju i opramalogno nematerijalnim ulaganjima, se moze
izvesti zaklj¢ak da izbor odnosno promena prethodno navededimoaodstvenih procena moze
uticati na korekciju rezultata putem pdaeja tj. smanjenja troSkova amortizacije kaocaiae

komponente bilansa uspeha prediaze

2.4. INVESTICIONE NEKRETNINE

2.4.1. DEFINICIJA, PRIZNAVANJE | ODMERAVANJE, PRENO SI | PRESTANAK
PRIZNAVANJA

Vazna kategorija stalne imovine su investicioneregkne ( réun 024 ), a pitanja njihovog

priznavanja, odmeravanja i obelodanjivanja reguiisES 40, koji ih definiSe na sleéien&in:

.Investiciona nekretninaje nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizga u okviru finansijskog
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnirle gorasta vrednosti kapitala ili i jednog i

drugog, a ne za:
a) koris¢enje u proizvodniji ili nabavci dobara ili uslugauladministrativne svrhe; ili

b) prodaju u redovnom toku poslovanfa.*

Uce&e u nekretnini koju drzi korisnik lizinga u okvirposlovnog lizinga se take moze

klasifikovati kao investiciona nekretnina samo kol bi ta nekretnina na neki drugi dia

1 MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprerop. cit., par. 62.
2 MRS 40 - Investicione nekretnjri2ostupno prekahttp://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=6620

( pristupljeno februara 2012), par. 5.
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zadovoljila definiciju investicione nekretnine, a gri tom korisnik lizinga prilikom njenog
vrednovanja primenjuje metod fer vrednosti. Inkéshe nekretnine mogu biti: zemljiSte koje se
drzi u cilju dugorénog porasta vrednosti kapitala, zemljiSte koje & zh trenutno nepoznatu
budwu upotrebu, objekat koji je u vlasniStvu predieea iznajmljen je u okviru jednog ili viSe
poslovnih lizinga, nekretnine u procesu izgradhjezvoja za budée kori€enje kao investicione

nekretnine:

.Investicione nekretnine g@iznaju kao sredstvo ako i samo ako:

a) je verovatno date entitet u budtnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione

nekretnine; i
b) se nabavna vrednost investicione nekretnine moiedamo odmeriti®

Pored troSkova sticanja, povodom atinee investicione nekretnine se mogu javiti i nakmad

troskovi, kako bi se nekretnina prosirila, zameneki njen deo ili se ona servisirala. Pri tom,
ukoliko su zadovoljeni uslovi priznavanja troSakmeme se priznaje u knjigovodstvenoj vrednosti
investicione nekretnine, dok se troSkovi svakodgvservisiranja priznaju u bilansu uspeha kao
rashod perioda u kom su nastali. Prilikom divanja da li odrdena nekretnina ispunjava uslove
da bude investiciona nekretnina, pored ispunjegfaitije i uputstava koji su dati u Standardu,

preduzée je to koje postavlja kriterijume priznavanja rikti sopstveno raslivanje.

Potetno odmeravanjeinvesticionih nekretnina se vrSi po njihovoj nabajyvrednosti, odnosno
ceni koStanja. Nabavnu vrednost investicione nekretini njena kupovna cena i svi direktno
ostali troSkovi transakcija. U nju se ne ukljju troSkovi zap®injanja poslovanja, p@tni
poslovni gubici, ni prekomerno utroSene Ewle materijala, rada ili drugih resursa, kada je u
pitanju cena kostanfa.Patetnu nabavnu vrednost investicione nekretnine lsgadrzi pod

finansijskim lizingom¢ini niza od sledé& dve vrednosti: fer vrednosti nekretnine i sadasn;

! MRS 40 - Investicione nekretnjrap. cit., par 6 8.

2 |bidem par. 16.
% Ibidem par. 21 i 23.
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vrednosti minimalnih pkanja lizinga, u skladu sa MRS 17. Ako jee&e u nekretnini koja je
pod poslovnim lizingom klasifikovano kao investic@ nekretnina, po fer vrednosti se

obratunava upravo tode<e a ne odgovaraga nekretnina.

Promena namene odenih nekretninamoze dovesti do njihove preklasifikacije iz invesmih

u one koje koristi vlasnik, ili pak zalihe ukoliystoji namera da se te nekretnine prodaju. Kod
prenosa nekretnine sa investicione nekretnine $®jarednuje po fer vrednosti na nekretninu koju
koristi vlasnik ili na zalihe, pretpostavljena naba vrednost nekretnine jeste njena fer vrednost
na datum promene namene. Dok se kod prenosa setmiakrkoju koristi vlasnik na investicionu
nekretninu koja se vodi po fer vrednosti, bilo kakazlika izmdu knjigovodstvene vrednosti
nekretnine i njene fer vrednosti na datum prenostird na isti n&in kao i revalorizacija. Sto
zn&i da se smanjenje knjigovodstvene vrednosti prezunapilansu uspeha. Metim, u onoj meri

u kojoj je iznos ukljgen u revalorizacione rezerve za tu nekretninu, §an@n se priznaje u
ukupnom ostalom rezultatu i smanjuje revalorizagia®zervu u okviru kapitalaDok se
pove&anje priznaje u bilansu uspeha u meri u kojoj s$tarmanije priznati gubitak za tu
nekretninu. Eventualni preostali deo potenja se priznaje u ukupnom ostalom rezultatu i
povetava revalorizacione rezerve u okviru kapitala. Rodenju investicionih nekretnina
revalorizacione rezerve se mogu preneti na neradpou dobit, s tim Sto se ovaj prenos ne vrsi
kroz bilans uspeha. U slaju prenosa sa zaliha na investicione nekretnifedeose knjiziti po fer
vrednosti, eventualna razlika izthe ranije knjigovodstvene vrednosti nekretnine inejefer
vrednosti utvdene na dan prenosa se priznaje u dobitku tj. gubitti je postupak i prilikom

zavréetka izgradnje investicione nekretnine u sepstj reZijit

Priznavanje investicione nekretnine prestajo otulenju ( prodaja ili zakljgenje finansijskog
lizinga) ili kada se ona trajno posel iz upotrebe i nedekuju se nikakve bude ekonomske
koristi od njenog otdenja. Razlika izmé&u neto prihoda od oienja i knjigovodstvene vrednosti
sredstva predstavlja dobitak ili gubitak koji ngestasled povl&enja ili otuienja i priznaje se u
bilansu uspeha u periodu u kom nastaje. Nadoknddaetih strana za investicionu nekretninu
¢ija je vrednost umanjena, koja je izgubljena iliumdjena, priznaje se u bilansu uspeha kada ta

nadoknada postane potrazivahje.

1 MRS 40 - Investicione nekretnjrap. cit., par. 60-65.
2 Ibidem, par. 66,69 i 72.
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2.4.2. ANALIZA RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA | PROCENA INVESTICIONIH
NEKRETNINA

Prilikom naknadnog vrednovanja predéeee opredeljuje za jedan od dva dopuStena metoda:
a) metod postene ( fer) vrednosti i

b) metod nabavne vrednosti ili cene koStanja.

Odabranu r&unovodstvenu politiku preduge zatim primenjuje na sve svoje investicione
nekretnine.

.Fer vrednost investicione nekretnine je cena pjjkii se nekretnina mogla razmeniti izdue
obavestenih, voljnih strana u nezavisnoj transaktiNajbolji pokazatelj fer vrednosti su tela
cene na aktivnhom trziStu zadslu nekretninu na istoj lokaciji i pod &tiim uslovima. Standard
preporéuje da fer vrednost investicione nekretnine budedena procenom od strane nezavisnog
procenitelja. Fer vrednost se ne umanjuje za tnaSkmje bi privredno drustvo imalo u 8haju
prodaje ili nekog drugog ofienja, takde prilikom njenog utwivanja se ne uzimaju u obzir
buduta ulaganja u nekretninu, kao ni bdduekonomske koristi od tih ulaganja. Tako da ona
isklju¢ivo odrazava trenutno stanje i okolnosti na trzisaudan bilansiranja. Ukoliko kao rezultat
primene ovog metoda de do promene vrednosti investicione nekretninegf@me se priznaje
kao prihod, dok se smanjenje priznaje kao rashdaicég obr&unskog perioda. Ukoliko
preduzée prilikom sticanja investicione nekretnine uvi@d dee biti u mogénosti da utwiuje
njenu fer vrednost u kontinuiranom periodu, iz oga Sto uporedive trziSne transakcije nisste

ili alternativne pouzdane procene fer vrednostiunistupne, ono se opredeljuje za metod
nabavne vrednosti, koji primenjuje sve dodatnja investicione nekretnine u skladu sa MRS 16.
Pri tom se sve ostale investicione nekretnine jedabra&unavaju pometodu fer vrednostiZa
nekretnine koje su prvobitno bile vrednovane poadetfer vrednosti ne moze se naknadndipre
na metod nabavne vrednostiak iako nastupe okolnosti koje dovode do njenogzanteg
utvrdivanja. U sldajevima kada se ceXe u nekretnini koju korisnik lizinga ima u okviru
poslovnog lizinga klasifikuje kao investiciona nekiina, preduze je duzno da primenjuje

metod fer vrednostf.Ako se preduze odlii da primenjuje ovaj model vrednovanja, ono ne vrsi

! MRS 40 - Investicione nekretnjrap. cit., par. 36.
2 Ibidem, par. 34, 53 55.
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obratun amortizacije investicionih nekretninaévae razlika po osnovu promene fer vrednosti na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja iskazuje gahod odnosno rashod obwsaskog perioda.
Iz ovog se moze izvesti zakéak da se svaka procenom uena promena u fer vrednosti

investicionih nekretnina direktno odraZzava na regyoslovanja preduéa.

Preduzée koje u svojoj réunovodstvenoj politici izabermetod nabavne vrednostsve svoje
investicione nekretnine vrednuje u skladu sa zam@wWRS 16 (osim nekretnina koje se drze
radi prodaje). One se vrednuju po svojoj nabavnegirosti tj. ceni koStanja umanjenoj za ukupan
iznos amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednostosnovu obezvdenja. Po ovom metodu se
iskazuju troSkovi amortizacije na ime investicionitekretnina u bilansu uspeha. Zato je
neophodno da se preddeesvojom rdaunovodstvenom politikom opredeli za kae$i metod
amortizacije i da proceni koristan vek trajanjadsticione nekretnine. Pretpostavlja se da je

rezidualna vrednost ovih nekretnina jednaka nuli.

Kada se u obzir uzmu razlike koje ova dva modelajunu pogledu troSkova amortizacije i
tretmana naknadnih promena vrednosti investiciarékretnina, postaje jasna razlika iztne

efekata koje svaki od njih moze imati na rezultat.

3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugorocni finansijski plasmani (ra®uni grupe 03)predstavljaju ulaganja ndanih sredstava na
svojinskoj ili kreditnoj osnovi u druga predéze sa namerom da se dugaro drze tj.ciji je rok
naplate duzi od godinu dana. Izdvajanje ovih ulggga motivisano potrebom da se prihodi koji
se po ovom osnovu ostvaruju odvoje od prihoda kejstaju po osnovu redovne aktivnosti
preduzéa. Dugor@ni finansijski plasmani se priznaju i vrednujulklesiu sa MRS 27, MRS 28,
MRS 32, MRS 39, MSFI 3, MSFI 7 i drugim relevantriaRS. Cine ih:

a) uce¥a u kapitalu,

b) dugor@ne hartije od vrednosti,

¢) dugora@ni krediti u zemlji i inostranstvu,

d) otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni sopstueteli,

e) ostali dugoroni plasmani.
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3.1. UCESCA U KAPITALU

Uc¢e&'a u kapitalu predstavljaju dugokma finansijska ulaganja u kapital drugih pravrida,
nastala kupovinom vlastkih hartija od vrednosti ( akcionarska drustva) uldela drugih
preduzéa ( druStva sa ogratgnom odgovorn@$i) i koja nisu pribavijena s namerom da se
prodaju u bliskoj budinosti. Da bi se neko ulaganje smatrakeiiem ono mora iznositi
minimum 10 % osnovnog kapitala predéaes koje se ulaze. Ova vrsta ulaganja se ostvaruje
primarnim ciljem ostvarenja uticaja na poslovnunahsijsku politiku pravnog lica u koje se

sredstva ulazu, kako bi se time doprinelo undgmgi sopstvenog poslovanja.

Prema snazi uticaja na finansijsku i poslovnu palipreduzéa, we&a sedele na

a) obicna (10 - 20 % osnovnog kapitala)ce&a u kapitalu ostalih pravnih lica,

b) znaajna ( 20 -50 % osnovnog kapitala)te&a u kapitalu ostalih povezanih (pridruzenih)
pravnih lica i

c) vedinska ( vise od 51 % osnovnog kapitala) ce&ia u kapitalu povezanih (zavisnih)

pravnih lica.

Uc¢e&em u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica utagatvaruje zné&jan uticaj, tj. ima méou
odlwivanju o finansijskoj i poslovnoj politici povezaggravnog lica, ali nema kontrolu nad tim
politikama. Sa &efem preko 20 % u kapitalu i pravu glasa utagatvaruje zn&jan uticaj, dok
ukoliko njegovo de&e iznosi manje od 20 % u kapitalu i pravu glasautajaj ne postoji. U
najveem broju sldajeva postoji jednakost izrle ulaganja u kapital i prava glasa, dogém
postoje situacije u kojima to ne mora biticgdj( npr. posedovanje preferencijalnih akcija koge
daju pravo glasa, ili ustupanje prava glasa odsetchugih akcionara... ). Ukoliko su ova ulaganja
pribavljena sa namerom da se prodaju u kratkom,roka se ne iskazuju kagaf'a u kapitalu
ve¢ kao finansijski instrumenti kojima se trguje Eumovodstveno se evidentiraju u skladu sa
MRS 39.

Procenjivanje ue&‘a u trenutku sticanjavrSi se po nabavnoj vrednosti. UWixranje troSkova
nabavke nije problem ukoliko se udeli (akcije) kjupna aktivnom trziStu ( berzi) za gotovinu.
Nabavnu vrednost ¢eXa ¢ine kupovna cena i zavisni troSkovi nabavke (pon@z promet,
berzanska provizija, druge provizije, takse...).oAde @de&a sttu razmenom onda je nabavna

vrednost jednaka vrednostiaga koje je dato u razmenu.
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Uc¢e&a u kapitalu povezanih pravnih lica ( @uni 030 i 031)koja imaju matina pravna lica,
name&u obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskitveStaja. Pored konsolidovanih
finansijskih izveStaja, matna pravna lica sastavljaju i svoje posebne finaksijizveStaje u
kojima se de&a u kapitalu povezanih pravnih licaknadno mogu iskazatpo:

- nabavnoj vrednosti ili

- fer vrednosti.

Kada je rgunovodstvenom politikom regulisano da sedia u kapitalu povezanih pravnih lica
naknadno mere pmetodi nabavne vrednostgna se iskazuju po vrednosti fg@oj za sticanje
tog we&a. Svake godine na dan bilansa postoji obavezapjiwanja da li je nabavna vrednost
uce&a vea ili manja od njihove trziSne vrednosti tj. dgdidoslo do obezvienja, u skladu sa
MRS 36. NiZa trziSna vrednoste&a se uzima u obzir samo ako su smanjenja vredodeita
duzeg karaktera i tada se priznaje gubitak od akdenja, uz istovremeno s#enje
knjigovodstvene vrednosti na nadoknadivu vredndsXia, dok se ovi rashodi ne priznaju u
slitaju da su radi o privremenom padu vredno&idta. Xe&a u kapitalu povezanih pravnih lica
koja preduzée ima nameru da proda u periodu od dvanaest mesetaknadno procenjuju po
metodi fer vrednostiu skladu sa MRS 39. Fer vrednost owlesia je mogde pouzdano utvrditi
ukoliko akcije odnosno udeli povezanih pravnih lio@aju kotiranu trziSnu cenu na aktivhom

trzidtu. Promene u fer vrednosti se iskazuju umkrevalorizacionih rezervt.

Prilikom s&injavanja konsolidovanih finansijskih izveStaja i8tard zahteva da se ulaganja u
povezana pravna lica u kojima investitor imacajan uticaj moraju kunovodstveno evidentirati
primenommetode de&‘a (equity metode)UceXe se iskazuje u visini iznosa koji odgovara delu
sopstvenog kapitala koji pripada investitoru poasntog we&a. Naime, vrednostéeZa se
menja onako kako se menja visina sopstvenog kagitgl se na to ¢e&e odnosi, tj. powsava se
za WeXe u ostvarenoj dobiti povezanog pravnog lica, angoj@ za napléene dividende.
Investitor priznaje prihod samo u iznosu koji prikaio svoj deo iz raspodele neraspersog neto
dobitka povezanog pravnog lica, dok dividende gemé iz takve dobiti imaju tretman povega
ulaganja i priznaju se kao smanjenje nabavne vigtdntaganja. Ovaj metod se ne primenjuje

kada se prezentuju odvojeni finansijski izveStajigzanih pravnih lica.

! Vukasinovi S., (2007)Pugorasni finansijski plasmaniRevizor, br. 40, str. 89-90, Beograd
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Uc¢e&a u kapitalu ostalih pravnih lica ( réun 032)¢iju je fer vrednost mogie pouzdano utvditi
iskazuju se po fer trziSnoj vrednosti, bez umamgezq iznos transakcionih troSkova koji mogu
nastati prilikom njihove prodaje ili drugog ¢iaa otuienja, a promene fer vrednosti se iskazuju u
okviru revalorizacionih rezervKada trziSnu vrednostta&a u kapitalu ostalih povezanih pravnih
lica nije moguie pouzdano utvrditi, onda se ona iskazuju po nafjauednosti, s tim Sto se na
dan sdinjavanja finansijskih izvesStaja procenjuje dadita vrednost moze nadoknaditi. Ukoliko
rukovodstvo preduza proceni da je éeXe u kapitalu obezvdeno, vrSi ispravku vrednosti u
cilju svodenja tog deXa na njegovu nadoknadivu vrednost. Ispravka vredisesiskazuje kao
rashod po osnovu obezdenja u obréaunskom periodu u kom je nastao. Ukoliko u narednom
periodu rukovodstvo predu&e proceni da je nadoknadiva vrednogesia u kapitalu porasla,
prethodno tinjena ispravka vrednosti se moze stornirati udtgprihoda. U sléaju da dde do
trgovanja ovim ge&ima na organizovanom trzistu, ona se iskazuju fiértoj vrednosti, a razlika
koja se javi izméu trziSne i dotadaSnje knjigovodstvene vrednosiskazuje u okviru prihoda i

rashoda u bilansu uspeha.

3.2. DUGOROCNE HARTIJE OD VREDNOSTI

Dugoracne hartije od vrednostsu hartije od vrednosti za koje ne postoji nanpecalaje u roku
kracem od jedne godine, tiji je rok dospéa duzi od 12 meseci od dan&isgavanja finansijskih
izvesStaja. To mogu biti: akcije, obveznice, dugmidblagajnéki, komercijalni i drzavni zapisi i
slicne hartije od vrednosti. One predstavljaju dugowrezervu likvidnosti preduza. S aspekta
prava mogu biti vlastke i duznéke. U zavisnosti od toga one donose prihod u vididende ili

u vidu kamate.

Inicijalno procenjivanje ostalih dugordnih hartija od vrednosti se vrSi po nabavnoj vrexdiino
Kod obveznica postoji jedna spetifost koja se ogleda u tome da je nabavna vredhesizaice
jednaka iznosu na koji ta obveznica glasi, nezavisd iznosa koji je za nju glan. Ako je
obveznica pléena po ceni koja je iznad njene nabavne vrednpstii da je na nju pléena
premija koja se iskazuje kao odlozen rashod, dakasea obveznica bilansira po njenoj nabavnoj
vrednosti. Kupovina obveznice iznad ili ispod njemebavne vrednosti @8 na visinu realne

kamatne stope obveznice.

! Vukasinovi S.,Dugoraini finansijski plasmaniop. cit., str. 90-91.
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Akcije kojima se trguje na bermaknadno se procenjujypo svojoj postenoj (fer) vrednosti, koja
odgovara njihovoj trziSnoj vrednosti bez umanjergaiznos transakcionih troSkova koji mogu
nastati prilikom njihove prodaje ili drugog ¢iaa otudenja. Eventualna odstupanja u fer vrednosti
u odnosu na njihovu knjigovodstvenu vrednost iskazse u okviru kapitala, na poziciji
revalorizacione rezerve. Kada se akcije prodajmalidrugi n&in otude kumulativni gubitak ili

dobitak prethodno priznat u kapitalu se priznajglansu uspeha.

Prema MRS 39kao i prema Pravilniku o kontnom okviru, u pogletamene ulaganja razlikuju
se sledée kategorije hartija od vrednosti:

a) Hartije od vrednosti raspolozive za prodajua032),

b) Hartije od vrednosti koje se drze do daspéaun 036),

c) Hartije od vrednosti kojima se trguje {tan 236).

Hartije od vrednosti (HOV) raspolozive za prodagu HOV koje nisu nabavljene radi prodaje u
bliskoj budiénosti, ali njihova prodaja nije iskifena ukoliko se stvore odgovaréjuslovi.
Hartije od vrednosti (HOV) kojima se trgujese pribavljaju iskljgivo sa namerom da se u

kratkom roku ponovo prodaju sa ciljem sticanja tiata razlici u ceni.

Pocetno priznavanjeza svako ulaganje u hartije od vrednosti, vrigpeeabavnoj vrednosti koja
ukljucuje i troSkove njihove nabavke, transakcione treskposim HOV kojima se trguje i koje
se vode po fer vrednosti). Kada se radi o HOV ksgedrze do dospae, one senaknadno
vrednuju po amortizovanoj vrednosti, primenom metode etektikamate. Eventualne promene
njihove vrednosti se priznaju kao prihodi odnosashodi. One se mogu reklasifikovati u HOV
raspolozive za prodaju u shju da dde do promene u nameri ili sposobnosti njihovog wfigas
tim Sto se tada vode po fer vrednosti. Ulaganja @VHaspolozZive za prodaju mogu biti u
vlasnitke, duzntke ili nekotirane instrumente kapitala. Ulaganjalasnike HOV se naknadno
vrednuju po fer vrednosti i te promene se priznajevalorizacione rezerve u okviru kapitala, sve
do otulenja sredstva. Ona se mogu reklasifikovati ukolikig mogwue utvrditi njihovu fer
vrednost. Ulaganja u dugike HOV se naknadno vrednuju po fer vrednosti aka amze
pouzdano da se utvrdi, ako ne, onda po nabavndpesti ( razlika izméu dotadasnje vrednosti i

novoutvidene, amortizuje se tokom preostalog veka trajaigjdstva metodom efektivhe kamate).

! Svikevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpkloZaj i uspesnosbp. cit., str. 29.
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Promene u fer vrednosti se tretiraju na istiim&ao i kod ulaganja u vlastke HOV. Ulaganja u
nekotirane instrumente kapitala se vrednuju po viadjavrednosti , sve dok podatak o njihovoj
fer vrednosti ne postane raspoloziv, kada se ongunpoeklasifikovati. HOV koje su getno
klasifikovane kao HOV kojima se trgujecije se promene fer vrednosti odmah priznaju kao
prihodi i rashodi, ne mogu se naknadno preklasifitou drugu grupd.Ova zabrana je uvedena u
cilju spreavanja korekcije rezultata u Zeljenom pravcu takm B se sredstvo po potrebi
reklasifikovalo u onu grupu HOVjim bi se vrednovanjem moglo uticati na rezuftaizimajui

u obzir kriterijume date u standardu, samo rukotampreduzéa vrSi klasifikaciju hartija od
vrednosti u skladu sa svojimacunovodstvenim politikamaNa dan sé&njavanja finansijskih
izveStaja preduze proverava da li finansijska sredstva ispunjavugglove za priznavanje i u
skladu sa svojim ranovodstvenim politikama ocenjuje potrebu eventeiapreklasifikacije
pojedinih sredstava. U zavisnosti od odabratenmavodstvene politike razvrstavanja hartija od
vrednosti u prethodno pomenute kategorije, pre¢kise ujedno opredeljuje i za politiku tretiranja
promena u fer vrednosti ( nerealizovanih dobitakgubitaka) iz perioda u periddUprkos
prethodno pomenutoj zabrani, MRS prel@ju pravo izbora koje sec¢é inicijalne klasifikacije,
kao i preklasifikacije pojedinih kategorija hartijad vrednosti, Sto otvara zZfgne mogdnosti

koje menadzment predusemoze iskoristiti u ostvarivanju uticaja na reaufireduzéa.

Standardom je predieno da svako predu&e koje poseduje hartije od vrednosti vrSi proveru
njihove obezvrdenostj kada odréene okolnosti na to ukazuju, a najmanje jednom Jyyeli
(osim hartija od vrednosti kojima se trguje). Kddganja u hartije od vrednosti koje se drze do
dospéa kao i kod ulaganja u duzhkie instrumente raspolozive za prodaju, iznos oledeviosti

se priznaje kao rashod, a poniStavanje ranije atinobezvréenja se priznaje kao prihod. Za
razliku od njih, kod ulaganja u vlaske instrumente raspolozive za prodaju, iznos olsgewja

se priznaje kao rashod sem ukoliko postoji rangemirana revalorizaciona rezerva u okviru
kapitala, koja se tom prilikom smanjuje, dok se izaos poniStavanja ranije priznatog
obezvréenja ova rezerva povava. Kod ulaganja u nekotirane instrumente kapitaspoloZive
za prodaju, iznos obezvenja se priznaje kao rashod, ali se naknadnim gamyem njihove

vrednosti ne moZe ponistiti.

! Petrovi Z., (2011) Finansijsko izve$tavanjélniverzitet Singidunum, Beograd, str. 270-272.

2 Svicevi¢ S.,Ra‘unovodstvene politike i njihov uticaj na finansijpklozaj i uspesnosop. cit., str. 26.
% Knezevi G., (2009) Analiza finansijskih izvestajaniverzitet Singidunum, Beograd, str. 92.

* Petrovi Z., Finansijsko izveStavanjep. cit., str. 270-272.
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3.3. DUGOROCNI KREDITI U ZEMLJI | INOSTRANSTVU

Dugorocni krediti ( racuni 033,034 i 035)predstavljaju na ugovoru zasnovane dame
pozajmice drugim preduzina na kreditnoj osnovi, sa rokom ¥eaja duzim od godinu dana. Na
sredstva koja su pozajmljena davalac kredita ”ajakamatu, koja za njega predstavlja
finansijski prihod. Naplévanje se vrSi u skladu sa ugovorom, putem anuylitietaa kraju perioda

odjednom.

Inicijalno se procenjuju po nabavnoj vrednosti koja je jednaka zbiru datedmosti i
transakcionih troSkova. Kamata koja se négk predstavlja finansijski prihod i nije deo
finansijskog plasmana. Duga@m krediti dati pravnim licima u inostranstvu seligpm pocetnog
priznavanja evidentiraju tako 3to se na iznos ansir valuti primenjuje tekii kurs razmene

izvestajne valute i strane valdte.

Naknadno procenjivanjedugora@nih kredita vrSi se po amortizovanoj vrednosti,m@nom
metode efektivne kamafeOve promene vrednosti dugornsh kredita se odmah priznaju kao
prihod odnosno rashod. Kod dugdméh kredita u inostranstvu postoji obaveza iskazjaa
deviznih potraZivanja u dinarima po zvambm srednjem kursu na kraju svakog meseca, odnosno
najkasnije na kraju svakog obtaskog perioda. Kursne razlike koje tom prilikonstaau se, u

skladu sa MRS 21, priznaju kao prihod ili rashodqu&a u kom su nastale.

Ukoliko dode doobezvrdenja dugor@nih kredita, iznos smanjenja se priznaje kao rastokl se

poniStavanje ranije priznatog obezieaja priznaje kao prihod.

! 1zvestajna valutge valuta koja se koristi u prikazivanju finankifsizvestaja.

2 Efektivna kamatna stofja stopa koja sve néane tokove, tj. prilive po osnovu datih kreditadlive po osnovu
primljenih kredita svodi na njihovu nominalnu vresih
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3.4. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | OTKUPLJENI SOPSTVENI UDELI

Sopstvene akcije (udeli)su akcije koje akcionarsko drustvo (druStvo saangenom
odgovorno8u) stice od svojih akcionara (dedaira). One ne daju pravo glasa, ni pravo na
dividendu. Otkupljene sopstvene akcije se vodegminalnoj vrednosti, koja se naknadno moze
pove&ati u sltaju da dde do povéanja osnovnog kapitala iz nerasptaee dobiti, putem
pove&tanja nominalne vrednosti akcije. Pravno lice jersuda otkupljene sopstvene akcije i udele
otudi u roku duzem od godinu dana od dana sticanjauia/odstveno se obuhvataju n&uau
037.

3.5. OSTALI DUGOROCNI PLASMANI

Ostali dugor@ni plasmanimogu biti:
- Dugoraino uloZena sredstva u zajetke poduhvate;
- Dugora:no ulozeni depoziti;
- Dugorano date kaucije;

- Dugoraino dati zajmovi za reSavanje stambenih potrebastepith i dr

Ovi plasmani se vode po amortizovanoj vrednos&iznatoj primenom ugovorene efektivne

kamatne stope i éanovodstveno se obuhvataju néuwau 038.

! Vukasinovi S.,Dugoraini finansijski plasmaniop. cit., str. 93.
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[l RA CUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCENE STALNE IMOVINE KOMP  ANIJA U

SRBUI

Svi podaci o réunovodstvenim politikama i procenama stalne imowiag preduzéa preuzeti su iz

njihovih Napomena uz finansijske izvestaje za 2@btinu. Pri tom, navedeni su samo podaci koji se

ticu odrefenog prava izbora preduze dok su ostali podaci i pojasnjenja koji su wadkl sa MRS, a

za koje ne postoje alternativna reSenja izostavljen
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U prethodnim tabelama navedeni su podaci kojicerunovodstvenih politika i procena stalne
imovine kompanija koje posluju u nasoj zemlji, aasmovu kojih su uiene odrdene pravilnosti.
Naime, ustanovljeno je da kompanije u Srbiji keela jpitanju pravo izbora u domenu naknadnog
priznavanja koriste pretezno metod nabavne vrednistade, analiza r&unovodstvenih procena
koje se ftiu izabranog metoda amortizacije ukazuje na podakakje u Srbiji u primeni
preovlatuju¢i pravolinijski metod amortizacije. Prikupljeni pac posluzili su za postavljanje
posebnih hipoteza ovog istrazékemg rada o neutralnom uticaju ovih metoda na fijskis
rezultat i imovinu preduza. Prilikom provere ovih hipoteza razm&emo postupak primene

samih metoda i postaviti hipot&ke primere za svaki od njih.

1. METODI AMORTIZACIJE | NJIHOV UTICAJ NA FINANSIJSKI REZULTAT |
IMOVINU PREDUZE CA

Analiza prikupljenih podataka o ganovodstvenim procenama koje séutizabranog metoda
amortizacije ukazala je na podatak da kompanijehiji$retezno koriste proporcionalni metod
amortizacije. ObjaSnjenjem dopusStenih metoda awaariie, navdenjem hipotetikih primera za
svaki od njih i sagledavanjem posledica njihovemgme na imovinu i rezultat preddae

pokuS&emo da potvrdimo opravdanost ovog izbora.

1.1.METODI AMORTIZACIJE

Medunarodni raunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojeggrema dopusta primenu
funkcionalnog, linearnog i degresivhog metoda ampacije, od kojih poslednja dva spadaju u
metode vremenskog otpisivanja imovine. Pri tom,j ®fandard ne propisuje stope amortizacije,
vec je preduzée to koje se u okviru datog prava izbora opredelpsd jedan od dopustenih metoda
i u skladu sa njim iziuje sopstvene planove sistematskog otpisivanja imeow okviru

ocekivanog vremenskog perioda njenog kégiga.
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1.1.1. Proporcionalni metod amortizacije

Proporcionalni- linearni metod amortizacije je edjjostavniji viemenski metod koji se zasniva
na pretpostavci da se sredstva u tékavog procenjenog veka trajanja ravnomerno trase.
skladu sa tim, godiSnji troSkovi amortizacije sevrdtiju stavljanjem u odnos osnovice za
amortizaciju kojucini nabavna vrednost umanjena za iznos procenjenieualne vrednosti sa

procenjenim korisnim vekom trajanja sredstava.

Godisnji troSak amortizacije = NV —RV /n

NV — nabavna vrednost osnovnog sredstva &efmmg stanja
RV — procenjena rezidualna vrednost osnovnog sradst

n — koristan vek trajanja sredstva

Prednost ovog metoda se ogleda u jednostavnogivgeprimene i mogunosti da se primeni na
sva sredstva koja podlezu otwau amortizacije. Natito se preporéuje kod grdevinskih
objekata. Kao nedostaci ovog metoda navode se aeetpostavke na kojima se ovaj metod

zasniva:

- ne uzima u obzir promenu intenziteta troSenjdseea,

- ne vodi r&una o troskovima odrzavanja i reparature,

- ne uzima u obzir moguiznenadni pad vrednosti sredstava po osnovu ¢kbgiuspeha i
kolebanja traznje.

U stvari, kao osnovni prigovor koji se moze uputittom metodu je to 5to ne postoji visok stepen
korelacije ucitavom korisnom veku trajanja sredstva izlmeroSkova koji nastaju protokom
vremena i prihoda koje to sredstvo odbacuje. Beziralna navedene nedostatke, ovaj metod

obratuna amortizacije je procentualno najzastupliengreduzéima u nasoj zemilji.
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1.1.2. Degresivni metod

Degresivni metod ob&aina amortizacije je takie metod vremenske amortizacije i polazi od toga
da nabavnu vrednost kao troSak treba rasporeddkw korisnog veka trajanja sredstva tako da
prvi periodi podnesu najée troskove, a da protekom vremena oni opadaju.eDakide se uzima

u obzir korelacija izm#éu visine godiSnjeg troSka amortizacije i doprin@sadstva ostvarenju
prihoda preduz& ( novija sredstva najviSe doprinose ostvarerjwpga i opteréena su najw@m
troSkovima amortizacije, dok su starija sredstvgakmanje doprinose ostvarenju prihoda
optre&ena nizim troSkovima amortizacije). Primenom ovogtoda obréuna amortizacije se
otklanja osnovni nedostatak linearne metode kojazpad toga da je vek trajanja u direktnoj
korelaciji sa proticanjem vremena, ali i brojni griargumenti idu u prilog ovog metoda. Pre
svega, nizi troSkovi amortizacije u kasnijim goditea koincidiraju sa viSim troSkovima
investicionog odrZzavanja u tim godinama, zatim kigooSkovi amortizacije u prvim godinama
smanjuju rizik od mogteg brzog ekonomskog zastarevanja sredstva i ujsdnoa najbolji
mogui natin obezbéduje zamena proizvodnog kapaciteta. Degresivni matodrtizacije se moze
primeniti na opremu, alat i inventar, ali ne i madgvinske objekte s obzirom na to da je njihov

doprinos prihodu ravnomeran tokdiavog korisnog veka.

Aritmeti¢ko - degresivni metod

U slwaju primene ovog metoda godiSnji iznosi amortiza@padaju za jednak iznos- iznos

degresije. Koristi se slede formula:

2X(NWV)/n(n+l) = Degresija

NV — nabavna vrednost osnovnog sredstva éepmg stanja
RV — procenjena rezidualna vrednost osnovnog sradst

n — vek trajanja
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Amortizacija se izréunava za svaku godinu kot&nja osnovnog sredstva, tako Sto se od ukupnog
veka trajanja sredstva oduzme godina Kermga osnovnog sredstva za koju se dareava
amortizacija umanjena za jedan i sve to pomnozilcdajenim iznosom degresije. Na primer,

troSak amortizacije za I, Il i V godinu koéBnja sredstva se oldtsnava na sledenaiin:

| godina koriSenja Degresija x n = Godi&mjSak amortizacije
Il godina koriSénja Degresija x (n — 1) = Godisnji troSakaatizacije

V godina koriSenja Degresija x ( n — 4(®ediSnji troSak amortizacije

Geometrijsko - degresivni metod

Ovaj metod amortizacije primenjuje konstantnu stapuortizacije na opadaju osnovicu.
KarakteriSe ga nizi godisnji troSak amortizacijie, anatan iznos neotpisane vrednosti. Koristi se

slede€a formula:

(NV —IVOS)) x Sta amortizacije = GodiSnji troSak amortizacije

NV — nabavna vrednost osnovnog sredstva &efrmg stanja
IVOS - iznos ispravke vrednosti osnovnog sredstvaietnog stanja
( NV = IVOS) — je u stvarknjigovodstvena vrednost sredstva

Stopa amortizacije — &ana se na isti & kao i stopa amortizacije kod linearnog metoda,

odnosno 100/ n ( gde je n — vek trajanja sredstva)
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1.1.3. Funkcionalni metod

Funkcionalni metod se zasniva néekivanom korigenju ili winku sredstva, odnosno prilikom
obratuna amortizacije polazi od obima usluga koji srealstnoze da pruzi (procenjeni broj
proizvoda koje sredstvo moze da ostvari, nédbdmoj sati njegovog rada...). Ovaj metod polazi
od pretpostavke da se iznos godiSnje amortizatielwje srazmerno kalini ostvarenih tinaka,
¢ime se postize visok stepen korelacije izmeoprinosa sredstva ostvarenju prihoda i godisnjeg
iznosa amortizacije koji se dodeljuje rashodimaveRstveno se primenjuje kod opreme i
transportnih sredstava, tj. kod onih sredstéijiase intenzitet korienja moze meriti u broju
komada, préenim kilometrima, satima rada...GodiSnji iznos anratije utvduje se na slede

nain;

Amortizacija po jedinici u¢inka =

Nabavna vrednost osnovnog sredstva / Ukugamald koji dato sredstvo moZe da ostvari tokom

korisnog veka uz uobajeno odrzavanje

GodisSnja amortizacija = U¢inak za posmatranu godinu * Amortizacija po jedini&inka
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1.2. IMPLIKACIJE KOJE PRIMENA ODRE BENIH METODA AMORTIZACIJE MOZE
IMATI NA REZULTAT | IMOVINU PREDUZE CA NA KRATAK | DUG PERIOD

1.2.1. Linearna vs degresivna metoda amortizacije

Da bi se na prakthom primeru ilustrovala primena, prednosti, nedogtao i bilansni efekti

odreienih metoda amortizacije potrebno j&ipad odreienih pretpostavki.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Ukupni godisnji prihodi od prodaje tokom posmatr@noemenskog perioda iznose
100.000;

TroSkovi kamate su tokom posmatranog vremenskadggeekonstantni i iznose 4.000;
Ukupni ostali rashodi tokom posmatranog vremengi@goda iznose 50.000, tako da
razlike u rashodima proizilaze samo iz dfr@a amortizacije, kako bi se time izolovao
njen uticaj;

Pros€an koristan vek trajanja celokupne imovine iznosgddina Sto je ujedno i
posmatrani vremenski period;

Iznos imovine se ne menja u toku posmatranog vrskuenperioda tj. nema dodatnih
nabavki, rashodovanja ili ofanja;

Ukupna nabavna vrednost stalne imovine ( u tabel&@na) iznosi 100.000, a

procenjena rezidualna vrednost 20.000.

Primer proporcionalnog otpisa:

Godisnji troSak amortizacije = NV — RV / n = 10000020.000 / 5 = 16.000

57



Tabela 1. Proporcionalni metod amortizacije

| godina Il godina | lll godina | IV godina | V godina
1. Prihodi od prodaje 100.000 100.000 100.000 100.000  100.000
2. TroSkovi
16.000 16.000 16.000 16.000 16.000
amortizacije
3. TroSkovi kamate 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
4. Ostali rashodi 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
5. Dobitak (1.-2.-3.- 4.) 30.000 30.000 30.000 80.0 30.000
6. Koef.obrta stalne
1 1 1 1 1
imovine (1./S.1.)
7. Koef. rentabilnosti
0.34 0.34 0.34 0.34 0.34
imovine (5.+3./ 1*100)

Primer degresivnog otpisa:

Iznos degresije =2 * (NV - RV)/n*(n+1)2=*(100.000 - 20.000) / 5 * ( 5+1) =5.333

| godina korigenja  GodisSnji troSak amortizacije = Degresijax 5.333 * 5 = 26.665

Il godina kori§€enja Godisnji troSak amortizacije = 5.333 * 4332

[l godina kori€enja Godisnji troSak amortizacije = 5.333 * 3 =99

IV godina kori€enja Godisnji troSak amortizacije = 5.333 * 2 =68b

V godina korigenja GodisSnji troSak amortizacije = 5.333 * 1.333

Na kraju pete godine kofi8nja sredstva su u potpunosti amortizovana.
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Tabela 2. Degresivni metod amortizacije

| godina | Il godina | Ill godina IV godina | V godina
1. Prihodi od prodaje | 109,000 | 100.000|  100.000 100.00( 100.000
2. TroSkovi
26.665 21.332 15.999 10.666 5.333
amortizacije
3. Troskovi kamate 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
4. Ostali rashodi 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
5. Dobitak (1.-2.-3.-4.) | 19.335 24.665 30.001 35.334 40.667
6. Koef.obrta stalne
1 1 1 1 1
imovine (1./S.1.)
7. Koef. rentabilnosti
0.23 0.29 0.34 0.39 0.45
imovine(5.+3./ 1*100)
Tabela 3. Uporedni pokazatelji
Metod Linearni Degresivni
Koef.obrta Koef. Koef.obrta Koef.
Pokazatelji Dobitak stalne | rentabilnosti Dobitak stalne | rentabilnosti
imovine imovine imovine imovine
| godina 34.000 1 0.34 23.335 1 0.23
Il godina 34.000 1 0.34 28.665 1 0.29
Il godina 34.000 1 0.34 34.001 1 0.34
IV godina 34.000 1 0.34 39.334 1 0.39
V godina 34.000 1 0.34 44.667 1 0.45
Prosek 34.000 1 0.34 34.000 1 0.34
Ukupno: 170.000 170.000
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Uzimajwi u obzir gore navedene pretpostavke, Tabelama 1. i 2 je dat prikaz iznosa
amortizacije u toku perioda koégnja osnovnih sredstava primenom linearne i degresnetode
amortizacije. Takde, u pomenutim tabelama je kvantifikovan uticajhometoda na finansijski
rezultat i imovinu preduza izra&unavanjem pokazatelja kao Sto su: dobitak pre apa@sja,

koeficijent obrta stalne imovine i koeficijent boutentabilnosti imovine.

Primenaproporcionalnog metoda amortizacijelaje jednake iznose amortizacije tokom celog
korisnog veka trajanja sredstava, samim tim sutalopokazatelji konstantni, uz uvazavanje
pretpostavke 0 nepromenjenosti ostalih uslova. ®a#tbbitak pre oporezivanja je isti tokom
korisnog veka trajanja, koeficijent obrta stalneowime dobijen kao odnos prihoda od prodaje i
iznosa stalne imovine je tat® jednak tokom posmatranog perioda, kao i koefitijoruto

rentabilnosti imovine koji predstavlja odnos brdimbitka uvéanog za troskove kamata i iznosa
imovine. Sto bi zn&lo da primena ovog metoda amortizacije ima neatradfekat na rezultat i

imovinu preduzéa tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za razliku od njega, primenomegresivnog metoda amortizacijeao svoje r&unovodstvene
politike, preduzée priznaje vée troSkove amortizacije tokom prvih perioda kéei§ja sredstava
da bi oni tokom vremena opadali. Obrnuto je sa tiobi koji, dobijen kao razlika iznde
prihoda od prodaje i troSkova amortizacije, trogk@&@amata i ostalih rashoda, vremenom raste da
bi poslednje godine kokiénja dostigao naj¥é iznos. Koeficijent obrta stalne imovine se
izratunava stavljanjem u odnos prihoda od prodaje i viabasrednosti stalne imovine, a s
obzirom na to da promena troSkova amortizacije thee ni na jedan od ovih iznosa, koeficijent
ostaje nepromenjen bez obzira koji metod amorfiease primenjuje. Za razliku od njega na
koeficijent bruto rentabilnosti stalne imovine dineo utte promena troSkova amortizacije
posredstvom dobitka, tako da se ona iz godine ungdkbri&enja povéava srazmerno porastu
dobitka. Sledi da primena degresivhog metoda amawije u zn&ajnoj meri moze uticati na
finansijski rezultat preduza posmatrano na kiigperiod. Pored toga, mora se imati u vidu i uticaj
koji primena ovog metoda moze imati na finansijpkiozaj preduz&. Naime, véi troSkovi
amortizacije u prvim godinama s jedne strane snajobitak, a s druge strane povoljncutna

finansijsku stabilnost, jer smanjdjuiznos stalne imovine povavaju koeficijent finansijske
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stabilnosti ( odnos trajnog kapitala, daeog za dugokme obaveze i dugotoa rezervisanja i

dugor@no vezane imovine ¥.

Da bi se u potpunosti sagledao uticaj odabrartibmavodstvenih politika, u ovom siaju metoda
amortizacije, potrebno je razmotriti njihovo delajana finansijski rezultat i imovinu predéze
na dugi rok. U tom sl&aju vrSimo uporednu analizu ova dva metoda amaijeapra&enjem
odabranih pokazatelja u toku korisnog veka trajanjeracunavanjem njihovih proseka u
posmatranom periodu. Iz prikazafabele 3.se moZe videti da je ukupan iznos finansijskog
rezultata u posmatranom periodu isti (170.000), jalirazltito rasporden po godinama u
zavisnosti od primenjene metode amortizacije. Kujefint obrta stalne imovine je jednak u svim
godinama i ne zavisi od odabranog metoda amorgiza€oeficijent bruto rentabilnosti imovine je
kod linearnog metoda u svetiri godine jednak, dok se kod degresivhog metmuéz godine u
godinu povéava. Meiutim, proséan koeficijent rentabilnosti je jednak kod obe ndetolz
prethodno navedenog se moze izvesti z&kkuda uspeSnost poslovanja posmatrana u duzem
periodu ne zavisi od odabrane metode &lma amortizacije, s obzirom na to da su ptnse
vrednosti pokazatelja uspeSnosti za period korismelga trajanja jednake po obe metode
amortizacije. Sledi da ¢anovodstvene politike ne stvaraju finansijski réatylali omogdavaju
preduzéu prebacivanje rezultata iz jednog aluaskog perioda u drugi u skladu sa njegovim

poslovnim ciljevima’

2. METODI VREDNOVANJA IMOVINE NAKON PO CETNOG PRIZNAVANJA |
NJIHOV UTICAJ NA FINANSIJSKI REZULTAT | IMOVINU PRE  DUZECA

Obradom podataka preuzetih iz Napomena kompanija ko obuhvéene ovim slgajnim
uzorkom ustanovljeno je da dieprocenat kompanija u Srbiji prilikom vrednovanjaovine
nakon pdetnog priznavanja koristi metod nabavne vrednd34. bi utvrdili razloge ovakvog

izbora, potrebno je @0 od prirode samih metoda vrednovanja ali i od afakkoje njihova

! Rodi J., (2004)Racunovodstvene politik®atunovodstvo, br. 9-10, str.16, Beograd

2 Svitevi¢ S.,Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijskloZaj i uspesnosbp.cit., str. 23-26.
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primena mozZe imati na imovinu i rezultat predisze Metod nabavne vrednosti odlikuje
jednostavnost i pouzdanost jer su podaci o vredniosbvine i obaveza koje on pruza
dokumentovani i proverljivi. Pobrojane prednostiovde su dugogodiSnju praksu u primeni
metoda nabavne vrednosti. Maim kao glavni prigovor ovom metodu ujuje se nerelevantnost
podataka do koje njegova primena moze dovesti tok@mena. Naime, u uslovima monetarne
nestabilnosti vrednost po kojoj je imovina iskazanbilansu stanja razlikuje se od njene trziSne
vrednosti, Sto dovodi do naruSavanja iskaznéirpodataka. Ipak najéebroj preduzéa kod nas,

a i u svetu i dalje radije koristi upravo ovaj nettatocemo u sagledavanju razloga njegove
ucestale primene upravo §icod prednosti i nedostataka njegovog alternativpostupka, metoda

fer vrednosti i u poglavlju koje sledi ilustrovaidstupak njegove primene.

2.1. UTICAJ NA REZULTAT | IMOVINU PREDUZE CA U SLUCAJU IZBORA
METODA FER VREDNOSTI NAKON PO CETNOG PRIZNAVANJA

2.1.1. Postupak svdenja knjigovodstvene vrednosti imovine na procenjemfer vrednost

Ukoliko se prilikom periodine revalorizacije utvrdi da procenjena fer vrednpsiedinih
sredstava odstupa od njihove knjigovodstvene vrstiinpreduzée je duzno da izvrSi postupak
vrednosnog usktivanja dotadasnje knjigovodstvene vrednosti ovédstava. S obzirom na to da
kod stalnih sredstava koja podlezu @ragu amortizacije knjigovodstvena vrednost predgdavl
razliku izmetu nabavne vrednosti i ispravke vrednosti, d&@rge knjigovodstvene vrednosti na
procenjenu fer vrednost se ne moze izvrSiti dinektkorigovanjem te vrednosti, ¥ge potrebno
da se izvrSi odgovaraja korekcija nabavne i ispravke vrednosti. Ovu koiljekje, u skladu sa

MRS 16, mogte izvesti na dva r@na:

a) proporcionalnom korekcijom nabavne vrednosti i aspe vrednosti, tako da
knjigovodstvena vrednost bude jednaka procenjaaroyriednosti, ili
b) korekcijom ispravke vrednosti, tako 5to se onaigiige u celini, a nabavna vrednost svodi

na procenjenu fer vrednast.

! MRS 16 - Nekretnine,postrojenja i oprerp.cit., par. 35.
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Uskladivanje knjigovodstvene vrednosti kada je niza odgenjene fer vrednosti

Izbor izmelu gore pomenutih postupaka vrednosnog ubkdanja knjigovodstvene vrednosti
zavisi od procene korisnog veka trajanja. aju da prilikom naknadnog vrednovanja prvobitno
procenjeni korisni vek trajanja ostaje nepromenjpreporduje se postupak proporcionalne
korekcije nabavne vrednosti i ispravke vrednoBtimenu ovog metoda ilustroé&mo na jednom

hipotettkom primeru.

Primer 1:
a) Proporcionalna korekcija nabavne vrednosti i ispies vrednosti

Podaci o0 osnovnom sredstvu:

Nabavna vrednost osnovnog sredstva 300.000
Procenjen koristan vek trajanja 5 godina
Stopa amortizacije 20 %
Ispravka vrednosti posle dve godine upotrebe 120.00
Knjigovodstvena vrednost 180.000
Procenjena fer vrednost na datum bilansa stanja .00a5

S obzirom na to da je procenjena fer vrednost trads 25 % véa od njegove knjigovodstvene
vrednosti ( 225.000-180.000 = 45.000 Sto je 25 %4.8@.000), vrSi se proporcionalna korekcija
nabavne vrednosti i ispravke vrednosti za 25 %.aMaa vrednost se uéava za 75.000 (25 % od
300.000), a ispravka vrednosti za 30.000 (25 %2§1AD0). Knjizenje:
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RACUN IZNOS
OPIS
Duguje | PotraZuje Duguje Potrazuje
0230 Nabavna vrednost 75.000
0239 | Ispravka vrednosti 30.000
330 Revalorizacione rezerve 45.000

Nakon izvrSene korekcije stanje u poslovnim knjiggmsledée:

Nabavna vrednost 375.000
Ispravka vrednosti 150.000
Sadasnja knjigovodstvena vrednost 225.000

Imajuéi u vidu da ukupan koristan vek trajanja sredststaje nepromenjen, preostali vek trajanja

iznosi tri godine. U tim godinama godi3nji iznos atizacije bée vei jer je nabavna vrednost

korigovana i iznosie 75.000 ( 375.000 / 5). Tako da ukupan iznos amortizacije na kraju

korisnog veka trajanja sredstva biti 345.000, étgefnako zbiru pm@etne nabavne vrednosti od

300.000 i pozitivnog efekta procene od 45.000.

b) Eliminisanje ispravke vrednosti u celini i sWenje nabavne vrednosti na fer vrednost

Ovaj postupak podrazumeva sléddnjizenje:

RACUN IZNOS
OPIS
Duguje Potrazuje Duguje Potrazuje
0230 Nabavna vrednost (75.000)
0239 Ispravka vrednosti (120.000)
330 Revalorizacione rezerve 45.000
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Nakon ovako izvrSene korekcije stanje u poslovnijigama je sledee:

Nabavna vrednost 225.000
Ispravka vrednosti 0.0D
Sadasnja knjigovodstvena vrednost 225.000

Ukupan troSak amortizacije iznési 345.000, m@utim njegov raspored po godinama zalesod
toga da li je prvobitno procenjen koristan vek @rgg promenjen ili ne. Primena iste stope
amortizacije od 20% uslote promenu korisnog veka trajanja sa 5 na 7 go@tatay bi celokupna
preostala vrednost od 225.000 bila otpisana. Sedstigine, ako se zadrzava prvobitno procenjen
koristan vek trajanja od 5 godina, u preostalgtdine umesto stope od 20%diprimenjena

veca stopa amortizacije od 33,3 %, tdkala bi se otpisala preostala vrednost od 225.000.

Bez obzira na primenjeni metod korekcije, udklanje knjigovodstvene vrednosti kada je niza od
procenjene fer vrednosti usléei pové€ane ukupne troSkove amortizacije, kako bi pewve
knjigovodstvena vrednost bila u potpunosti amowxté. | istom ukupnom iznosucki umanjen i
finansijski rezultat preduza. Raspored troSkova amortizacije po godinama $legde zavisie od
toga da li procenjeni koristan vek trajanja ostag@romenijen ili se produzava. U skladu sa tim
menj&e se odnosno smanjivati i finansijski rezultat pagla. Sa druge strane, novoutgna
knjigovodstvena vrednost paseva iznos stalne imovine &te priviemeno nepovoljno uticati na
finansijsku stabilnost s obzirom na to @ase smanijiti koeficijent finansijske stabilnosrazen

kao odnos dugotmih izvora i dugoréno vezanih sredstava3rafik 2.).

Grafik 2. -Efekti usklativanja knjigovodstvene vrednosti kada je niza aatpnjene fer vrednosti
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Uskladivanje knjigovodstvene vrednosti kada je viSa odgenjene fer vrednosti

Analogno prethodnom primeru postoje dva postupkéadivanja knjigovodstvene vrednosti kada
je ona viSa od procenjene fer vrednosti. Prvi pumskuse sprovodi srazmernim umanjenjem
nabavne vrednosti i ispravke vrednosti, a drugiekoijom odnosno uv@njem ispravke

vrednosti.

Primer 2:

a) Proporcionalna korekcija nabavne vrednosti i ispile vrednosti

Podaci o0 osnovnom sredstvu:

Nabavna vrednost osnovnog sredstva 300.000
Procenjen koristan vek trajanja 5 godina
Stopa amortizacije 20 %
Ispravka vrednosti posle dve godine upotrebe 120.00
Knjigovodstvena vrednost 180.000
Procenjena fer vrednost na datum bilansa stanja .0085
Ranije formirana revalorizaciona rezerva 30.000

S obzirom na to da je procenjena fer vrednost z&28Banja od knjigovodstvene vrednosti, vrSi
se proporcionalno umanjenje nabavne vrednostiraide vrednosti za 25 % njihove vrednosti.
Nabavna vrednost se umanjuje za 75.000 (25 % od0B0Y a ispravka vrednosti za 30.000
(25 % od 120.000). Knjizenje:
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RACUN IZNOS
OPIS
Duguje | Potrazuje Duguje Potrazuje
023 Nabavna vrednost (75.000)
330 Revalorizacione rezerve 30.000
582 Obezvréenje nekretnina, postrojenja i opreme 15.000
0239 Ispravka vrednosti (30.000)

Nakon izvrSene korekcije stanje u poslovnim knjiggmsledée:

Nabavna vrednost 225.000
Ispravka vrednosti 90.000
Sadasnja knjigovodstvena vrednost 135.000

Umanjenje knjigovodstvene vrednosti se, u skladWMBS 16, knjizi direktno na teret kapitala u
okviru pozicije revalorizacionih rezervi, do iznopastoj€ih revalorizacionih rezervi koje su
formirane za konkretno sredstvo, koje ovde izno8®@. Ukoliko negativan efekat procene
premasuje iznos ranije formirane revalorizacioreeree, u preostalom iznosu od 15.000 se vrSi
priznavanje rashoda perioda. Uskleanje knjigovodstvene vrednosti sa nizom fer viekio
uslovice smanjenje troSkova amortizacije u narednom periodukupnom iznosu u kom je
smanjena knjigovodstvena vrednost. Smanjeni traSkaomortizacije uticée na povéanje
finansijskog rezultata. Miitim, krajnji efekat na rezultat zawisi od odnosa ovog smanjenja
troSkova amortizacije i priznatih rashoda po osnobezvrgenja. Sto se uticaja na finansijsku
stabilnost tte, u sl¢aju usklaivanja sa nizom fer vredné$, smanjenje iznosa stalne imovine
poveaée koeficijent finansijske stabilnosti a samim timavpljno uticati na finansijski poloZaj
(Grafik 3.).
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Grafik 3.-Efekti usklativanja knjigovodstvene vrednosti kada je viSa aotpnjene fer vrednosti
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U zavisnosti od toga koliko ima sredstas¥a se knjigovodstvena vrednost svodi na fer vretino
preduzée je duzno da otvori isto toliko anatitin ratuna revalorizacionih rezervi. Ovaj zahtev
proizilazi iz ¢injenice da vrednost sredstava vrlo lako moze ddiestokom vremena. Tako se u
godinama kada se fer vrednost sredstva ¢soxae formira revalorizaciona rezerva za konkretno
sredstvo, kako bi se u godinama kada nastupe snjarigr vrednosti prvo smanjivala posige
revalorizaciona rezerva, a tek onda priznavao gimoosnovu obezvdenja imovine. Na ovaj
n&in se ublaZzava negativan uticaj na rezultat preghuze sl¢aju pada fer vrednosti imovine
prilikom njenog naknadnog vrednovanja po ovom metath razliku od njega, primena metoda
nabavne vrednosti nakon qminog priznavanja u potpunosti eliminiSe m@guaegativan uticaj
pada cena stalne imovine na rezultat s obzironordatne podrazumeva nikakva pigrja niti

uskladivanja nabavne vrednosti sa trziSnim vrednostima.
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2.1.2. Prenos revalorizacionih rezervi na neraspotenu dobit preduzeta

U slwtaju usklaivanja knjigovodstvene vrednosti kada je niza aatpnjene fer vrednosti formira
se revalorizaciona rezerva koja u stvari predsaav§irealizovan kapitalni dobitak. S obzirom na
to da je dobitak nerealizovan, ne priznaje se kaibhog u bilansu uspeha, nego kao
revalorizaciona rezerva u bilansu stanja. Prilikprodaje, rashodovanja ili atanja na drugi
n&in, celokupna revalorizaciona rezerva formiran&kaakretno sredstvo se realizuje i moze da
se prenese na neraspteBu dobit tekée godine. Ovaj prenos se vrsi direktno preko bdans
stanja, a ne kroz prihode, tako da neeutia oporezivu dobitU kom iznosuée ona biti preneta
na nerasporeEnu dobit zavisi od odnosa uskdae knjigovodstvene vrednosti i postignute

prodajne cene.

Primer 3:

a) Prodajna vrednost je jednaka knjigovodstvenoj vredti

R.B. RACUN IZNOS
OPIS
1) Duguje | Potrazuje Duguje | Potrazuje
202 Kupci u zemlji 225.000
0239 Ispravka vrednosti 150.000
023 Nabavna vrednost 375.000

1) Prodaja osnovnog sredstva

2) 330 Revalorizacione rezerve 45.000

341 Neraspordena dobit tekée godine 45.000

2) Prenos revalorizacionih rezervi na nerasgpeme dobit tekée godine

1 MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i opremg. cit., par. 41.
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U slkaju prodaje po ceni koja je jednaka knjigovodstyemalnosno fer vrednosti sredstva,
celokupna revalorizaciona rezerva formirana zaremsvo u iznosu od 45.000 se prenosi na

nerasporéenu dobit tekée godine.

b) Prodajna vrednost je niza od knjigovodstvene vresiino

Pretpostavimo da je sredstvo prodato po ceni od0R0O

R.B. RACUN IZNOS
OPIS
1) | Duguje | Potrazuje Duguje | Potrazuje
202 Kupci u zemlji 200.000
0239 Ispravka vrednosti 150.000
330 Revalorizacione rezerve 25.000
023 Nabavna vrednost 375.000

1) Prodaja osnovnog sredstva

2) 330 Revalorizacione rezerve 20.000

341 Neraspordena dobit tekée godine 20.000

2) Prenos revalorizacionih rezervi na nerasgpemne dobit tekée godine

Ukoliko se sredstvo proda po ceni koja je niza ogigkvodstvene vrednosti, revalorizaciona
rezerva se umanjuje za iznos razlike izm&njigovodstvene vrednosti i prodajne cene kojest
25.000, a ostatak revalorizacione rezerve u izramb20.000 se prenosi na nerasgderal dobit

tekute godine.
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c¢) Prodajna vrednost je viSa od knjigovodstvene vrestno

Pretpostavimo da je sredstvo prodato po ceni od0PS0

R.B. RACUN IZNOS
OPIS

1) Duguje | Potrazuje Duguje Potrazuje

202 Kupci u zemlji 250.000

0239 Ispravka vrednosti 150.000

670 Dobici od prodaje  nematerijalnih

ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 25.000
023 Nabavna vrednost 375.000

1) Prodaja osnovnog sredstva

2) 330 Revalorizacione rezerve 45.000

341 Neraspordena dobit tekée godine 45.000

2) Prenos revalorizacionih rezervi na nerasgpemne dobit tekée godine

Ukoliko se prodaja sredstva izvrSi po ceni viSoj kagigovodstvene vrednosti, 25.000 razlike
izmedu prodajne cene i knjigovodstvene vrednosti senpjezkao dobitak od prodaje, a celokupna
revalorizaciona rezerva formirana za to sredstvznosu od 45.000 se prenosi na nerasjere
dobit tekiée godine.
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Pored prenosa celokupne revalorizacione rezervéudajs prodaje, rashodovanja ili drugog
n&ina otulenja, jedan deo revalorizacione rezerve moze da se raializ u toku korig'enja
sredstva.U tom sl&aju, iznos realizovane revalorizacione rezerve ksgamoze preneti na
nerasporéenu dobitcini razlika izmeiu amortizacije obraunate po fer vrednosti i amortizacije
obratunate po prvobitnoj nabavnoj vrednosti sredstvaaj@nos moze da se iziana i tako Sto
se iznos formirane revalorizacione rezerve npr4d@00 podeli sa preostalim korisnim vekom
trajanja sredstva od 5 godina, Sto daje iznos 60®koji se svake od ovih pet godina moze
prenositi na neraspatenu dobit. Smisao ovakvog ¢aa prenosa revalorizacione rezerve je u
kompenzovanju «éh troSkova amortizacije koji nastaju usled pév@a nabavne vrednosti kao
osnovice za obtain amortizacije. Naime, prenosom dela revalorizazicezerve koji odgovara
razlici izmeaiu amortizacije pre i posle revalorizacije na neoasfenu dobit, neutraliSe se uticaj

pove&anih troSkova amortizacije na neto dobit predaze

Prethodni pojednostavljeni primeri ilustrovali sakke sve implikacije na finansijski rezultat i
imovinu preduzéa moZe imati primena metoda fer vrednosti nakodefmmg priznavanja.
Takade, doslo se do zakljha da negativan efekat na rezultat koji proizvogijanetod prilikom
naknadnog pada vrednosti imovine, moze biti jeddmazloga zbog koga se kompanije u Srbiji

radije odl¢uju na metod nabavne vrednosti nakotghoog priznavanja.
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IV EFEKTI RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA | PROCENA STALNE IMOVINE NA
FINANSIJSKI REZULTAT | IMOVINU NA PRIMERU
PREDUZECA X"

U poglavlju koje sledi navéémo prakitan primer preduzaa ,X“ koji ¢e nam pomé u

razmatranju sled¢h pitanja:

- na koji n&in se vrSi naknadno vrednovanje nekretnina, pastjaji opreme po metodu fer

vrednosti;

- kakve posledice na finansijski rezultat i imovinveguzéa moZze imati uskliivanje

knjigovodstvenih vrednosti sa procenjenim fer viestima;

- kako preduzée, u okviru svojih r&unovodstvenih politika, utduje kriterijum za

razgranéavanje stavki alata i inventara i u skladu sa njigi klasifikaciju sredstava;

- na koji n&in preduzée obuhvata veliki broj istih sredstava male vredinada li ih

prikazuje pojedinéno, ili u skladu sa MRS 16 vrSi njihovo grupisanje;

- kakav uticaj promene &anovodstvenih procena, kao Sto su procena rezidtuatadnosti
sredstava i procena preostalog veka upotrebe (adngispa amortizacije) mogu imati na

troSkove amortizacije, samim tim i na finansijsézultat preduze.

73



1. STUDIJA SLUCAJA - PROCENA FER VREDNOSTI NEKRETNINA, POSTROJENJA
| OPREME PREDUZE CA X"

Preduzée , X “ iz Beograda je oktobra 2009. godine poweprocenu fer vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme jednoj konsultantskoj firmY, takode iz Beograda. Procena jelema za
potrebe knjizenja fer vrednosti NPO. Olwa i procena su izeéeni poStujdi medunarodno
priznatu metodologiju za procenu i u skladu sa MRSnov od koga se poslo prilikom procene
vrednosti NPO su knjigovodstvene vrednosti sre@siapa@etne liste NPO DruStva sa stanjem na
dan 01.01.2009. i popisne liste NPO na dan 31.08.20

U postupku procene koju je izvrSila ova konsuklatfirma kao ovla&ni procenitelj, izvrSena je
procena fer vrednosti sredstava, ali i séedetunovodstvene procene:
1. procena rezidualnih vrednosti sredstava,

2. procena preostalog veka upotrebe, odnosno atopatizacije.

POCETNO STANJE, OBUHVAT | KOREKCIJE NPO KOJE SU PRETHO DILE
PROCENI

Polazna téka procene i klasifikovanja nekretnina, postrojenjapreme prema MRS bili su
zemljiSte, grdevinski objekti i oprema iz getne liste NPO Preduga sa stanjem na dan
01.01.2009. godine. Retnu listu, kao osnov procen&ni 17.810 stavki NPO DrusStva ukupne
vrednosti RSD 1.664.823.459,55. Analizontgtne liste sredstava utiano je da lista opreme u
velikoj meri odstupa od realnog stanja na terersus@ pristupilo popisu sredstava DruStva. S
obzirom na potesSke na koje se nailazilo prilikom pokuSaja usaglasgva povezivanja stanja
sredstava u postdjen knjigovodstvenim evidencijama i stanja na terebuusStvo je donelo
odluku da se u knjigu osnovnih sredstava unesussr@diz popisa sa novim inventarskim
brojevima. Pored toga, analizom pozicije Zemljistgradevinski objekti ustanovljeno je da
Drustvo u svojoj evidenciji prikazuje 11 stavki ekata koje nisu u njegovom vlasnistvu. Radi se
0 9 objekata za koje je Drustvo izgubilo spor pr&®epublike Srbije i 2 objekta za koje nije bilo
mogue utvrditi pravo vlasniStva nad istim. Iméjwvo u vidu, péetna lista sredstava Predtae

je za potrebe procene redukovana za stavke ukuettevnednosti RSD 21.426.632,67. Nakon
izvrSenog popisa, a pre nego Sto se pristupilo ggmoneke stavke iz popisne liste NPO su
eliminisane. Naime, od ukupnog novout®enog broja stavki na popisu 11.544 stavki opreme

(odnosno RSD 64.014.779,00 ukupne knjigovodstveadnosti) je preligeno na zalihe odnosno
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utvrdeno je da one ne ispunjavaju uslove da se klagifikao osnovna sredstva, u skladu sa
novoutvidenim kriterijumom za klasifikaciju alata i invengaf da bi sredstvo bilo klasifikovano
kao osnovno sredstvo potrebno je da njegova nabarednost bude v& od proséne bruto
zarade u Republici u vreme nabavke). Ova reduktgeki NPO je urdena u skladu sa pravilima
MRS odnosno nmlom materijalne zréajnosti. Prebacivanjem velikog broja stavki NPO na
zalihe rastergena je lista NPO Preduze Sto je pov&alo azurnost izveStavanja u smislu da je
omogutena bolja preglednost i dostupnost podacima odetm@genadzmenta PreddaeNa kraju,
nakon svih gore navedenih korekcija ukupan brojkstieoje su ostale za procenu iznosio je 7.422
popisanih stavki odnosno oko 95 % knjigovodstverazinosti NPO sa @etne liste. S obzirom
na to da je nakon popisa izvrSena dtijgaklasifikacija gra@evinskih objekata u odnosu na
pocetnu listu, pa i pored toga Sto je rashodovano Hjgkata, na listi zemljiSta i gdavinskih
objekata je ostalo 20 stavki. Ostalih 7.402 stauki oprema. UTabeli 4. je dat prikaz ukupnog

broja stavki iz ptetne liste koje su ostale za procenu nakon izvinSesdukcija.

Tabela 4. — Redukcija peetne liste NPO po osnovu rashodovanih stavki tol&9. god. i
prebacivanja stavki NPO na zalihe na dan 01.01.2009.

_ Sadasnja
NPO Broj % knjigovodstvena vrednost| %
stavki
(uURSD)
Ukupno NPO - pctetna lista na| 17.810] 100,00 1.664.823.459,55 100,00
01.01.2009.
Zemljiste i gratevinski objekti 27 0,15 780.144.139,16 46,86
Postrojenja i oprema 17.783 99,85 884.679.320,39 53,14
Ukupno rashod/otudenje tokom 2009. 11 100,00 21.426.632,67 1,29
Gradevinski objekti 11 100,00 21.426.632,67 1,29
Oprema 0 0,00 0,00 0,00
Ukupno preba¢eno na zalihe 11.544 100,00 64.014.779,00 3,85
Gradevinski objekti 0 0,00 0,00 0,00
Oprema 11.544 100,00 64.014.779,00 3,85
NPO KOJE SU PREDMET PROCENE 7.422| 100,00 1.579.382.047,88 94,87
Zemljiste i graevinski objekti 20 0,27 758.717.506,49 45.57
Oprema 7.402 99,73 820.664.541,39 49,29

Izvor: 1zveStaj o proceni fer vrednosti nekretnipastrojenja i opreme preduze, X".
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1.2. KLASIFIKACIJA SREDSTAVA

U postupku procene je, poladzeod MRS kao i specitnosti samog preduza izvrSena

klasifikacija sredstava i sve stavke su svrstafiegytupa (Tabela 5).

Tabela 5.— Klasifikacija sredstava

Klase Naziv Broj % Sada$nja knjigovodstvena %
stavki vrednost (u RSD )
0 Zemljiste 1 0,01 22.933.772,16 1,38
I Gradevinski objekti 19 0,26 735.783.734,33 44,20
Il Vozila 35 0,47 11.727.751,39 0,70
" Kiosci i oprema uz 3.690 49,72 540.040.925,03 32,44
kioske
Telekomunikaciona 3.503 47,20 | 158.383.123,37 9,51
v oprema
\Y, Ratunarska oprema 139 1,87 37.524.456,36 2,25
Vi Oprema za pakovanje 34 0,46 0,00 0,00
VI Ostala oprema 1 0,01 72.988.285,24 4,38
UKUPNO KLASE ZA |7.422 100,00 1.579.382.047,88 94,87
VI prRocENU
NPO Preb&ene na zalihe 11.544 0,00 64.014.779,00 3,85
B Rashod 11 0,00 21.426.632,67 1,29
UKUPNO ( A+B) 85.441.411,67 5,13
UKUPNO SVE KLASE 1.664.823.459,55 100,00

| STAVKE

Izvor: IzveStaj o proceni fer vrednosti nekretnipastrojenja i opreme preduze, X".

Polazna osnova od koje se posSlo prilikom procemevifednosti NPO je bila njihova sadasnja

knjigovodstvena vrednost. Matim, poSto pojedinamim stavkama opreme iz popisa nije bilo

moguwte dodeliti knjigovodstvene vrednosti, u proceni e posmatrane zbirno po grupama.

Stavke osnovnih sredstava iz grupa od | do ditte 94,87 % ukupne sadaSnje knjigovodstvene

vrednosti osnovnih sredstava iz¢ptne liste.
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Paragraf 9. MRS 16 definiSe da Standard ne prapjsdjnicu mere priznavanja tj. Sta konstituiSe
neku stavku NPO. Ukoliko je pogodno, pojedima beznaajne stavke se mogu sabrati, a zatim se
na zbirnu vrednost primenjuju kriterijumi priznayanOva mogdnost je iskori€ena pa je u
okviru grupe Il izvrSeno grupisanje pojedéita stavki sredstava male vrednosti i istih
karakteristika i formirane su slegekategorije sredstava: city light, A3 reklamekdilne kase i

barkodc¢itaci. Svaka od ovih kategorija u sebi broji oko 1.@@fedin&nih stavki.

1.3. 1IZVESTAJ PROCENITELJA VEZAN ZA POLITIKU UPRAVL JANJA
SREDSTVIMA PREDUZE CA

Procenitelj je u svom izveStaju o proceni izimeostalog obrazloZio politiku upravljanja
sredstvima preduza. Po njegovoj oceni, predudze nije u potpunosti definisalo osnovne
elemente bitne za poslovnu politiku upravljanjadsteima, kao Sto su npr. rokovi kai&hja
pojedinih grupa sredstava. Ova primedba se posgbaaraievinskih objekata koji spadaju u
materijalno najzn&jnije stavke NPO sa reZzimom izuzetno dugog kerifa. Politika upravljanja
sredstvima je potpuno definisana samo u segmeifits&k@dnosi na manje zégna sredstva i na
produzenje veka upotrebe sredstava po osnovu remauapravki. Takde, drustvo nije imalo
definisan kriterijum za priznavanje pojedinéh stavki NPO kao osnovnog sredstva. Zato je
prilikom procene definisano da se kao vrednosriekjum ispod kojeg se pojeditize stavke
NPO née priznavati kao osnovno sredstvo uzme iznos pnesbruto zarade na nivou Republike,
Sto je na dan procene iznosilo RSD 53.876,00. ldsklsa ovim kriterijumom veliki broj
sredstava male vrednosti je sa NPO preklasifikowan zalihe, koje ne podleZzu obuau
amortizacije. Pri tom se vodilo dana da otpisivanje ovih sredstava na teret rashekiZeg
perioda ne bude prevelik teret za DruStvo. Novalgnr kriterijum je nakon izvrSene procene

preciziran i Pravilnikom o gnovodstvu i réaunovodstvenim politikama DruStva.
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1.4. REZULTATI PROCENE

Ukupna procenjena vrednost NPO Drustva iznosi R&221743.139,42 i manja je od sadasnje
knjigovodstvene vrednosti NPO za RSD 352.080.3208tBuktura ove promene u vrednosti

imovine je sledéa:

U grupi ZemljiSte (grupa 0) doSlo je do pdseja vrednosti odnosno formirana je

revalorizaciona rezerva u iznosu od RSD 483.472,14.

- U grupi Gratevinski objekti (grupa |) neki objekti su procenjara veu vrednost od
knjigovodstvene, dok je kod drugih doSlo do obederga, tako da je ukupan neto efekat u
ovoj grupi RSD -20.124.839,21.

- Vrednost Vozila (grupa Il) je u¢ana za RSD 8.427.248,61 i u tom iznosu je formirana
revalorizaciona rezerva.

- U grupi Kiosci i oprema uz kioske (grupa lll) je &o do obezvréenja u iznosu od
RSD -108.220.925,03.

- Vrednost Telekomunikacione opreme (grupa V) je oj@aa za RSD -78.743.123,37.

- Vrednost grupe Rainarska oprema (grupa V) je umanjena za RSD -13188436.

- Oprema za pakovanje (grupa VI) je procenjena ndnost od RSD 18.292.000,00.

- U grupi Ostala oprema (grupa VII) je doSlo do oledenja u iznosu od

RSD -72.908.285,24.

Sumarni rezultati procene osnovnih sredstava pegduzi celini i po pojedinim grupama

prikazani su rabeli 6.

Procenjena vrednost NPO DrusStva RSD2.743.139,42
- Knjigovodstvena vrednost NPO Drustva RSD 1.883.459,55
Smanjenje vrednosti stalne imovine:  RSD - 25080.320,13

Za grupe sredstav@ja je procenjena fer vrednostégeod knjigovodstvene vrednosti doslo je do
formiranjarevalorizacione rezerve u okviru kapitala (RSD 24%26.641,58)dok je za grupe u
kojima je fer vrednost procenjena na nizi iznoskafigovodstvene vrednosti prizneashod po
osnovu obezvrdenja imovine (RSD -511.665.550,03)Sledi zaklj¢ak da je procena fer
vrednosti NPO, kao i uskdavanja koja su po tom osnovu usledila, dovela dgatignog efekta

kako na vrednost stalne imovine, tako i na finahsijezultat ovog preduze.
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S druge strane, mora se uzeti u obzir da je profemarednosti imovine uslovila i promenu
osnovice za amortizaciju. Tako da je kod nekih stieaeh ona pov@na, dok je kod \éeg dela
imovine kao rezultat procene ona umanjena. Ovovpkako uticalo na smanjenje troSkova

amortizacije i posledno povéanje finansijskog rezultata.

Medutim, pored promene osnovice za amortizaciju, rmamng@nu troSkova amortizacije uticala su
joS dva faktora i to, promena korisnog veka tragasijedstava i promena rezidualnih vrednosti.
MRS zahtevaju periotino preispitivanje ovih raunovodstvenih procena. S obzirom na to da
Preduzée raspolaZze velikim brojem osnovnih sredstava kojaasporéena pocitavoj teritoriji
Srbije procenu rezidualnih vrednosti i korisnog aelajanja sredstava je tale poverilo
konsultantskoj firmi. Imajéi u vidu da broj osnovnih sredstava Predazprelazi 7.000 teSko je
bilo kvantitativno izolovati pojedin@an uticaj promene ovih &anovodstvenih procena na

troSkove amortizacije. Zato smo posmatrali njihakupnu promenu.

TroSkovi amortizacije za 2009. godinu  RSD 78.561.000
- TroSkovi amortizacije za 2008. godinu  RSD 181.004.000
Smanjenje troSkova amortizacije: RSD -102.443.000

Ukupno troSkovi amortizacije za 2009. godinu iznd$8D 78.561.000, za razliku od 2008.
godine kada su oni iznosili RSD 181.004.000apela 7). Tako da je ukupan efekat promene
RSD -102.443.000, Sto je viSe nego duplo manjenosd na prethodnu godinu.
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Tabela 7. —Poslovni prihodi i rashodi za 2009. god. za predez*

Bilans uspeha u periodu od 01.01.2009 do 31.1220godine
iznosi u 000 dinara

Naziv pozicije AOP Tekpca Prethodna godina
godina

I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-

205+206) ( 201 7.484.446 13.558.944
1. Prihodi od prodaj 20z 7.466.91 13.540.92
5. Ostali poslovni prihodi 206 17.530 18.02:
II. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 8.332.940 17733
1. Nabavna vrednost prodate r 20¢ 6.357.59. 11.381.16
2. TroSkovi materijala 209 143.137 164.26¢
3. Trosk0\_/| zarada, naknada zarada i ostafii 210 1285.326 1.499 694

rashodi
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 211 78,561 181.00¢
5. Ostali poslovni rashodi 212 468.324 511.60:
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201 214 848.49: 178.78¢

Izvor: Redovni godisnji finansijski izvestaji za@ god. za preduze X"

Medutim, ova zn#&ajna promena troSkova amortizacije u 2009. godenin®ra posmatrati i u
kontekstu njihove procentualne promene u strukdiatipnih poslovnih rashoda. Naime, njihovo

procentualno &e&e u strukturi ukupnih poslovnih rashoda za 20@809. godinu iznosi:

Ude&e troSkova amortizacije u strukturi ukupnih poslovnih rashoda:
U 2008. god. = 181.004.000*100 / 13.737.733.00032 %
U 2009. god. = 78.561.000*100 / 8.332.940.000 4 0®

UzimajW&i u obzir ovaj podatak, promena troSkova amortjeakoja je usledila nakon izvrSene
procene fer vrednosti NPO od RSD -102.443.000e mjozoravajéa.

Posto smanjenje troSkova amortizacije dovodi doefanja finansijskog rezultata, a u &hju
ovog preduzéa do smanjenja gubitka koji je Predéeestvarilo u 2009. godini, prilikom analize
promene u iznosu troSkova amortizacije mora seedagjl i veltina gubitkacije smanjenje je

uslovila pomenuta promena.

Gubitak 2009.god. 0R$48.494.000
+ Smanjenje troSkova amortizacije RSD 102.44@3.
Gubitak bez umanjenja RSD.937.000
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Procentualno smanjenje gubitka u 2009. gad 102.443.000 *100 / 950.937.000.6.77%

Posmatrano iz ovog ugla, smanjenje troSkova anamifez prouzrokovano procenom fer vrednosti
NPO i usklaivanja nastalih po tom osnovu uslovilo je smanjeqybitka Preduzea od 10.77 %
koje nije zanemarljivo. Naravno, mora se imati dwida je promena troSkova amortizacije
kumuliran efekat promene bi@nog stanja sredstava ( znatan deo sredstavaljaiprena zalihe

u skladu sa kriterijumom za razvrstavanje osnovsiRdstava), osnovica za amortizaciju,
rezidualnih vrednosti i korisnog veka trajanja stagla Grafik 4.) Ovaj podatak jasno potiuje
pretpostavku o mogiem uticaju raunovodstvenih politika i procena stalne imovineémavinu i

finansijski rezultat preduze.

Grafik 4. - Efekti procene fer vrednosti NPO i uskilzanja nastalih po tom osnovu:

Promena
korisnog veka
trajanja

Reklasifikacija
11.544 NPO na
zalihe

\
Promena - Promena
) Smanjenje ) .
osnovica za : rezidualnih
. troSkova .
amortizaciju . vrednosti
Y/ amortizacije Y

Smanjenje gubitka
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ZAKLJU CAK

Osnovni smisao finansijskih izvestaja je da prikekonomsku sustinu poslovnih ddg#, na
n&in na koji su se stvarno odigrali, kao i poslediiovog nastanka, kako bi se time obezbedila
stvarna slika imovinskog, finansijskog i prinosnpgloZzaja preduz&. Stoga je neophodno da
ratunovodstvene informacije poseduju atiree glavne karakteristike: razumljivost, relevastno
pouzdanost i uporedivostime se korisnicima finansijskih izveStaja obehlje pouzdana osnova
za donoSenje poslovnih odluka. Kako bi to bilo astwo, prilikom sé&njavanja i prezentovanja

finansijskih izveStaja poStuje se ode@a zakonska, profesionalna i interna regulativa.

U naSoj zemlji je temeljni zakon kojim se duge finansijsko izveStavanje Zakon @uaovodstvu

i reviziji. Finansijski izveStaji se moraju sasfawWl u skladu sa odredbama Zakona,
racunovodstvenim n#elima, ali i uz obaveznu primenu WMenarodnih raunovodstvenih
standarda. Za razliku od Zakona u kome pravila lepjanavedena imaju snagu pravne norme, u
Medunarodnim r&unovodstvenim standardima se nalaze pravila kogbatr primeniti pri
priznavanju, procenjivanju i objavljivanju &tiih poslovnih transakcija, ali koja nemaju uvek
obavezujdi karakter, tj. mnoga od njih pruzaju mdgwst izbora. S obzirom na to da véize
okvir za sastavljanje finansijskih izvestaja, ddearodni raunovodstveni standardi/ Manarodni
standardi finansijskog izveStavanja, podrazumewaaan broj alternativnih ganovodstvenih
postupaka, menadZzmentu se pruza ndogst da primenom razitih dozvoljenih metoda i
procena oblikuje periodini rezultat u Zeljenom pravcu. Naime, prediuezee ostavljena
moguenost da pojedina uopStena&uaovodstvena ri@la i principe konkretizuje, prilagodi svojoj
poslovnoj praksi i kreira tanovodstvene politike na &ia kojim ¢e najbolje opisati svoje
poslovne promene u datom vremenskom periodu, taNrsmeno je stvorena i moguost da se
time utie na vrednosti pojedinih bilansnih pozicija i past@o na rezultat poslovanja. Podje
primene rdunovodstvenih politika je Siroko i izbor jedne, @ neke druge metode ili postupka
moze imati znatan uticaj na iskazivanje vrednostiigja finansijskih izveStaja, Sto je daege
slutaj u oblasti stalne imovine. Kolilde taj uticaj biti zavisi od mnogéinilaca: udela odigene
pozicije u ukupnoj strukturi imovine, posmatranagmenskog perioda, ali i od osnovnih obelezja
izabrane metode. Tako na primer, uspesnost pogkovarkra&em vremenskom periodu bitno
zavisi od izabrane metode obuaa amortizacije. Ranovodstvenim politikama se omagva da

se ukupna masa troSkova amortizacije rasporedkw korisnog veka trajanja po dinamici koja
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odgovara poslovnoj politici preduze Cinjenica da njihov izbor stvara magnost da se isti
poslovni rezultat seli iz jednog oldtanskog perioda u drugi u skladu sa potrebama e\itja
privrednog drusStva, ukazuje na #Zafe mogdnosti uticaja rédunovodstvenih politika na

iskazanu uspesSnost poslovanja wkra vremenskom periodu.

Ocenu o polozZaju i razvoju odienog preduzia je mogde doneti samo podenjem imovinskog i
prinosnog polozaja, kao i neto r@nog toka u nizu sukcesivnih vremenskih periodajeTrazlog
zbog koga finansijski izveStaji moraju biti po fdrinsadrzini uporedivi sa izveStajima kako
prethodnih, tako i budih perioda. Otuda zahtev da se jednom doneten@/odstvene politike
dosledno primenjuju u duzem vremenskom periodudlNm, primena istih metoda i pravila pri
sastavljanju finansijskih izveStaja ponekad mozZe&i do sukob sa ostvarenjem zahteva za
pruzanjem pouzdanih informacija, iz razloga Stonpeajene okolnosti poslovanja mogu do tada
primenjene metodeiniti neodgovarajgim. Promena postojéh racunovodstvenih politika je
dopustena ukoliko ona dovodi do zahtevanog kvalit@unovodstvenih informacija, a nova
ratunovodstvena politka omogava verno predstavljanje poslovnih transakcija.teStpo
uporedivost se otklanjaju poStovanjem zahteva zdoolanjivanjem datim u standardima, da se u
napomenama uz finansijske izveStaje prezentujwzapromene i kvantifikuje uticaj promene na
iskazani finansijski poloZaj, uspe$nost i netodaow tok! Revizor je taj koji procenjuje ciljeve
promene r&unovodstvene politike i proverava da li su izvrSemsgovarajge korekcije i
obelodanjivanja. Ukoliko utvrdi da su &novodstvene politike menjane radi prikazivanja
rezultata poslovanja u odienom pravcu, on tdinjenicu uzima u obzir prilikom formulisanja

svog izvestaja.

S druge strane, u uslovima neizvesnosti poslovmibathja i okolnosti veliki broj bilansnih
pozicija nije mogde ta&no izmeriti, vé one mogu samo da se procene. Tako se vrSi prdeena
vrednosti sredstava, njihovog korisnog veka traiarezidualnih vrednosti, iznosa obeziggja...
Da bi doprinosile pouzdanosti finansijskih izvedtarocene moraju biti objektivne i razumne tj.

moraju se zasnivati na relevantnéinjenicama i okolnostima, kao i na prihvatljivim rodama.

! Skari-Jovanovi K., (2005),Uloga racunovaia u procesu finansijskog izvestavariResunovodstvo, br. 10, str. 26,
Beograd
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Medutim, postupak procenjivanja je vrt@sto préen aproksimacijama i ima izrazen subjektivni
karakter. Takde, promenjene okolnosti poslovanja, nepréeri dogdaji i nove informacije
mogu dovesti do potrebe za promenom prethodno dor@tinovodstvene procene, Sto se u
znatnoj meri moze odraziti na imovinski poloZagtultat poslovanja. Tako, promena procenjene
fer vrednosti sredstava dovodi do promene visirkazane imovine i kapitala (direktno,
iskazivanjem razlike u okviru revalorizacionih re#de odnosno indirektno prenosom na
nerasporéenu dobit kada se te rezerve realizuju), aléeuti na rezultat, putem troskova
amortizacije odnosno prihoda i rashoda od wulkWémja vrednosti imovine. Zatim, promena
procenjenog korisnog veka trajanja sredstava diceltice na troSak amortizacije, koji u strukturi
ukupnih rashoda véne preduzéa predstavlja zrii@jnu stavku, tako da se ova promena u znatnoj
meri moZe odraziti na rezultat poslovanja tedq) ali i svakog budieg perioda tokom preostalog
korisnog veka tog sredstva. Otuda su, pored izbpramene réaunovodstvenih politika, predmet
kritickog razmatranja od strane nezavisne revizije upraonovodstvene procene i promene
racunovodstvenih procena. Revizor ocenjuje da li je&umavodstvena procena dema
profesionalno i u skladu sacmnovodstvenim standardima tj. da li je promenaunavodstvene
procene opravdana. Naime, on razmatra da li spgsttvke na kojima je procena zasnovana
razumne i konzistentne sa postaje trziSnim informacijama, ekonomskim okruzenjem i
iskustvima iz proSlosti. Tako na primer, u ocemiieednosti sredstava za koja ne postoje podaci
sa trzista, revizor ocenjuje da li je menadzmenin@trio podatke sa trziSta &lih sredstava, iz

opSteg ekonomskog okruzenja u kome se sredstvsté&omanija iskustva sa &him sredstvimd.

Prilikom ispitivanja uticaja koje izbor odtenih ra&unovodstvenih politika i procena stalne
imovine moze imati na imovinski i prinosni polofapduzéa poSli smo od stiajnog uzorka koji
je obuhvatio 15 kompanija koje posluju u nasSoj jenmAnalizom preuzetih podataka iz
Napomena ovih kompanija a koji s&uiratunovodstvenih politika i procena stalne imovingilio
smo odrdene pravilnosti. V&na ovih kompanija kao metod vrednovanja stalnevim® nakon
pocetnog priznavanja koristi metod nabavne vredndstikade, analiza réunovodstvenih procena
koje se ftiu izabranog metoda amortizacije ukazuje na podakakje u Srbiji u primeni
preovlatuju¢i pravolinijski metod amortizacije. Da bi proverpretpostavke o mogam uticaju

ovih metoda i obrazlozili ¢estalost njihove primene iznanali smo odréene pokazatelje

! Radulovi B., (2011),Posebne procene za posebne potr&wizor, br. 56, str. 54, Beograd
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imovinskog i prinosnog poloZaja preddaekada je u primeni ng&'e kori&ena metoda, a zatim

i njen alternativni postupak. Uporedni prikaz oyibkazatelja kao Sto su neto rezultat, visina
stalne imovine, koeficijent obrta stalne imovineytb rentabilnost imovine i dr. ukazao je na
¢injenicu da primena pravolinijskog metoda amortigaocbezbéduje neutralan efekat na rezultat.
Ratunskim prégenjem postupka vrednovanja imovine nakotgbtoeog priznavanja ustanovili smo
da prilikom primene metoda fer vrednosti pad vrestingtalne imovine proizvodi negativan efekat
na rezultat predZa, za razliku od metoda nabavne vrednosti kojinadi§e ovaj uticaj. Utene
posledice primene ovih metoda donekle objaSnjawasto se kompanije u Srbiji pretezno
opredeljuju za pravolinijski metod amortizacije étad fer vrednosti nakon petnog priznavanja.
Naime, promenljivi uslovi poslovanja, nestabilnauienje, velike oscilacije vrednosti koje mogu
nastupiti na imovini i neizvesnost poslovanja u amgroku mogu biti razlozi zbog kojih
preduzéa u Srbiji radije pribegavaju metodama koje Stonjegue viSe neutraliSu uticaj
pomenutih faktora. S jedne strane one izbegavajk od negativnih implikacija ovih metoda u
sliéajevima nastupanja nepovoljnih okolnosti, a sa @rwgjrane liSavaju se eventualnih
pogodnosti i pozitivnog uticaja na rezultat kojghaya primena moZze imati u shievima
obrnutog trenda deSavanja u zemlji. Pditveinjem pretpostavki o uticaju k@&e kori&€enih
metoda u nasSoj zemlji ujedno je dokazana i opStaotera ovog istrazi¢kog rada da
ratunovodstvene politike i procene stalne imovine ditriicu na imovinski i prinosni polozZaj

preduzéa u Srbiji.

Iz svega prethodno denog se moze izvesti zaklpk da izbor i promena ¢anovodstvenih
politika i procena u domenu stalne imovine moZenatzoj meri uticati na stanje prikazane
imovine i rezultata preduza. Kako bi se izbegle negativne implikacije ovih ettane
Medunarodnih rdunovodstvenih standarda dozvoljenih metoda i ped#tapu svakom standardu
postoje zahtevi u pogledu objavljivargimjenica vezanih za dodaj kojim se standard bavi. Tako
se kroz pruzanje adakvatnih i preciznih informag&ipaisnicima, ne samo o pojedinim bilansnim
pozicijama, vé i o primenjenim ré&unovodstvenim politikama i osnovama procenjivanja
ostvaruju razumljivost, relevantnost, pouzdanosporedivost kao osnovne kvalitativne odlike

finansijskih izvesStaja.
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