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UvoD

U okviru obrazlozenja izbora teme za istrazivarfmulacije same teme istrazivanja ovog
rada neophodno je navesti da je u prakstena specifinost znaéaja revizorskog
izveStavanja, kao i izrade nezavisnog izveStaj@&zoea, pre svega sa aspekta uticaja takvih
izveStaja na donoSenje odluka, kako uprakijfa tako i operativnin. Moze se smatrati
nespornim i mogtnost njihovog kvalitativnog uticaja na poslovanjaazvoj privrednih
subjekata. Takde, utvdivanje povezanosti takvih izveStaja i njihov svelmbatni uticaj na
makro- ekonomske odnose, u okviru spénifig druStveno- ekonomskog ambijenta, u
vremenu veoma intezivnih tranzicionih procesa wemaslrustvu, inicirali su izbor ove teme

za istrazivanje.

Osim navedenog i analiza uticaja normativno pravioggira i predvdenih speciinih
procedura, kao i prethodno opSte sagledavanjeemne koje se odnosi na obveznike revizije
finansijskih izveStaja, ugovaranja revizije i sammeesStaje o reviziji finansijskih izvestaja, koji
se, kao takvi, reflektuju na efikasnost i kdmaefekat izveStavanja revizora, posebno su
predvidene za obradu i analizu u okviru teme istrazivaBjdaim, da je zbog Sirine teme za
istrazivanje poseban akcenat pre@vi na ugovaranja revizije i same izveStaje 0 rpvizi
finansijskih izveStaja, i to sa posebnim osvrtom saalrzaj i zné&j nezaviznog izvestaja

revizora.

Predmet i polaziSta istrazivanja

Kod obrazloZenja predmeta istraZzivanja mozeméi pad toga da je cilj svake revizije
formiranje revizijskog misljenja o finansijskim iegstajima, te da je misljenje revizatasto
jedini deo revizije koji korisnici vide. Prema tomgosmatrano iz ugla korisnika, izvestaj

predstavlja proizvod revizora.

Standardi revizije zahtevaju da se svi finansijgkieStaji revidiraju. Osnovni zahtevi za
izdavanje izveStaja revizije izvode se detiri opSte prihvéena standarda revizije koji se

odnose na izveStavanije:



» Usklaienost finansijskih izveStaja sa opStimiuaovodstvenim standardima
* Konzinstentna primenadanovodstvenih standarda
* Adekvatno informativno obelodanjivanje

* lIzrazavanje misljenja

Poslednji standard posebno je &man zbog toga Sto zahteva izrazavanje misljengim
finansijskim izveStajima ili poseban izvestaj o o sveobuhvatno misljenje nije mogu
o razlozima zbog kojih nije moge izraziti miSljenje. Ovaj standard zahteva i jasskaz
revizora o prirodi ispitivanja i stepenu u kome izew ograntava svoju odgovornost.
Priblizno polovina iskaza o standardima revizijelloata kriterijume izveStavanja. Ukoliko

je poznat zn&aj izvestaja revizije kao sredstva komunikacijeja@io nije iznendujuce’

Proces revizije svoju kulminaciju postize @@kom izdavanja revizorskog misljenja, u kome
se jasno naglaSava da li su finansijski izveStagladanjeni u skladu sa opSte pribeaim
racunovodstvenim pricipima. lzveStaj o reviziji ili Bijenje revizora je zavrS@iin procesa
revizije, pa upoznavanje sa filozofijom, strukturofianatomijom” izveStaja o reviziji ima za
cilj da revizoru olakSa prikupljanje i ocenu dokaesizije, kao i da mu omogubolje i lakSe

razumevanje svakog pojedinog segmenta procesajeeviz

Smatram da je, iz prethodno navedenih razlogagno i druStveno opravdano da se ova
oblast istrazi, pa se u tom smeru planira i realja ovog istrazivanja. Dakle, premet ovog
istrazivanja revizija finansijskih izveStaja osiguajwtin druStava DUNAV osiguranje i
DELTA GENERALI. Umpredenje kuwliteta finansijskog izve$ivanja kroz uswjanje mjbolje
medunarodne pakse je proces koji se odwiji u majrazvijenijim trziSnim ekonomima i
finansijskim sistemira i istovremeno predstlja izazov koji se posivlja pred regultornma tela

I racunovodstvenu profesiju.

Znacaj i aktuelnost istrazivanja

Za realizaciju istrazivanja u okviru formulisaneni autor ovog projekta istrazivanja jénio

motivisan, pre svega zvog stnog aspekta, jer je zavrsio osnovne akademskgesiugtekao

! Andric M., Krsmanow B., Jak$t B. (2009)Revizija Ekonomski fakultet, Suboticstr. 74



zvanje diplomiranog ekonomiste, na smeru revizgapaeo svoje stréno angazovanje kao
revizor-asistent u privrednom drustvu za revizifaunovodstvo. U praksi je @i da u ovoj
oblasti, u odnosu na korisnike, odnosno e, usluga revizorskih izvestaja, nisu dovoljno
jasne udene mogunosti da se takvi izvestaji kvalitetno koristesichne nartioca. Te, da bi
trebalo potvrditi da nezavisni izveStaji revizomaju i sveobuhvatnu i pozitivhu primenu,

kako za njih, tako i neposredno za Siru druStveajednicu.

Stoga je i zainteresovanost autora za realizadipjekta istrazivanja, kako bi se jasnije
definisala specitinost pojedinih zakonskih reSenja primenom veage zakona koji se
odnose na navedenu oblast i temu. Posebna moidgsga potvdivanje opravdanosti
sprovaienja odrdenih procedura i radnji, koje su u primeni u prakskoje omogéavaju Sto
brze i racionalnije kori&enje vremena koje revizor treba da utroSi ang&zge na izradi
nezavisnog finansijkog izvestaja, kao i komaefekat takvog izveStaja za naieca, kao i

Sire.

Utvrdivanje problema istrazivanja je prvi i svakako rdjniji idejni faktor istraZivanja. Radi
identifikacije ovog faktora kreriemo od speciénosti procedura finansiskih izveStavanja i
zakonskih utwiivanja obaveza u odnosu na vrstu privrednih sulgekadnosno
osiguravajdih druStava, te potom daljom analizom navesti ge&oi moguie probleme

istraZivanja ove teme.

Ciljevi istrazivanja

Nawni cilj sastoji se u objedinjenoj deskripciji pojeith nawno- teorijskih kategorija,
njihovoj povezanosti i mizavisnosti svih elemenata sadrzanih u radu, ¢pmu su

poStovane metode izrade &ao- istrazivékog rada.

DrusStveni cilj predstavlja prikaz trenutne situaaij kojoj rade nezavisni revizori i uspesnost
poslovanja dve analizirane osigurav@u kompanije, DUNAV osiguranje i DELTA
GENERALI. Takate, drustveni cilj se ogleda u pruzanju atdneih informacija i pojasSnjenja
o aktuelnim pitanjima iz oblasti revizije finansijs izveStaja osiguravajih kompanija,

potencijalnimgitaocima?

2 Miljevi¢ M. (2007)Metodologija nadnog rada Pale



Cilj istrazivanja ovog projektnog zadatka je pteeje finansijskih izveStaja osiguravéju
kompanija DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI. Dakleyeophodno je izvrSiti analizu
osnovnih finansijskih izveStaja osiguravajukompanija i izvrSiti poréenije tih istih izveStaja
i pokazatelja poslovanja izranatih na osnovu podataka navedenih u izveStajinilané

stanja, bilans uspeha i izveStaja o tokovima goyi

Hipoteze istraZivanja

Generalna hipoteza ovog ra- istraZivékog rada: sagledavanjem zakonskih regulativa u
oblasti revizije finansijskih izvestaja i objaSnem posebnosti i zrtaja istih utte se na
kvalitetniju izradu izveStaja nezavisnog revizota, potom na pravovremeno donosSenja

ispravnih odluka nagiioca.

Generelna hipoteza se dalje operacionalizuje nelpmeshipoteze, kao Sto su :

« Uloga revizile u ekonomiji i poslovanju je bitanopes koji omogéuje da se
poslovanje osiguravagih kompanija prati, snima i kontrolise i time omagu
poStovanje zakona vezanih za oblast revizije.

e Zn&aj pravilne primene revizorskog postupka i dokunt@nakoje isti sadrzi, a od
kojih je najvazniji onaj poslednji u kome je iznatasljenje revizora o poslovanju u
datoj kompaniji

» lzveStaj nezavisnog revizora akcionarima osigurses drustva DUNAV osiguranje
izrazava misljenje sa rezervom DruStva na dan &demibra 2012. godine.

* lzveStaj nezavisnog revizora akcionarima osigutaem druStva DELTA

GENERALI izrazava pozitivno misljenje DruStva nandzl. decembra 2012. godine.

Metode istrazivanja

Uzimajwi u obzir specifnost i sloZzenost predmeta istraZzivanja u radu sisdene razne

metode sa ciljem da se zadovolje osnovni metodokatkevi.

U dokazivanju postavljenih hipoteza u ovom raduj¥ene su osnovne anatite i sintetéke
metode. Od opSten&nih metoda korig&ne su: hipotetko- deduktivna, statistka i

komparativha metoda.



Struktura rada

Pored uvodnog razmatranja, predmeta i polaziStazisanja, kao i znmja i aktuelnosti
istrazivanja, ciljeva istrazivanja, generalne hgzet sa svojim podhipotezama i metode
istrazivanja, gde su izdvojene sve metode koje sgunkoristiti pri vrSenju istrazivanja,

zakljwenih razmatranja master rad ukupfioi pet poglavlja.

Prvo poglavlje master rada odgovara na postavipiamje, ko su obveznici revizije? Pregled
obvenika revizije je dat u tabelama. Isto, u okvouwog poglavlja navodi se postupak
ugovaranja revizije izndel pravnog lica i revizorskih Ka. U daljem tekstu se objasSnjavaju

pocetni i krajnji ciljevi revizije.

Drugo poglavlje master rada analizira postupak zigvi rafunovodstvenih izveStaja
osiguravajdih kompanija sa posebnim i naglaskom na revizijlansine aktive i pasive

osiguravajdih kompanija, kao i revizije bilansa uspeha osigajaih kompanija.

Trece poglavlje je posveno definisanju samog izveStaja nezavisnog reviz0tasnjenje
obuhvata i osnovne elemente revizorskog izveStagaik/rste misljenja oviggnih revizora.
Obavljanje revizije finsijskih izveStaja u naSojndg vrSi se u skladu sa Me&narodnim
standardima revizije koje donosi Odbor zaduMiearodne standarde revizije i uverenja, pri

Medunarodnoj federaciji kainovaia.

Cetvrto poglavlje master rada poseeo je analizi aktuelne situacije u zemlji kada jeitanje
poslovna aktivnost osiguravdjih kompanija, sa posebnim akcentom na osigurgeaju
drustva DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALL.

U poslednje, peto poglavlje master rada, pored deva izveStaja nezavisnog revizora
akcionarima analiziranih osiguravéi drustava, DUNAV osiguranje i DELTA GENERALI,
u master radu se vrSi i paenje osnovnih finansijskih izveStaja, kao i nd&oje, na osnovu

sprovedene analize, pokazatelja poslovanja ovesigeiravajde kompanije.



1. OBVEZNICI REVIZIJE | UGOVARANJE REVIZIJE FINANSI SJKIH
IZVESTAJA

1. 1. Obveznici revizije finansijskih izveStaja

Obavezi revizije finansijskih izvestaja prerakonu o r&unovodstvtii Zakona o revizifi

(koji su stupili na snagu 24. jula 2013. godingnasno po evidenciji iz Registra finansijskih
izveStaja | podataka o bonitetu, koji se vodi u Agjg za privredne registre u 2012. godini
podleze 4.108 pravnih lica, koji su razvrstani likeei srednja pravna lica. Ovaj spisak se

daje u Tabeli 1.

U spisak ulaze i drugi subjekti koji imaju tu obauena osnovu drugih propisa i kriterijuma.

Tabela 1:Uporedni pregled obveznika revizije

2012. |2011. [2010. |2009. |2008. [2007.

1. Velika pravna lica 940 844| 857 981 922| 803
2. Srednja pravna lica 2904 2778 2973 3577 3504 3047
3. Druga pravna lica qy1 12 10 10 8 -
4. Druga Pravna lica 35 46 48 55 47 -
5. Banke i druge finansijske institucije 70 70 76 79 85 87
6. DruStva za osiguranje B7 35 36 33 31 31
7. Berze i brokersko-dilerska drustva 50 58 67 82 80 70
8. Davaoci finansijskog lizinga 17 17 17 17 31 15
9. Drustva za upravljanje dobr. penz. fond 6 7 9 9 7 8
10. DruStva za upravljanje inv. fond. 9 9 12 17 9 -

UKUPNO 4108 3876| 4105 4860 4724 4061

Izvor: Privredni savetnik br. 16/2012

Na osnovu pregleda iz Tabele 1 vidi se da je 0d92@@dine dolazilo do z®ajnog
smanjenja broja obveznika revizije zakiw sa 2011. godinom. Razlozi za navedeno su,

svakako, pogorSanje privrednog ambijenta, kao tofakglobalne ekonomske krize. Broj

$zakon o raunovodstvu, “ Sl. Glasnik RS”, Broj 62/1@ema:
http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/zakoni/201 HKON%200%20RACUNOVODSTVU.pdf18.01.2013.
4 Zakon o reviziji, “Sl. Glasnik RS”, Broj 62/18remachttp://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=9682
18.01.2013.




obveznika revizije za 2012. godinu se, za razlidupadajideg trenda u nekoliko prethodnih

godina, povéao i to za 232 pravna lica u odnosu na prethodmlingo Razlog za navedeno

je, na prvom mestu, zbog toga Sto je kurs NBS ma 3h12.2011. godine iznosio za 1
EUR=104,6409, dok je na dan 31.12.2010. godineviio i iznosio je 105,4982 dinara.

Dakle smanjenjem deviznog kursa doSlo je smanjeimarske protivvrednosti ukupnih

prihoda i imovine, a koji kao takvi predstavljagdpn od kriterijuma za razvrstavanje pravnih
lica, ¢cime je odrdeni broj malih pravnih lica preSao u srednja, asjié pravnih lica u

velika.

IzmenamaZakona o r&unovodstvu i revizij (danas vaZZakon o r@unovodstvuZakon o
reviziji- u daljem tekstu Zakon), ukinute su od¥ee obaveze, a pojedine obaveze su
utvrdene. Ukinuta je obaveza obelodanjivanja finandijskveStaja sa misljenjem revizora u
novinama,casopisima, ili na sajtu. Umesto toga, finansijskieStaj obveznika revizije su
javno dostupni na sajtu Agencije za privredne tegigwww.apr.gov.rs), u Registratu

finansijskih izvestaja.

Revizija se obavlja na osnovu ugovora, koji je dmvke revizije duzan da zakiu sa

preduzéem za reviziju, najkasnije do kraja kalendarskeyastho do kraja poslovne godine.

Revizija je obavezna za redovne godiSnje finansijgkestaje velikih i srednjih pravnih lica
razvrstanih u skladu sa Zakonom kojim seiuje ratunovodstvo, javnih druStava u skladu sa
zakonom kojim se utelje trziSte kapitala nezavisno od njihove #eke, kao i svih pravnih
lica, odnosno preduzetnikgi poslovni prihod ostvaren u prethodnoj poslovgogini prelazi
4.400.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti (zakonskazija).

Za obveznike revizije, drustvo za reviziju mora bihenovano najkasnije do 30. septembra
godine na koju se revizija odnosi (moze biti duzesluwaju revizije konsolidovanih

finansijskih izveStaja), umesto do 31. decembrakakbilo preduieno prethodnim zakonom.

Obveznici revizije finansijskih izveStaja trebaidarSe odrdene pripreme u vezi sa izborom
preduzéa za reviziju. Obveznici pristupaju zakijuanju ugovora o obavljanju revizije
finansijskih izveStaja, kako bi predéze za reviziju mogla blagovremeno da pristupe

planiranju i obavljanju revizorskih procedura.

® Zakon o raunovodstvu i reviziji, ,,SI glasnik RS,, br 111/2)&oji prestaje da vazi 24.jula 2013. godine,
danas je Zakon o reviziji, Zakon citmovodstvu , “ Sl. Glasnik RS”, Broj 62/13
® http://www.parlament.rs/upload/archivef/files/latifzeikoni/2013/2270-13Lat.pr18.01.2013.




U narednoj Tabeli 2, navodi se pregled, prefakona o revizijiobveznika revizije.

Tabela 20bveznici revizije

OBVEZNICI REVIZIJE

Velika privredna druStva, zadruge i druga pravoa,lsrednja privredna druStva, zadruge i
druga pravna lica

Ogranci stranih pravnih lica koji obavljaju privimddelatnost na teritoriji Republike Srbije,
ukoliko su razvrstani u srednja ili velika pravical

Finansijske organizacije: banke, druStva za osigaralavaoci finansijskog lizinga,
dobrovoljni penzijski fondovi, drustva za upravig@mlobrovoljnim penzijskim fondovima,
berze i brokersko-dilerska drustva, investiciomdovi i druStva za upravljanje investicionir
fondovima

3

Maticna pravna lica koja sastavljaju konsolidovane faijgke izveStaje

Mala pravna lica koja javhom ponudom izdaju haigevrednosti il¢ijim se hartijama od
vrednosti trguje na organizovanom trzistu (javnei@karska drustva)

Energetski subjekti koji obavljaju dve ili viSe @getskih delatnosti (prema Zakonu o
energetici)

Politicke partije (prema Zakonu o finansiranju pokth stranaka)

Izvor: Privredni savetnik br. 16/2012

1) Mikro, mala , srednja i velika pravna lica

Pravna lica, u smislu ovog Zakona, razvrstavajungemikro, mala srednjai velika u
zavisnosti od proseog broja zaposlenih, poslovnog prihoda i péogevrednosti poslovne
imovine utvidenih na dan sastavljanja redovnog godisSnjeg fifekwy izveStaja u poslovnoj

godini.

1) U mikro pravna licarazvrstavaju se ona pravna lica koja ne prelazeati/tri navedena

kriterijjuma:

* prose&an broj zaposlenih 10;

» poslovni prihod 700.000 EUR u dinarskoj protivvredt;

10



* prose&na vrednost poslovne imovine (iZtenata kao aritmetka sredina vrednosti na

pocetku i na kraju poslovne godine) 350.000 EUR u idik@j protivvrednosti.

2) U mala pravna licarazvrstavaju se ona pravna lica koja prelaze diariuma iz stava 2.

Clana 6. Zakona o anovodstvu, ali ne prelaze dva od tri navedenaiijitma:

e pros&an broj zaposlenih 50;
» poslovni prihod 8.800.000 EUR u dinarskoj protivdmesti;
* prose&na vrednost poslovne imovine (iZtaata kao aritmetka sredina vrednosti na

pocetku i na kraju poslovne godine) 4.400.000 EURnadikoj protivvrednosti.

3) U srednja pravna licaazvrstavaju se ona pravna lica koja prelaze divarkuma iz stava

3.Clana 6. Zakona o tanovodstvu, ali ne prelaze dva od tri navedengetijuma:

e prose&an broj zaposlenih 250;
» poslovni prihod 35.000.000 EUR u dinarskoj protedmosti;
* prose&na vrednost poslovne imovine (iZtaata kao aritmetka sredina vrednosti na

pocetku i na kraju poslovne godine) 17.500.000 EURnargkoj protivvrednosti.

4) U velika pravna licarazvrstavaju se pravna lica koja prelaze dva iijut@a iz stava 4.
Clana 6. Zakona o tanovodstvu. Razvrstavanje u skladu sa navedenit@rijgmima vrsi
pravno lice samostalno na dan sastavljanja fingkikijizveStaja i dobijene podatke koristi za

narednu poslovnu godinG.

Dakle, razvrstavanje u kategoriju velikih, kaoedmnjih pravnih lica se vrSi na osnovu Zakona
o raunovodstvu,Clan 6., kao i po osnovu podataka iz finansijskitieiaja. Na osnovu
navedenog u Agenciji za privredne registre sengava pregled obveznika revizije u koje

spadaju i navedena pravna lica.

Ako pravno lice odbije da obavestenje o razvrstayaia li je veliko, malo, srednje ili mikro
preduzée, uskladi sa zahtevom Agencije, u narednoj poslpgodini koriste se podaci o

veli¢ini pravnog lica utwteni od strane Agencije.

" http://www.parlament.rs/upload/archivef/files/latifzaikoni/2013/2276-13Lat.p18.01.2013.
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U velika pravna lica razvrstavaju se:

1) Narodna Banka Srbije, banke i druge finansijskatingje,

2) organizacije za osiguranje(koje su predmet analize master rada)

3) berske i brokersko-dilerska drustva

4) davaoci finansijskog lizinga

5) dobrovoljni penzijski fondovi, drustva za upravi@mriobrovoljnim penzijskim
fondovima,

6) otvoreni i zatvoreni investicioni fondovi, druStza upravljanje investicionim
fondovima,

7) berze i brokersko- dilerska druStva, i

8) faktoring drustva.

Preduzetnici se, u smislu ovog zakona, smatrajuaypkavnim licima.

2) Mati¢na pravna lica koja sastavljaju konsolidovane finaijske izveStaje

Drugu grupu obveznika revizij¢ine maténa pravna lica koju u skladu sa zakonom

sastavljaju konsolidovane finansijske izveStaje.
Prema Zakona o ¢anovodstvu konsolidovane finansijske izvesStaje:

1) sastavljaju,
2) prikazuju,
3) dostavljaju,

4) obelodanjuju,

pravna lica koja imaju kontrolu nad jednim ili vepeavnih lica ( podréeno ili zavisno

pravno lice), u skladu sa zakonom i sa zahtevim&NSFI.

Konsolidovani finansijski izvestaji su izveStaji@lomske celine, kojgine mattno i sva
zavisna pravna lica. Da bi revizor izrazio mislgenjistinitosti i objektivnosti konsolidovanih
finansijskih izveStaja, potrebno je da proveri dau pojedinani finansijski izvestaji, koji
predstavljaju bazu za konsolidaciju, realni i versijni. U tom sldaju ¢e i pojedinani

finansijski izvesStaji matinog i zavisnih pravnih lica biti predmet revizije.

12



3) Mala pravna lica koja javhom ponudom izdaju hgg od vrednosti, ili ¢ijim se
hartijama od vrednosti trguje na organizovanom $aiHOV (javna akcionarska druStva)

U trecu grupu obveznika revizije, po sada wsra zakonu, spadaju mala pravna lica koja
javnom ponudom ( preko berze), izdaju hartije oddwosti, ili se njihovim hartijama od
vrednosti trguje na organizovanom trzistu HOV bdzia na njihovu vedinu utvidenu

razvrstavanjem na osnovu Zakdha.

Za izdavaoce koji hartije od vrednosti emituju @gaju putem javne ponude, obaveza revizije
finansijskih izveStaja propisana je Zakonom o trzistu hartija od vrednoSti drugih
finansijskih insturmenata, lice koje namerava d#aihartije od vrednosti duzno je da, uz
prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, Komigg hartije od vrednosti podnese i
finansijske izveStaje i izveStaj o reviziji finajskih izveStaja koji se iztju u skladu sa

Zakonom kojim se urije ra&unovodstvo i Zakonom kojim se uige revizija.

4) Javna akcionarska druStva razvrstana u mala pnavica

Jedno odtestih pitanja koje se postavlja u praksi je da lakcionarsko drustvo koje prema
kriterjumima za razvrstavanje spada u malo praviee zakonski obveznik revizije

finansijskih izveStaja.

Dilema postoji, jer po zakonu o &@ovodstvu i Zakona o reviziji malo pravno liceenij
obveznik revizije finansijskih izve$taja, ddlakon o privrednim drustvini&propisuje da
akcionarsko drustvo ima revizoigi su polozaj i ovla&enja utvdeni zakonom koji urduje

ratunovodstvo i revizija.

Clanom 171. stav 1Zakona o privrednim drustvimaropisano je da drustvo s ogrgmom
odgovorno&u moZze imati revizora sa nadzornim ovEgima utvdenim u skladu sa
zakonom kojim se utklju ratunovodstvo i revizija. DruStva sa ogr&mom odgovornas

koja su razvrstana u mala pravna lica nemaju ohavevizije finansijskih izvestaja, ali je

8 Dassen R. Wallage P. (200Pincipi revizije Medunarodna perspektiva, Savezuaovaia i revizora
Republike Srpske, Banja Luka, str. 43

9zakon o trzistu HoV, “Sluzbeni list SRJ”, broj 62/i “Sluzbeni glasnik RS”, broj 57/03

10 7akon o privrdnim drustvima, “Sl. glasnik RS”, 86/2011 i 99/2011
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mogu vrSiti dobrovoljno. Drustvo sa ogramnom odgovorndsl, koje je razvrstano u srednje
ili veliko pravno lice je obveznik revizije finanskih izvestaja.

Clanom 333. stav 1Zakona o privrednim drustvinra propisano je da akcionarsko drustvo
ima revizoratiji su polozaj i ovladenja utvdeni zakonom kojim se udaju raunovodstvo i
revizija. lzraz ,,ima revizora”, ima imperativnidsdaj, te ukazuje na obavezu da akcionarsko

drustvo (zatvoreno ili otvoreno) ima revizora i kgd razvrstano u malo pravno lice.

Novim Zakonom o privrednim drustvima, koji se primge od 1. februara 2012. godine,

godisnji finansijski izvestaji javnih akcionarskilnuStava obavezno su predmet revizije.

5) Revizija finansijskih izveStaja pravnih lica uogtupku stéaja, odnosno likvidacije

Ukoliko je nad pravnim licem, koje je razvrstancsrednje ili veliko pravno lice, otvoren

postupak likvidacije ili st&ja, koji nije okodan do kraja godine, tj. pravno lice i dalje
postoji, to pravno lice podleze obavezi revizipeamsijskih izveStaja, jer ne postoji zakonski
osnov za njihovo osloldanje od ove obaveZe

Mati¢ni Zakon kojim je urdena obaveza revizije finansijskih izveStaja i naoysl kojeg se
utvrduje ko podleze obavezi revizije finansijskih iz\a&atjeZakon o reviziji Pored Zakona o
racunovodstvu i Zakona o reviziji, za pojedine poskewubjekte obaveza revizije utena je

i drugim Zakonima, kao $to su:

1) Zakon o privrednim drustvima,
2) Zakon o javnim nabavkama,
3) Zakon o finansiranju politkih stranaka,

4) Zakon o bankama, Zakon o osiguranju, itd

17akon o privrdnim drustvima, “Sl. glasnik RS”, B6/2011 i 99/2011
2y R Spencer Pickef2007) Osnovni prirenik za internu revizijuSavez réunovaia i revizora Srbije,
Beograd, str. 102

14



1. 2. Ugovaranije revizije finansijskih izveStaja

1. 2. 1. Osnovni cilj revizije

Jedan od istaknutijin teor&fira revizije u svetu Tom Li, reviziju je u opStemislu
pocetkom osamdesetih godina definisao na siedatin: ,U najSirem smislu 18, revizija je
sredstvo pomé&u koga se jedno lice uverava od strane drugoguigaalitet stanje i status
nekog predmetnog pitanja koje je ovo drugo licétisgdo. Potreba za revizijom nastaje zbog
toga Sto je prvo pomenuto lice u nedoumici ili sysmu kvalitet stanje ili status relevantnog
predmetnog pitanja, a nij&tio u stanju da otkloni tu sumnju ili nedoumitt*

Razliti autori i institucije definiSu reviziju na raZlte na&ine. Prema Mé&unarodnoj
federaciji r&unovaia (International Federation of Accountants - IFA)izija predstavlja
nezavisno ispitivanje finansijskih izvestaja iliileriinansijskih informacija koje se odnose na
subjekt, onaj profitho usmeren ili onaj koji toajipez obzira na njegovu wahu ili zakonski

oblik, kada je takvo ispitivanje inicirano s hamm@r&razavanja misljenja o tome.

Zasebna definicija revizije ne postoji u Mmarodnim standardima revizije. Naime, definicija
data u ISA 200 naglasava da je ,cilj revizije fisgskih izveStaja da omogurevizoru da
izrazi misljenje da li su finansijski izveStaji,ipremljeni, u svim bitnim aspektima, u skladu
sa utvdenim pravilima i propisima finansijskog izveStawanjZa izrazavanje misljenja
revizora koriste se fraze: ,daju istinit i fer paiK, ili ,da na fer n&in prikazuju sve bitne

~

elemente”, Sto su sinonimi.

Americki savez raunovaia (American Accounting Association- AAA) dao je jooi opstiju
definiciju revizije, tj. ona predstavlja sistentain proces objektivnog dobijanja i procene
dokaza vezanih za izjave uprave predaze ekonomskim aktivnostima i datgima, kako bi
se odredio stepen saglasnosti izmeih tvrdnji i ustanovljenih kriterijuma, a dobije

rezultati preneli zainteresovanim korisnicitha
Ukoliko se u razmatranje uzmu navedene definigjezije, moze se uiti sledee:

* Revizija je sistematski proces. Revizija se obaplga unapred utdenoj strategiji,

redosledu i planu, a zasniva se na filozofiji i oulet nagno-istrazivakog rada.

13 Lee T. (1993Corporate Auditing TheoryChapman and Hall, London, str 15
4 Vidakovi¢ S. (2009)Revizija- osnova kompetentnosti, kredibiliteta,gvenja Mala knjiga, Novi Sad, str. 35
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* Revizija mora da bude objektivno obavljena. Revizopra da bude posten,
nepristrasan i objektivan u prosecu vrsenja reizij

* Predmet revizije su informacije o poslovnim trari@kna koje se nag&e izrazavaju
kvantitativno. Kvantifikovane informacije se mogarifikovati, dok informacije koje
nisu kvantifikovane ne mogu biti predmet revizifgnansijski izvestaji preduza,
koji su predmet revizije obuhvataju bilans stafjgans uspeha, izvesStaj o rRi@nim
tokovima, izveStaj o promenama na kapitalu i napmne finansijske izvestaje.

» Osnovni cilj revizije jeste formiranje misljenjavieora o finansijskim izvestajima. Da
bi revizor bio u mogénosti da izrazi misljenje neophodno je da pribasteni dokaze
koji ¢e mu to omogtiti. Termin “pribavljanje i ocenjivanje dokaza” ufue na to da
revizija predstavlja istraziv&i proces, a dokaz predstavlja informaciju kojuizev
koristi u funkciji formiranja svog misljenja, tj.adse uveri da li je tvrdnja koja je
predmet revizije iz&ena u skladu sa postavljenim standardima. Ostvggva
osnovnog tj. opsteg cilja revizije se realizuje karposebnih ciljeva koje definiSe
revizor za svaku stavku u finansijskim izveStajifaasebni ciljevi revizije se izvode iz

tvrdnji menadzmenta, koje su sadrzane u finansijskvestajima.

Revizija poslovanja predstavlja objektivan pregledsveobuhvatnu analizu pojedinih

aktivnosti kako bi se omogilo poboljanje poslovanja
U MSR 200 se za cilj i opSte principe obavljanjeizge finansijskih izveStaja kaze:

Cilj revizije finansijskih izveStaja je da omaguevizoru da izrazi misljenje da li su
finansijski izvesStaji, po svim bitnim pitanjimassavljeni u skladu sa identifikovanim okvirom

za finansijsko izvestavanje

Izrazi koji se koriste za izrazavanje miSljenjaizeva daju istinitu i objektivnu sliku ili
istinito ili objektivho , po svim bitnim pitanjimaprikazuju Sta predstavlja izraze sa istim

znaenjem.

Revizija je osmiSljena da u razumnoj meri pruziravanje da finansijski izvestaji, uzeti u

celini, ne sadrZze materijalno zZi@gne pogreSne iskaze. Uveravanje u razumnoj meri je

* Rusov M. (2011)Kontrola osiguravajdih kompanija sa aspekta interne revizijladzor i kontrola
osiguravajdih kompanija, Ekonomski fakultet, Beograd, str. 330

16 Milojevi¢ D. (2010)Kontrola i revizija Beogradska poslovna Skola, Beograd, str. 35
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koncept koji se odnosi na prikupljanje revizijskitokaza koji su neophodni da donesu
zakljueke da u finansijskim izveStajima, uzetim u celienma materijalno zrajnih pogresnih

iskaza i nepravilnosti.

Treba apostrofirati da revizija finansijskih izvagst ne pruza garancije da su oni liSeni svih

greSaka, oslokteni svih propusta, bez nepravilnosti i kao takwsa@ptno t&ni.

Kada obavlja reviziju, revizor pruza visok stepaenavanija, ali ne i apsolutno uveravanje da
informacije koje su bile predmet revizije ne sadnZaterijalno zn&jne pogresne iskaze. To

se u izveStaju revizije izrazava kao uverenje umazoj meri.

MiSljenje revizora pojéava poverenje u finansijske izveStaje time Sto @rugok, ali ne i

apsolutni stepen uveravanja.

Apsolutno uveravanje, tj. garancija da su finaksijgvestaji apsolutno i u dinar dai ne
moze se posii revizijom zbog potrebe za pradivanjem, vrSenja provera na bazi uzoraka,
inherentnih (prirodnih) ogratenja sistema tainovodstva i internih kontrola, kao i zbog
¢injenice da najv@ deo dokaza koji su revizoru na raspolaganju irbadliv, ali ne i

definitivan karakter.
Krajnji rezultat revizije finansijskih izveStaja jerazavanje izveStaja, odnosno misljenja o
njihovoj istinitosti i objektivostikoje moze biti:

1) pozitivno,

2) sarezervom,

3) negativno,

4) revizior se moze uzdrzati od davanja misljenja
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1. 2. 2. Lica koja obavljaju reviziju i donoSenjedluke o izboru preduz&a za reviziju

Reviziju obavljaju licencirani ovl@&ni revizori, zaposleni u drustvu za reviziju, ogino

samostalni revizor pod uslovom dacanovi Komore.

Drustvo za reviziju, odnosno samostalni revizor mpgjedine poslove u postupku revizije
da povere i drugim licima koja su zaposlena u dw&s reviziju, odnosno kod preduzetnika-
samostalnog revizora, a koja nemaju licencu zaneagoslovima revizije, pod uslovom da je

njihov rad planiran i nadziran od strane licenoirgoviagenog revizora.

Reviziju redovnih godiSnjih i konsolidovanih finajskih izveStaja velikih pravnih lica u
smislu zakona kojim se utgje ratunovodstvo, moze da obavlja drustvo za revizijiekaja

u radnom odnosu sa punim radnim vremenom zaposkgnaanjecetiri licencirana ovla&na
revizora, osim ako posebnim zakonom nije dijgkureieno.

Pitanje organa koji imenuje revizora , odnosno dowdluku o izboru preduza za reviziju,
regulisano je Zakonom o privrednim druStvima i dnugpropisima. Pitanje izbora revizora
posebno je vazno kod pravnih formi druStava kapitékao Sto su akcionarska drusStva i

drustva sa ogratenom odgovornas!.

Za akcionarska drustvatlanom 290. stav 1. d¢ka 8.Zakona o privrednim drustvima

propisano je da skupstina akcionara ¢dja o izboru i razreSenju revizora.

Za druStva sa ograrenom odgovorndsl je odredbom¢lana 137. stav 1. dka 4. Zakona o
priviednim druStvimapropisano da ako ovim zakonom osgkian aktom ili ugovorom
drustva nije drugsdje odreieno, skupstin&lanova DOO odltéuje i 0 imenovanju internog
revizora ili revizora drustva, i potdivanju njihovih nalaza i misljenja, utdivanju naknade

ili drugih uslova njihovog ugovora sa drustvom.

Prema tome, odluku o izboru predéaea reviziju kod druStava s ogré&emom odgovornas
donosi skupstina drustva ili, pod uslovom da jeredvideno osnivakim aktom ili ugovorom

drustva, odgovaraguidrugi organ (direktor ili upravni odbor).

Kod ortakih drusStava i komanditnih druStava, ako su istaeahici revizije (Sto se u praksi
retko dogda), odluku o imenovanju revizora donose ortaci, astho komplementari

Sporazumno.
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1. 2. 3. Ugovor o reviziji finansijskih izvestajadkljucivanje)

Medusobna prava i obaveze druStva za reviziju i prgvica kod kojeg se vrSi revizija

ureduju se ugovorom o reviziji.

Ugovor o reviziji mora biti zakljgen u pisanom obliku. Ugovor o reviziji, pored elerag

propisanih zakonom kojim se dxgu obligacioni odnosi, mora da sadr?i i

» strukturu revizorskog tima, sa natemjem strinih kvalifikacija ¢clanova revizorskog
tima;

e podatke o planiranom broju sati za obavljanje ngajipoc¢lanovima revizorskog tima;

» odredbu da revizorsko drustvo po zavrSetku revidgtavlja obraun potroSenih sati
po ¢lanovima revizorskog tima i ispostavlja kénaratun;

e ukupnu cenu za uslugu revizije.

DrusStva za reviziju ne mogu ugovorene poslove dapagu drugim druStvima za reviziju,

osim ako ovim zakonom nije dréike propisano.

Ugovor o reviziji u toku obavljanja revizije ne meoge raskinuti, sem ukoliko za to ne postoje

opravdani razlozi.

Razlike u misljenjima, koje se odnose na oblasumavodstva i revizije, pravnog lica kod
kojeg se vrSi revizija i druStva za reviziju ne mage smatrati opravdanim razlogom za raskid

ugovora u smislu stava 5. ovéigna.

Pravno lice kod kojeg se obavlja revizija i druShareviziju duzni su da obaveste Komoru o
raskidu ugovora iz stava 5. ovatana i obustavljanju revizije, uz detaljno obradoje

razloga koji su doveli do raskida.

lako je krajnji rok za sklapanje ugovora sa predame za reviziju 31. decembar, ne treba
cekati kraj godine ue sklapanje ugovora treba izvrSiti ranije zbog olzaveevizora da
prisustvuje popisu zaliha i neophodnosti da sektargost planira i dogovori sa obveznikom

revizije.

17 zakon o reviziji,Clan 25., premattp://www.parlament.rs/upload/archive/files/latifzéikoni/2013/2270-
13Lat.pdf 18.01.2014.
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Zakonskim i podzakonskim propisima nisu demi elementi ugovora o reviziji. Uaiajeno

je da taj ugovor sadrzi:

1) cilj,

2) vrstu i obim revizije,

3) formu izvesStaja o reviziji i drugih oblika saopSaya koje preduze za reviziju
podnosi,

4) osnhovu i naéin obra&unavanja, fakturisanja i planja te naknade,

5) rokove u kojimate se revizija obaviti i druge okolnostima primerénglevantne

elemente.

Prilikom zakljwivanja ugovora treba voditi ¢ana o tome da predu&e za reviziju ima
dozvolu i da je upisano u Registar prediazea reviziju koji vodi Ministarstvo finansija i

Komora ovlagenih revizord®.

Preduzée za reviziju moze da obavlja reviziju finansijskitveStaja najvisSe pet godina
uzastopno kod istog pravnog lica, osim ako drugakonom nije drugdje odreieno. Posle
isteka tog roka, preduge za reviziju moze obavljati reviziju kod istog ynag lica , jos
najvise pet godina, osim ako drugim zakonom nijgkélje odreieno, pod uslovom da posle
pet godina izvrSi rotaciju ovla8nog revizora. Saglasno sa time, predaza reviziju moze

obavljati reviziju istog pravnog lica najviSe degetlina.

Imajwéi u vidu to da je prethodnim i vadien Ustavom utwiena zabrana povratnog dejstva
zakona i drugih opstih akata i da prelaznim i zawvnSodredbama Zakona o reviziji nije
utvrdeno povratno dejstvo njegovifanova, odredbe o promeni owa®og revizora posle pet
I promeni preduz& za reviziju posle deset godina primenjuju se edopa stupanja na

shagu Zakona, a ne retroaktivno.

18 Milojevi¢ D. (2010)Kontrola i revizija Beogradska poslovna Skola, Beograd, str. 61
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1. 2. 4. Pismo o angazovanju

Za potrebe obavljanja revizije iz speéifih oblasti drustvo za reviziju moze angazovati
struena lica koja nisu licencirani ovlé@ni revizori. Kada je u obavljanju revizije za pdijee
specifine oblasti potrebno sitno misljenje i ocena sténih lica, melusobna prava i obaveze

ureduju se ugovorom.

Osnovni principi i smernice za formulisanje pismangazovanju nalaze se u &@arodnom
standardu revizije 210- Uslovi revizijskih angazraal navedenom MRS nije propisano, ali
se preporéuje, slanje pisma o angazovanju. U pismu o angayovdokumentuju se i
potvrduju revizorovo prihvatanje imenovanja, ciljevi iiob revizije, stepen odgovornosti
revizora prema klijentu i oblik izveStavanja. Tiree pomaze da se izbegnu nesporazumi u

pogledu uslova angaZovarifa.

U tom pismu se iste da se revizija vrSi sa cillem da se izrazi mm§eo istinitosti i
objektivnosti finansijskih izveStaja, da se rewazipbavlja u skladu sa Menarodnim
standardima revizije, da zbog prirode provera igdrunherentnih (prirodnih) ogratenja
revizije i inherentnih ogradénja r&unovodstvenog sistema i sistema interne kontrostqgfio
neizbezan rizik da neka materijalno Zama greSka moze ostati neotkrivena;édaevizori,
pored standardnog izveStaja o reviziji, dostavibsgbno pismo o bitnim slabostima u

ratunovodstvenom sistemu i sistemu interne kontrolkaja budu naisli.

U pismu o angazovanju se posebno naglasava da gastavljanje finansijskih izvesStaja,

ukljucujuci i odgovarajée obelodanjivanje informacija, odgovorno rukovodgtwavnog lica.

To uklju¢uje vadenje odgovarajie ratunovodstvene evidencije i uspostavljanje internih

kontrola, izbor i primenu tainovodstvenih politika i @uvanje sredstava pravnog lica.

U ovom pismu revizori istu i dace zahtevati od rukovodstva pismenu potvrdu izjave ku

date u vezi sa revizijom.

19 Milisavljevi¢ M. (2007)Savremeni strateSki menadzmeviegatrend, Beograd, str. 38
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1. 2. 5. Izbor preduz&a za reviziju (koje ima dozvolu za rad)

Prilikom izbora preduz&a za reviziju treba voditi tana o tome da li preduge za reviziju
ima dozvolu za obavljanje ovih poslova koju izdfmistarstvo finansija i da li je upisano u

registar preduze za reviziju.

Reviziju finansijskih izveStaja moze da vrSi san@ta registrovano predu&e za reviziju
koje ima dozvolu za obavljanje tih poslova kojuedapdlezno Ministarstvo finansija, koje je
¢lan Komore ovla&enih revizora, koji su, takie, ¢clanovi Komore, i upisano je u Registar

preduzéa za reviziju koji vodi nadlezno Ministarstvo.

Pored registra nadleznog Ministarstva, postoji gig&r koji vodi Komora ovlaenih
revizora. Komora vodi registar preddaeza reviziju, a takte i na bazi posebnog akta

Pravilnika o upisu u registar Komore owagih revizora, o sadrzini i tismu vadenja registra.

Imajwéi u vidu to da je po Zakonu odanovodstvu i reviziji vdenje Registra predu¢a za
reviziju u iskljutivoj nadleznosti Ministarstva, u nastavku rada&eodi spisak preduza za

reviziju koja imaju dozvolu i upisana su u regidtag Ministarstva.

Tabela 3Pregled preduz& za reviziju upisanih u Registar Ministarstva fisga

REDNI - BROJ OVLASENIH
S PREDUZE'E ZA REVIZIJU S EVIEEIR
1 ,VINCIC, doo 4
2 ,EINEKS S.J*, doo 2
3 ,PRIVREDNI SAVETNIK-REVIZIJA“, DOO 6
4. ,LB REV*, doo 3
5. ,REV PRO", doo briSe se
6 ,PAN REVIZIJA®, doo 3
7 ,BDO*, doo 9
8 ,PKF REVIZIJA®, doo 3
9. ,SBV-JANKOVIC*, doo 2
10. ,DST-REVIZIJA“, doo 5
11. ,DELOITTE*, doo 14
12 .MOORE STEPHENS REVIZIJA | .
' RACUNOVODSTVO*, doo
13. ,ERNST&YOUNG*, doo 7
14. LGRAND THORTON REVIZIT“, doo
15. LPRICEWATERHOUSE COOPERS*, doo 7
16. ,STANISIC-AUDIT*, doo 3
17. ,EUROAUDIT*, doo 5
18. ,REVIZIJA PLUS-PRO¥, doo 3
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19. LEKI REVIZIJAY, doo 3
20. LJEFY, doo 5
21. ,BAKER TILLY WB REVIZIJA", doo 3
22. LREVIZIJA®, DOO 3
23. LSTANOJEVL AUDITING", doo briSe se
24. ,REVIZORSKA KUCA-AUDITOR*, doo 4
25. JKONSULTANT-REVIZIJAY, doo 4
26. .SRBO AUDIT", doo 3
27. .CONFIDA-FINODIT*, doo 3
28. JKPMGY, doo 12
29. LAUDITING®, doo 1
30. ,DIJ-AUDIT", doo 5
31. .MDM REVIZIJA", doo 1
32. ,NOVA REVIZIJA", doo 1
33. LFINREVIZIJAY, doo 3
34. ,MC GLOBAL AUDIT*, doo 1
35. NDP AUDIT&CONSULTING", doo 1
36. LSINTEMA®, doo briSe se
37. JNVENT REVIZIJAY, doo briSe se
38. LMILINKOVI C AUDIT*, doo 1
39. JALFA REVIZIJAY, doo 3
40. ,DIL AUDIT“, doo 1
41. LLIBRA AUDIT", doo 1
42, LVIZURA INVENT REVIZIJA®, doo 1
43. LSAVICA", doo 1
44. ,STANOJEVL AUDITING*, doo 1
45, LJAPSOLUTE AUDITY, doo 1
46. ,HOLCIM AUDIT*, doo 1
47. ,RPS AUDIT &CONSULTING", doo 1
48. .PRVA REVIZIJA", doo 3
49. .D.M. CENTAR VREVIZIJE", doo 1
50. ,BOJIC REVIZIJAY, doo 1
51. ~TPA HORWATH AUDIT", doo 1
52. ,SIGMA REVIZIJAY, doo 1
53. LJACA PROFESSIONAL AUDIT COMPANY"*, doo 1
54, ,ROSH AUDIT*, doo 1
55. LLEITNERLEITNER", doo 1
56. ,RANG", doo 1
57. L,EUROPOINT*, doo 1

Izvor: prilagaieno premahttp://www.mfin.gov.rs/pages/issue.php?id=6568.01.2014.

U Tabeli 3 je naveden i broj ovisenih revizora svakog preduze za reviziju. Ova
informacija je bitha iz razloga Sto preddeeza reviziju moze da obavlja reviziju velikih
pravnih lica ako u radnom odnosu ima najmanjedericirana ovla%na revizora, a srednjih

pravnih lica ako ima najmanje jednog licencirangtagenog revizora.
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Preduzée za reviziju moze, osim revizije finansijskih idt@a, da pruza usluge denja
poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskih izvast i da vrSi procenu vrednosti imovine i
kapitala. Meutim, preduzée za reviziju ne mozZe da vrSi reviziju kod praviida kojem
istovremeno pruza usluge denja poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskidtveStaja ili

usluge procene vrednosti imovine i kapitala.

Prilikom izbora revizora treba voditi gana o situacijama kada je zbog finansijskih,
rodbinskih i ostalih odnosa i pruzanja drugih ink@tbilnih usluga i posledne bliske
povezanosti koja predstavlja pretnju nezavisnoatiranjeno da oddeno preduze&e za

reviziju obavlja reviziju pravnog lica.

To se odnosi natlan 35. Zakona o reviziji, koji propisuje da drustxa revizijune moze da

obavlja revizijukod sledéih pravnih lic&":

1. u kojem ima udele ili akcije;
2. koje je vlasnik udela ili akcija druStva za revigij
3. ako je drustvo za reviziju, odnosno bilo koja ofriganiona jedinica u mrezi kojoj
pripada, odnosno povezano lice sa drustvom zaipeyimiZzalo pravnom licu u godini
za koju se obavlja revizija, sleieusluge:
o pripremu i vaenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskawestaja;
0 procenu vrednosti kapitala, imovine i/ili obavezgjakée biti reflektovana u
finansijskim izvestajima, odnosno u kojima postgjgledan sukob interesa,;
0 zastupanje u sudskim postupcima u vezi sa poregkeaimetima;
0 obraun poreza i podnoSenje poreskih prijava zackailica rukovodioce u
sektoru finansija u privrednom drustvu;
0 savete u vezi satanovodstvenim knjizenjem poreskih obaveza;
o dizajniranje sistema interne revizije i interne #ofe kao i njihovo
sprovaienje;
o dizajniranje i primenu informacionih sistema duaovodstvenoj oblasti;
o aktuarske usluge;
o druge usluge koje bi, u konkretnim okolnostima, teadp ugroze nezavisnost
licenciranog ovla&nog revizora ili druStva za reviziju i/ili da &b na

vrednovanje pozicija u finansijskim izvestajima;

29Zakon o reviziji,Clan 35, http://www.parlament.rs/upload/archive/files/latifzakoni/2013/2270-13Lat.pdf
18.01.2014.
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4. ako je povezano sa pravnim licem na drugimaako da takva povezanost moze da
utice na nezavisnost i nepristrasnost obavljanja revizi

1. 2. 6. Prava i obaveze ovi@Ehog revizora

Odgovornost revizora, obavezne revizorske proceidafenike, kao i prava i obaveze deai

su Meiunarodnim standardom revizije.

Neka prava i obaveze oviahog revizora udeni su Zakonom o reviziji, i to su slede

prava:

1. Ovla&eni revizor izabranog preduze za reviziju prisustvuje sednici organa
upravljanja prilikom usvajanja godisnjih finansijskizveStaja i ima pravo da
ucestvuje u raspravi i da dobija sva potrebna obawgst dokumenta koje dobijaju
¢lanovi organa upravljanja za tu sednicu;

2. Ovlageni revizor ima pravo uvida u sva dokumenta, pastoknjige i obraéune i da
od ¢lanova organa upravljanja i rukovodstva pravnog kahteva i dobije sva dodatna
objasnjenja neophodna za obavljanje revizije;

3. Zaposleni u preduze za reviziju duzni su dobijene podatke i inforndoriste
iskljucivo za potrebe revizije i ne mogu ih saopStavagfitn licima, osim u
slieajevima sumnje na kriminalne radnje, u drugim ¢ajevima predwdenim
zakonom kojim se utielje spréavanje pranja novca i finansiranja terorizma, kao i
drugim zakonima i u skladu sa MSR i Kodeksom etikgorofesionalne tanovaie;

4. Preduzée za reviziju duzno je da obezbedi u pisanoj fosrake godine potvrdu o
sopstvenoj nezavisnosti, nezavisnosti licencirarolla&enih revizora, od lica koja
nemaju profesionalno zvanje a obavljaju pojedineizagske poslove, kao i od
obveznika revizije;

5. Preduzée za reviziju duzno je da izveStava organ uprajdjgmavnog lica u kojem
vrsi reviziju finansijskih izvestaja, odnosno drumdlezni organ (odbor za reviziju) a
posebno o zr@jnim nedostacima u funkcionisanju sistema interkdntrola u
procesu finansijskog izveStavanja i da svoje z&kguuvrsti u obavezni sadrzaj pisma

rukovodstvu;
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6. U slwtaju otkrivanja materijalno zkdajnih radnji koje imaju elemente krériog dela,
u skladu sa MSR, preduzeza reviziju duzno je da obavesti rukovodstvo poavlica
i nadlezni drzavni organ;

7. Preduzée za reviziju, koje u toku obavljanja revizije osabez ijednog licenciranog
ovlagenog revizora, duzno je da prekine poslove revizipetome obavesti pravno
lice kod kojeg se obavlja revizija, kao i komoruassenih revizora u roku od osam
dana od dana nastale promene, a pravno liceceapaeviziju poverava drugom
preduzéu za reviziju;

8. Preduzée za reviziju koje nema dozvolu za obavljanje peslcevizije u skladu sa

ovim zakonom ne moze koristiti u pravnom prometzineevizija.

1. 2. 7. Konsultovanje sa revizorom oko izbora ioprene r@&unovodstvenih politika i

rac¢unovodstvenih procena

Nakon imenovanja predu&e za reviziju i sklapanja ugovora o obavljanju pwalrevizije, a
pre sastavljanja finansijskih izveStaja, preghiwo je da obveznici reevizije sprovedu
konsultacije sa svojim revizorom o izboru i primemn&unovodstvenih politika i

ratunovodstvenih procena koje se primenijivati prilikom procenjivanja bilansmibzicija.

To se preportuje iz razloga Sto nezavisni revizori imaju pravato da izraze neslaganje sa
usvojenim i primenjenim tanovodstvenim politikama i &anovodstvenim procenama, kao i
sa njihovom eventualnom promenom. To pravo im dafR, koji se primenjuju u nasoj

zemlji.

Saglasno sa odredbama MSR 701- Modifikacija izy@3tazavisnog revizoragvizor ima
pravo da ne izrazi pozitivno miSljenje ukoliko ppstneslaganje sa upravom oko
prihvatljivosti izabranih r@unovodstvenih politika, metoda njihove primene elagtnosti

obelodanjivanja u finansijskim izveStajima.
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Ukoliko postoji materijalno zn@mjno neslaganje revizora sa prihvatljiv@s izabranih
racunovodstvenih politika, motoda njihove primene ieladtnosti obelodanjivanja u

finansijskim izvestajima revizor treba da izrazéleinje sa rezervom ili negativno misljeffe.

Racéunovodstvene politike su specifine politike i procedure koje se koriste od strane
kompanija koje primenjuju na svoje finansijske iziage. Ovo ukljduje bilo kakve metode,
merne sisteme i procedure za predstavljanje obejodaja. R&unovodstvene politike se
razlikuju od r&unovodstvenih ngla, u vidu principa i pravila koje kompanija prinmge i

na osnovu kojih prikazuje finansijske izvestaje

Primeri r&unovodstvenih politika su opredeljenje da se osaosredstva procenjuju po
troSkovnom modelu (nabavna vrednost/cena koStanjpd modelu revalorizacije (procena
po fer vrednosti), izabrana metoda za ¢breizlaza zaliha (FIFO, ponderisana posecena,

specifcna identifikacija), izabrana metoda amortizacijerofprcionalna, degresivna,
funkcionalna), izbor izm#u metode nabavne vrednosti i metod®&ia za procenjivanje

uce&a u kapitalu drugih pravnih lica, i &tio.

Po MSR, nezavisni revizor treba da izvrSi verifikadzabranih, usvojenih i primenjenih
racunovodstvenih politika rukovodstva, kao i njihoweptualne promene i da oceni da i su
one prikladne i prihvatljive. Ukoliko po oceni reera r&unovodstvene politike nisu
prikladne i prihvatljive, ne prikazuju verno finajski polozaj, rezultate poslovanja i ntane
tokove pravnog lica kod koga se obavlja revizij®@ adrazavaju ekonomsku sustinu
transakcija, drugih dodaja i uslova, a ne samo zakonsku formu, nisu niegtrave
pristrasne i arbitrarne, nezavisni revizor ima pratreba od rukovodstva da trazi da promeni
I koriguje finansijske izveStaje. Revizée, ako su neslaganja sa rukovodstvom materijalno

zn&ajna, izdati misljenje sa rezervom ili negativngipenje.

Raéunovodstvene procengodrazumevaju procenu iznosa neke stavke finiisijgvestaja
u odsustvu preciznog &iaa za merenje. Kao posledica neizvesnosti, kojsasiavni deo
poslovnih aktivnosti, veliki broj pozicija u finaijgkim izveStajima nije mogie tano

izmeriti, v& one mogu samo da se procene. Kermge razumnih procena je bitan deo

2L Institut internih revizora (IIA), Méunarodni okvir profesionalne prakse (MOPP) (2012Mafikan prevod:
International Professional Practices Framework (PP, UdruZenje internih revizora Srbije, Beograd, $40
22 http://www.investopedia.com/terms/a/accounting-giek.asp16.01.2014.
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pripreme finansijskih izveStaja i ne ugrozava njihopouzdanost. Za ¢anovodstvene

procene je odgovorno rukovodstvo pravnog lica.
Primeri r&unovodstvenih procena su:

1) utvrdivanje i primena kriterijuma za utdivanje ispravki vrednosti potrazivanja od
kupaca, procena korisnog veka trajanja iditkanje amortizacije stopa osnovnih
sredstava;

2) utvrdiivanje praga materijalnosti za iskazivanje greSakanijeg perioda i
razgrantenje dodatnih ulaganja u osnovna sredstva nadekavesticiono
odrzavanje, kao i za razgr&anje osnovnih sredstava od alata i inventara;

3) utvrdivanje rezervisanja za gubitke po osnovu sudskinsga,;

4) procena stepena i iznosa zastarelosti zalihatikelkala, rastura, kvara, loma;

5) utvrdivanje iznosa fer (posStene) i rezidualne vrednastidan bilansa i sl.

Revizijom ra&unovodstvenih procena bavi se poseban MSR 540-Reva&unovodstvenih

procena. Ovaj standard od revizora trazi da prilzad®voljavajde revizorske dokaze o tome
da li je r&unovodstvena procena razumna u datim okolnostirkaga se to zahteva, da li je
na odgovarajti n&tin obelodanjena. Prilikom revizije danovodstvenih procena, revizor
treba da izvrSi pregled i proveru procesa koje ¢eistilo rukovodstvo prilikom vrSenja
procene, Kkoristi nezavisne procene radi ugieenja sa procenom koju je izvrSilo

rukovodstvo i/ili izvrSi pregled naknadnih daigga koji potvrduju nezavisnu procenu.

Prema odredbama MSR 540- Revizijauaovodstvenih procen&ada postoji razlika iznai
revizorove procene iznosa koji je na najbolji¢cima potkrepljen respolozivim revizorskim
dokazom i procenjenog iznosa sadrzanim u finansijskvestajima, revizor treba da utvrdi
da li ova razlika zahteva korekciju. Ukoliko je li&a razumna, na primer, zato Sto se iznos
prikazan u finansijskim izveStajima uklapa u granigrihvatljivih rezultata, korekcija‘e
mozda biti nepotrebna. Matim, ako revizor veruje da razlika nije razumnahtevae od
rukovodstva da revidira svoju procenu. Ako rukovea®dbija da revidira procenu, razlika

¢e se smatrati pogreSnim iskazima téirazmotrena zajedno sa svim drugim pogresnim
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iskazima prilikom procenjivanja da li su ukupneledi materijalno znéajni u odnosu na

finansijske izvestafé

Dakle, po MSR nezavisni revizori verifikuju izbartvrdivanje i promenu r&novodstvenih

politika i rafunovodstvenih procena rukovodstva.

Shodno svemu prethodno navedenom u narednom na2leledi detaljan prikaz postupka
revizije raunovodstveih izveStaja osiguravéju kompanija (s obzirom na predmet
istrazivanja- analiza finanasijskih izveStaja osayajwtih kompanija Dunav osiguranje i

Delta Generali ).

% Malini¢ D., Mili¢evi¢ V., Stevanou H., (2012)Upravljacko racunovodstvp Centar za izdawku delatnost
Ekonomskog fakulteta, Beograd, str. 65
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2. POSTUPAK REVIZIJE RACUNOVODSTVENIH IZVESTAJA
OSIGURAVAJU CIH KOMPANIJA

Postupak revizije tanovodstvenog izvesStaja osigurav@iukompanija obuhvata celokupnu
aktivnost ispitivanja ispravnosti bilansa stanjdilansa uspeha ukkujuc¢i pri tome sve

zavisne elemente bez kojih ta provera ne bi biekeatna i potpuna.

Vrstu ispitivanja i postupke kojte biti upotrebljeni prilikom procesa revizije odtge
revizor, odnosno tim angazovanih revizora, na bestiova funkcionisanja ¢anovodstvenog
sistema i sistema unutrasnje kontrole, postyu tome plan revizije. U toku procesa revizije
revizor nastoji da plan revizije ispostuje, kakogaduralno, tako i terminski. Izuzetak od tog
principa je sldaj kada tokom ili na p@etku procesa revizije, revizor ustanovi izvesne
nedostatke procedure revizije, te se u tintakvima pristupa korigovanju samog plana

revizije.

Poznavanja uslova poslovanja osigura$@jkompanije i drugih saznanja&eih prethodnim

pripremnim postupkom umnogome moze ubrzati i datriefikasnijem obavljanju revizije.

Postupci revizije r@&unovodstvenog izvesStaja pretpostavljaju da su pezigrikazane u
godisnjim r&unovodstvenim izvestajima procenjene u skladu sdif®dktivom EZ*

1) Za kompaniju se mora pretpostaviti da obavlja spoglove po ng&lu svog
neodr@enog postojanja;

2) Metode procenjivanja moraju biti primenjivane dasle iz jednog obrainskog
perioda u drugi;

3) Procenjivanje mora bitiinjeno obazrivo i pojedir@ao;

4) U obzir moraju da se uzmu prihodi i rashodi kojosimose na obtanski period, bez
obzira na datum naplate ili isplate takovog prihdidashoda;

5) Komponente pozicija imovine i obaveza moraju odmojda se procenjuju;

6) Pcaetni bilans stanja za svaku otwasku godinu mora odgovarati krajnjem bilansu

stanja za prethodni olnanski period;

4|V Direktiva EZ, Odeljak 7¢lan 31
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Postupci revizije runovodstvenih izveStaja osiguravéju kompanija pretpostavljaju dse

se celokupnom knjigovodstvu i bilansiranjudpni skladu sa prirodom samog postojanja i
nastavka poslovanja. U tom smislu se podrazumeaased née vrednovati sa namerom
prodaje posedovanih sredstava ¥e biti izvrSeno vrednovanje u skladu sa kontinwran
obazrivom primenom svih propisanih knjigovodstvepiincipa, vodéi racuna o vremenskoj

razgrantenosti prihoda i rashoda u skladu sa principomzaeije.

Osnovne kategorije za danovodstveno prikazivanje, u finansijskom izveStagu iskazi

stanja i iskazi uspeha. U tom smislu osnovne kategprema raunovodstvenim standarima

s>

1) Sredstva i obaveze prema izvorima (Bilans stanja)

2) Prihodi i rashodi (Bilans uspeha)

Pri ¢emu su sredstva i obaveze prema izvorima, kao ekske kategorije, definisane prema
njihovom stanju u odenom trenutku (dani sastavljanja finansijskog irae$, a prihodi i

rashodi su definisani prema njihovoj kumulativi dra@tenom razdoblju (periodu za koji se
vrSi sastavljanje finansijskog izveStaja). Ostaltelgorije, sa kanovodstvenog aspekta,

proizilaze iz neke od prethodno navedenih osnokatbgorija.

Pored osnovnih kriterijuma kojima se revizija rukdvu okviru svojih procedura (postojanje,
vlasnistvo, iskazivanje i sveobuhvatnost) i regkilp pitanja koja su od posebnog &aja za
odrelene kategorije isptivanja (kao Sto je ispitivanginitosti finansijskog izvesStaja

osiguravajdih kompanija) prilikom ispitivanja revizor treba darati paznju i na slede:

1) utvrdivanje postojanja i iskazivanje vrednosti pozicijdive
2) potpunost i sveobuhvatnost iskazanih vrednosti eb@aypozicija pasive)
3) pravilno razvrstavanje i knjizenje pripadéam vremenskom periodu pozicija bilansa

uspeha

Prilikom revizije pozicija bilansa stanja, poselpaznju treba obratiti na to da u okviru aktive
sva sredstva zaista egzistiraju, kao i da su n&vaten (istinit i realan) r@n iskazana. U
bilansu stanja treba razmotriti pitanje sveobuhestinobaveza odije istinitosti i visine

direktno zavisi visina kapitala, a time i vrednaktija kompanije.

% Slovi¢ Kreadinac 1. (2004Revizija u osiguranjuPrirwinik za obavljanje revizije, Fineks, Novi Beogratt, s
45
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U reviziji finansijksih izveStaja osiguravajh komapnija primenjuju se isti principi kao i
prilikom revizije drugih poslovnih subjekata. Zfagno je napomenuti da finansijski izveStaji
osiguravajdih kompanija, pored niza pozicija istih kao i kodugih poslovnih subjekata,

sadrzi i brojne specifne pozicije. One proizilaze iz prirode i karaktgmaslovanjagiji je

osnovni cilj da pruzanjem usluga osiguranja ostgdgovarajudi poslovni rezultat.

SpecifEéne pozicije za osiguranje, ujedno | one koje zadjteyposebnu revizijsku paznju i
dobro poznavanje oblasti osiguranjd®su

1) Plasmani, po vrstama ictaosti

2) Obaveze iz poslovanja

3) Dugoraina rezervisanja (mateméie rezerve)
4) Vremenska razgrafenja

5) Prihodi po osnovu premije osiguranja
6) Rashodi po osnovu odstetnih zahteva
7) Rashodi preventive

8) Rashodi sprowtenja osiguranja

9) Rashodi za nezatanu premiju
10)Rashodi rezervisanja Steta
11)Premija reosiguranja i saosiguranja

12)Rashodi odvajanja za matentét rezervisanja

Iz toga se moze zakljiii da osiguravajée kompanije sasvim razumljivo imaju i spedifu
strukturu bilansa stanja i bilasa uspeha.

2. 1. Revizija bilansne aktive osiguravajdih kompanija

Revizija bilansa stanja na strani aktive svodi seitvidivanje pravilosti finansijskih izveStaja
u oblasti prikazivanja vrednosti sl€ile oblika aktive:

% Slovi¢ Kreadinac 1. (2004Revizija u osiguranjuPrirwinik za obavljanje revizije, Fineks, Novi Beogratt, s
46
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1) stvari
2) pravai

3) novac

Sva sredstva koja nemaju oblik gawnih sredstava vrednuju se najviSe u iznosu zadeji
pretpostavlja da se moze pretvoriti u novac neplmsreli posredno, naravno po odbitku

troSkova koje taj proces uslovljava.

Struktura aktive bilansa stanja osigura¢#jkompanija generalno se moze podeliti na:
A: Upisan a neuplgen kapital

B: Stalna sredstva

1. Nematerijalna ulaganja

2. Materijalna ulaganja (osnovna sredstva)

C: Obrtna imovina

1. Zalihe

2. Kratkor@na potrazivanja i plasmane

3. Gotovinske ekvivalente i gotovinu

D: Aktivna vremenska razgraf@nja

Na prvi pogled moze se zapaziti struktura bilanské@ve sltna onoj kod proizvodnih
preduzéa. Eventualne razlike, u strukturnom smisléy tse obrtne imovine. Takva tvrdnja je
logicna obzirom na poslovni ciklus proizvodnog predazeBilans stanja osiguravajh
kompanija karakteriSe se izuzimanjem poluproizvodak se materijal javlja u znatno
manjem obimu i n&ese se tte kancelarijskog materijala i sithog inventara, ded

kratkoraina potrazivanja javljaju u za njih speérfom obliku.

Opste je misSlienje da ne postoje posebne diferaci@ izmelu bilansne aktive

osiguravajdih kuca ili proizvodnih preduze, tako i razlike u reviziji istih. Takva tvrdnja
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moze biti osnovana jedino u 8hju da se prilikom njihove revizije réste sustinska

poimanja pozicija finansijskog izvestaja.

2. 2. Revizija bilansne pasive osiguravajih kompanija

Osnovni principi dvojnog knjigovodstva predstauwljgasebno utenje sredstava na jednoj
strani bilansa stanja u obliku bilansne aktive, dakuprot njima u bilansnoj pasivi zasebno
evidentiranje izvora tih sredstava. Obzirom nadgelgotovo nemogie da preduze bilo u
kojoj delatnosti, pa i osigurvaja kompanija, u svom poslovanju koristi samo sopstve
izvore odnosno i da je u trenutku sastavljanja fsijakog izveStaja podmirilo sve dugove,
izvori sredstava u bilansnoj pasivi dele se natsepe i tule. Pod sopstvenim izvorima se
podrazumeva osnovni kapital kompanije, dakle oagjtll koji je trajno vezan za poslovanje
kompanije. Tdi izvori poreklom van okvira kompanije doprinosempm poslovanju &ine
obaveze prema téan licima. Za razliku od sopstvenih izvora, koji &z vremenskog
ograntenja vezani za kompaniju gde su sredstva uloZediizivori su vezani za kompaniju
odreleno vreme pa se oni razgréaaju na dugorme i kratkoréne obaveze kao i obaveze

koje proistéu iz vremenskih razgratenja.

Sa glediSta revizije, bilansna pasiva obuhvatazigvidugor@nih rezervisanja, obaveza i
pasivnih vremenskih razgraeinja, kao i reviziju utdene vrednosti kapitala osiguravégu
kompanije. Struktura bilansne pasive osigurasifjlkompanija je u mnogome rastia od
strukture proizvodnog preduze Ta razllitost se ogleda u specifiom tretmanu i
prikazivanju dugorénih rezervisanja koja su posebno vazna pozicija aslgvanju
osiguravajde kompanije, kao i u pasivnim vremenskim razgramima. Osnovna struktura
bilansne pasive osiguravéjn kompanija obuhvata pozicije kapitala, rezervhaeeza i

pasivnih vremenskih razgraenja na sled# nasin®":
| Kapital
1. Osnovni kapital

2. Emisiona rezerva

" Slovi¢ Kreadinac 1. (2004Revizija u osiguranjuPrirwinik za obavljanje revizije, Fineks, Novi Beogratt, s
78
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3. Revalorizovane rezerve

4. Rezerve iz dobitka

5. Fond preventive iz dobitka

6. Neraspodeljeni dobitak

[ Dugoro ¢na rezervisanja

1. Matematika rezerva osiguranja Zivota

2. Rezerve sigurnosti na teret rashoda

3. Rezerve za masovne i katastrofalne Stete
[l Obaveze

1. Dugor@ne obaveze

2. Kratkor@ne finansijske obaveze

3. Obaveze za Stete, premiju i specijalne obaveze
4. Druge obaveze iz poslovanja

IV Pasivna vremenska razgranéenja

1. Prenosna premija

2. Rezervisanje Stete

3. Ostala pasivna vremenska razgtanja

Bilansna pasiva kod osiguravéjn kompanija obuhvata one kategorije koje @wtii
uslovljenje su delatndd osiguranja, iz¢ega proizilazi i najvé broj speciftnosti ove

delatnosti.
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2. 3. Revizija bilansa uspeha osiguravajiih kompanija

U bilansu uspeha obuhéeni su svi prihodi i rashodi olfanskog perioda, koji se na kraju
godine sumiraju i izravnjavaju. Razlika izdwe ukupnih prihoda i rashoda obtmskog
perioda unosi se u bilans stanja na teret ili usk@opstvenog kapitala. Na osnovu toga se

moze réi da je bilans uspeha kd&njeni podkonto kapitala.

Bilans stanja i bilans uspeha stoje jedan poredaiyikao dva povezana dela, a u isti mah
funkcionalno razliita izveStaja. Prvi ima zadatak da oméguvid u imovinsku situaciju i
finansijski polozaj preduza na dan sastavljanja fmansijskog izveStaja, daagatak bilansa
uspeha da omogu dublji uvid u zardivacku sposobnost preduze nudéi pri tome,
ra¥lanjene informacije o vrstama, visini i poreklu ukate® tokom bilansom obuhvanog

perioda.

Bilans uspeha predstavlja vazan izvor informacija mzltite kategorije korisnika
finansijskog izveStaja. Na temelju informacija @wfjenih iz bilansa uspeha potencijalni
poverioci istrazuju profitabilnost preduze kao jedan od &ana provere sposobnosti ¥emja
dugova. Sa aspekta potencijalnih investitora, kilaspeha be temelj za donoSenje odluke o

kupovini akcija tog preduZzae.

Osnovna struktura bilansa uspeha osigura@iajlkompanija zasnovana je na koncepciji

pojedin&nog prikazivanja prihoda i rashoda.

Revizija bilansa uspeha oifinje ispitivanjem postojanja materijalno agih pogreski i
usklaienogu sa opsteprind@nim r&unovodstvenim ngelima. Metutim, revizijska provera
bilansa uspeha skéana je sa bilansom stanjak je u mnogim t&kama istovetna. U toku
procesa rada revizora na ispitivanju bilansa stapgstoji niz istovetnih, odnosno
iIstovremenih ispitivanja. Naime, najréroj racuna prihoda je verifikovan od strane revizora

prilikom ispitivanja odgovarajiih ratuna aktive i pasive.

Revizor u procesu svoje provere posebno tretirastbposlovnih, finansijskih i vanrednih
prihoda i rashoda. Na bazi osnovne strukture pnbkodtrane bilansa uspeha nalaze se

poslovni, finansijski i vanredni prihadi

28 Rankov J. (1992)Teorija bilansa str. 434
? Slovi¢ Kreadinac |. (2004Revizija u osiguranjuPrirwinik za obavljanje revizije, Fineks, Novi Beogratt, s
95-96

36



U prakténom delu rada be prezentovani finansijski izvesStaji, bilansi stamjuspeha, na
osnovu kojinée se izvrsiti njihova detaljna analiza, nak&egace revizor moze da izrazi

svoje misljenje.
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3. IZVESTAJ O REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Obavljanje revizije finansijskih izveStaja u nazemlji vrsi se u skladu sa Menarodnim
standardima revizije ( International StandardsAatliting- ISA), koje donosi Odbor za
Medunaraodne standarde revizije i uverenja ( Inteonali Auditing and Assurance Standards
Board- IAASB), pri Melunarodnoj federaciji tainovaia®.

Okvir za finansijsko izveStavanje, koji je istovreno i kriterijum za izrazavanje misljenja

revizora, mogu da budu :

1. Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (MSFI)
2. Nacionalni réunovodstveni standardi,
3. Drugi zvantan i celovit okvir usvojen za finansijsko izveStajai naznaen u

finansijskim izvesStajima preduga (npr. Zakonski i podzakonski propisi).

Krajnji rezultat revizije finansijskih izveStaja jedavanje izveStaja, odnosno misljenja o

njihovoj istinitosti i objektivnosti, i to misljerjmoze biti :

Pozitivno,
Sarezervom,

Negativno,

A

Uzdrzavanje od izrazavanja misljenja.

Formiranje misljenja o tome da li su finansijskvestaji prikazani istinito i objektivno, po
svim materijalno zn&jnim aspektima, podrazumeva revizorsku procemud icsstome da li su
finansijski izvestaji sastavljeni i prikazani u gl sa specifnim zahtevima utdenog
okvirima finansijskog izeStavanja za odeeje bilansne pozicije, klase transakcija, salda

ratuna i obelodanjivanja.

30 http://www.intosai.org/uploads/lguicspubsece,2.11.2012.
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3. 1. Osnovni elementi revizorskog izvesStaja

Svi revizorski izvestaji renomiranih revizorskih dauimaju slénu, moze se slobodnoc¢re
identiénu formu i sadrzinu tj. éie jedni na druge. To je posledica dd@arodnih standarda
revizije (MSR)¢ija je primene zakonski propisana u nasoj zemilji.
Osnovni elementi revizorskog izveStaja sastavljemsgladu sa MSR su:

1) Naziv izvestaja,

2) Kome je izveStaj upien (adresat);

3) Patetni ili uvodni pasus;

4) lIzjava o odgovornosti rukovodstva za finansijskeegtaje;

5) lzjava o odgovornosti revizora;

6) Misljenje revizora;

7) Druge odgovornosti u vezi sa izveStajem;

8) Potpis revizora;

9) Datum izveStaja i

10)Adresa revizora.

1) Naziv izveStaja

U Medunarodnim revizorskim standardima je propisano zd&Staj revizora treba da ima
odgovarajdi naziv i preporduje se da se za to upotrebi termin nezavistan sevkako bi se

istakla nezavisnost i nepristrasnost revizora,ikaarSilo diferenciranje u odnosu na izvestaje
internih revizora, drzavnih inspekcijskih organpravnog odbora, rukovodstva pravnog lica i

ostalih.
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2) Kome je izveStaj upign (adresant)

IzvesStaj revizora je, po pravilu, naslovljen na odgraj@u adresu, zavisno od okolnosti
angazmana i lokalnih propisa. Revizorski izve&ayputen pojedincima ili skupinama koje

su angazovale revizora. Nage su to akcionari ili upravni odbor pravnog lica.

3) Patetni ili uvodni pasus

U potetnom ili uvodnom pasusu revizora navodi se praie®diji su finansijski izvestaji
predmet revizije i konstatuje se da je izvrSenazigvtih finansijskih izveStaja. U ovom
pasusu se navodi naziv svakog od finansijskih aaoji ¢ine kompletan set finansijskih
izveStaja, vrSi se pozivanje na zZapne r&unovodstvene politike i druge objasSnjavagu
napomene i navode datum i period na koji se finskiszvestaji odnose.

4) Izjava o odgovornosti rukovodstva za finansijgkeesStaje

U ovom delu revizorskog izveStaja navodi se dauj@vodstvo odgovorno za sastavljanje i
fer prezentaciju finansijskih izveStaja u skladu s&/rdenim okvirom finansijskog

izveStavanja, kao i da te odgovornosti obuhvataju:

(a) Osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih kolaroje su relevantne za pripremu i

fer prezentaciju finansijskih izvestaja,
(b) Izbor i primenu odgovaradih ratunovodstvenih politika,

(c) Ratunovodstvene procene koje su razumne u datim okbina.

5) Izjava o odgovornosti revizora

U ovom delu izvesStaja se navodi da je odgovormnegzora da izrazi misljenje o finansijskim
izveStajima na osnovu izvrSene revizije. Takvavidja odgovornosti se daje kako bi se jasno
razdvojila odgvornost revizora od odgovornosti nbastva za pripremanje i fer prezentaciju

finansijskih izveStaja.
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Takade se navodi da je revizija izvrSena u skladu sauviarodnim standardima revizije |
objaSnjava da ti standardi zahtevaju da revizor vadkladu sa etkim zahtevima i da se
revizija planira i vrSi u cilju sticanja uverenja dinansijski izveStaji ne sadrze materijalno

zna&ajne pogresne iskaze.

Pored toga, naglaSava se&njenica da revizila obuhvata spralemje postupaka radi
pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obaogvanjima iz finansijskih izveStaja,
apostrofira se da se odabir postupaka zasnivaosaddranju revizora, ukljdujuci procenu
rizika materijalno zn&ajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajimda revizija takde
obuhvata procenu prikladnosti kamhih ra&unovodstvenih  politika, razumnosti

racunovodstvenih procena rukovodstva, kao i opStugmriju finansijskih izveStaja.

Zakljucni deo je réenica da revizor veruje da su pribavljeni revizobkazi dovoljni i da

predstavljaju odgovaraiu osnovu za misljenje revizora.

6) Misljenje revizora

MiSljenje revizora je najzrigajniji deo revizorskog izveStaja u kome licenciravilageni

revizor izrazava svoje misljenje realnosti finaslsip izvestaja.

Pasus sa misljenjem sadgatiri bitna izraza koji su jako vazni za ispravmierpretaciju
revizorskog izvestaja, a to &b

e po nasem misljenju,

* istinit i objektivan prikaz,

* po svim materijalno zriiajnim aspektima, kao i

¢ u skladu sa.

Ilzraz ,,po naSem misljenjd ukazuje na to da revizor ne garantuje apsolutgurisost,
stoprocentnu taost finansijskih izveStaja, ¥eo njima izraZzava svoje stmio i nezavisno
misljenje, koje je relativnog karaktera. Ranijgopsus sa misljenjem giojao sa ,,potwtujem

da” ali je taj izraz napuSten i zamenjen zbog ieh&rih ogranienja revizije i nemogtnosi

da se za to da apsolutno uverenje (garancija, gatavera).

31 Stanisk M. (2008)Revizija Univerzitet Singidunum, Beograd, str. 92
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Izraz ,,istinit i objektivan prikaz " (ili istinito i objektivno) se koristi da bi se vgsilo
pozivanje na koncept istinitosti i objektivnostiZbog subjektivne prirode moguosti
kori&¢enja viSe alternetivnih &anovodstvenih metoda i politika i potrebe za psadnalnim
prosulivanjem, nije mogée sastaviti apsolutno d&ae, ve& samo istinite i objektivhe

finansijske izvestaje.

Izrazom ,,po svim materijalno znatajnim aspektima’ vrSi se pozivanje na koncept
materijalnosti, tj. naglaSava da se revizorsko jemg odnosi na krupne i zéegne greske i

finansijske izveStaje u celini.

Izrazom ,,u skladu sd revizor navodi kriterijume za izraZzavanje svog ljai§a i time
istovremeno precizira Sta u konkretnomeaiju istinitost i objektivnost za — uskldenost sa

navedenim okvirom za finansijsko izveStavanje iaredkim propisima.

7) Druge odgovornosti u vezi sa izveStajem

Ukoliko revizor izveStava i o drugim pitanjima, &ni u posebnom pasusu nakon pasusa u

kome navodi misljenje.

8) Potpis revizora

Revizorske izveStaje moze potpisati revizorskadirwvlageni revizor ili oboje, u zavisnosti
od potrebe. Olno se izvestaj potpisuje imenom firme posto firmeugima odgovornost za

reviziju i overava pg&tom.

9) Datum izveStaja

Datum revizorskog izveStaja je dan kada su obavijeinpostupci revizije na terenu, tj. kada
su revizori napustili kancelarije klijenta. Datumvizorskog izveStaja nije puka formalnost,
ve¢ je vrlo zn&ajan element revizorskog izveStaja, béidda predstavlja poslednji dan
revizorske odgovornosti. Od datuma izveStaja revi8e nije odgovoran za eventualne

naknadne dogkje nastale posle dana bilansa, koji mogu utiGafimansijske izveStaje.
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10) Adresa revizora

U izveStaju revizora se nazrava konkretno mesto (ainio grad) u kojem se nalazi predéee

za reviziju ili odgovorna kancelarija.

Primer - Revizorski izvestaj sa pozitivhim misljengm
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

[odgovarajuéi adresat]

IzvrSili smo reviziju prilozenog bilansa stanja gueg€a ABC na dan 31. decembar 2012. gog

iodgovarajéeg bilansa uspeha, izveStaja o promenama na kapitateStaja o tokovima gotovine z

godinu koja se zavrSava na taj dan, i pregledaanin raunovodstvenih politika i drugil
odgovarajdih promena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvesta;

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezeiptaovih finansijskih izveStaja u skladu
Medunarodnim standardima finansijskog iSveStavanja @igovornost obuhvata:
e osmiSljavanje,
e primenu i odrZzavanje internih kontrola koje su val#ne za pripremu i fer prezentac
finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalma@ajne pogresne iskaze, nastale usled pre
ili greSke,
* izbor i primenu odgovaragih ratunovodstvenih politika,
* iratunovodstvene procene koje su razumne u datim okbina.

Odgovornost revizora

ne
ra

=]

ju
vare

NaSa je odgovornost da izrazimo misljenje o fingksn izveStajima na osnovu revizije. Reviziju smo

izvrSili u skladu sa Méunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalda radimo u skladu s
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo n&in koji omogiava da se, u razumnoj me
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze matergaznaajne pogresne iskaze.

Revizija ukljwuje sprovdenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih d@ale o iznosima
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajimiabor postupka je zasnhovan na revizijsk
prosudivanju, ukljutuju¢i procenu rizika materijalno ztajnih pogresnih iskaza u finansijski
izveStajima, nastalim usled prevare ili greSkelikemn procene rizika, revizor razmatra inter|
kontrole koje su relevantne za pripremu i fer pngaeiju finansijskih izveStaja, u cilju osmisljayan
revizijskih postupaka koji su odgovaréiju datim okolnostima, ali ne u cilju osmisljavamgvizijskih
postupaka koji su odgovargjw datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanj&henja o efektivnost
internih kontrola pravnog lica. Revizija taley ukljw@uje ocenu primenjenih ¢anovodstvenih

a
r

politika i znaajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kaocenu opSte prezentacije
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finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dowolj odgovarajdi i da obezbéuju osnovu za nase
revizijsko misljenje.

Misljenje

%

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji dajuridtti objektivan prikaz finansijskog stanja predées
ABC na dan 31. decembar 2012. godine, rezultatéoyesia i tokova gotovine za godinu koja |se
zavrSava na taj dan u skladu sadMigarodnim standardima finansijskog izveStavanja.

Potpis revizora
Datum revizorskog izveStaja
Adresa revizora

3. 2. Vrste miSljenja revizora

Revizori mogu izdati sleda misljenja o ispravnosti finansijskih izvesStaja:

1) Pozitivno miSljenje,
2) Misljenje sa rezervom,
3) Uzdrzavanje od misljenja,

4) Negativno misljenje.

Pored izveStaja o reviziji finansijskih izveStajeeguzéa za reviziju praktikuju da organima
upravljanja i rukovdenja pravnog lica dostave i posebno pismo odetvm slabostima i
nepravilnostima u sistmu internih kontrola i fingslsog izveStavanja sa kompletnim

predlozima i preporukama za njihovo otklanjanje.

Pismo rukovodstvu (management letter) je namenpnmternu upotrebu i ne dostavlja se
nadleznim drZzavnim organima i ne podleze javnonawdfyanju u Stampi, Wwasopisima ili

putem sajta. Mada za revizorsko izveStavanje rultstv@ postoji poseban MSR 260

saopStavanje revizijskih nalaza licima o¢kdm za upravljanje, nisu propisani obavezni

elementi koji se odnose na pisma rukovodstvu.
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Da li ¢e revizor izdattisto pozitivno misljenje, ili neko od modifikovanihisljenja zavisi od

sledeéeg:

a) Ograntavanja obima i delokruga rada,

b) Materijalno zn&ajnog neslaganja sa rukovodstvom.

a) Ogranravanja obima i delokruga radaograntavanje obima revizorskog rada moze
ponekad da bude nametnuto od strane pravnog lmmar. kada je uslovima angazovanja
navedeno da revizor ée izvrSiti odréiene postupke revizije koju smatra neophodnim).

Revizor takde nee prihvatiti angazovanje revizije kojim se oneméa ispunjavanje

njegovih zakonskih obaveza.

Ograntavanje obima i delokruga rada moze biti nametnktmnostima (kada zbog datuma
imenovanja revizor nije bio u mo@uosti da prisustvuje popisu zaliha). Revizor jeatuda u
izveStaju opiSe ogra¥enje i ukaze na moda efekte korekcije finansijskih izvestaja koje bi

mogle da budu utdene da ogratenja nije bilo.

b) Neslaganje sa rukovodstvermevizor moze imati neslaganje sa rukovodstvorm oko
priznavanja i procenjivanja bilansnih pozicija, teafjanja i prikazivanja finansijskih
izveStaja. Revizor isto tako da izrazi neslagarge rgkovodstvom i oko prihvatljivosti
izabranih i primenjenih tainovodstvenih politika, metoda njihove primene kiadnosti
ratunovodstvenih procena. Ako su ta neslaganja mali@oijzngajna za finansijske izvestaje

revizor treba da izrazi misljenje sa rezervom dégativno misljenje.

1) Pozitivno misljenje

Standardni pozitivan izveStaj revizée izdati ukoliko je revizija u svemu izvrSena uaskl sa
MSR, pribavljena je dovoljna kd&ina relevantnih i pouzdanih dokaza i nisu otkrivene
materijalno zn&ajne greske u finansijskim izvesStajima u pogledljan@sti, potpunosti,
vlasniStva, vrednovanja, vremenskog razgramia, meharke tanosti, prikazivanja i
obelodanjivanja.
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Prema MSR 700 (revidirani) izveStaj nezavisnog zera o potpunom setu finansijskih
izveStaja opSte namene, kada izda pozitivno migljesvizor izrazava razumno uverenje da
su finansijski izveStaji , po svim materijalno Zapnim pitanjima, sastavljani u skladu da
propisnim okvirom za finansijsko izveStavanje i derno oslikavaju rezultate poslovanija,

finansijski polozaj i novane tokove pravnog lica.

Govorei razraienije i detaljnije revizorée izdati pozitivno misljenje ukoliko nije bilo
ograntenja u obimu i delokrugu revizije kao i ukoliko nemeslaganja sa rukovodstvom oko
prihvatljivosti izabranih i primenjenih &anovodstvenih politika i procena, metoda njihove
primene i adekvatnosti obelodanjivanja u finansijskzvestajima, Sto je sve omaogio
revizoru da se uveri i da zakfjuda su izabrane, usvojene i primenjen&urevodstvene
politike konzistentne sa vadm okvirom za finansijsko izveStavanje, kao i dapsimerene
okolnostima. Te da su ¢ganovodstvene procene rukovodstva, koje su primenpailikom
sastavljanja finansijskih izveStaja, opravdane, ovane, odgovarage i prihvatljive u
konkretnim okolnostima, da su informacije prikazan@ansijskim izvestajima, uklfwjuci i
obelodanjene tainovodstvene politike, relevantne, pouzdane, upeeel razumljive, kao i
da finansijski izveStaji sadrze dovoljno obelodeajija koja omogtavaju njihovim
korisnicima da razumeju efekte transakcija i diaga koji su oslikani u njima, te verno

prikazuju finansijski polozaj, n@ane tokove i ostale finansijske performanse.

2) MiSljenje sa rezervom

Uslovljeno ili misljenje sa rezervom revizor izraasonda kada:

a) nije u stanju da pribavi dovoljan obim dokaza kanavu za izraZzavanje
kompetentnog misljenja,

b) kada se klijent u pripremi i prezentaciji finankifsizveStaja ne pridrzava GAAP.

Revizor ponekad nije u stanju da pribavi dovoljdimno dokaza bilo zato Sto takvi dokazi ne
postoje, bilo zato Sto klijent ograaiva revizora u obavljanju neophodnih postupakeazijevi

U vedini slu¢ajeva, revizor je u stanju da dizajnira i obaveaiativne postupke revizije koji
mu obezbéuju dovoljno uveravanje da su ostvareni relevaaijevi revizije. Nage&i sluca-

jevi kada revizor nije u stanju da obavi alternaéivpostupke nastaju onda kada je bilo
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neprakténo ili nemogude da se dobije, na primer, potvrda salda od kujhata se prisustvuje

popisu zaliha.

U uslovljenom miSljenju revizora se naglaSava damousled efekata pitanja na koja se
rezerva odnosi, finansijski izveStaji pravilno isvim materijalno zn&jnim aspektima,
prezentiraju finansijski polozZaj, rezultate poslojgai nowane tokove klijenta u skladu sa
MRS/MSFI/GAAP. U izveStaju treba kvantifikovati &te onih pitanja na koja se
kvalifikacija (rezerva) odnosi. Ukoliko se klijene pridrzava duha navedenih standarda to od
revizora moze zahtevati da izrazi i negativno rar§i, dok se u staju kada revizor nije u
mogunosti da pribavi dokaze revizije, revizor moze duati od izrazavanja misljenja. O

ovom zadnjem sltaju je vé bilo reti u prethodnom delu rada.

Revizor ¢e izraziti uslovljeno misljenje samo onda ako, gegovoj proceni, predmet
kvalifikacije ima (ili bi mogao imati) materijalnenaajan efekat na finansijske izveStaje i ako
predmet kvalifikacije ne zahteva uzdrzavanje odadgv misljenja ili izrazavanje negativnog
misljenja. Termini koji se pri tome koriste su “osza” (Except for) ili “sa izuzetkom” (With
the exception of) u pasusu o misSljenju a neposrqubsie réi "po naSem misljenju” koja
implicira prihvatanje odrenog nivoa rizika od strane revizora u odnosu ravilorost
prezentacije finansijskih izvestafa.

3) Uzdrzavanje od misSljenja

Ukoliko je revizor od strane pravnog lica (klijehtsio spréen da obavi postupke revizije koji
su neophodni da pribavi dovoljan obim kompetenttokaza revizije da bi, na osnovu toga,
ocenio da su NZRG ¥enastale ili da postoji realna verovataada one mogu nastati, revizor
tada treba da izrazi uslovljeno misljenje ili da sedrzi od izrazavanja misljenja o
finansijskim izveStajima po osnovu, kako to stogtandardu, “ograténog obima revizije”.
PoSto smo sustinu i zéenje uslovljenog i negativnog misljenja revizora wabjasnili, u
ovom delu¢emo objasniti sustinu i zdaj uzdrzavanja revizora od izrazavanja misljenja

(Disclaimer opinion).

Uzdrzavajde misljenje se izrazava uvek kada revizor nije noogdga se uveri da su finansijski

izvesStaji pravilno prezentirani. U ovom kontekstebta ukazati i na sustinsku razliku izine

32 Beke Trivunac J., Mtinovic J., Veselinow M., Milaci¢ D., Przulj Z., Raksevic S., Sikimté V. (2012),
Interna revizija- upravljanje, rizici i kontroldnstitut za ekonomiku i finansije, Beograd, str414
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uzdrzavajdeg misljenja, koje se izrazava zbog toga Sto revieona dovoljan obim saznanja,
I negativnog misljenja, koje se moze izraziti saomuala kada se revizor do kraja uverio da
finansijski izveStaji nisu pravilno prezentirani.zdizavajde i negativno misljenje se

izrazavaju samo onda kada j& cematerijalno zn&jnim iznosima.

Uzdrzavajdée miSljenje se izrazava onda kada revizor nije guitp dovoljno revizorskih
dokaza da nedvosmisleno izrazi svoje misljenje.lézaza uzdrzavanje moraju biti jasno
nazn&eni u posebnom pasusu izvestaja o reviziji. Pavgd,trevizor je duzan da u posebnom
pasusu naziai bilo kakve rezerve u vezi sa pravilnom prezeiten u skladu sa vaéen
pravilima za bilansiranje. Bilo bi pogreSno da eewiizrazi uzdrzavajie misljenje ukoliko
postoje svi uslovi da izrazi uslovljeno ili negaitv miSljenje. Negativnho i uzdrzavapi
misljenje nisu méusobno zamenljive forme misljenja, odnosno jednogdm ne mogu biti
alternative (ili/ili), niti je dopuSteno da izvegta reviziji istovremeno sadrzi i negativno i

uzdrzavajde misljenje.

Najce&e zabelezeni stajevi kada se izrazava uzdrzav@gumisljenje su rezultat ograeinja
u primeni postupaka revizije koja proizilaze iz¢pmih angazovanja revizora kod novih
klijenata. U takvim okolnostima, revizor @bo painje svoj posao znatno kasnije odiptka
godine za koju se obavlja revizija bilansa. Ukolpatetne zalihe imaju materijalno ztegan
uticaj na dobit tekée godine (Sto je, po pravilu, skoro uvekesiuza véinu proizvodnih i tr-
govinskih preduz&), revizor mora da pribavi dokaze na kojiteabazirati svoje misljenje o
pocetnoj vrednosti zaliha da bi mogao da izrazi nedgoo misljenje. Ukoliko to nije
mogue, Sto se deSava veomasto, revizor treba da se uzdrzi od izrazavanjdjenja o
bilansu uspeha i bilansu n&@anih tokova. U ovom kontekstu, smatramo posebndagmian
da ukazemo na to kako revizor, u situaciji kadas&i sa ogranienjem obima revizorskih
postupaka (Scope limitations), treba da se @dkada se nde u dilemi da |i da izrazi
uzdrzavajae ili uslovljeno misljenje. Jedna linija rezonovase odnosi na izvor ogréenja.
Naime, ogranienje postupaka revizije od strane klijenta ima nenogpiljnije implikacije na
misljenje revizora od ograteénja koja su rezultat dinamike obavljenih postupedazije.
Druga linija rezonovanja se odnosi na materijaln&aj ogranéenja postupaka revizije i

potencijalne efekte toga na finansijske izveStaje.

Odluka o tome za koju formu izveStaja o revizijiskaodldi, kada se su sa ogranienjem
obima postupaka revizije, je joS jedan dobar prikeata revizor mora da primeni postupak

prosulivanja (Judgment). U vaZen AICPA profesionalnim standardima je dato nekolik
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smernica (Guide- lines) o tome od kolikog i kakvogterijalnog zné&aja mora da bude neka

stavka da bi od revizora iznudila da izrazi uzdagaie a ne uslovljeno misljenje.

Verovatno da je najbolja ona smernica koja sugedae u situaciji kada postoje dve
moguenosti, jedna koja sugeriSe uslovljeno i druga kajgeriSe uzdrzavaja misljenje, u
takvom sliaju, revizor treba da izrazi uzdrzavegumisljenje. 1zméu ove dve opcije postoji
niz manje jasnih situacija u kojima revizor mora s#aoslanja na progdivanje, intuiciju i

iskustvo.

Svaki izvestaj revizora u kome je izraZzeno uzdriigsamisljenje mora da uklfi dodatni
pasus u kome se jasno i precizno opisuju sveéan@ okolnosti zbog kojih je izrazeno
uzdrzavajde misljenje. Revizor mora tate da obelodani bilo kakve rezerve ili izuzetke koji
se ttu pravilnosti prezentiranja finansijskih izveStdrugim recima, revizor ne moze da se
skriva iza uzdrzavajieg miSljenja ukoliko je svestan nekih nedostatak&inansijskim

izveStajima koji su rezultat nepravilne primenéursovodstvenih principa.

4) Negativno misljenje

Ukoliko se revizor odltéi da izrazi negativno miSljenje, @@ u svom izvesStaju jasno naglasiti
da finansijski izveStaji nisu prezentirani u sklagda opSteprihv@gnim ra&unovodstvenim

principima. U jednom ili viSe pasusa, koji prethogasusu o misljenju, u izveStaju treba
objasniti razloge zasto finansijski izveStaji ngavilno prezentirani. Negativno misljenje se
moze izraziti samo onda kada je revizor bio u stasg obavi sve neophodne postupke
revizije u svakom konkretnom slaju. Treba joS @ i to da se negativno misljenje izrazava
veoma retko, posto se korisnici finansijskih izeggt(kao Sto su davaoci kredita, i dr.X@e

oslanjati na one finansijske izvesStaje o kojim&fjazeno negativno misljenje.

Kada revizor izrazava negativho misljenje, pasabionu treba da uguje na poseban pasus
u izveStaju o reviziji u kome se iznose svi razlaa izrazavanje negativnhog misljenja,
ukljucuju¢i i bilo kakve rezerve koje bi revizor mogao imati odnosu na pravilnost
prezentiranja bilansa u skladu sa MRS/MSFI/GAAPimo®nih razloga koji sugeriSu
izrazavanje negativnog misljenja. Poseban pasusa@usi, ako je to neophodno) treba jasno
da obelodani efekte odstupanja od opSteptibren r&unovodstvenih principa na finansijske

izvesStaje, ili da sadrzi iskaz da to nije méguyrecizno utvrditi.
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4. TRZISTE OSIGURANJA U SRBIJI | FINANSIJSKI IZVEST AJl
OSIGURAVAJU CIH KOMPANIJA

4. 1. TrziSte osiguranja u Srbiji

Nakon usvajanja Zakona o osigurafijuciji je zadatak da funkciju regulatora i funkciju
nadzora prebaci na Narodnu banku Srbije (NBS), zilali® reforme sektora osiguranja.
StrateSki ciljf Narodne banke Srbije jeste da obdagjuranja odrzi sigurnim i stabilnim kao i
samo trziSte osiguranja radi zaStite interesa oaigkia i korisnika osiguranja. Aktivnosti
Sektora za nadzor nad obavljanjem delatnosti osigar u okviru NBS usmerene su
prvenstveno nadivanje stabilnosti sektora osiguranja, stvaranjevasza dalji razvoj ovog
sektora, kontinuirani nadzor, donoSenje podzakomnggulative bazirane na direktivama
Evropske unije i mé&unarodne prakse, posemje transparentnosti rada NBS i druStava za
osiguranje, dalji razvoj funkcije supervizie u a#tll sa mdéunarodnim standardima i
principima 1AIS34, koja se bazira na proceni rizikaz kontinuirano licenciranje aktuara i

edukaciju kadrova.

U proSlosti, zakonodavac je propisivao da osigytedgadrustva mogu da primenjuju vrlo
opStu formulu koju je bilo lako izéanati, ali ona nije davala dau sliku o finansijskom
stanju. Uvdenjem Direktive Solventnost Il, osiguravéjusektor treba da implementira
komplikovaniji sistem sa po¢anom osetljivo&u na rizike kojice zahtevati od njih da
izdvoje sredstva kojimée poboljSati svoju sposobnost za izmirivanje osgur Steta svojih
klijenata. Prema Direktivi Solventnost Il, meremaveza n& biti odreleno propisima ili
zasnovano na &anovodstvenim pravilima. S obzirom da se sredstva i obaveze meriti
prema trziSnim nglima, a date se trziSte odrazavati u bilansu stanja, ispunjavaahteva
regulative Solventnost Il iziskuje duzi vremens&ripd, ali i véi novac. Povéanje vrednosti

proistie iz povéane efikasnosti kojée biti stvorena samim ispunjavanjem regulative.

Vazeii regulatorni okvir u Srbiji za industriju osigufanzasniva se u naj¥ej meri na
Direktivi Solventnost I. Ovo je veliki problem zasikao zemlju imajti u vidu da je jedan od

osnovnih ciljeva nasSe zemlje Sto je méguanije i brze pristupiti EU. Vlada Republike $ebi

%3 zakon osiguranju, ,Sl. glasnik RS, br. 55/2008/2004 - ispr., 61/2005, 61/2005 - dr. zakon, 8680dr.
zakon, 101/2007, 63/2009 - odluka US i 107/2009

34 International Association of Insurance Supervigdtedunarodno udruzZenje supervizora osiguranja),
http://www.iaisweb.org/01.10.2013.
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usvojila je Nacionalni program integracije Republirbije u Evropsku uniju, kojim se
pokrivaju i uskla@uju zakonske regulative, kao i osiguranje. Jedirobfem kod ovog
programa je Sto pokriva samo staru regulativu Sdhast I, a neophodno je da obuhvata i

Solventnost II.

Nova evropska regulativa vezana za osiguranje moiglda bude prepreka na brzom putu

integracije ka EU, zato je potrebno da se res,bnzo usvajanje, bemo na korak ka EU.

Prema istrazivanjima Narodne banke Srbije za 2§&@inu trziSte osiguranja u Srbiji je bilo
stabilno. Oni smatraju da je solventnost i likvidhatuvana, a da tehtke rezerve rastu brze
od premije. U 2010. godini, prema NBS, prvi putgst tehnike rezerve premasio rast premi-
je za 1898 To se desilo kao rezultat uspostavljanja kritenig za obréun tehnékih rezervi,
kao i striktnih kontrola adekvatnosti izdvajanjéetinike rezerve. Samim tim, osiguravau
realnije procenili ove rezerve i time u Zagoj meri Stitili interese osiguranika i korisnika

osiguranja.

Strani investitori pokazuju veliki interes za ttgi®siguranja u Srbiji. DruStva za osiguranje u
stranom vlasniStvu u Srbiji beleZze preaidpice weke u premiji Zivotnih osiguranja 92,5%,

premiji neZivotnih osiguranja 60,1%, ukupnoj imavé3,8% kao i broju zaposlenih 73,1%

U trecem tromesgu 2012. godine posluje 28 dragh za osiguanje, od kojih je, posatrano
prema istom periodu prethodne godine, jedno novoosnoy i to z obavljanje poslow
nezivotnih osigumja. Isklju¢ivo poslovima osiguanja bavi se 24 drusty, a poslovima
reosiguanja cetiri drustw. Od druSiva koja se lave poslovima osiguanja, iskljucivo
Zivotnim osiguanjem kavi se sedm drusShava, iskljucivo nezivotnim osigumjem 11 druiva,
a i Zivotnim i nezivotnim osigunjem Sest drudva. Posmatrano prema vlasnickoj strukturi
kapitala, od 28 druSty za osiguanje njih 21 je u vé&inskom stanom vhsniStvu,a secim u

domaéem vlasnistvir.

% Culibrk J. (2012) Primena direktive solventnosti Il u osiguravém drustvima u Srbifi Ekonomija: teorija i
praksa, Broj 2, Novi Sad, str. 90-91

*® |bidem, str. 92

3" Ekonomska nauka u funkciji kreiranja novog postyrambijenta, (2011), Zbornik radova, Ekonomski
fakultet, Pristinahttp://www.efpr.edu.rs/ES-NBE2011/ZBORNIK%201.sdf. 373
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4. 2. Finansijski izvestaji osiguravajéih kompanija

Osnovni finansijski izvestaji osiguravdjh kompanija su, kao i kod drugih kompadfja
e bilans uspeha,
* Dbilans stanja i

* jzveStaj o tokovima nasanih sredstava.

Sadrzina pojedinih finansijskih izveStaja osigujagd kompanija je speciina u odnosu na
sadrzinu istih kod drugih kompanija. Te razlikeipilaze iz razlika u karakteru poslovanja
jednih i drugih kompanija. One se, &®a najbolje sagledavaju putem analize sadrzine

pojedinih njihovih finansijskih izvesStaja.

Poznavanje sadrzine finansijskih izveStaja je @®vka za donoSenje validnih poslovnih
odluka na bazi informacija koje oni pruzaju. Korgnratunovodstvenih informacija
dobijenih analizom finansijskih izveStaja osigua¢d kompanija su: vrhovni menadzment,
finansijski menadzment, zaposleni u samoj osigyudepa kompaniji, akcionari,
reosiguravai, osiguranici, drzava i njene institucije, strukav udruzZenje, investitori,
zajmodavci, dobavlja, Sira javnost i réunovodstvena revizija. One moraju biti prezentirane
tako da ih oni mogu Sto bolje koristiti u odeme svrhe, dakle na &ia prilagaien njihovim
potrebama.

Bilans stanja je dvostrani knjigovodstveni pregled imovine i vbaa jedne osiguravaje
kompanije. Osnovni cilj sastavljanja bilansa stgeste utvdivanje ili merenje finansijske
strukture tj. imovinske strukture kompanije na der dan3 Sastoji se iz ba#no tri
kategorije: aktiva (sredstva po svom obliku), kalpit obaveze. Osnovno bilansno pravilo
jeste postojanje ravnoteze (jednakosti) idmaktivne i pasivne strane bilansa stanja.

Aktivu bilansa stanja&ine stalna imovina i obrthna imovina, dok pasivuabga stanj&ine

kapital i obavez®.

% Luki¢ R., R&unovodstvo osiguravajinh kompanija, Ekonomski fakultet, Beograd, 201#.,63

% petrovit Z. (2011)RacunovodstvpUniverzitet Singidunum, Beograd, str. 40

“0 prilagafeno prema: Zager K., MatmBaer |., Sever S.,Zager L(2008)Analiza financijskih izvjestaja,
Masmedia, Zagreb, str. 68
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Opsti principi sastavljanja bilansa stanja osigapaih kompanija isti su kao i kod drugih
kompanija. Bilans stanja se sastavl@gntana odrédeni dan (na primer, 31.12. telaugodine).

On pokazuje finansijsku situaciju posmatrane osigajite kompanije na ovaj dan, tj.
strukturu njene aktive i izvore finansiranja. Orab#tno razlikuje od strukture aktive i izvora
finansiranja drugih kompanija. Te razlike proizéaz razlika u karakteru poslovanja jednih i

drugih.

U naSoj zemlji svim osiguravajum kompanijama zakonskim propisima determinisana je
struktura aktive-investicija osiguravajh kompanija, i to znatno viSe nego kod drugih
kompanija. Osnovna svrha toga je: zaStita od¢mihi plasmana i obezlienje tekide
likvidnosti i solventnosti osiguravajih kompanija. Likvidnost je, pored visine premije
osiguranja, zng&jan instrument konkurencije osigurav@ju kompanija, u uslovima sve

izraZenije trzisne utakmice, na trzi$tu usluga wsigjad™.

Bilans uspehaili racun dobitka i gubitka, kako sgsto naziva u literaturi je pregled prihoda,
rashoda i finansijskog rezultata kao razlikeimajima ostvarenih u konvencijalno uf@nom

obrasunskom periodftf.

Opsti principi sastavljanja bilansa uspeha se prjoje i kod osiguravajéih kompanija kao i

kod drugih kompanija. On se sastavlja za dedné vremenski period, ofno za jednu
poslovnu kalendarsku godinu (od 1.1. do 31. 128 08novu analize sadrzine bilansa uspeha
osiguravajde kompanije, koja je specifia u odnosu na druge kompanije, sastavljenog za
odreleni vremenski period, analiiri saznaju pozitivne i negativne komponente njenog
ostvarenog periodnog poslovnog rezultata- profita ili gubitka. Pozamaje ovih komponenti
faktora, je pretpostavka za preduzimanje ddngh mera u cilju pouanja profita, kao
osnovnog cilja poslovanja osiguravéju kompanija, pored socijalne (zastitne) funkcije.
Mnogi faktori su ,izvan méi kontrole” osiguravajéih kompanija. To se posebno odnosi na
kontrolu visine odStetnih zahteva, kao &jae negativhe komponente perigthg poslovnog

rezultata - profita ili gubitka osiguravajh kompanij&?®.

Tre¢i zna&ajan finansijski izveStaj, pored bilansa stanjailarsa uspeha, osiguravéi
kompanija (kao i kod drugih kompanija)igrestaj o tokovima now¥anih sredstava On se u

metodoloSkom pogledu sastavlja na istéinakao i kod drugih kompanija, dok je razlika

L Luki¢ R. (2012)Racunovodstvo osiguravajih kompanija Ekonomski fakultet, Beograd, str. 65-67
“2Rodi J., Vukelt G., Andri M. (2007)Teorija politika i analiza bilansaBeoknjiga, Beograd, str. 7
43 Luki¢ R. (2012)Racunovodstvo osiguravajih kompanija Ekonomski fakultet, Beograd, str. 63-64
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samo u sadrzini prouzrokovana razlikama u karaktgroovog poslovanja, tj. samom

prirodom osiguranja.

IzveStaj o tokovima nasanih sredstava osiguravéin kompanija pruza potpuniju sliku o
njihovoj likvidnosti. On pokazuje prilive i odlivenowanih sredstava. Prilivi n@anih
sredstava su: povanje pasive i smanjenje aktive. Takosu i dobitak i amortizacija. Odlivi

nowanih sredstava su: smanjenje pasive i pamg aktive.

IzveStaj o tokovima nasanih sredstava se sastavlja na osnovu podatakashilaspeha, za
posmatranu godinu, i bilansa stanja, za posmatrgnethodnu godinu, dakle za dve godine.
Na bazi ovih bilansa stanja se ulwju razlike u stanju (povanje ili smanjenje) pojedinih
pozicija na kraju u odnosu na qetak posmatrane godine, kao komponente- deterngnant
priliva ili odliva nowanih sredstava. Jasno se, pri tom, pravi razlikeedn tri vrste tokova
nowanih sredstava. To su: tokovi gotovine od poslovakiivnosti, tokovi gotovine od
investicionih aktivnosti i tokovi gotovine od finsifskih aktivnosti.

U osiguravajaim kompanijama specifini su posebno tokovi gotovine- prilivi i odlivi od
poslovnih aktivnosti i, delindno, investicionih aktivnosti u odnosu na iste takdod drugih
kompanija. Oni su ,proizvod” same prirode osiguaanfSliéni su tokovi gotovine od
finansijskih aktivnosti u osiguravajum i drugim kompanijama. Na osnovu analize izvestaj
tokovima no¥anih sredstava, kao i iztanatih odgovarajtih pokazatelja likvidnosti, ste se
potpuna slika o likvidnosti posmatrane osigurav@jiompanije. Ako je ona ,bleda” treba

preduzeti odgovaraje mere u cilju povinja njene likvidnostf.

“Luki¢ R. (2012)Racunovodstvo osiguravadih kompanija Ekonomski fakultet, Beograd, str. 68-69
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5. REVIZIJA FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA OSIGURAVAJU CIH
KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE | DELTA GENERALI

5. 1. Osiguravajute kompanije DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI

Dunav osiguranje je moderna kompanija, lider na dofeen trziStu osiguranja, i jedina
domaa kompanija registrovana za sve vrste osigurarga2$ glavnih filijala i oko 600
prodajnih mesta, kompanija ima snaznu poslovnu mredja se neprestanim usavrSavanjem
poslovanja i razvitkom informacionog sistema p#halia standardima velikih evropskih

osiguravajdih kompanija.

Dunav osiguranje je jedina osiguravsgukuta na domém trziStu registrovana za sve vrste

osiguranja (vise od 90 proizvoda)

Da bi postigli kontinuitet usluge najviSeg kvaldetuvode najsavremenije standarde
poslovanja, specifna odeljenja i radne procedure. Zaposleni u konjipsumisposobni ljudi,
vrhunski obdeni profesionalci koji su usvojili najvisi éki kodeks poslovanja, i u stanju su

da obave i najdelikatnije zadatke na trziStu.

Kompanija, u cilju stianja dobiti, olavlja dehtnost kojucine sledéi poslovi osigusinja za
koje je Kompnija dobila dozvolu Nrodne lanke Srbije: poslovi nezivotnog osiguia:
osiguanje od posledit nezgode, ukljéujuci osiguanje od povred na radu i profesioalnih
oboljenp, zatim dobrovoljno zdavstveno osigumje, osigusanje motornih vozi, osiguanje
vazduhoplow, osiguanje plovnih objekta, osiguanje Sinskih vozid, osiguanje robe u
prevozu, osigumnje imovine od poaa i drugih opsnosti, ostla osiguanja imovine,
osiguanje od odgovornosti zbog upotrebe motornih wgzdsiguanje kredit, osiguanje
jemstw, osiguanje od firansijskih gubitka, osiguanje od troSko¥ pravne zStite, osiguinje
pomcii na putowanju i druge vrste nezivotnih osigunma. Poslovi zZivotnog osigudnja:
osiguanje zivoh, rentno osigumje, dopunsko osiganje uz osigunje zivot, dobrovoljno

penzijsko osigumije i druge vrste Zivotnih osigamja*®.

“5 http://www.dunav.com/rs/o-kompanijp1.10.2013.
“% http://www.dunav.com/sites/default/files/Izvestajo62620poslovanju%201-6%202012-2.pa1.10.2013.
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Delta Generali osiguranje je druga naj¥a osiguravajéa kompanija na donéam trziStu
osiguranja, koja se bavisvim vrstama zivotnih izimetnih osiguranja. Kompanija je
osnovana 1998. godine i od osnivanja belezi stalbilan razvoj i danas je trzisSni lider u

Zivotnom osiguranju, dobrovoljnom zdravstvenom idomearodnom putnom osiguranju.

Delta Generali Osiguranje je osnivRobrovoljnog penzijskog fonda Delta Generali- grwo
Srbiji, Delta Generali Reosiguranjai kompanije mezivotno osiguranje u Crnoj Gori.
Sprovodéi svoj cilj da postane regionalni lider, a u skla#uodgovornostima dodeljenim od
Generali grupe, Delta Generali Osiguranje je pilosgvoje poslovanje i na druge usluzne
delatnosti, kao Sto su zdravstvena ustanova Jedsmpanija Blutek Auto koja pruza uslugu

u oblasti tehrikog pregleda vozila.

Delta Generali Osiguranjglan je Generali grupe, jedne od veéitekompanija na svetskom
osiguravajdgem i finansijskom trziStu. Sa tradicijom dugom 186dina, Generali grupa
posluje u 68 zemalja sveta, zaposSljava viSe od085ldi i ima preko sedamdeset miliona

zadovoljnih klijenatd’.

5. 2. Bilans stanja osiguravajdih kompanija DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI

Bilans stanja je dvostrani pregled sredstava (imeyi izvora sredstava jedne kompanije na
tatno utviden datum (u analiziranom shju 31.12.). Za bilans stanja osigurav#ju

kompanija je karakteristno®®:

1. Zn&ajno we&e investicija u strukturi aktive, jer su one bitmstitucionalni“ investitori

na finansijskom trzisStu (raznovrsna je struktungesticionog portfolija), i

2. Zn&ajno weke obaveza prema osiguranicima u strukturi pasiwe Eng&ajne pozicije
pasive su: nezatana premija i neispégni odstetni zahtevi. Nezaena premija je deo
naplaene premije koja je prihod buékg obr&unskog perioda. Neisplani odStetni zahtevi
(nelikvidirane naknade iz osiguranja) su neiépha procenjeni trosSkovi nastalih Steta
(obestéenja) u tekaem obrgunskom periodu, kojée se isplatiti u budiem obrg&unskom

periodu.

4" http://lwww.deltagenerali.rs/active/sr-latin/hometama/poslovanje _i_misija.htyr91.10.2013.
“8 Luki¢ R., R&unovodstvo osiguravajih kompanija, Ekonomski fakultet, Beograd, 201#., 83
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Naredni tabelarni prikazi Tabela 4 i Tabela 5 jbédansi stanja osiguravajin kompanija
DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI.

Tabela 4Bilans stanja osiguravajie kompanije DUNAYV osiguranje u periodu od
31.12.2010. do 31.12.2012. godine

Naziv pozicije AOP iznosi u 000 dinara
2012. 2011. 2010.
A. STALNA IMOVINA - ULAGANJA (002+003+004+005+009) 001 | 14.546.3€9 13.342.50863.483.603
Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA (IMOVINA) 003 733.649 86.094  657.489

IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | Bioloska 005 10.417.9029.310.747 9.261.919
SREDSTVA (006+007+008)
1. Nekretnine, postrojenja i oprema koji sluze hawjanje delatnosti| 00¢  7.036.307 6.528,358703.649

3. Investicione nekretnine 008 | 3.381.596 2.782.3972.558.270
V. DUGORQCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+014) 009  3.394.837 33665 3.564.200
1. WKe&a u kapitalu (011+012 +013) 010 2.936.030 2.987.636142.35D
a) zavisnih pravnih lica 011 | 2.632.011 2.632.0112.606.245
V) ostalih pravnih lica 013 304.019  355.6()5 836.10%
2. Ostali DUGOR@NI finansijski plasmani (015+016+017) 014 458.807 8.04¢ 121.850
a) u povezana pravna lica - ntai i zavisna 015 148.971 0 0

v) ostali DUGORQ@NI finansijski plasmani 017 309.836  178.(049 121.850
B. OBRTNA IMOVINA - POTRAZIVANJA (019+020+021+034) 018 | 15.318.5C/9 13.208.9482.025.145
I. ZALIHE 019 30.785 25.929  26.397

. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA , PLASMANI | GOTOVINA

(022+023+024+028+029+030+031+032+033) 021 ] 15.287.724 13.183.01141.998.743

1. POTRAZIVANJA 022 | 5.805.424 4.291.5912.693.591
2. POTRAZIVANJA za viSe pken porez na dobitak 023 89.383 45764 2.487
3. Kratkorani finansijski plasmani (025+026+027) 074  4.776/0&3324.501 6.787.204
a) u povezana pravna lica - ntatk i zavisna 025 570.866 0 0
v) ostali kratkor@ni finansijski plasmani 027  4.205.197 6.324.508.787.204
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 028  3.954.215.673.82( 1.882.897
6. Aktivna vremenska razgraeinja 030 8.031 23.346 11.199

8. Prenosna premija osiguranja i saosiguranja ag na teret
saosiguravéa i reosiguravéa

9. Rezervisane Stete osiguranja i saosiguranjagageaju na teret
saosiguravéa i reosiguravéa

032 394.381  438.724 180.43%

033 260.227  385.262 440.93%

V. POSLOVNA IMOVINA (001+018) 035| 29.864.808 26.584¢ 25.508.753
D. UKUPNA AKTIVA (035+036) 037 | 29.864.898 26.551.44%5.508.7583
DJ. VANBILANSNA AKTIVA 038 744.495  706.413 707.87%
ﬁig)APITAL | REZERVE (102+107+108+109+110-111+1125k 101 | 10.719.215 10.034.3259.920.687
|. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (103+104+105+106) 102 .®63.27% 5.953.2755.953.275
1. Akcijski kapital 103 313.607  313.6()7 313.607
2. DrZavni i drustveni kapital 104 | 5.508.247 5.508.2475.508.247
4. Udeli i ostali kapital 106 131.421  131.421 131.421
Ill. REZERVE 108 420.257  420.2%7 420.257
IV. REVALORIZACIONE REZERVE 109| 3.195.667 2.560.124.661.020
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIt | 4 J
ZA PRODAJU 110 86.24D  330.325 479.901
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VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU

VIl. NERASPOREDJENA DOBIT (113+114)

1. Nerasporedjena dobit ranijih godina

2. Nerasporedjena dobit teleigodine

B. REZERVISANJA | OBAVEZE (118+124+128+137+147)
I. dugor@na REZERVISANJA (119+120+121+122+123)
1. Matemattka rezerva zivotnih osiguranja

3. Rezervisanja za izravnanje rizika

5. Druga dugoréna rezervisanja

Il. DUGOROCNE OBAVEZE (125+126+127)

v) ostale DUGORGNE obaveze

ll. KRATKOROCNE OBAVEZE (129+133+134+135+136)
1. KRATKOROCNE finansijske obaveze (130+131+132)
v) ostale KRATKOR@NE finansijske obaveze

3. Obaveze po osnovu Steta i ugovorenih iznosa

4. Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze

5. Obaveze za porez iz rezultata

IV. PASIVNA VREMENSKA razgranienja (138+142+146)
1. Prenosne premije (139+140+141)

a) zivotnih osiguranja

b) neZivotnih osiguranja

V) saosiguranja, reosiguranja i retrocesija

2. Rezervisane Stete (143+144+145)

a) Zivotnih osiguranja

b) nezivotnih osiguranja

v) udeli u Stetama saosiguranja, reosiguranjadcesija

3. Druga pasivna vremenska razgeéanja

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

V. UKUPNA PASIVA (101+ 117)

G. VANBILANSNA PASIVA

111 0 5.425 0

112  1.063.776 577i7()  406.234
113 991.76006.%64  183.050
114 72.016  268.606 223.184
1129.145.683 16.517.1245.588.065
118  3.454.72933.11D 2.156.789
119 2.319242 1.728/.01.250.835
121 840.718 .Bm45 602.596
123 294.835 309.973 303.357

124 0 115.080 0
127 0 115.080 0
128 2.808.585 2.B0% 1.239.4593
129 57.540 0 0
132 57.540 0 0

134358.710) 31.616 15.636
135373857 2.208.7711.173.924
136 18.478 64.724  49.899
137 12.255.(059 10.839.489863.023
138 5.746.176 64182 4.649.744
139 1.303 D 0
140 | 5.702.304 4.837.134.590.978
141 568S. 18.973 58.766
142 6.220.2134434% 6.479.091

143 25.841 13.625 13.591
144 | 6.189.349 5.129.848.464.017
145 5.023 1.471 1.483
146 288.610  838.362734.193
147 627.244  324.35328.790

148 29.864.898 26.5519425.508.753
149 744.495  706.4.3707.875

Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci_Komplet &&p?strSearch=07046898&kod=3d594fcac4c59e13fdd

5b5bb8f2ec0575e413fcf&godina=2012&pk zag=44651%109.2013.

Na osnovu prezentovane Tabele 4., dakle bilansgastsiguravajée kompanije DUNAV

osiguranje na dan 31.12.2012. godin&essie uvid u sredstva i izvore sredstava kompanije.

Ukupna poslovna imovine (kao zbir stalne i obrtm@vine) osiguravaje kompanije na dan
31. 12. 2012. godine je iznosila 29.864.898.00@m@inPoslovna imovine kompanije u 2011.
godini je bila 26.551.449.000 dinara, dok je njerednost u 2010. godini tate bila manja

i iznosila 25.508.753.000 dinara. Dakle, vredndsipme aktive je najviSa u analiziranoj

2012. godini. Osnovni razlog njenog poésaja jeste u rastu kratkamuh potrazivanja,
plasmana i gotovina (obrtna imovinaja vrednost u 2012. godini izno&ak 15.287.724.000
dinara, dok je vrednost te iste stavke u 2010. rgodila 11.998.748.000 dinara, dakle
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vrednost se povala zatak 27.411% u odnosu na 2010. godinu. Kadagerstalnoj imovini
mogue je izdvojiti povéanje vrednosti nekretnina, postrojenja i opremevefanje je

zanemarljivo, ali svakako ima direktan uticaj nagi@anije tih istih bilansnih pozicija.

Pasivnu stranu bilansa stanja kompanije DUNAV asigje, kao i kod svih ostalih
osiguravajdih kompanija,cini poreklo svih navedenih sredstava u aktivnoarstrbilansa
stanja, dakle, u pasivnoj strani navode se izvaedstava. Njwini kapital osiguravajée
kompanije koji je u 2012. godini bio 5.953.275.0d0hara kao i u svim prethodnim
analiziranim godinama (2011. i 2010. godini). Dakleednost kapitala (osnovni i ostali) nije
imao promenu vrednosti. Veoma bitno je navesti déokapital osiguravajie kompanije
DUNAYV osiguranje je vém delom u drzavnom i drustvenom vlasniStvu sa somo od (bez
promene u analiziranim godinama 2012., 2011. i 204%08.247.000 dinara. Bitna stavka
jesu i revalorizacione rezervga je vrednost u 2012. godini bila 3.195.667.00tada, dok su
one u 2011. godini bile 2.560.124.000 dinara, a @102 godini nesSto viSe, dakle
2.661.020.000 dinara. Take, dolazi do rasta i neraspdeme dobiticija je vrednost u 2012.
godini bila 1.063.776.000 dinara, dok je u 2010digo bila i viSe nego duplo manja
406.234.000 dinara.

Tokom analiziranih godina vrednost dugtnihh rezervisanja osiguravage kompanije raste.
Dugorana rezervisanja su sa 2.156.789.000 dinara u 2fiddini porasla na 3.454.795.000
dinara u 2012. godini. Kada jecre kratkor@énim obavezama osiguravégl kompanije
uocava se njihov rast , rast vrednosti je progresivame su u 2010. godini bile 1.239.459.000
dinara, u 2011. godini 2.305.111.000 dinara, darbdnost kratkorénih obaveza u 2012.
godini iznosilacak 2.808.585.000 dinara.

Kod osiguravajtih kompanija zn&jna stavka koja se izdvaja u pasivnoj strani #astanja
jesu pasivna vremenska razgetamja cija se vrednost, kod kompanije DUNAV osiguranja,

takale povéava u analiziranim (2012., 2011. i 2010. ) godinam
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Tabela 5Bilans stanja osiguravajie kompanije DELTA GENERALI u periodu od
31.12.2010. do 31.12.2012. godine

Naziv pozicije AOP iznosi u 000 dinara
2012. 2011. 2010.
A. STALNA IMOVINA - ULAGANJA (002+003+004+005+009) 001 |16.523.17411.575.879 5 344.70!
Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA (IMOVINA) 003 34.10§  4351€ 5213
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | Bioloski

005 | 1.308.277 1.176.339
SREDSTVA (006+007+008) 1.222.53

1. Nekretnine, postrojenja i oprema koji sluze bhawjanje delatnosti 006 1.165.370 1.032/909 ggg 4s:

3. Investicione nekretnine 008 142.907 143.430 334.05:
V. DUGORQCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+014) 009/ 15.180.789 866.024 4.070.03
1. We&a u kapitalu (011+012 +013) 010 1.217.231 1.344.262 500.86
a) zavisnih pravnih lica 011 | 1.174.117 1.032.2f9 950 12:
v) ostalih pravnih lica 013 43.114 311.983 550.73¢
2. Ostali DUGOR@NI finansijski plasmani (015+016+017) 014 13.96858.011.762 256917
v) ostali DUGORQ@ NI finansijski plasmani 017 13.963.558 9.011.7622 569 17
B. OBRTNA IMOVINA - POTRAZIVANJA (019+020+021+034) 018 | 7.847.583 8.664.8/611 799 58
I.ZALIHE 019 565.656 515.617 330.86(

. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA , PLASMANI | GOTOVINA
021 | 7.278.576 8.149.25911 464.59
(022+023+024+028+029+030+031+032+033) U

1. POTRAZIVANJA 022 | 1.031.944 1.077.734 1 o7852¢
3. Kratkorani finansijski plasmani (025+026+027) 024 4.475/68362.485 g 683.60!
v) ostali kratkoréni finansijski plasmani 027 4.475.€80 5.362.486g 583.60!
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 023 208..147 198 401.12¢
6. Aktivha vremenska razgraeinja 030 13.8¢1 73.244  36.38;
7. Unapred pléeni troSkovi pribave osiguranja 031 857.5637 899,640 g40 54!

8. Prenosna premija osiguranja i saosiguranja kmjaa na ter
} . ) 032 529.285 474.865 34347
saosiguravéa i reosiguravéa '

9. Rezervisane Stete osiguranja i saosiguranja kaj@aju na tere
) . ] 033 162.092 62.295 80.93;
saosiguravéa i reosiguravéa R

IV. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 034 3.351 0 0
V. POSLOVNA IMOVINA (001+018) 035| 24.370.75720.2865 1714428
D. UKUPNA AKTIVA (035+036) 037 | 24.370.75720.240.7557 144.28
A. KAPITAL | REZERVE (102+107+108+109+110-111+1125:116) 101 | 3.651.322 3.263.259 2 940.71
. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL (103+104+105+106) 102 .231.997 2.131.997 5 13199
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1. Akcijski kapital
IIl. REZERVE
IV. REVALORIZACIONE REZERVE

V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIl
ZA PRODAJU

VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIt
ZA PRODAJU

VII. NERASPORBEDENA DOBIT (113+114)

1. Nerasporedjena dobit ranijih godina

2. Nerasporedjena dobit telaigodine

B. REZERVISANJA | OBAVEZE (118+124+128+137+147)
|. dugor@na REZERVISANJA (119+120+121+122+123)
1. Matemattka rezerva zivotnih osiguranja

3. Rezervisanja za izravnanje rizika

5. Druga dugoréna rezervisanja

Il. DUGOROCNE OBAVEZE (125+126+127)

v) ostale DUGORGNE obaveze

ll. KRATKOROCNE OBAVEZE (129+133+134+135+136)
3. Obaveze po osnovu Steta i ugovorenih iznosa

4. Obaveze za premiju, zarade i druge obaveze

5. Obaveze za porez iz rezultata

IV. PASIVNA VREMENSKA razgranienja (138+142+146)
1. Prenosne premije (139+140+141)

a) zivotnih osiguranja

b) nezivotnih osiguranja

V) saosiguranja, reosiguranja i retrocesija

2. Rezervisane Stete (143+144+145)

a) Zivotnih osiguranja

b) neZivotnih osiguranja

V) udeli u Stetama saosiguranja, reosiguranjadcesija

3. Druga pasivna vremenska razgéenja

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

V. UKUPNA PASIVA (101+ 117)

Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci Komplet é&&p?strSearch=17198319&kod=2d13392¢7abf0094c8d

103 | 2.131.997 2.131.997 5 131.99
108 | 542.758 528.904 39068
109| 148.824  79.922 7961
110 | 510.705 454562  765.90:
111 | 469.521 454.757 §39.99;
112| 786.559 522.641 919 50!

113 19 19 0
114/ 786.580 522.622 919 50!

1120.719.43516.977.486 14.203.56
1.8 10.646[.7.772.055

6.102.79
119 10.287|337 7HB). 5 951.95
121 350,971 .28B 19984
123 5.403 3.318 20.99¢
124 1.448 0
127 1.443 D
128 1.535.879 1.82¢ 802.67
134 0 260 0
13510B57 1.295.400 go2.67
136 25.522 30.316 0
137 8.509.206 7.868/055 287.47i
188 3.998.316 5368 3 44217
139 18.399  15.075 11.10(
140 | 3.862.279 3.579.279 3 359 14
141 .43  61.01D 71.93(
142 4.231.87523187 3 467.20.
143 41.08D 34.163 28.27¢
144 | 4.136.719 3.781.215 3 426.81
145 54.072 37.099 12.11;
146 279.019 360.214 373509
147 29.186  11.399 10.61¢

148 24.370.757 20.24067517 144 28

cb5d2d9e39f8ae00393e7&godina=2012&pk zag=480R319.2013.
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Na osnovu prezentovane Tabele 5., dakle bilansgastsiguravajée kompanije DELTA
GENERALI na dan 31.12.2012. godinec¢etise uvid u sredstva i izvore sredstava

osiguravajde kompanije.

Poslovna imovina osiguravaje kompanije DELTA GENERALI na dan 31.12.2012. gedin
iznosila je 24.370.757.000 dinara, dok su vrednoddruge dve analizirane godine (2011. i
2010.) bile manje, taije 20.240.755.000 dinara u 2011. godini i 17.288.000 dinara u
2010. godini. Dakle, vrednost poslovne imovinedd2 godini, u odnosu na 2010. godinu se
poveala 42.16%, Sto je naravno zafmo veliko povéanje vrednosti poslovne imovine.
Naredne stavke, bilo u okviru stalne ili obrtne uim®, su uticale na po¥anje/smanjenje

vrednosti sredstava osiguravégkompanije.

U okviru stalne imovine kompanije DELTA GENERALI $lo je do zn&jnog smanjenja
vrednosti nematerijalnih ulaganja. Vrednost nemjataih ulaganja u 2010. godini je iznosila
52.132.000 dinara, u 2011. godini 43.516, dok jedaost u 2012. godini opala rak
34.108.000 dinara. Kada jec¢reo vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme mege
konstatovati da se vrednosti ovih stavki tokom @&mrahih godina pow&avaju, gde je
vrednost u 2010. godini iznosila 1.222.536.000 @ina u 2012. godini 1.308.277.000 dinara.

Vrednost dugorénih finansijskih plasmana belezi najeepromene. Promene su bile siasle
vrednost dugornih finansijskih plasmana u 2010. godini je bil®70.037.000 dinara, u
2011. godini vrednost se drasio poveala kada je iznosila 10.356.024.000 dinara, da bi u
2012. godini ona bilgak 15.180.789.000 dinara. Osnovni razlog tog pang jeste u rastu

vrednosti ostalih dugotmih finansijskih plasmana.

Kada je ré& o obrtnoj imovini osiguravajie kompanije DELTA GENERALI utava se to da
se vrednosti obrtne imovine tokom analiziranih gad(2012., 2011. i 2010.) smanjuju.
Vrednosti obrtne imovine je najg@ bila u 2010. godini kada je iznosila 11.799.560.0
dinara. Tokom naredne godine, 2011., vrednost paopa 8.664.876.000 dinara, da bi u
2012. godini vrednost obrtne imovine iznosila 7.888.000 dinara. Osnovni razlog
smanjenja vrednosti obrtne imovine jeste u padudnasti kratkoronih finansijskih
plasmana. Takie, neophodno je navesti i to da se vrednosti zétikam analiziranih godina
pove&avaju, Sto naravno navodi na josS jedan zaklk koji je i brofano jasan, a to je da se

vrednost potraZivanja smanjuje.
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Pasiva kompanije DELTA GENERALI- kompanija je akeawsko druStvo i akcijski kapital
kompanije je tokom analiziranih godina nepromenjeiiznosu od 2.131.997.000 dinara.
Rezerve, kao i revalorizacione rezerve kompang®, iknjihove vrednosti tokom analiziranih
godina se pov@vaju, ali ne u velikim iznosima. Ali, procentualpromene revalorizacionih
rezervi iz 2011. godine u 2012. godinu su velikgihova promena je gotovo 100%. U 2011.
godini vrednost revalorizacionih rezervi je bila.922.000 dinara, da bi u 2012. godini ona
iznosilacak 148.824.000 dinara.

Kada je ré o neraspordenoj dobiti osiguravajie kompanije DELTA GENERALI da se

uociti da se vrednosti u analiziranim godinama p@aw@ju. Njena vrednost u 2010. godini je
bila 219.505.000 dinara, u 2011. godini 522.641.80&ra, dok je u 2012. godini iznosila
786.559.000 dinara, dakle, visSe nego tri putgaveego u 2010. godini.

Rezervisanja osiguravaje kompanije se tokom analiziranih godina p@aju, dugoréna
rezervisanja u 2010. godini su iznosila 6.102.780.Ginara, u 2011. godini 7.772.056.000
dinara, dok je vrednost u 2012. godini bila 10.848.000 dinara. Kada jed¢® obavezama
kompanije, na osnovu prezentovanog bilansa stanjayva se da tokom 2010. i 2011. godine
dugor@ne obaveze nisu postojale, dok se tokom 2012. godie pojavljuju u iznosu od
1.448.000 dinara. Kratkotne obaveze osiguravégl kompanije su takie rasle tokom
analiziranih godina i one su u 2012. godini izre®4il535.879.000 dinara, a u 2010. godini su
bile skoro duplo manje u iznosu od 802.677.000rdina

Pasivna vremenska razgr&mja (u okviru koje se nalazi prenosna premijazereisana
Steta) su tokom analiziraninh godina vrednosno rakséala su tokom 2010. godine bila
7.287.476.000 dinara, a u 2012. godini 8.509.2@b.0ara. Odlozene poreske obaveze
tokom analiziranih godina imaju trend rasta, je#010. godine iznose 10.619.000 dinara, a u
2012. godini 29.186.000 dinara.

Ako se izvrSi poréenje bilansa stanja osiguravéju kompanija DUNAV osiguranje i
DELTA GENERALI da se uditi sledete: vrednost ukupne aktive DUNAV osiguranja jéae

I njene vrednosti su bile 25.508.753.000 dinar®1L02 godini, 26.551.449.000 dinara u 2011.
godini i 29.864.898.000 dinara u 2012. godini, dek vrednost aktive osiguravég
kompanije DELTA GENERALI u 2010. godini bila 17.1286.000 dinara, u 2011. godini
20.240.755.000 dinara i u 2012. godini 24.370.7807.@inara. Dakle, vrednost aktive
(poslovne imovine) kompanije DUNAYV osiguranje u $ienalizirane godine je va.
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Osnovni razlog povanja aktive kompanije DUNAV osiguranje jeste u waktatkor@nih
potrazivanja, plasmana i gotovina (obrtna imovitigg vrednost u 2012. godini iznogak
15.287.724.000 dinara, dok je vrednost te istekstay 2010. godini bila 11.998.748.000
dinara, dakle vrednost se pdéaa zacak 27.411% u odnosu na 2010. godinu, dok je kod
kompanije DELTA GENERALI upravo doslo do zi@gnog povéanja vrednosti dugotaih
finansijskih plasmana.

Kada je ré o obrtnoj imovini osiguravajie kompanije DELTA GENERALI utava se to da
se vrednosti obrtne imovine tokom analiziranih gadi2012., 2011. i 2010.) smanjuju, dok je
kod kompanije DUNAV osiguranje situacija dri#ga gde se vrednosti obrtne imovine

pove&avaju u analiziranim godinama.

Analiza pasivne strane bilansa stanja dala jeddatak da je kapital osiguravagikompanije
DUNAYV osiguranje drustvenog i drzavnog karakterak ge kapital kompanije DELTA
GENERALI akcijski.

Revalorizacione rezerve se kod obe kompanije ¢axagu, kao i dugorma rezervisanja.
Nerasporédena dobit kod obe kompanije raste, ali jéaskod kompanije DUNAV osiguranje,
dok je procentualno ¥e poveéanje neraspotene dobiti kod kompanije DELTA
GENERALL.

5. 3. Analiza i poralenje bilansa uspeha osiguravajéih kompanija DUNAV osiguranje i
DELTA GENERALI

Bilans uspeha struktuiran je iz uspeSnibura, i to na levoj strani- rashoda, a na desnoj
strani- prihod&’. Naredni tabelarni prikazi (Tabela 6 i 7) jesuabsi uspeha analiziranih

osiguravajdih kompanija.

9 Dmitrovi¢ Saponja Lj., Petkovib., Jak& D. (2007)RacunovodstvpEkonomski fakultet, Subotica, str. 75
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Tabela 6Bilans uspeha osiguravaja kompanije DUNAV u periodu od 31.12.2010. do

31.12.2012. godine

Naziv pozicije AOP iznosi u 000 dinara
2011 2010

|. POSLOVNI (FUNKCIONALNI) PRIHODI (202+209-215+21@17+218) | 20116.262.997 14.429.8334.109.703
1. Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja3(ZiD4-205-206-207+208)|  2(24.923.495 13.247.7:3%2.587.191

2012

1.1. Obr&unata premija Zivotnih osiguranja i saosiguranja 3 20.096.513 802.610 698.284
1.2. Obr&unata premija neZivotnih osiguranja i saosiguranja 20416.776.767 14.632.5113.957.389
1.3. Premija preneta u saosiguranje - pasivha 20%10.36% 330.522 370.702
1.4. Premija preneta u reosiguranje 206 1.649.405 1.650.3951.694.671
1.5. Povéanje prenosnih premija osiguranja i saosiguranja 7 120890.014 206.419 3.109
4. Prihodi od poslova neposredno povezanih s postbesiguranja 215 187.743  180.826 136.597
ot o dponoieie el (Tesiesokive WV 1297 07 1117109 oan 13621
6. Ostali poslovni prihodi 218  34.648 59.285 23.723
gagga;?;/é\lolfgsull;lKCIONALNI) RASHODI (220+228+236-28246+247 10| o 014541 7631 8517.882.790
Lo T Suisescasnioana [ funkcionate  GOP 220 1 353535 1.312.2051.014221
ié%éuhf:r:jeamaﬁka rezerva zivotnih osiguranja, osiobrovoljnog penzijskc 221 612.973 464.371 330.867
1.3. Doprinos za preventivu 223 314.499  277.653 238.740
1.4. Vatrogasni doprinos 224  17.032 22826 17.791
1.5. Doprinos Garantnom fondu 225 281.939  213.567 155.557
1.6. Rezervisanja za izravnanje rizika 226 369.654  333.816 268.266
1.7. Ostali rashodi za dugdima rezervisanja i funkcionalne doprinose 227287.44. 0

gésR)aShOdi naknada Steta i ugovorenih iznosa (2284231 +232+23C-3—234228 7505210 7.272.8026.745.745
2.1. Likvidirane 3tete i ugovoreni iznosi Zivotrikiguranja 229 191.580)  146.0e9 199.092
2.2. Likvidirane 3tete neZivotnih osiguranja 230.051.291 6.911.4476.876.265
2.3. Likvidirane Stete - udeli u Stetama saosigjaran 231 12.418 10.516 15.897
2.4. Likvidirane Stete - udeli u Stetama reosigjaametrocesija 232 486.549 18.227 32.367
é.r?(.);ashodi izviaja, procene, likvidacije i isplate naknada Stetgavorenil 233 709854 764.7¢4 658.745
2.6. Prihodi od &e&¥a saosiguranja u naknadi Steta 234236.781 99.543 114.029
2.7. Prihodi od &e&a reosiguranja i retrocesija u naknadi Steta 23509.701  478.738 922.592
3. Rezervisane tete - Pda@je (238-239+240-241+242-243+244-245) > ) 236200.304 p 114.939
3. Rezervisane Stete - smanjenje (238-239+240-242-243+244-245) < 0 237 0 1.278.472 0
3.1. Rezervisane Stete Zivotnih osiguranja 23817.739 9.351  6.749
3.2. Rezervisane Stete Zivotnih osiguranja 239 5.527 9.317  2.850
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3.3. Rezervisane Stete neZivotnih osiguranja 22361.629
3.4. Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja 24B73.273
3.5. Rezervisane Stete saosiguranja, reosiguraejeocesija 242 4,771
3.6. Rezervisane Stete saosiguranja, reosiguraejeocesija 243 5.040)
4. Regres - prihodi po osnovu regresa 246 960.2883
6. Smanjenje ostalih tehikih rezervi - neto 2483 1.071.177
7. Rashodi za bonuse i popuste 249 373.897
8. Rashodi pmsnovu deponovanja i ulaganja (investiranja) ses@stehnikih 250 83.060

rezervi
Ill. DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT (201-219)

B. TROSKOVI SPROVODJENJA OSIGURANJA (255+260+26%26

2527.248.453
254/ 8.121.84'5

1. TroSkovi pribave (256+257-258+259) 255.613.132
1.1. Provizije 256| 461.037
1.2. Ostali troSkovi pribave 257 5.152.095
2. TroSkovi uprave (261+262+263+264) 26P.655.861
2.1. Amortizacija 261, 574.011
2.2. tro8kovi materijala, energije, usluga i nemigthi trosSkovi 262 569.184
2.3. troSkovi zarada, naknada zarada i ostali troSkovi 263 1.444.684
2.4. Ostali troSkovi uprave 264 67.982
3. Ostali troSkovi sprou@enja osiguranja 265 144.824
4. Provizije od reosiguranja i retrocesija 2/66291.972
II. POSLOVNI GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT (25452+253)| 268 873.392
Ill.  FINANSIJSKI PRIHODI, OSIM FINANSIJSKIH PRIHODA PC 269 704.370
OSNOVU SREDSTAVA tehrikih REZERVI =
IV. FINANSIJSKI RASHODI, OSIM FINANSIJSKIH RASHODAPC 270 210.826
OSNOVU SREDSTAVA tehrikih REZERVI N
V. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE | OSTALI 271! 2286.675
PRIHODI
VI. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDJENJA IMOVINE | OSTA 279 1.557.340
RASHODI
VII. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJ, 273 349.487
(267+269+271 -268-270-272) e
X. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 276 67.203
V. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (273+275-274-276) 277 282.284
1. Porez na dobitak 280 18.478
2. Dobitak po osnovu kreiranja odlozenih poreskibdstava i smanjer281 !
)

odloZenih poreskih obaveza
3. Gubitak po osnovu smanjenja odloZenih poreskéstava iz prethodr

e . ) 282 191.790
godina i kreiranja odlozenih poreskih obaveza
G. NETO DOBITAK (277-278-280+281-282) 283 72.016

1.352.9541.684.983
2.631.4481.574.949
8.063
7.058
238.636
183.295

1.091
1.103
298.227
28.8173
308.744 316.914

343.674 115.902

6.798.0306.226.913

7.231.8896.246.871
5.172.9364.410.253

351.645 365.745
4.821.2914.044.513
2.285.0781.937.885
494.77lg 418.916
513.077 395.800
1.198.7571.044.539
78.630
120.427
221.699
19.958

78.516
139.003
365.128
433.859

304.412 216.095

148.661 123.07%
2.438.5072.223.675
1.806.1412-003.729

354.37g 293.008

23517

9.731
269.497

344.5¢7
49.899

64.724
0  3.586
11.067 0

268.806 223.184
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Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci Komplet &&p?strSearch=07046898&kod=3d594fcac4c59e13fdd
5b5bb8f2ec0575e413fcf&godina=2012&pk zag=44651%09.2013.

Na osnovu prezentovanog bilansa uspeha osigukgsdfompanije DUNAV osiguranje
uocava se to da se vrednost poslovnih prihoda ¢axee tokom analiziranih godina (2012.,
2011., 1 2010.), ali rastu poslovnih prihoda odgavigproporcionalna rast poslovnih rashoda.
Dakle, vrednosti poslovnih prihoda tokom analizinagodina su najues u analiziranoj 2012.
godini kada je poslovni prihod iznosio 16.262.990.@linara, wR011. godini je bio manje
vrednosti i iznosio je 14.429.881.000 dinara, dokrednost poslovnih prihoda bila najmanja
u analiziranoj 2010. godini vrednosti od 14.109.808 dinara. Tokom 2011. godine je doslo
do blagog poweanja poslovnih prihoda u odnosu na 2010. godinupida 2012. godini
poslovni prihod bio powan za 12,7%. Najée we&e u ukupnim poslovnim prihodima
svakako zauzimaju prihodi od premija osiguranjaassguranj&ija je vrednost najvisa bila
upravo u 2012. godini.

Kada je ré o poslovnim rashodima osiguravégukompanije DUNAV osiguranje zapaza se
da su oni najvisi u 2012. godini, a najmanja vredipe bila u 2010. godini. Poslovni rashod u
2012. godini je bio 9.014.544.000 dinara, u 201ddig 7.631.851.000 dinara, a u 2010.
godini nesto nizi 7.882.790.000 dinara. Sve ovocuna to da je bruto poslovni rezultat
(dobit) najveéi u 2012. godini kada je iznosio 7.248.453.000 din®.798.030.000 dinara i
6.226.913.000 dinara u 2010. godini. Svemu ovonavdbdati i troSkove sprodenja
osiguranja kako bi se mogla utvrditi vrednost pestm dobitka ili gubitka u zavisnosti od
visine troSkova sprow®nja osiguranja. TroSkovi spraienja osiguranja su najvisi u
analiziranoj 2012. godini vrednosti od 8.121.848.@fo je svakako va vrednost od bruto
poslovnog rezultata u istoj godini i to navodi reklpucak da je ostvaren poslovni gubitak u
iznosu od 873.392.000 dinara. | u druge dve amahg godine je ostvaren neto gubitak iz
razloga visoke vrednosti troSkova sprdgnja osiguranje te su vrednosti u preostale dve
analizirane godine slede: u 2011. godini vrednost poslovnog gubitka je.8338.000 dinara
(duplo manja u odnosu na baznu 2012. godinu) i102@odini vrednost poslovnog gubitka

je najmanja 19.958.000 dinara.

Ako se svemu ovom dodaju i finansijski prihodi slhadi, a svakako oduzmu poslovni gubici

dolazi se do podataka da je vrednost neto dobidfaeia bila u analiziranoj 2011. godini
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vrednosti od 268.806.000 dinara, zatim u 2010. ga28.806.000 dinara i dra&tio manja
vrednost neto dobiti u 2012. godini vrednosti od)718.000 dinara.

Osnovni razlog smanjenja neto dobiti u analizira2@}2. godini jeste zbog zt&nog iznosa
gubitka po osnovu smanjenja odloZenih poreskihsteed iz prethodnih godina i kreiranja

odlozenih poreskih obaveza, kao i visokog poslovaaigitka.

Naredna tabela (Table 7) koja sledi jeste prikdansa uspeha osiguravégu kompanije
DELTA GENERALI.

Tabela 7Bilans uspeha osiguravaja kompanije DELTA GENERALI u periodu od
31.12.2010. do 31.12.2012. godine

Naziv pozicije AOP iznosi u 000 dinara

2012 2011 2010
|. POSLOVNI (FUNKCIONALNI) PRIHODI (202+209-215+2#217+218) 201/11.928.62D 10.306.206 9.346.070
1. Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja32D4-205-206-207+208) 2(20.450.068 9.395.4'54 8.834.999

1.1. Obr&unata premija zivotnih osiguranja i saosiguranja 3 2(8.090.375 2.494.773 2.361.026
1.2. Obr&unata premija nezivotnih osiguranja i saosiguranja 204 9.198.742 8.392.0t:8 8.103.1.16
1.3. Premija preneta u saosiguranje - pasivna 20239.491  160.0¢5 98.750
1.4. Premija preneta u reosiguranje 206 1.256.606 1.118.1031.146.317
1.5. Povéanje prenosnih premija osiguranja i saosiguranja 7120342.953 213.1&9 384.066
4. Prihodi od poslova neposredno povezanih s pimsbbesiguranja 215 141.00%  162.810 124.036

5. Prihodi od deponovanja i ulaganja (investirargegdstava tehtkih rezerv

217 1.217.815 695.892 345.081

osiguranja, reosiguranja i retrocesija

6. Ostali poslovni prihodi 218 119.74 52.050 41.9%54

II. POSLOVNI (FUNKCIONALNI) RASHODI (220+228+236-23246+247

219| 7.491.263 5.731.790 6.065.1.64

248+249+250+251)

1. Rashodi za dugotna rezervisanja i funkcionalne doprinos

220| 3.463.615 2.016.716 2.308.699

(221+222+223+224+225+226+227)

1.1. Matematika rezerva Zivotnih osiguranja, osim dobrovoljnognzjskog

221 2.699.051 1.615.1%0 1.986.337

osiguranja

1.3. Doprinos za preventivu 223 156.61%  118.437 96.656
1.4. Vatrogasni doprinos 224 18.24¢ 25.485 9.251
1.5. Doprinos Garantnom fondu 225 181.931  173.756 140.381
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1.6. Rezervisanja za izravnanje rizika 226 200.038
1.7. Ostali rashodi za dugdima rezervisanja i funkcionalne doprinose 227207.734

2. Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa (2284231 +232+233-234
235) 228 3.810.695

2.1. Likvidirane Stete i ugovoreni iznosi zivotrohiguranja 229 637.28%
2.2. Likvidirane Stete nezivotnih osiguranja 2/3@.993.343
2.3. Likvidirane Stete - udeli u Stetama saosigjaran 231 178.112
2.5. Rashodi izdaja, procene, likvidacije i isplate naknada Stetaydvorenil

] 233| 231.569
iznosa

2.6. Prihodi od &e&a saosiguranja u naknadi Steta 234 13.378
2.7. Prihodi od &e&a reosiguranja i retrocesija u naknadi Steta 23316.24:

3. Rezervisane Stete - Pdaeje (238-239+240-241+242-243+244-245) > 0 236279.598

3.1. Rezervisane Stete Zivotnih osiguranja 238 25.983
3.2. Rezervisane Stete Zivotnih osiguranja 239 19.066
3.3. Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja 2254.027
3.4. Rezervisane Stete nezivotnih osiguranja 241998.319
3.5. Rezervisane Stete saosiguranja, reosiguraejeocesija 242 19.76¢
3.6. Rezervisane Stete saosiguranja, reosiguraejeocesija 243 2.793
4. Regres - prihodi po osnovu regresa 246 118.594
6. Smanjenje ostalih tehkih rezervi - neto 243  85.846
7. Rashodi za bonuse i popuste 249 72.56.
8. Ras-hodi po osnovu deponovanja i ulaganja (iimeegh) sredstava tehtkih 250 8.29:
rezervi

9. Ostali poslovni rashodi 251 60.947
Ill. DOBIT - BRUTO POSLOVNI REZULTAT (201-219) 252 4.437.361
B. TROSKOVI SPROV®ENJA OSIGURANJA (255+260+265-266) 2/>43.827.683
1. TroSkovi pribave (256+257-258+259) 255/ 2.971.381
1.1. Provizije 256, 368.603
1.2. Ostali troSkovi pribave 257 2.618.755
1.3. Promena razgrasinih troSkova pribave -Pog@nje 258 15.979
2. TroSkovi uprave (261+262+263+264) 260/ 1.115.739
2.1. Amortizacija 261 147.233
2.2. tro8kovi materijala, energije, usluga i nemigthi trosSkovi 262 535.621
2.3. troSkovi zarada, naknada zarada i ostati troSkovi 263  432.885
3. Ostali troSkovi sprovienja osiguranja 265 2.090
4. Provizije od reosiguranja i retrocesija 266, 261.527
I. POSLOVNA DOBIT - NETO POSLOVNI REZULTAT (252-254 267 609.6783

83.888
D

76.074
0

3.360.174 3.048.689

412.254

265.644

2.713.235 2.743.635

138.927

247.009

13.030
138.2(11
403.911

10.175

4.288

65.057

236.041

49.186
212.502
686.750

18.031

7€5

1.988.444 2.148.265
1.615.403 1.490.898

34.718
9.735
112.017
93.36/7
119.546

18.937

17.890

12.117
0
128.562
58.389
158.877

19.612

29.488

4.574.416 3.280.906
3.565.192 3.257.714
2.885.536 2.733.759

340.212

363.186

2.604.420 2.518.929

59.096
916.744
23.231
541.3¢8
352.115
0

237.0€8
1.009.224

69

148.306
736.7]71
21.611
453.747
261.413
17.935
230.751
23.192



I1l. FINANSIJSKI PRIHODI, OSIM FINANSIJSKIH PRIHODAPO OSNOVL

269 1.788.235 1.246.878 1.199.200
SREDSTAVA tehntkih REZERVI
IV. FINANSIJSKI RASHODI, OSIM FINANSIJSKIH RASHODA PC

270, 776.903 876.478 299.997
OSNOVU SREDSTAVA tehrikih REZERVI
V. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE | OSTALI
PRIHODI 271 300.012 98.423 103.316

VI. RASHODI PO OSNOVU OBEZVREDJENJA IMOVINE | OSTA
272 981.69() 872.342 708.853
RASHODI

VIl. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANY
273 939.332 605.7(5 316.858
(267+269+271 -268-270-272)

IX. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 275 0 1€ 0
X. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 276 31.884 (0 39.782
V. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (273+275-274-276) 277 907.444  605.721 277.076
1. Porez na dobitak 280| 113.786 82.319 49.915
3. Gubitak po osnovu smanjenja odlozenih poreskéustava iz prethodr

o ) . 282 7.11¢ 780 7.656
godina i kreiranja odlozenih poreskih obaveza
G. NETO DOBITAK (277-278-280+281-282) 283 786.54(0) 522.6Z2 219.505

Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci Komplet é&&p?strSearch=17198319&kod=2d13392¢7abf0094c8d
cb5d2d9e39f8ae00393e7&godina=2012&pk zag=480RF1D9.2013.

Bilans uspeha kompanije DELTA GENERALI prikazujejdgoslovni prihod u analiziranim
godinama (2012., 2011. i 2010) bio najva 2012. godini kada je iznosio 11.928.629.000
dinara, zatim u 2011. godini vrednosti od 10.306.200 dinara i 9.346.070.000 dinara.
Vrednosti poslovnih prihoda ove kompanije su svakadanje od vrednosti poslovnih prihoda
DUNAYV osiguranja. Najvée we&e u poslovnih prihodima analizirane kompanije DELTA
GENERALI imaju prihodi od prodaje osiguranja i sigosanja, isti sldaj je zabelezen i kod
DUNAYV osiguranja. Takde najvée we&e ovih prihoda je u analiziranoj 2012. godini kada
je vrednost bila 10.450.068.000 dinara. Taékerednosti ovih prihoda su é& kod DUNAV
osiguranja. Poslovni rashodi su najviSi u 2012.igodrednosti od 7.491.268.000 dinara,
zatim u 2010. godini 6.065.164.000 dinara i najrézi bili u 2011. godini vrednosti
5.731.790.000 dinara.

Vrednost dobiti (bruto poslovni rezultat), kao realposlovnih prihoda i rashoda je najaeu
2011. godini iznosa 4.574.416.000 dinara, zatimOt22 godini 4.437.361.000 dinara i u
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2010. godini 3.280.906.000 dinara. Naravno, aka\wsi poreienje dobit ove dve kompanije
uvida se da je @& dobit ostvarena kod DUNAYV osiguranja.

TroSkovi sprovdenja osiguranja kod kompanije DELTA GENERALI jesi837.683.000
dinara u 2012. godini, 3.565.192.000 dinara u 2@btini i 3.257.714.000 dinara u 2010.
godini. Kako su vrednosti troskova sprdenja osiguranja nize od vrednosti dobiti kompanije
zakljutuje se da se ostvaruje poslovna dobit, za razlikkamnpanije DUNAYV osiguranje gde
je u sve tri analizirane godine ostvaren poslowtiitak. Poslovna dobit je u 2011. godini bila
najve&a u iznosu od 1.009.224.000 dinara, zatim u 20XHding 609.678.000 dinara i
drasttno maniji iznos poslovne dobiti u 2010. godini ,gav23.192.000 dinara.

Kompanija DELTA GENERALI, kao i kompanija DUNAV agiranje, ostvarila je neto dobit
u sve tri analizirane godine, ali udma iznosima koji su bili: 786.540.000 dinara u 2012
godini, 522.622.000 dinara u 2011. godini i 219.808 dinara u 2010. godini.

Ovde se udava to da je vrednost poslovne dobiti ndgver analiziranoj 2011. godini, ali
kompanija DELTA GENERALI ipak ostvaruje naje neto dobit upravo u 2012. godini.
Zasto? Odgovor je jednostavan: finansijski prihnad2012. godini su bili w8 od tih istih
prihoda u 2011. godini, dok su finansijski rashbdii manji u 2012. godini, a & u 2011.
godini. Njihova razlika je uslovila i doprinela tasneto dobiti kompanije. Take,
finansijskim prihodima i rashodima se pridruzuprihodi i rashodi od uskévanja vrednosti

imovine kao i ostali rashodi.

5. 4. IzveStaj o tokovima gotovine osiguravagih kompanija DUNAV osiguranje i
DELTA GENERALI

IzveStaj o tokovima gotovine predstavlja i sluzimadzerima, investitorima i kreditorima kao

analiticko sredstvo da bi &
» Utvrdio iznos gotovine koja je obeztena iz poslovanja tokom perioda;

e Procenila sposobnost preddae/ osiguravajée kompanije da ispunjava sve svoje
obaveze onako kako dospevaju, kao i sposobnostigahja dividendi akcionarima;

¥ KneZevt G., Analiza finansijskih izvestaja,Univerzitet §idunum, Beograd, 2009., str. 138
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« Utvrdio iznos ulaganja u nove nekretnine, postrgjémpremu tokom perioda;

» Utvrdio obim finansiranja potrebnog za prosSirenjaganja u dugorma sredstva ili

nastavak poslovanja; i

* Procenila sposobnost preddad osiguravajée kompanije da ostvaruje pozitivan tok

gotovine u budéem periodu.

Analiza nowanih tokova se joS naziva i procena solventnostistoga u okviru ovog
podnaslova se obdaje pokazateljsolventnost. Pored analize solventnosti neophodno je

izvrSiti i analizulikvidnosti.

Solventnost ozriava sposobnost preduézeda plati sve obaveze (dugove) ne o roku njihovog
dospéa za pléaanje, vé kad-tad, makar iz stajne odnosno likvidacione mase. Solventnost
je utoliko prihvatljivija Sto je odnos poslovne imipoe i ukupnih dugova viSe udaljen od
jedan® . Likvidnost se definise kao kratkdmi aspekt posmatranja n&anih tokova
preduzéa / osiguravajée kompanije. Likvidnost je sposobnost osigurat@jiompanije da
svoju aktivu pretvori u gotovinu. Teka sredstva doprinose finansijskoj fleksibilnosti
kompanije, jer se u kratkom roku mogu konvertovagotovinu i mogu sluziti za poke
dospelih obaveza planja@? Takale, isti autor navodi i to da se predézes n&elu moze

smatrati likvidnim ukoliko dominira tekd@ imovina u odnosu na dugdr@ sredstva.

Naredne tabele (Tabela 8 i 9) prezentuju izveStajkovima gotovine osiguravaijin
kompanija DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI.

* prilagaieno prema: RodiJ., Vukelt G., Andri M., Analiza finansijskih izvestaja, Proleter, @& 2011.
2 Knezevt G., Analiza finansijskih izvestaja,Univerzitet §idunum, Beograd, 2009., str. 139
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Tabela 8: 1zveStaj o tokovima gotovine osiguravglkompanije DUNAYV osiguranje u
periodu od 31.12.2011. do 31.12.2012. godine

Naziv pozicije

. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 d9 5
1. Premije osiguranja i saosiguranja i primljeraasi
3. Prilivi od we&a u naknadi Steta
4. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
5. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja
[I. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 dg 9
1. Naknade Steta i ugovorenih iznosa iz osiguramgali u Stetama iz sa
osiguranja i dati avansi
. Premije saosiguranja, reosiguranja i retrocesija
. Zarade, naknade zarada i ostahilrashodi

. Ostali troSkovi sprowienja osiguranja

3

4

5

6. Plaene kamate
7. Porez na dobitak

8. Plaanja po osnovu ostalih javnih prihoda

9. Ostali odlivi gotovine iz redovnog poslovanja
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ({I)
. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1odb)

1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretninatrp@enja, opreme i bioloskih

sredstava

3. Ostali finansijski plasmani - deponovanja i @agg ( neto prilivi)
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

5. Primljene dividende i £é%a u rezultatu

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (lod4)

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretninastpaenja, opreme i bioloskil

sredstava

3. Ostali finansijski plasmani - deponovanja i aag ( neto odlivi)
4. Plaene kamate

[ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiraaj(l - 1)

. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (lod)

AOP, iznosi u 000 dinara
2012 2011
30120.102.11417.139.155
30217.296.595 15.049.197
304| 1.005.61L 629.801
205 40.807  56.992
306| 1.759.10L 1.403.165
30720.195.71518.370.435

308 7.381.743 7.552.930

310| 2.561.133 1.828.897
311 4.560.144 4.113.312
312 4.428.88) 3.637.183
313 13.406 0]
314, 130.529 100.0¢7

315.003.144 880.615

631 116.728 257.451
318 93.602 1.231.330
319 1.802.220) 1.708.687
320 43.884 1.317.675

321 11.169 3.143

322 1.148.864 0
323289.996  383.628
324 308.307 4.231

325 92.12¢6 668.031

327 90.59¢ 582.530

323 0 81.587
329 1.530 3.914
330 1.710.094 1.040.6%6
332 115.093 4
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3. Ostale dugorme i kratkoréne obaveze 335 115.093 4

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiraaj(l - I1) 341 115.093 4
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+319+332) 3432.019.42718.847.846
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (307+325+336) 3420.287.84219.038.516
DJ. NETO PRILIV GOTOVINE (343-344) 3451.731.585 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE (344-343) 346 0 190.670
7. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 347 1.673.825 1.882.897

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERAUNA GOTOVINE| 348 602.907 160.956
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERAUNA
GOTOVINE

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (345-346+347+348-
349) 350 3.954.215 1.673.826

349 54.103 179.357

Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci Komplet &&p?strSearch=07046898&kod=3d594fcac4c59e13fdd

5b5bb8f2ec0575e413fcf&godina=2012&pk zag=44651%109.2013.

Na osnovu prezentovanog lzveStaja o tokovima gotgwompanije DELTA GENERALI

stice se uvid u priliv gotovine i odliv gotovine iz pognih aktivnosti, zatim prilivi i odlivi iz

aktivnosti investiranja i odlivi iz aktivnosti fimsiranja. Dakle, cilj ovog izveStaja je da

prikaze sve prilive i odlive gotovine preddaeu analiziranom staju osiguravajdih

kompanija, kao i gotovinu na kraju obumskog perioda.

Naredna Tabela 9 daje prikaz izveStaja o tokovinoséo\gne osiguravajge kompanije
DELTA GENERALI. Nakon njenog navienja i svih priliva i odliva pristuge se analizi i

komparaciji pomenuta dva izvestaja.
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Tabela 9: IzveStaj o tokovima gotovine osiguravagikompanije DELTA GENERALI u
periodu od 31.12.2011. do 31.12.2012. godine

Naziv pozicije AOP| iznosi u 000 dinara
2012 2011
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 dg 5 301 11.725.50211.290.926
1. Premije osiguranja i saosiguranja i primljerauasi 30211.225.10210.736.626
3. Prilivi od we&a u naknadi Steta 304| 135.841 228.655
4. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 305 34¢ 778
5. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 306, 364.213 324.8¢7
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 dg 9 307 9.613.25]1 9.205.728

1. Naknade Steta i ugovorenih iznosa iz osiguraogeli u Stetama

; N : 308/ 3.259.035 3.222.539
saosiguranja i dati avansi

3. Premije saosiguranja, reosiguranja i retrocesija 310, 930.54% 1.063.93

4. Zarade, naknade zarada i ostéhilrashodi 311| 1.962.432 1.814.010
5. Ostali troSkovi sprovodjenja osiguranja 312 1.641.263 1.799.2:14
6. Platene kamate 313 11 15

7. Porez na dobitak 314| 128.062 31.315
8. Pl&anja po osnovu ostalih javnih prihoda 315/ 698.066 494.0z6
9. Ostali odlivi gotovine iz redovhog poslovanja 316, 993.836 780.671
l1l. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti € 1) 317 2.112.25]1 2.085.198
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (lodb) 319/18.172.42311.028.707
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 320 234.354 180.379

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, trp@nja, opreme

bioloskih sredstava 321 15812 1343

3. Ostali finansijski plasmani - deponovanja i alag ( neto prilivi) 322/16.953.13910.409.846
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 323 814.038 266.7¢5
5. Primljene dividende i £&Xa u rezultatu 324 155.08() 158.245
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (lod4) 325/19.845.09213.315.379
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 326 128.98% 82.156

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretninastpmenja, opreme

bioloskih sredstava 327 92.07% 64.349

3. Ostali finansijski plasmani - deponovanja i alag ( neto odlivi) 328/19.624.03513.168.874
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranfd -I) 331 1.672.669 2.286.672
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (lod4) 336, 429.589 0
3. Finansijski lizing 339 565 0
4. Isplaene dividende i¢e&a u rezultatu 340 429.024 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansirangd -1) 342 429.589 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+319+332) 343/29.897.92522.319.633
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (307+325+336) 34429.887.93222.521.107
DJ. NETO PRILIV GOTOVINE (343-344) 345 9.993 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE (344-343) 346 0 201.474
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRAUNSKOG PERIODA 347| 198.94% 401.126
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERAUNA .
GOTOVINE 348 1.49Z 1.075
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERAUNA
GOTOVINE 349 2.283 1.788
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J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (345:.-3

-7
346+347+348-349) 50| 208.147 198.945

Izvor:http://fi.apr.gov.rs/prijemfi/cir/Podaci Komplet &&p?strSearch=17198319&kod=2d13392c7abf0094c8d
cb5d2d9e39f8ae00393e7&godina=2012&pk zag=480R3109.2013.

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti kod kompgn DUNAV osiguranja su bili
20.102.114.000 dinara u 2012. godini, i 17.139.065.dinara u 2011. godini. Odlivi u obe
analizirane godine su bili viSi tako da je ostvaneo odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti,
u 2012. Godini 93.602.000, dok je u 2011. Bigiweiznosu od 1.231.330.000 dinar. Situacija
kod kompanije DELTA GENERALI je suprotna. Ova ogigvajita kompanija je ostvarila
neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti. lake priliv gotovine bio skoro duplo maniji
nego kod kompanije DELTA GENERALLI, ipak je ostvanmeeto priliv gotovine iz poslovnih
aktivnosti u iznosu od 2.112.251.000 dinara u 2@lini i 2.085.198.000 dinar au 2011.
godini. Kada je ré o prilivima i odlivima gotovine iz aktivnosti ingéiranja konstatuje se to
daje kod kompanije DUNAV osiguranje ostvaren netolivo gotovine iz aktivnosti
investiranja, dok je kod kompanije DELTA GENERALktoaren neto odliv gotovine iz

aktivnosti investiranja- u obe analizirane godine.

Kod obe kompanije je ostvaren neto priliv gotovine2012. godini, s tim da je kod
kompanije DUNAV osiguranje neto priliv 1.731.58500@inara, a kod kompanije DELTA
GENERALI 9.993.000 dinara. U 2011. godini kod olsgaravajde kute je ostvaren neto
odliv gotovine (negativan ngani tok) iznosa kod DUNAYV osiguranja 190.670.000ada, a

kod DELTA GENERALI nesto viSi u iznosu od 201.4700dinara. Gotovina na kraju

obratunskog perioda je svakako,éaekod kompanije DUNAV osiguranje.

Na osnovu prezentovanih izveStaja o ¢avm tokovima osiguravagih kompanije DUNAV
osiguranja i DELTA GENERALI i ranije prezentovanihanaliziranih bilansa stanja istih
kompanija mogée je utvrditi neke od pokazatelja likvidnosti, kaio solventnosti

osiguravajdih kompanija.

Naredne analize koje slede jesu analize solventnoltvidnosti. Solventnost zréa da
kompanija raspolaze takvom ekonomskom sposdin&sja joj omogdava da dugorkmo

izvrSava svoje obaveze. Solventnost je pokazateljtieta poslovne sposobnosti organizacije
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za osiguranje i njene moguosti da vrednda®l imovine kojom raspolaze izmiri celokupne

obaveze iz poslovanja

Naredni prikaz tabele 10 jeste solventnost osigyuaih kompanija.

Tabela 10Solventnost osiguravagih kompanija DUNAYV osiguranje i DELTA GENERALI u

periodu od 31.12.2011. do 31.12.2012. godine

DUNAYV osiguranje DELTA GENERALI
2012 2011 2010 2012 2011 2010
Poslovna imovina 29.864.898 26.551.449 25.508{75324.370.757| 20.240.75p6  17.144.2B6
Dugovi 19.145.683 16.517.124 15.588.(J66 20.719.435 16.977.486  14.203.5p9
Koeficijent solventnosti 1,56 1,61 1,64 1,18 1,19 1.21
Referentna vrednost, ¢&@ 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
od

Na osnovu prilozene tabele 10 da s€istevid u solventnost analiziranih osiguravahu

kompanija. Dakle, utava se da je koeficijent solventnosttvkod osiguravajée kompanije

DUNAYV osiguranje u sve tri analizirane godine. Ta#okoeficijenti solventnosti su iznad

referentnih vrednosti, Sto je naravno prihvatljsaoaspekta finansijske analize.

Finansijski koeficijenti za procenu likvidnosti se definiSe kao pokazatelj opSte i rigorozne

likvidnosti.

Pokazatelj opSte likvidnosti obrtna sredstva / kratkdftoe obaveze

Pokazatelj rigorozne likvidnosti Likvidna sredstva / kratkotae obaveze

Pokazatelj opste likvidnosti kazuje sa koliko jeata obrtnih sredstava pokriven svaki dinar

kratkorainih obaveza. Normala je odnos 2:1, mada s obziramwelinu i strukturu obaveza

preduzéa normalnim se moze smatrati i odnos 1:1.

%3 Leki¢ Z. (2006)Osiguranije: finansijsko reunovodstvena funkcijaSlosarijum, Beograd, str. 98-99
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Kada se od obrtnih sredstava oduzmu zalihe dobgejlikvidna sredstva i tako se dobija
prethodno navedeni pokazatelj rigorozne likvidnddbrmalnim se smatra odnos 1:1, mada u

odrelenim sl&ajevima se moze smatrati prihvatljiv odnos i 0,50:1

Procena likvidnosti preduza se prati i procenom apsolutne razlike idmebrtnih sredstava

i kratkoranih obaveza. Ta razlika se naziva neto obrtna trads
Neto obrtna sredstva Obrtna sredstva- Kratkaioe obavez¥

Naredna tabela 11 koja sledi daje prikaz osnovadfikijenata likvidnosti.

Tabela 11Koeficijenti likvidnosti osiguravajtih kompanija DUNAV osiguranje i DELTA
GENERALI u periodu od 31.12.2011. do 31.12.201dirgo

DUNAYV osiguranje DELTA GENERALI

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Obrtna sredstva 15.318.509 13.208.943 12.025|1457.847.583 8.664.876  11.799.581
Kratkoroine obaveze 2.808.585 2.305.111 1.239.459 1.535.879 1.325.976 802.677
Zalihe 30.785 25.929 26.397 565.656 515.617 330.860
Likvidna sredstva 15.287.724 13.183.014 11.998[/4881.927 8.149.259 11.468.721
Koeficijent opste 5,45 5,73 9,7 5,11 6,53 14,7
likvidnosti
Koeficijent rigorozne 5,44 5,72 9,68 4,74 6,15 14,29
likvidnosti
Neto obrtna sredstva 12.509.924| 10.903.832 10.785.6B6 6.311.704 7.388.9010.996.904

Tabela 11 prikazala je upravo to da su obe osigyuée kompanije likvidne, te da je njihova
sposobnost u izmirenju obaveza u momentu njihovegtamka mogta. Koeficijenti

likvidnosti, kako opSte, tako i rigorozne likvidribsu iznad referentnih vrednosti.

Pored pokazatelja likvidnosti, analiza &amih tokova osiguravagih kompanija dopunjuje
se i analizom specifinih finansijskih koeficijenata koji se odnose naipge iz izveStaja o

nowtanim tokovima. Dakle, neophodno je razmotriti stedpokazatel&:

> KneZevt G., Analiza finansijskih izvestaja,Univerzitet §idunum, Beograd, 2009., str. 140
*° |bidem, str. 141
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1) Odnos neto na@anog toka i neto dobitka &eto nowani tok iz poslovne aktivnosti / Neto
dobitak

Ovaj pokazatelj govori o tome koliko je kompanijposobna da generiSe neto sawih
tokova iz poslovnih aktivnosti na svaki dinar netobitka koji je ostvaren u tekam

obratunskom periodu. Podenje se vrsi sa shima u grani.

2) Uce&e neto novanog toka u prihodima od prodaje Neto no¥ani tok iz poslovne

aktivnosti / Neto prihodi od prodaje

Koeficijent pokazuje koliko su kompanije ostvarileeto no¢anog toka iz poslovnih
aktivnosti na svaki dinar prihoda od prodaje. Ckagficijent je merilo sposobnosti aktivnosti

prodaje da generiSe ntane tokove. Sto je ¢ekoeficijent, véa je i sposobnost prodaje.

3) Odnos neto na@anog toka i ukupnih sredstava predéee Neto novani tok iz poslovne

aktivnosti / Proséna ukupna sredstva preddae

Ovaj koeficijent daje podatak o tome koliko su k@mipe ostvarile neto n@anog toka iz
poslovnih aktivnosti na svaki dinar prése ulozenih ukupnih sredstava. Ovaj koeficijent je

merilo sposobnosti imovine kompanije da generigegou.

4) Slobodan natani tok = Neto no¥ani tok iz poslovne aktivnosti / Divedende - Neto

ulaganja u dugokma (stalna) sredstva

5) Neto ulaganja u dugotma (stalna) sredstva Priliv od prodaje stalnih sredstava — Odlivi

po osnovu nabavke stalnih sredstava

Slobodan notani tok je merilo uspesnosti kompanije koje radddte kako akcionari, tako i

budui investitori.
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Naredna Tabela 12 daje prikaz odnosa netatammag toka i neto dobitka (s obzirom na

aktuelnost istrazivanja).

Tabela 120dnos neto n@@anog toka i neto dobitka za olstanske 2012. i 2011. godinu

DUNAV osiguranje

DELTA GENERALI

2012 2011

2012 2011

Neto nowani tok iz -93.602| -1.231.330

poslovne aktivnosti

2.112.251 2.085.1

Neto dobitak/gubitak 72.016 268.806

786.540 522.622

Odnos neto novanog / /

toka i neto dobitka

2,68

3,99

Kako su odlivi iz poslovnih aktivnosti ¥eod priliva gotovine iz poslovnih aktivnosti kod

kompanije DUNAV osiguranje, dolazi se do tog samaala je prisutan neto odliv gotovine

iz poslovnih aktivnosti, samim tim je i odnos netowanog toka i neto dobitka negativan.

Situacija kod druge osiguravégl kompanije je suprotna, dakle, prilivi gotovinepaslovnih

aktivnosti su vé& od odliva, i prisutan je neto priliv gotovine goslovnih aktivnosti.

Koeficijent odnosa neto néanog toka i neto dobitka je povoljniji u 2011. gudkada je
iznosio 3,99, dok je on u 2012. godini iznosio 2,68kle, kompanija DELTA GENERALI

na svaki dinar neto dobitka ostvaruje 3,99 dinapa¢anog toka iz poslovnih aktivnosti

(poslovne aktivnosti generiSu gotovinu) u ostvaj@moaiunskoj 2011. godini.
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5. 5. Analiza profitabilnosti i rentabilnosti osiguravaju¢ih kompanija DUNAV
osiguranje i DELTA GENERALI

Pod profitabilno8u osiguravajte kompanije podrazumeva se ostvarenje dmire stope

prinosa od uloZenog kapitala u vréenju usluga oaige’®. Osnovni cilj njihovog poslovanja

jeste ostvarenje Sto & stope prinosa (profita) od aktive, pasive ili ;medktive uz

maksimalnu zastitu osiguranika i akcionara.

Naredne stope jesu stope prinosa profita od ukagtiee i prinos na akcionarski kapital.

Stopa prinosa profita od ukupne aktive = Profitupka aktive * 100 ili u razvijenom obliku

Stopa prinosa profita od ukupne aktive = Profit/up&n prihod * Ukupan prihod/ Ukupna

aktiva

Stopa prinosa profita od neto aktive = Profit /dNeaktiva * 100

Neto aktiva = ukupan sopstveni kapital (ukupnavaktgubitak- obaveze)

Prinos na akcionarski kapital = Profit / Akcionark&pital

Tabela 13Stope profitabilnosti osiguravajih kompanija za obr@nske 2012. i 2011.

godinu
DUNAV osiguranje DELTA GENERALI

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Profit 72.016 268.806 223.184 786.540 522.622 5D
Ukupna aktiva 29.864.89 26.551.449  25.508.[(53 "AD7 20.240.75% 17.144.26]36
Ukupan prihod 19.254.04 17.172.800 16.549.473 1K4876 11.651.507 10.648.536
Akcijski kapital 313.607 313.607 313.607 2.131.997 2.131.997 2.131.99¢
Stopa prinosa profita od 0,241 1,01 0,87 3,23 2,58 1,28
ukupne aktive
Prinos na akcionarski 0,23 0,86 0,712 0,37 0,25 0,1
kapital

% Kapor P., Osnove osiguranja: teorija, praksa lili&iya, Poslovni biro d.o.0., Beograd, 2008., 46

81



Pored izrédunate stope prinosa profita od ukupne aktive, kioe osiguravajée kompanije,
gde se jasno vidi da je viSa stopa kod kompanije DEGENRALI, neophodno je izkanati

I prinos na akcionarski kapital. Prinos na akciskakapital je najzn&jniji, pre svega, za
akcionare, odnosno vlasnike kapitala osigurasftajkompanija. Prinos na akcijski kapital je
postao najzn&jniji pokazatelj kojim se meri uspesnost menad4measiguravajcih
kompanija®’. Pre samog nadenja izr&unatih iznosa prinosa na akcionarski Kkapital,
neophodno je podsetiti se i toéinjenicom da je kapital osiguravégg drustva DUNAV
osiguranje u v@nskom iznosu drustvenog karaktera, te da je stog@s akcionarskog
kapitala mali. lako je iznos akcionarskog kapitatali, kada se on uporedi sa profitom
osiguravajde kompanije dolazi se do sléiterezultata: prinos na akcionarski kapital u 2012.
godini je 0,23, u 2011. godini je 0,86, dok je@LQ. godini 0,37. Dakle, ako se ovi iznosi
uporede sa iznosima- prinosima kompanije DELTA GRNXEI dolazi se do saznanja da su

prinosi na akcijski kapital e kod DUNAV osiguranja.

Kada je ré o stopi prinosa profita od ukupne aktive, na osnogzultata u prethodno
ilustrovanoj tabeli doSlo se do podatka da su aste kod kompanije DELTA GENERALI.
Stope prinosa profita od ukupne aktive kod komeabiELTA GENERALI su: 3,23 u 2012.
godini, 2,58 u 2011. godini i 1,28 u 2010. godini.

“Mo¢ zaralivanja predstavlja najbolji indikator... rentabigio Ovaj indikator pokazuje
stepen sposobnosti datog ulaganja... da odbaci pritds od svoje upotrebé®Naredni
prikaz jeste izr&unavanje stope rentabilnosti osigurad)lkompanija. Stopa rentabilnosti se

izratunava na sledenasin®®:

Stopa rentabilnosti = dobitak + dugoréna rezervisanja / ukupan kapital * 100

57 Kapor P., Osnove osiguranja: teorija, praksa i laga, Poslovni biro d.o.0., Beograd, 2008., 4.
%8 Krasulja D., Finansijska analiza predéagEkonomski fakultet, Beograd, 1973., str. 177
%9 Luki¢ R., R&unovodstvo osiguravaih kompanija, Ekonomski fakultet, Beograd, 201, 84
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Tabela 14 Stoparentabilnosti za obraunsku 2012., 2011. i 2010. godinu

Izraunavanje stope rentabilnosti osiguravajée kompanije DUNAV osiguranje

2012 2011 2010
Dobitak (277-278-280+281-282) 283 72.015 268.806 223.184
dugora@na rezervisanja (119+120+121+122+123) 118  3.454.79833.11D 2.156.789
Ukupan kapital (103+104+105+106) 102 5.953/275 53E3 5.953.275
Stopa rentabilnosti 59,242 53,78 39,98

Tabela 15Stoparentabilnosti za obraunsku 2012., 2011. i 2010. godinu

Izraéunavanje stope rentabilnosti osiguravajée kompanije DELTA GENERALI

2017 2011 2010
Dobitak (277-278-280+281-282) 283 786.54() 522.622 219.50%
dugor@na rezervisanja (119+120+121+122+123) 118.643.71656 7.772.0566.102.797
Ukupan kapital (103+104+105+106) 102  2.131/997 2499l 2.131.997Y
Stopa rentabilnosti 536,13 389,056 296,54

Dakle, stopa rentabilnosti je viSa kod osigurag@jikompanije DELTA GENERALI, s

obzirom na zn&jno v&a dugor@na rezervisanja, ali i ¥eneto dobitak.
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ZAKLIU CAK

Srbija je veoma kasno pela sa osnivanjem i aktivnostima na trziStu osigjaaOd samog
starta poslovanja na trziStu u Srbiji, doSlo jestiaranja monopolisikog drustvenog sistema
osiguranja, a samim tim i do uniStavanja trziStgusnja. Ovakva situacija trajala je sve do
90-ih godina proslog veka i kada je¢pta da se javlja indicija za otvorenim trzistemldqgé

do kolapsa ekonomije i same drZzave, te se modedee Srbija aktivho &estvuje na ovom

trziStu nepunih deset godina.

TrziSte osiguranja u Srbiji ima veliki potencij&lultura osiguranja mi& gratanima je veoma
niska i osigurano je veoma malo gaaa kao i njihova imovina, dakle, ovde postoji kieli
prostor za razvijanje zdravog i efikasnog trziStgekbi zasigurno u velikoj meri pomoglo

razvoju naSe drzave.

Na trziStu osiguranja u Srbiji posluje 28 davét za osiguanje. Iskljuiivo poslovima
osiguanja bavi se 24 druSty, a poslovima reosiguanja cetiri druStw. Od drusiva koja se
bave poslovim osiguanja, isklju¢ivo Zivotnim osigusinjem kavi se sedm druSava,
iskljuc¢ivo nezivotnim osigumjem 11 drugiva, a i zivotnim i nezivotnim osigunjem Sest
drusStiva. Posmatrano prema vlasnickoj strukturi kapitala, od 28 druSty za osiguanje njih 21

je u veinskom stanom vhsniStvu,a secim u dona¢em vlasnistvu.

Analizirane osiguravajie kompanije DUNAV osiguranje i DELTA GENERALI zauzaju
najvee wese na naSem trziStu. DUNAV osiguranje je jedina osagajuka kuta na
domaem trziStu registrovana za sve vrste osiguranja Wns$e od 90 proizvoda. DELTA
GENERALI za razliku od DUNAV osiguranja je drugajveta osiguravajéa kompanija na
domaem trziStu osiguranja, koja se bavi svim vrstameothih i nezivotnih osiguranja.
Kompanija od osnivanja belezi brz i stabilan rgzvalanas je trziSni lider u Zivotnom

osiguranju, dobrovoljnom zdravstvenom idnaaarodnom putnom osiguranju.
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PRILOZI

IzveStaj nezavisnog revizora osiguravajéih kompanija DUNAV osiguranje i DELTA
GENERALI

Naredni izveStaji koji sledi jesu: lzveStaj nezang revizora akcionarima osiguravégg
drustva DUNAV osiguranje i lzveStaj nezavisnogizeva akcionarima osiguravajeg
druStva DELTA GENERALI.

PRILOG 1°°: 1zve&taj nezavisnog revizoraakcionarima kompanije DUNAV osiguranje
A.D.O. Beograd na dan 31.12.2012. godine

IzvrSili smo reviziju prilozenih pojediraih finansijskih izveStaja Kompanije Dunav
osiguranje a.d.o. Beograd ( u deljeni tekstu: ,ro3, koji se sastoje od pojeditrrog
bilansa slanja na dan 31. decembar 2012. godinpedipainog biiansa uspeha, pojedinag
izveStaja promenama na kapitalu i pojedimay izvesStaja o tokovima gotovine na godinu koja
se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje samemged osnovnih tanovodstvenih

politika i druge napomene.

Odgovornost rakovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinitobjektivno prikazivanje pojedigaih
finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom ourevodstvu i reviziji vazem u Republici
Srbiji, vazeim Zakonom o osiguranju i ostalim relevantnim pddxsskim aktima Narodne
banke Srbije, i za uspostavljanje takvih internimkola za koje se smatra da su relevantne za
pripremu pojedinénih finansijskih izveStaja, koji ne sadrze matémiga zn&ajne greske,

nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u.radu

€0 http://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/latinica/@sR-dunav.pdf 16.01.2014.
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Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizijazimo misljenje o prilozenim
pojedin&nim finansijskim izvesStajima. Reviziju smo izvrSili skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji vazém u Republici Srbiji, vazeéom Odlukom o sadrzini izveStaja o
obavljenoj reviziji finansijskih izveStaja druStza osiguranje i M@&narodnim standardima
revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavaelevantnih etikih zahteva i da reviziju
planiramo i obavimo na da koji nam omogtuje da steknemo razumni nivo uveravanja da

pojedin&ni finansijski izvestaji ne sadrze materijalno gae greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju ppkanja revizorskih dokaza o unosima i
obelodonjivanjima u pojedigaim finansijskim izveStajima. Izbor procedura zawad nase
procene, ukljguju¢i i procenu rizika od materijalno z&gnih greSaka u pojeditaim
finansijskim izveStajima, nastalih bilo zbog proasy ili zbog greSaka u radu. U proceni
rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje suewantne za sastavljanje, istinito i
objektivno prikazivanje pojediaih finansijskih izveStaja, sa ciljem kreiranja oslgrajiih
revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZzaaamjiSljenja o efektivnosti primenjenih
internin  kontrola. Takée, revizija obuhvata | ocenu adekvatnosti primehjen
racunovodstvenih politika: opravdanosti zamih procenjivanja, koje je rukovodstvo

izvrsilo, kao i ocenu opSte prezentacije pojedimia finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribaloWoljni i odgovarajti i pruzaju osnov

za izraZzavanje naSeg misljenja sa rezervom.

Osnov za misljenje sa rezervom

U skladu sa Odlukom o timu procenjivanja bilansnih | vanbilansnih pozicgeauStva za
osiguranje Narodne banke Srbije, potraZzivanja poows premije osiguranja i regresna
potrazivanja precenjena su za iznos od RSD 1.4@4hilfada na dan 31. decembar 2012.
godine, a rashodi po osnovu uskieanja vrednosti imovine u 2012. godini su potcanjea
isti iznos. Pored toga, Drustvo je u okviru potvahija iskazalo potrazivanja od Republike
Srbije u iznosu od RSD 1.340.857 hiljada koja stmicana na osnovu Zakika Viade
Republike Srbije od 15. decembra 2011. godine, pré&wjem Republika Srbija preuzima
nenapléena potrazivanja DruStva od predéaepod veéinskom drzavnhom kontrolom.
Drustvo nije formiralo ispravku vrednosti ovih pativanja u skladu sa Odlukom ocimau
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precenjivanja bilansnih i vanbilansnih pozicija $tma za osiguranje Narodne banke Srbije na
dan 31. decembar 2012. godine, te su potrazivamjtom osnovu precenjena za iznos od
RSD 1.540.857 hiljada na dan 31. decembar 2012ngpd rashodi po osnovu uskilaanja
vrednosti imovine u 2012. godini potcenjena zaiwios. Kao efekat prethodno navedenih
pitanja, rezultat pre oporezivanja DrusStva za 2ajdlinu je precenjen za RSD 2.744.999
hiljada dok je rezultat nakon oporezivanja precerga RSD 2.726.521. hiljadu. Kapital
DruStva, kao i garantne rezerve DruStva, su preoezja RSD 2.726.52| hiljadu na dan 31.

decembar 2012. godine.

Na dan 31. decembar 2012. godine Drustvo je iskam&Xe u zavisnom pravnom licu
Dunav osiguranje a.d. Banja Luka u iznosu od RSD.&356 hiljada, koje se u skladu
ratunovodstvenim politikama Drustva vodi po metoduanaide vrednosti. Nasa je procena da
je doslo do materijalnog obezdenja ovog we&a, ali iz prakinih razloga nismo bili u
moguenosti da razumnim nivoomdaosti procenimo iznos obezdenja i efekat na prilozene

pojedin&ne finansijske izveStaje Drustva.

Investicione nekretnine u iznosu od RSD 220.753adél ne ispunjavaju definiciju
investicionih nekretnina u skladu sawactunovodstvenim propisima Republike Srbije na
dan 31. decembar 2012. godine, jer ih Drustvo karisvrhe obavljanja sopstvene delatnosti.
Pored toga, Drustvo na dan 31. decembar 2012. gadirulaganje tehtkih rezervi koristi
investicione nekretnine koje nisu upisane u zemdjii druge javne knjige u ukupnom iznosu
od RSD 301.852 hiljade. Usled navedenog, visinguktura ulaganja sredstava tetkin
rezervi nisu uski@eni sa zahtevima Odluke o ogréemjima pojedinih oblika deponovanja i
ulaganja sredstava tekikih rezervi i 0 najviSim iznosima pojedinih depoaoja i ulaganja
garantne revizije druStva za osiguranje Narodnekéda®rbije na dan 31. decembar 2012.
godine, Sto nije konzistentno sa informacijama etehjanim u napomeni 40 uz ove

finansijske izvestaje.

MiSljenje sa rezervom

Po naSem misSljenju, osim za efekte koje imaju patamavedena u pasusu Osnov za misljenje
sa rezervom, prilozeni pojedird finansijski izvestaji istinito i objektivno, pcvim
materijalno zn&jnim pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finaskd stanje DruStva na

dan 31. decembar 2012. godine, nekonsolidovatiopoisrezultat i nekonsolidovane tokove
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gotovine za godinu koja se zavrSava na taj danstasgeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji vaz@m u Republici Srbiji, vaz@m Zakonom o osiguranju i ostalim

relevantnim podzakonskimi aktima Narodne bankej&rbi

Mesto i datum Potpis i gat ovla&enosg revizora

PRILOG 2°': Izve$taj nezavisnog revizoraakcionarima DELTA GENERALI A.D.O.
Beograd na dan 31.12.2012. godine

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvega druStva Delta Generali a.d.o. Beograd (u
daljem tekstu: “Drustvo”) koji obuhvataju bilansasja na dan 31. decembra 2012. godine,
bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitatudsStaj 0 novanim tokovima za godinu
koja se zavrSila na taj dan, kao i pregled¢a@h raunovodstvenih politika i ostalih

napomena uz flnansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva DruStva za finansijske izvétaje

Rukovodstvo DruStva je odgovorno za pripremu i kiiy@o prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom @uaovodstvu i reviziji i ostalim propisima koji relggu
finansijsko poslovanje u Republici Srbiji, kao i irderne kontrole koje rukovodstvo smatra
neophodnim da omogda pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrzeeriglno zngajne

pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da izrazimo misljenje o fingksn izveStajima, na osnovu revizije koju

smo izvrSili. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Mearodnim Standardima Revizije. Ovi

®1 http://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/latinica/@ksR-delta.pdf 16.01.2013.
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standardi nalazu da se pridrzavamdakéti normi i da reviziju planiramo | izvrSimo na da
koji omoguwtava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansigkestaji ne sadrze materijalno

zna&ajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dak o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvesStajima. Izlrevizorskih procedura zavisi od procene
revizora pricemu se uzima u obzir i ocena rizika da li finarksijgvesStaji sadrze materijalno
zna&ajne pogresne iskaze nastale usled prevare ilikgregrs€i procenu takvog rizika,
revizor razmatra i interne kontrole bitne za pniprei objektivno prikazivanje finansijskih
izvesStaja, u cilju kreiranja odgovarajb revizorskih procedura u skladu sa okolnostinia, a
ne i u cilju izrazavanja misljenja o efikasnostteimih kontrola DruStva. Revizija tatte
uklju¢uje ocenu opravdanosti primene odgovataju ratunovodstvenih politika i
ratunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukowagstao i ocenu opSte prezentacije

finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikugdivoljni i odgovarajti da obezbede

0osSnovu za izraZzavanje naSeg misljenja.

MiSljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvesStaji prikazwbjektivno i istinito finansijsko stanje
DruStva na dan 31. decembra 2012. godine i reeuliggovog poslovanja i ndane tokove

za godinu koja se zavrSila na taj dan, u skladwZakonom o r&unovodstvu i reviziji

Republike Srbije i ostalim éanovodstvenim propisima u Republici Srbiji.

Ostala pitanja

Finansijski izvesStaji DruStva za godinu zavrSenu @&dcembra 2011. godine bili su predmet

revizije od strane drugog revizora koji je 1. m&@.2. godine izrazio misljenje bez rezervi.

Mesto i datum Potpis i gat ovla&enosg revizora
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