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1. UVOD

Raunovodstvene politike predstavljaju osnovéurgovodstvenog sistema svakog pravnog
lica. One predstavljaju interni akt svakog praviiog i primenjuju se prilikom sastavljanja
finansijskih izveStaja koji su namenjeni njihovikako eksternim tako i internim korisnicima.

Izabrane réunovodstvene politike treba da budu kvalitetnepbazbeéuju informacije koje
su relavantne za donoSenje odluke od strane ekddlorkerisnika finansijskih izvesStaja i
pouzdane tako da pruzaju vernu sliku finansijskol@aja, rezultata i poslovanja.

Raunovodstvene politike su speéifi principi, osnove, pravila i prakse koje pravimeal
primenjuju prilikom sastavljanja i prezentacije pldinansijskih izvestaja.

Finansijski izvesStaji preduza predstavljaju neophodan i najvazniji izvor inf@cia
potrebnih za donoSenje poslovnih odluka. Oni suaokitazan instrument za polaganje
ratuna, pravilnu alokaciju resursa, oporezivanje iraapodelu dobiti. Ispravnost odluka
korisnika zavisi od kvaliteta informacija koje sadszane u finansijskim izveStajima.

Sprovaienjem poslovne politike na nivou cele godine, pasiglan koji se usvaja na kraju
tekute za narednu godinu, kroz niz kratkémih planova preduze tezi ostvarenju plana koje
je planirao. Osnovni cilj koji tezi jeste payanje dobiti, profita. 1zvestaji iz kojih mozemo
utvrditi kako je preduze poslovalo u toku poslovne godine su bilans stdrjans uspeha,
izvesStaji o tokovima gotovine i izveStaji o promerana kapitalu.

1.1. Predmetistrazivanja
Predmet istrazivanja jesu ¢tmovodstvene politike u funkciji kvalitetnijeg finsijskog
izveStavanja.

Uprava preduz& preko finansijskih izveStaja komunicira sa javipd veoj ili manjoj meri
je izraZzen njen interes da slika finansijskog pajaz uspesSnosti preduzebude prilagdena
njenim poslovno politikim ciljevima. R&unovodstvene politike i procene predéasvakako
predstavljaju deo ukupne bilansne politike predaze u odettenoj meri jesu u funkciji
ostvarenja njenih ciljeva. Za bilansiranje svakeinmvodstevne pozicije predud®seima svoju
racunovodstvenu politiku.

Upravljanje r&unovodstvenim politikama je od velikog ziaga jer utée na finansijske
izveStaje. lzvestaji stvaraju odenu “sliku” preduzéa koja utte na stejkholdere. Ukoliko
slika nije realna, odluke koje su zasnovane na\asmpe mogu biti pogresSne, a posledice
negativne po trziSte i same stejkholdere.



1.2. Ciljevi istrazivanja

Cilj ovog rada je da razradom navedene teme doggme Sto boljem razumevanju
finansijskih izveStaja kako bi na Sirem druStven@anu potpomogli obezldezanju pouzdane
osnove za donoSenje poslovnih odluka od stranetki&e finansijskih izvestaja.

Nawni: Opis svih uticaja novodstvenih politika na finansijske izvestaje.
DrusStveni:

» Darezultati preduz@ budu Sto kvalitetniji u poslovanju preddae
* Da se stejkholderima u Srbiji ukaze nacajgpoznavanja anovodstvenih politika i
njihovih posledica pri poslovhom odlvanju.

Sastavni deo Muwnarodnog standarda finansijskog izveStavanja i duviednih
ratunovodstvenih standarda je i Okvir za sastavljageezentaciju finansijskih izveStaja (u
daljem tekstu Okvir). U njemu se kawtiri glavne karakteristike navode: razumljivost,
relevantnost, pouzdanost i uporedivost. Na osnoporadivosti korisnici finansijskih
izveStaja treba da budu u ma@gosti da uporede finansijske izveStaje pravnog Kiako bi
utvrdili trendove u njegovoj finansijskoj poziciji performansama.Vazan element
uporedivosti je informisanost korisnika o primenfen ratunovodstvenim politikama
upotrebljenim za sastavljanje finansijskih izvegtajavnog lica.

1.3. Hipoteze istrazivanja
Opsta:

e Uticaji ratunovodstvenih politika determinisani su privredninekonomskim,
finansijskim sistemima.

Posebne:

* R&unovodstvene politike zasnivaju se na nacionalniunmovodstvenim
standardima.

* R&unovodstvene politike zasnivaju se na domgarodnim raunovodstvenim
standardima.

* Medunarodni raunovodstveni standardi su nepohodan okvir za famer
racunovodstvenih politika, jer predstavljaju zajetknijezik i osnovu za uporedivost
razlicitih praksi na nacionalnom.

* Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja suhndpn okvir za formiranje
racunovodstveih politka , jer predstavljaju zajetknijezik i osnovu za uporedivost
razlicitih praksi na internacionalnom nivou.

* Klju¢ni factor koji utte na sliku o performansama prediezesu specitine
racunovodstvene politike.

* Neophodno je da stejkholderi poznaju¢uaovodstvene politike, ndenarodne
standarde i donta zakone na kojima su zasnovane kako bi donelavsyr poslovne
odluke.




1.4. Metode istrazivanja

Prema savremenim teroijsko-empirijskim iskustvima ptocesu istrazivanja koriste se
raznovrsne metode. Metode ®&aag rada mogu se klasifikovati i klasifikuju semenom
raznih kriterijuma.

Prema kriterijumu osnovnosti i opStosti postojecasie metode koje su istovremeno i opsSte.

Osnovne metodsu sastavni deo svakog lokpg misljenja i u osnovi su svih metoda tiaog
rada. Njihova osnovnost ini opStim. Samim tim Sto su osnovne metode u osseoakog
logickog misljenja, svakog oblika smislenog misljengaenanja, ukljeujuéi i nauno, one su
i opSte metode n&nog rada.

U osnovne metode ubrajaju se:

* analizai sinteza,

* apstricija (apstrahovanje) i konkretizacija;

» specijalizacija i generalizacija;

« dedukcija i indukcijd.
Prema preovidavajutem miSljenju naziv osnovne metode &@o je osnovan, logki
konzistentan i odgovara istinskom polozaju i ulozih metoda u saznanju uopste, fraam
saznanju i saznanjima nauke. Dodatak “posebnei’ bkapogao izrazavati njihovu posebnost
u odnosu na druge metode i na metodske postupkej kamelusobnom odnosu, u ovom
sluitaju, u suprotnosti je sa njihovom bitnom odredbarsd, time Sto su osnovane, nuzno i
opste.

Analizaje rastavljanje predmeta istrazivanja na njeg@stasne delove, odnosno &iaioce
strukture, funkcija, veza i odnosa na afgneom prostoru u oddenom vremenu.

Rastavljanje moze biti: fizko, duhovno — misaono i kombinovano.

Opsti predmet analize je uvek slozena celina. Tiaa@e moze imati manje od dva dela koja
su melusobno povezana i nalaze se udosmbnim odnosima. Celina i delovi imaju svoju
prostornu i vremensku odredbu, svoje kvalitativnievantitativne odredbe i svojstva, svoj
stav, svoje spoljasSnje i unutrasnje odnose i vézetanja, promene, svoj sastav, svoje
spoljasnje i unutraSnje odnose i veze, kretan@anpne, svoj razvoj.

Prema predmetu istrazivanja moze se govoriti o:

* potpunoj ili totalnoj

» 0 parcijalnoj odnosno sekvencijalnoj analizi.
Potpuna ili totalna analizgpodrazumeva svestranu analizu stihilaca predmeta, njegovih
svojstava, internih i eksternih odnosa i funkcijaukupnom vremenu trajanja i ukupnoj
rasprosanjenosti tog predmeta. Po pravilu takyreameti veoma retki i relativno ih je teSko
odrediti.

! Miljevi¢, Milan 1., Metodologija naucnog rada, Pale, 2007 godine.




Parcijalna ili sekvencijalna analizabuhvata samo deo, aspect, svojstvo, odredbu,enska
ili prostornu jedinicu neke celine koja se sama enpdsmatrati kao uza i nesamostalna celina.

Podsintetckim (sintetizujdim) osnovnim metodan@odrazumevamo i razumevamo one koje
se zasnivaju na sintezi, t§i su metodoski postupci razni oblici primene siag odnosno
postupka spajanja, pripajanja, povezivanja, objadanja.

Sinteza, po definiciji, je spajanje vigailaca u jednu celinu. Kao osnovna metodacn#u
saznanja sinteza je shvatanje — saznanje slozetitmacpreko njihovih pojednih delova,
njihovim spajanjem, tj. njihovom stavljanjem u razmogde odnose i veze.

Sinteza moze biti:

e produktivna i

e reproduktivna.
Produktivna sintezge istovremeno i eksplikativna i genetska, jergmle nastanak odtene
celine i omoguyava saznanje o pravilnosti i zakonitosti u nasfajapostojanju te celine.

Reproduktivha sintezge, po pravilu, deskriptivna odnosno pretezno dpskna. Kada se
ponovo sastavlja celina koja je prethodno rastaaljanalizom na delove, &i se i novo
saznanje o mogmosti potpuno iste ili izmenjene reprodukcije predne celine.

U nawnom radu sinteza se pretezno koristi u misaonomkwblali se u odréenim
slitajevima moze Kkoristiti i kao misaono — fika sinteza (prilikom formiranja odienih
eksperimentalnih oblika, procedura izvrSavanja jiadamunikacija itd.).

OpsStenadne metode€ine drugi deo natnog metoda kao i da po metodolosSkoj i Sirojdreny
lektiri pod istim se smatraju one metode koje, ae keline, koriste ili se mogu koristiti za
situacije natinog saznanja u svim naukama i svimdmanon disciplinama. To su:

» Hipoteticko — deduktivha metoda
» Statisttka metoda

* Metoda modelovanja

» Aksiomatska metoda

* Analiticko — deduktivha metoda
* Komparativha metoda.

Iz ove lektire proizilazi da se ne mogu sve ovetap@ine metode podjednako upotrebiti,
kao i da se ne upotrebljavaju u svim istrazivanjirda se neke mogu primeniti sasvim
samostalno, a da se drugedmsobno povezuju i podrazumevaju istovremenst upetrea se
neke u nekim naukama mogu koristiti samo izuzetm\velike teSkée.

U svakom naénom istrazivanju jedna od opStedain metoda je dominantna, primarna,
determinirajda, druga moze da bude istovremena (pararelnalabe@e podrazumevaju kao
delotvorne u skladu sa vrstom istrazivanja i swijsa predmeta istrazivanja.




Metode i tehnike prikupljanja podatalsu tré&i deo nadnog metoda. Tehnike istrazivanja
predstavljaju sistematsko i svrsishodno jedinstestypka i instrumenata. Ovaj deo tiang
rada podrazumeva: ocenu, dvanje, obradu podataka i zakljuanje na osnovu njih. U tom
pogledu postoji povezanost i thezavisnost izméu metoda prikupljanja i metoda obrade
podataka.

Sakupljanje podatakg sistem unapred organizovanih aktivnosti usmbrama opazanje i
evidentiranje odabranih spoljnih manifestacija ddree sustine, kortgnjem odgovarajtih
nawno verifikovanih metoda, tehnika, instrumenata stppaka koji odgovaraju svojstvima
pojave, predmetu i ciljevima istrazivanja i izvoamodataka i obavestenja.



2. Pojamiznacaj racunovodstvenih politika

2.1. Racunovodstvene politike u skaladu sa MSFI/MRS

Raunovodstvene politike (eng. Accounting Policy) pmirmevaju ,speciéni principi,
osnove, konvencije, pravila i prakse koje je predazisvojilo za pripremanje i objavljivanje
finansijskih izvestaja®

Raunovodstvene politike su spec¢iii principi, osnove, konvencije, pravila i praksa/ajeni
od strane rukovodstva privrednog subjekta koje dwaoisti u pripremi i prikazivanju
finansijskih izveStaja privrednog subjekta.

Ratunovodstvene politike su interni akt rukovodstvarmednog subjekta i primenjujju se za
sastavljanje finansijskih izveStaja za eksternéskdke.

Rukovodstvo privrednog subjekta je valsnicima kalpidirektno odgovorno za rukaienje
privrednim subjektom, s tim da je ono relativhobsldno i samostalno u donoSenju odluka.
Za donoSenje odluka bitne su im i¢waovodstvene informacije. Kvalitet finansijskih
izveStaja presudno zavisi od kvalitetnog izbokaun@vodstvenih politika.

Pri izboru i promeni runovodstvenih politika neophodno je pridrzavatskesl€ih principa:

* Princip opSte odgovornosti

* Princip blagovremenosti

* Princip doslednosti

* Princip ekonominosti

* Princip razumljivosti

* Princip sprovodljivosti
Raunovodstvene politike su sastvni deo finansijskage$taja svake organizacije koja
primenjuje MRS/MSFI. Svaki od njih propisuje odema pravila za tanovodstveno
obuhvatanje i obelodaljivanje transakcija, drugigaltaja i okolnosti.

Zbog raznovrsnosti poslovnih transakcija i déma u praksi preduza, nastala je i potreba
za realnim i univerzalnim principima njihovog prat@anja. Poslovni dogji prikazuju se
kroz finansijske izveStaje i zbog toga bilo je pbino da se utvrdi neka vrsta pravila za
sastavljanje i prezentovanje izveStaja. Kao postedive potrebe i teznje za istinitim i
postenim izveStavanjem (eng. True and fair viewyil¢ su se r&novodstvene politike
zasnovane na¢anovodstvenim politikama.

U pripremama i definisanju ¢anovodstvenih politika neophodno je dobro poznawani
sistema MRS i modunosti koje daje, kako id@se svih zndajnih organa privrednog drustva.

MendZment treba da definiSe i primeni politike kd@prnose da finansijski izvestaji pruze
informacije koje su relevantne i pouzdane.

2 Aéimovicé Slobodan,et.al. “Ekonomski recnik”, Centar za izdavacku delatnost Ekonomskig fakulteta u
Beogradu, 2006, str.625.




2.1.1. Oblast racunovodstvenih politika i procena regulise MRS 8 - Racunovodstvene
politike, promene racunovodstvenih procena i gresake

MRS 8 Racunovodstvene politike, promenecuaovodstvenih procena i greSake daljem

tekstu: Standard) odobren je od strane Odbora zéuheodne réunovodstvene standarde

(ISAB) 2003. godine. Primenjuje se na finansijskeebtaje koji pokrivaju periode Kkoji

zapainju na dan 01.01.2005. godine ili kasnije.

Cilj standardaje izveden iz cilja primen®Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja
jednoobraznost finansijskih izveStaja svih privikddsubjekata. Teznja je da se obezbedi
uporedivost finansijskih izveStaja izthe razil¢itin privrednih subjekata, ali i uporedivost
finansijskin izveStaja iz razlitih perioda poslovanja jednog privrednog subjekta.
Jednoobraznost se, naravno, ne postize istim iagledknjigovodstvenih kartica,
knjigovodstvenih dokumenata ili knjigovodstvenogtgera, ve€ jednoobraznim nanima
procenjivanja i priznavanja bilansnih pozicija, nedbraznim prikazivanjem finansijskih
izveStaja i istim takvim obelodanjivanjem.

Standard se primenjuje:

* Priizboru i primeni ra@unovodstvenih politika

* Kod racunovodstvenog evidentiranja efekata promenamnavodstvenih politika
* Kod racunovodstvenog evidentiranja efekta promenaun@avodstvenih procena
« Priispravci greSaka iz prethodnog peridda

2.2. Izbor i primena racunovodstvenih politika

Raunovodstvene politike se utiuju u skladu sa odgovargjm standardom ili tumgenjem
koje se primenjuje na odtenu stavku putem koje se vrsi evidencija konkretpoglovnog
dogataja. Ukoliko se na oddenu transakciju ne primenjuje nijedan konkretamdsiad niti
tumaenje, rukovodstvo predu&e treba da na osnovu sopstvene procene usvojimepiri
racunovodstvenu politiku kojaée obezbediti relevantne i pouzdanecursovodstvene
informacije.

Faktori koji uteu na odabir reunovodstvenih politika:

 Bonusi i kompenzacija. Bonusi se u najdem broju sldajeva baziraju na
racunovodstvenim pozicijama, tj. neto dobitku.

* Restriktivne klauzule (eng. Debt coventants)Preduzéa sucesto uslovljena od
strane banke ili drugog zajmodavca, a@m@m profitom, prodajom, pokazateljima
likvidnosti, pa menadZzeri biraju politike koje narnSavaju poslovne uslove.

 Poverenje finansijskih trzista i investitora. Cesto menadzeri biraju politike koje u
ocima investitora stvoriti zeljenu sliku, da bi prikukapital.

» Korporativha kontrola. U sluaju prijateljskog preuzimanja, kada su menadzeri
zainteresovani da ih preuzme otkao preduzée, cesto teze da svoje performanse
prikazu u Sto boljem svetlu na osnoviduaovodstvenih politika.

* prof.dr Zoran Petrovi¢, “Finansijsko izveStavanje”, Univerzitet Singidunum, prvo izdanje, Beograd 2011.godine
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» Zadovoljavajué¢i tretman od strane zakona i drzave.Menadzeri sefesto sluze
racunovodstevnim politikama da bi izbegli paznju drd@ivorgana, zakonske kazne ili
politicke troSkove.

» Plaéanje poreza. Umanjenje dobitaka u tekem periodu omogdiava smanjenje
poreza.

» Konkurentska politika. Da bi se izbeglo da se prikazu informacije kojekeusne
konkurenciji koriste se tanovodstvene politike koje to omagavaju.

» Reakcije odralenih grupa stejkholdera. Kod postojanja jakih grupa stejkholdera,
menadzeri moraju da vodeitaa o reakcijama ovih grupa.

Prilikom opredeljenja za odtene r&unovodstvene politike, uprava treba da ima u vidu
zahteve, smernice standarda i tderga koja se bave &him pitanjima, kao i kriterijume za
priznavanje i koncepte vrednovanja sredstava, daayeihoda i rashoda.

2.3. Doslednost u izboru i primeni racunovodstvenih politika

.Pravno lice treba da bude dosledno u izboru i peim svojih raunovodstvenih politika za
slicne transakcije, dog#je i okolnosti, osim ako od¥eni Standard ili Tuméenje zahteva ili
dozvoljava kategorizaciju stavki za koje bi mogeliidu adekvatne razite politike. Ako
Standard ili Tumé&enje zahteva ili dozvoljava takvu kategorizacijuggovarajua
racunovodstvena politika treba da bude izabrana i empna dosledno na svaku
kategorizaciju‘ *

2.4. Promene racunovodtvenih politika

Pitanje promena tanovodstvenih politika je z&ajno jer se njihovom promenom moze
narusiti uporedivost finansijskih izveStaja privned) subjekta iz razlitih izveStajnih perioda.
To bi onemogtilo njihove korisnike da ute trendove njegovog finansijskog polozaja,
uspesnosti i tokova gotovine.

Privredni subjekat menjadanovodstvenu politiku samo:

* Ako je promena propisana Standardom ili Taergem
* Ako ¢e promena dovesti do toga da finansijski izve§tajge pouzdanije i relavantije
informacije o efektima transakcija, drugih ddgg ili okolnosti na finansijski poloZaj
privrednog subjekta, njegovu uspesnost ili tokosgne.
Promenom réunovodstvene politike se ne smatra:

* Prihvatanje raunovodstvene politike za transakcije, ddge ili okolnosti koji se
bitno razlikuju od onih koji su se pojavljivali rige

* Usvajanje nove taunovodstvene politike za transakcije, didgje ili okolnosti koji se
ranije nisu pojavljivali ili su bili bezrijni.

4 Stojanovi¢ R., MRS 8, Racunovodstvena politika, Promene racunovodstvenih procena i greske,
”Racunovodstvo”, Beograd, str.7
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2.5. Primena promenjenih racunovodstvenih politika

U slwaju dobrovoljne promene danovodstvenih politika standard zahteva njihovu
retroaktivnu primenu. Prilagavanja koja tom prilikom nastaju odrazavaju se ohitdili
gubitak tekdeg perioda, a uporedne informacije za prethodniegese prezentuju kao da su
nove r&unovodstvene politike oduvek primenjivane. Retroakt primena réunovodstvene
politike podrzumeva da preduzetreba da prilagodi getno stanje svake stavke na koju
promena utie i to za najraniji prezentovani prethodni peri@yi zahtevi su formulisani iz
potrebe da korisnicima finansijskih izveStaja bymluzene informacije koje su uporedive
tokom vremena i koje omogavaju préenje trendova finasijskog polozaja i uspesSnosti
preduzéa.

2.6. Obelodanjivanja u vezi sa promenama racunovodstvenih politka

Kada p@etna primena nekog MRS/MSFI ima efekat na éekevesStajini period ili na bilo
koji prethodni izveStajni period, ili nije izvody§jo utvrditi iznos korigovanja ili bi promena
mogla da ima efekat na bugtuperiode, privredni subjekat obelodanjuje:

* Naziv konkretnog MRS/MSFI po osnovu kojeg dolazipiomene;

» Ukoliko je to sl&aj, da se promena vrSi u skladu sa prelaznim odredbtog
MRS/MSFI;

* Prirodu promene tainovodstvene politike;

» Kada je izvodljivo, opis prelaznih odredbi;

» Kada je izvodljivo, opis prelaznih odredbi koje miagati efekta na bude periode;

* U slkaju kad je to izvodljivo, za teku poslovnu godinu i za svaku prezentovanu
prethodnu godinu, iznos korigovanja;

- Za svaku stavku finansijskih izveStaja na kojunenpena uticala,
- Osnovne | razrdene zarade po akciji, ukoliko privredni subjekaianjuje
MRS 33Zarade po akciji

* U slwaju da je to izvodljivo iznos prilagavanja koje se odnosi na periode pre onih
koji su prezentovani u finansijskim izvestajima;

* U slwaju kada nije mogie izvrsiti retroaktivnu primenu promenetuaovodstvene
politike u skladu sa ovim Standardom, okolnostiekey dovele do takve situacije
opis kako i od kada se primenjuje novauraovodstvena politika.

Kada dobrovoljna promena dganovodstvene politike ima efekta na téluili bilo koju
prethodnu poslovnu godinu, ili ukoliko ima efekadi,nije mogue utvrditi iznos korigovanja,
ili bi mogla da ima efekat na buékiposlovne godine, privredni subjekat obelodanjuje:

* Prirodu promene tainovodstvene politike;
* Razlog zasto primena novetuamovodstvene politike pruza pouzdanije informacije;
* Za tekdi period i za svaki prikazani prethodni period, gkoto izvodljivo, iznos
korigovanja:
- Za svaku poziciju finansijskih izveStaja na kojugemena raunovodstvene
politike imala efekta;
- Za oshovne i raztene zarade po akciji, ako privredni subjekat prijmen
MRS 33Zarade po akciji
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* U slwaju da je to izvodljivo, iznos korigovanja koji ednosi na periode pre onih koji
su prikazivani;

* U slwaju kada nije mogie izvrsiti retroaktivnu primenu promenecuaovodstvene
politike i skladu sa ovim Standardom, okolnostikgu dovele do takve situacije i
opis kako i od kada se primenjuje novaurgovodstvena politika.

Ako privredni subjekat nije primenio novi MRS/MSkobji joS nisu stupili na snagu (ali je
njihova primena preptiena ranije) on treba da obelodani:

e Tucinjenicu,

* Poznate ili razumno procenjene informacije relenanta procenjivanje mogeg
uticaja koji¢ce primena nekog novog MRS/MSFI imati na njegovarigijske izveStaje
u periodu poetne primene.

2.7. Racunovodstvene procene

Raunovodstvena procena predstavlja postupak kojimr@erocenjivanje visine neke stavke
u poslovnoj transakciji ili procenjivanje kriterijua na osnovu kojih je moge utvrditi visinu
te stavke. U toku poslovanja privrednog subjektazense javiti potreba za sl&iim
procenjivanjima:

» Sumljivih i spornih potrazivanja;
» Korisnog veka upotrebe sredstava iléekivanog rasporeda troSenja btidu
ekonomskih koristi sadrZzanih u sredstvima kojarseréizuju;

» Zastarelih zaliha;

» Fer vrednosti finansijskih sredstava ili finansifskbaveza,

* Obaveza po garancijama.
Na osnovu prethodno navedenog promenaurmavodstvene procene ne dovodi do
retroaktivne promene, tj. nema efekta na finansijgkestaje iz prethodnog perioda \samo
na finansijske izvesStaje tekeg i eventualno narednih perioda.

Promena primenjene osnove za vrednovanje predstardmenu ré&unovodstvene politike, a
ne promenu raunovodstvene procene. Ako je teSko da se razljigenena réunovodstvene

polittke od promene rtanovodstvene procene smatra se da je u pitanju gram
ratunovodstvene procene.

Privredni subjekat obelodanjuje prirodu i iznosmpeme rdunovodstvene procene kojadati
na tekudi izvestajni period ili se @&kuje dace uticati na budte periode kada je procena tog
uticaja neizvodljiva.

Ako se iznos uticaja na buér periode ne obelodanjuje jer ga je neizvodljivoceniti,
privredni subjekat treba da obelodantinjenicu.

2.8. Racunovodstvene greske

GreSke se mogu pojaviti vezano za priznavanje, oava@je, prezentaciju ili obelodanjivanje

elemanata finansijskih izveStaja. Finansijski izagdisu u skladu sa MSFI ako sadrze bilo
materijalno zn&ajne greSke bilo bezvajne ili nematerijalne greSke koje su naprevljene
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namerno, u cilju postizanja odiene prezentacije finansijske pozicije, finasijsgérformansi

I tokova gotovine entiteta. Potencijlne greske &eluperioda otkrivene u tome period se
ispoljavaju pre nego Sto finansijski izvestaji buddobreni za objavljivanje. Materijalno
zna&ajne greSke se ponekad otkriju tek u kasnijem dariote greske iz prethodnog perioda
se ispravljaju u uporednim informacijama prezentawvau finansijskim izveStajima za taj
kasniji period.

Na greSke koje nisu materijalno zafne mogu se, ali i ne moraju primenjivati odredebe
MRS. Takve greSke bi se mogle ispraviti n&ingoji utice na rezultat telae@ godine, po
osnovu njihovog ispravljanja moglo bi da dodje dizavanja prihoda ili rashoda u tekj
poslovnoj godini. Priznati prihodi i rashodi bi mMioda nose oznaku prihodi ili rashodi iz
ranijih godina.
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3. Finansijski izveStaji

Finansijski izveStajsu skup informacija o finansijskom poloZaju, uspesi, promenama na
kapitalu i no¥anim tokovima jedne kompanije i predstavljaju fukalnu i vremenski
zaokruzenu celinu poslovnih procesa koji su se ditigo jednoj kompaniji kao takvi¢ine
podlogu svake racionalne analize.

Sustina definisanja pojma analize finansijskih &ag nalazi se u shvatanju da analiza treba
da se podvrgne posmatranju, ispitivanju, ocenrmidisanju dijagnoze onih procesa koji su
se desili u kompaniji i koji se nalaze sazeti ieggmeeni u okviru finansijskih izvestaja.

Finansijska analizapredstavlja iscrpno "istrazivanje, kvantifikacijeleskripciju i ocenu
finansijskog statusa i uspesnosti poslovanja pre@u?

Sve aktivnosti jedne kompanije materijalizovanaisled€im finansijskim izvestajima:

» Bilans stanja;

» Bilans uspeha;

* lzveStaj o tokovima gotovine;

« lzvestaj o promenama na kapitélu.
Poslovne aktivnosti kompanije su opredere u bilansu uspeha. Informacije o finansijskom
polazaju preduz&, 0 njegovoj uspesnosti nalaze se u bilansu aspeh

Bilans uspehae finansijski izveStaj na osnovu kojeg korisrfioansijskih izveStaja mogu da
steknu uvid u zardivacku sposobnost predu@ze kroz obezb#enje informacija o neto
rezutatu, odnosno o dobitku ili gubitku ostvarengeeriod na koji se izveStaj odnosi.

Ovakvo informisanje o poslovnom rezultatu je nedpwoza korisnike finansijskih izvestaja,
pa se nam@& potreba za dubljim sagledavanjem izvora netoltagay acijim zakljucivanjem
na kraju perioda dolazimo do bilansa uspéha.

Iz ovoga proizilazi da je bilans uspeha najbitifijnansijski izvestaj koji ukazuje na
profitabilnost preduzs. On predstavlja izdvojeni deo bilansa stanjajudeunosi podatak o
ostvarenom rezultatu poslovanja koji je dem u bilansu uspeha.

Bilans uspeha je tanovodstveni izvesStaj u kojem su iskazani ostvapegitiodi i rashodi u
odreienom obraunskom period. Ovo je periathi izvesta;.

Na ra&unima klase 6 obuhvataju se prihodi, koji se défirkao uvéanja ekonomskih korsti u
toku obr&unskog perioda koja nastaju iz redovnih aktivnpstduzéa, manifestuju se u vidu
priliva ili uve¢anja imovine, odnosno umanjenja obaveza, Sto uppaveanje kapitala.

SStojinkovié, dr Milorad, Krsti¢, dr Jovan, “Finansijska analiza”, Ekonomski fakultet, Nis, 2000. godine, str. 12
®Doc.dr Goranka Knezevi¢, ”Analiza finansijskih izvestaja”, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2010. godine, str.
10

“Krsti¢ dr Jovan, “Instrumenti finansijskog racunovodstvenog izvesStavanja” (pristup ex post | ex ante),
Ekonomski fakultet, Nis, 2002. godina, str. 61
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Ostvareni prihod se ne iskazuje direktno kao pamge kapitala, ve se prihodi u trenutku
nastanka, odnosno prikazivanja, iskazuju na odggu@m racunima prihoda u okviru ove
klase.

Zadatak raunovodstva je da na osnovu dokumenata i drdigijenica, za svaki pojedidai
poslovni dogdaj prodaje proizvoda, prodaje robe, obavljanja gesluustupanja imovine na
korisenje drugima kao i za druge transakcije, n&mana prihoda izvrSi prikazivanje,
odnosno evidentira ug¢anje ostvarenog prihoda i kao protivstavku evidanpoveéanje
imovine ili smanjenje obaveza.
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4. Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi tokom olitanskog perioda, koji proizilazi iz
redovnih aktivnosti privrednog subjekta i koji irma posledicu pov@nje njegovog kapitala,
osim povéanja koja se odnose na doprinose vlasnika kapiape. dodatna ulaganja
kapitala).

Redovne aktivnosti su sve aktivnosti koje preduzime&i privredni subjekt kao deo svog
poslovanja (prodaja proizvoda, roba ili pruzanjéuga), kao i aktivnosti koje su sa njima
povezane, tj. koje imaju propratni karakter (pradstpre opereme).

4.1. Primene i efekti priznavanja racunovodstvenih politika MRS 18 -

Prihodi
Zahtevi i postupci priznavanja prihoda deei su prvenstveno putem MRS 18, koji se
primenjuju na prihode koji proistil iz redovnih aktivnosti preduéea.

MRS 18 Medunarodni ra‘unovodstveni standard 18 Prihedi daljem tekstu - Standard,
postao je primenljiv za finansijske izveStaje kppkrivaju periode koji zaginju na dan
01.01.1995. godine ili kasnije.

Standard se primenjuje zacumovodstveno obuhvatanje prihoda koji nastaju edaih
transakcija i dogiaja:

* Prodaja robe

* Pruzanje usluga

» KoriS¢enje sredstava privrednog subjekta od strane drtigie se ostvaruju prihodi u
obliku kamata, tantijema i dividen®li.

4.2. Merenje prihoda

Prihod se meri (vrednuje) po bruto fer vrednosinfjene naknade ili potrazivanja, umanjenoj
za date trgouike popuste i rabate. Rok za umanjenje prihodadejimanjuju za te popuste i
rabate nije izdito ogranéen. Jedino je izvesno da taj rok ne mozetipgeanice jednog
obratunskog perioda.

Fer vrednost je iznos za koji se neko sredstvo mazmeniti ili obaveza podmiriti, iznde
dve dobro upoznate i informisane stranke i da ednast postiZze na slobodnom trzistu.

4.3. Priznavanje prihoda
Prihod se priznaje kada je verovatno @abudude ekonomske koristi priticati u privredni
subjekat i kada se njihov iznos moze pouzdano itkvrd

U praksi seesto javljaju dileme oko priznavanja prihoda u \&inekim internim poslovnim
dogatajima, kao 5to su:

8prof.dr Zoran Petrovi¢, “Racunovodstvena regulativa”, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2010. godina, str. 313
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* Preuzimanje gotovog proizvoda sa zaliha i njegowakgviranja kao osnovnog
sredstva;

* VrSenje interne usluge, npr. transport sopstvenpmevoznim sredstvom kupljenog
materijala (vrednost sopstvenog transporta kao deektnih zavisnih troSkova
nabavki).

* VrSenje interne usluge, koje pojedini delovi promeg subjekta pruzaju drugim
delovima privrednog subjekta.

Nijedan od navedenih poslovnih ddg# ne ispunjava uslove za priznavanje prihoda. Kod
ovih poslonih dogdaja ne dolazi do po¢anja vrednosti kapitala privrednog subjekta jer se,
za vrednost smanjenja stanja na gotovim proizvodipoaeava stanje na osnovnim
sredstvima; za vrednostcinjene interne usluge privredni subjekat je morao rdgini
troSkove pa je efekat neutralan sa stanoviStaevsapstvenog kapitala.

Zahtevi i postupci priznavanja ostalih, spewifn vrsta prihoda udeni su drugim
standardima:

* MRS 11 - Ugovori o izgradnji

* MRS 17 - Lizing

* MRS 20 — Raunovodstvo drzavnih davanja i obelodanjivanje dneapom@ai

* MRS 21 - Winci promena kurseva stranih valuta

* MRS 28 — Raunovodstvo ulaganja u pridruzena prediaze

* MRS 39 - Finansijski instrumenti: Priznavanje | atavanje

* MRS 41 - Poljoprivreda

« IFRS 4 — Ugovor o osiguranju.
U skladu sa osnovnim delima MRS 18 - Prihodi, koji se primenjuju prilikom
racunovodstvenog obuhvatanja prihoda koji nastajedovnih aktivnosti preduze (prodaja
robe, pruzanje usluga i davanje imovine na upotdgima radi stcianja kamate, tantijema
ili dividendi), prihodi se priznaju samo kada jeaeatno:

» Da ¢e na osnovu oddenog poslovnog dodaja ili transakcije preduze ostvariti
ekonomske koristi.
* Da se te ekonomske koristi mogu pouzdano izmeriti.
Pored ova dva osnovnadada za priznavanje prihoda, MRS 18 — Prihodi, daiddbdatne
uslove za priznavanje prihoda nastalih po osnoziicrah dogataja ili transakcija.

4.3.1. Priznavanje prihoda od prodaje proizvoda i robe u skladu sa MRS 18 - Prihodi
Prema odredbama MRS 18, za priznavanje prihodaradaf@ proizvoda i robe moraju biti
ispunjeni svi sleda uslovi:

* Preduzée je na kupca prenelo zZiggne rizike i koristi od visniStva nad robom.

* Preduzée ne zadrzava pravo upravljanja robom u obimu jeojpbino povezan sa
pravom vlasniStva nad robom, kao ni stvarnu koatrad prodatom robom.

* Iznos prihoda moZze se pouzdano izmeriti.

% Savez raunovoda i revizora Srbije, “Primena Kontnog okvira u skladu sa MRS/MSFI”, Beograd, 2006. godine
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» Verovatno je d@e se ekonomske koristi vezane za transakcijuwjtieduzée.
» TrosSkovi koji su nastali ili troSkovi kojée nastati u vezi sa transakcijom mogu se
pouzdano izmeriti.
U skladu sa navedenim uslovima prediezae moze priznati prihod ukoliko zadrzi zagn
deo rizika i koristi od vlasniStva nad robom. Primrgucajeva kada preduze moze zadrzati
znaajne koristi i rizike od vlasnistva su:

« Kada preduz&e zadrzava obavezu za nezadovoljaté@juzvrSenje, koja nije
obezbéena uobiajenim rezervisanjima za garancije.
» Kada je prihod od oddene prodaje potencijala, odnosno zavisi od prilagea, od
njegove prodaje robe.
« Kada se isportena roba instalira, a instaliranjgni znafajan deo ugovora Kkoji
preduzée jos nije zavrsilo.
» Kada kupac ima pravo da ponisti kupovinu iz razlagaedenih u ugovoru o prodaji,
a preduzée nije sigurno u verovatia takvih povréaja.
Priznavanje prihoda treba izvrSiti samo ukoliko yevreme prodaje verovatno dae
ekonomske koristi povezane sa tom transakcijomi wlitpreduzée. Ukoliko postoji
neizvesnost u vezi sa prilivom ekonomske korigtgrmavanje prihoda se odlaze. Ukoliko se
pojavi neizvesnost u vezi sadvevidentiranim prihodima, u skladu sa odredbama MRS
Prihodi, ne vrSe se korekcije na&uau prihoda, vé se nenaplativi iznos priznaje i knjizi kao
rashod.

Neizvesnost u vezi sa odmeravanjem prihoda dakmoze da bude razlog za odlaganje
priznavanja prihoda u vreme prodaje proizvoda erob

Ako se u vreme prodaje proizvoda i robe ne mozezg@oo utvrditi iznos naknade,
priznavanje prihoda se odlaze. U tomc¢alu, prihodi se priznaju u trenutku kada se iznos
naknade moze pouzdano utvrditi ili ukoliko postg@rancija dace naknada biti priznata,
barem u visini troSkova koji se odnose na trangakprimereno je iskazati prihod u visini
troSkova koji se mogu nadoknaditi. Ako nije verawatlace se troskovi nadoknaditi prihod,
se ne priznaje, a nastali troskovi se iskazujurkabodi.

Priznavanje prihoda prema MRS 18 treba da se o#tloda ne postoji verovaté@a njihove
naplate. Ukoliko se neizvesnost naplate javi kasnijodnosu na momenat, ne treba vrsiti
korekciju na raunu prihoda, vé&se nenaplativi iznosa knjizi kao rashod.

Razlog za odlaganje priznavanja prihoda mogu dai bgituacije kada se javi verovati@o
znaajnih i nepredwuenih povréaja prodatih proizvoda i robe, na primer, kada akon
isporuke zn&jne koltine proizvoda ili robe otkriju nedostaci koji dapuavo kupcima na
povrataj. Ukoliko preduzée proceni da usled ovih nedostataka mozé do zna&ajnih
povrataja prodatih proizvoda ili robe, treba da odlodzpavanje prihoda. Uobajeno je da
se u takvim sléajevima daju odrdene garancije i tokom perioda trajanja garancijaqahi
budu odlozeni.
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4.3.2. Priznavanje prihoda od pruZenih usluga u skladu sa MRS 18 - Prihodi

Prema MRS 18 Prihodi, za iskazivanje prihoda odzgmia usluga, primenjuje saetod
stepena dovrSenostprema kome se prihod od pruzanja usluga prizpagma stepenu
dovrSenosti usluge na datum bilansa stanja, umjepje uslova da se rezultat transakcije
koja ukljuiuje pruzanje usluga moze pouzdano izmeriti.

Rezultat neke transakcije koja ukljye pruzanje usluga, prema odredbama MRS 18, n®Ze s
pouzdano izmeriti kada su ispunjeni svi st@dsslovi:

* lIznos prihoda moze biti pouzdano izmeren.

* Verovatno je dde se ekonomske koristi vezane za tu transakciji prpreduzée.

* Faza dovrSenosti transakcija moze se pouzdanoiizmedatum bilansa stanja.

» TroSkovi nastali usled transakcije i troSkovi d@ang transakcije mogu se pouzdano

izmeriti.

Stepen dovrSenosti usluge moze se odrediti¢iamli metodama. Preduze treba da koristi
metodu kojom, u zavisnosti od prirode usluge, mpaazdano odrediti stepen izvrSenosti
usluge. Metodi koji mogu obuhvatiti pregled izvrégnrada, procenat obavljene usluge u
odnosu na njenu ukupnu ugovornu vrednost ili udesialih troSkova do odtenog datuma u
procenjenim troskovima usluge.

Ukoliko se rezultat transakcije koja ukije pruzanje usluge ne moze pouzdano proceniti,
prihod se priznaje samo u visini nastalih troSkaaakoje se, na osnovu izvrSene procene,
ocekuje dace biti nadokndeni. Ukoliko se rezultat transakcije ne moze poupdaroceniti i
nije verovatno d&e nastali troSkovi biti nadokdani, ne vrSi se priznavanje prihoda, a nastali
troSkovi se iskazuju kao rashod.

4.4. Obelodanjivanje
Privredni subjekat treba da obelodani stede

» R&unovodstvene politike usvojene za priznavanje mighoukljltujuéi usvojene
metode za oddivanje stepena dovrSenosti transakcija, koje obtajwapruzanje
usluga.

- Prihodi od prodaje robe priznaju se kada se iznenos vlasniStva nad robom,
Sto se ohiino podudara i sa vremenom isporuke.

- Prihodi od usluga priznaju se prema stepenu dowsiemsluga. Procena
stepena dovrSenosti vrSi se na osnovu srazmeralihasbskova i ukupno
projektovanih troSkova za vrSenje tih usluga.

* lznos svake zriajne kategorije prihoda koji je priznat tokom rabm, ukljucujudi
prihode koji nastaju iz:

- Prodaje robe,

- Pruzanja usluga,

- Kamata,

- Tantijema,

- Dividendi,
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- lIznos prihoda koji proizilazi iz razmene roba ikluga uklj&enih u svaku
zna&ajnu kategoriju prihoda.

5. Prihodi od prodaje usluga i proizvoda

Na raunima grupe 61 — Prihodi od prodaje proizvoda ugal obuhvataju se prihodi od
prodaje proizvoda i usluga zavisnim i povezaninvpna licima i kao i prihodi od prodaje na
domaem i inostranom trzistu.

Ovi prihodi se priznaju i vrednuju u skladu sa MRS MRS 11, kao i sa drugim relevantnim
standardima.

Grupi 61 pripadaju:
610 — Prihodi od prodaje proizvoda i usluga gratn i zavisnim pravnim licima
611 — Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostadowezanim pravnim licima
612 — Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na deematrzistu

613 — Prihodi od prodaje proizvoda i usluga natieo®m trzistt’

5.1. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu
Na raunu 612 — Prihodi od prodaje proizvoda i uslugadamaem trziStu, evodentiraju se
prihodi ostvareni prodajom proizvoda i usluga nendiem trzistu.

U okviru grupe 612 evidentiraju se i prihodi osksir po osnovu ugovora o izgradniji.
Raunovodstveno obuhvatanje troSkova i prihoda po wasngovora o izgradnji definisano je
zahtevima MRS 11 — Ugovori o izgradniji.

Prihodi ostvareni u ovim transakcijama knjize deotist r&una 612, na teret odgovarégg
ratuna gotovine i gotovinskih ekvivalenata (240, 2242, 243, 248).

Pravna lica koja imaju sopstvene maloprodajne abjatoraju da vode posebu evidenciju za
svaki maloprodajni objekat. Ukoliko pored sopst¥eproizvoda, u maloprodajnom objektu

imaju i tude proizvode, neophodno je da promelitiuproizvoda iskazuju posebno, i odvojeno
evidentiraju.

U ovoj grupi se nalaze prihodi ostvareni po osnagovora o izgradnji. Rainovodstveno
obuhvatanje troSkova i prihoda po osnovu ugovorzgmadnji definisano je zahtevima MRS
11 — Ugovori o izgradniji.

1%Savez ratunovoda i revizora Srbije, “Primena kontnog okvira u skladu sa MRS/MSFI”, Beograd 2006. godine
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Raunovodstvena ri@la definisana zahtevima MRS 11 — Ugovori o izgjiasin vazna zbog
sweljavanja prihoda i rashoda u periodima izvrSavargavora o izgradnji, u stajevima
kada se ugovor o izgradniji izvrSava tokom viSe @ash godina.

Za rasporéivanje prihoda u poslovnoj godini u kojoj se izw&augovor o izgradnji,
primenjuje se metod stepena dovrSenosti.

Stepen dovrSenosti se moze divati na razléite naine. U praksi se utduje putem
obrauna privremenih situacija u odienom obraunskom periodu.

Privremene situacije odobrava nadzorni organ. Enime situacije koje se odnose na radove
obratunate do 31. decembra datog perioda treba knjiggivedo evidentirati u tom periodu.
Prilikom priznavanja prihoda po priviemenim sityacia, izv@ac radova treba da vodi
racuna o nastalim troSkovima koji su obulbeai privremenim situacijama.

Sam ndin utvrdivanja prihoda razlikuje se u zavisnosti da li j@itanju ugovor sa fiksnom

cenom ili ugovor sa naknadnim troskovima. Osnowhow priznavanja prihoda i po jednoj i
po drugoj vrsti ugovora su indeni, tj. verovatnate se ekonomske koristi uliti u pravno lice
i troSkovi se mogu pouzdano utvrditi.

U skladu sa MRS 11, ukoliko je procenjeno @aukupni troSkovi po osnovu ugovora o
izgradnji biti ve&i od ukupnih prihoda po osnovu istog ugovoréelavani gubitak treba
odmah priznati kao rashod, ili ga iskazati naural rezervisanja za trosSkove.
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6. Primena i efekti racunovodstvenih poltika MRS 11 - Ugovor o
izgradnji

MRS 11 Medunarodni ra‘unovodstveni standard 11 Ugovor o izgradujidaljem tekstu -
Standard, p&etno je odobren od stra@bora za M@unarodne r@unovodstvene standarde
(IASB) 1993. godine i postao je primenljiv za fisgake izveStaje koji pokrivaju periode koji
zapa@inju na dan 01.01.1995. godine ili kasnije.

Cilj standardaje propisivanje r&unovodstvenih postupaka sa prihodima i troSkovirop k

nastaju u vezi sa ugovorima o izgradnji. Potrebapigivanja ovih postupaka postoji zbog
prirode aktivnosti na izgradnji. Naime, one z&pu u jednom, a zavrSavaju se u drugom
obratunskom periodu. U takvim slajevima se od tanovodstva zahteva da prihode i
rashode dodeli onim ohranskim periodima u kojima su i nastali.

MRS 11 se primenjuje kod izdac¢a radova u njegovom ¢ganovodstvu ugovora o izgradniji.
Ako je u pitanju grdevinska delatnost, MRS je ograen na tiptnu graievinsku delatnost i
ne obuhvata razvoj i serijsku proizvodnju objekltkva postoji kod fabrika stanova, u
kojima se proizvode delovi zgrada od kojih se Kasmsklapaju te zgrade. Standard se
primenjuje kako na kratkotoe, tako i na dugotme ugovore o izgradnji.

Ako se ukupan prihod, istorijski i buéiuroskovi i stepen izvrSenja ugovora o izgradnfigu
kvantitativo odrediti, prihodi i troSkovi se prizogpo fazama dovrSenosti.

Ocekivani gubici se odmah priznaju. Ukoliko se reaultigovora o izgradnji ne moze
pouzdano kvantifikovati, troSkove treba tretiratiokrashode, a prihode priznati do iznosa do
kog su troskovi nadoknadivi.

Zahtevi za obelodanjivanjem uk§uju (za svaki vé& ugovor ili grupu ugovora o izgradniji)
obelodanjivanje:

* lIznosa priznatih prihoda po osnovu ugovora o izgjiad

* Metode odreSivanja tog prihoda;

* Metode odrdivnja stepena dovrsenosti;

» Za zavrSene ugovore o izgradnji ukupno nastal&kones priznate dobitke ili gubitke,
primljene avanse;

» Bruto iznosa koji se potrazuje od druge ugovornenstili strana,

* Bruto izosa koji se duguje drugoj ugovornoj strani.
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7. Racunovodstvene politike propisane MRS 17 - Lizing

MRS 17 Medunarodni ra‘unvodstveni standard 17 — Lizing daljem tekstu — Standard,
odobren je od strane Odbora zaddearodne réunovodstvene standarde (IASB) u decembru
2003. godine i postao je primenljiv za finansijsizzeStaje koji pokrivaju periode koji
zapa@inju na dan 01.01.2005. godine ili kasnije.

Lizing je sporazum po kome davalac lizinga prenosi naskika lizinga pravo kor&enja
sredstava za dogovoreni vremenski period u zamemlszanie ili niz pl&anja.

Cilj standardaje propisivanje réunovodstvenih politika i potrebnih obelodanjivarkad
zakupca — korisnika lizinga i zakupodavca — davdmaga, a u vezi sa poslovima lizinga
(finansijskih i operativnihj*

7.1. Delokrug Standarda
MRS 17 — Lizing se primenjuje u gnovodstvenom obuhvatanju svih lizinga osim:

 Ugovora o lizingu koji se odnosi na istrazivanje kbriS¢cenje minerala, nafte,
prirodnog gasa i slhih neregenertivnih resursa.

* Ugovora o licenacama za predmete kao Sto su filmewmeo zapisi, predstave,
rukopisi, pateneti i autorska prava.

Takade ovaj_Standard se ne primenjigo osnova za odmeravanje:

* Nekretnina koje drzi korisnik lizinga, a koje seidmntiraju kao investicione
nekretnine.

* Investicione nekretnine koje je davalac lizinga ziislio po osnovu ugovora o
poslovnom lizingu.

» Bioloskih sredstava koje korisnik lizinga posedpgeosnovu ugovora o finansijskom
lizingu.

» Bioloskih sredstava koje je davalac lizinga obeab@d osnovu ugovora o poslovnom
lizingu.

Ovaj Standard se primenjujea ugovore kojima se prenosi pravo na kKemge sredstavaak

i u slikaju kada se od davaoca lizinga zahtevajuajn@ usluge u vezi sa funkcionisanjem i
odrzavanjem sredstava. Ovaj Standard se ne prifeemguugovore o uslugama kojima se ne
prenosi pravo na kokiénje sredstava sa jedne na drugu ugovornu stranu.

Poslovi lizinga su posebna vrsta poslova zakupégtirgunekih vrsta lizinga je da mogu imati
i obelezja kupoprodajnih poslova. Zato se za raxzhkje ovih poslova od poslova ki&sbg
zakupa upotrebljava mianarodni termin “leasing” (eng. - davanje u najaakup).

" prof. dr Zoran Petrovi¢, “Racunovodstvena regultiva”, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2010. godine
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7.2. Klasifikacija lizinga

Klasifikacija lizinga usvojena u ovom Standardu, zasniva seemestl u kom rizici i koristi
svojstveni vlasniStvu nad sredstvom koje je predim@iga pripadaju davaocu ili korisniku
lizinga.

Rizici obuhvataju moginost gubitka zbog neiskoé@nosti kapaciteta ili tehnoloske
zastarelosti, kao i zbog variranja patag (ulaganja) usled promene ekonomskih uslova.

Koristi mogu predstavljati @kivanja profitabilnih poslova u toku ekonomskogkae
sredstava i dobitaka od paamja vrednosti ili realizacije rezidualne vrednosti

Lizing se klasifikuje kadinansijski lizing ukoliko se njim sustinski prenose svi rizici i lgir
povezani sa vlasniStvom.

Lizing se klasifikuje kagoslovni lizing, ako se njim ne prenose sustinski svi rizici iigr
povezani sa vlasniStvom.

Transakcija izméu davaoca lizinga i korisnika lizinga zasnivajunseugovoru o lizingu, koji
vazi za obe strane.

Predmet ugovora o lizingu su ratie vrste materijalnih (dugotoih) sredstava i
nematerijalnih ulaganja. Korisnik lizinga se obayezdace davaocu lizinga ptati otplate,
koje sadrze otplate glavnice duga, a kod finansgskzinga i kamatu. Kod finansijskog
lizinga korisnik na kraju isteka lizinga ima prada otkupi sredstvo po ceni koja je niza od
tada vée vazée trziSne cene tog sredstva.

Da li je lizing finansijski ili poslovni, zavisi odustine transakcije, a ne od oblika ugovora.

7.3. Finansijki lizing

Kod finansijskog lizinga, pravno gledano, davalamba je vlasnik sredstva, dok ekonomski
posmatrano vlasnik korisnik lizinga. Lizing se ké&nansijski klasifikuje ako ispunjava
sledeée uslove:

* Lizingom se po zavrSetku trajanja lizinga prendasmistvo nad sredstvom korisniku
lizinga ili korisnik lizinga ima mogénist da kupi sredstvo, i to po ceni za kofiekuje
da ¢e biti dosta niza od njegove fer vrednosti na dadakse mogdunost kupovine
moze sprovesti uz uslov izvesnostidakorisnik lizinga to sredstvo i kupiti.

» Korisnik lizinga ima opciju kupovine po ceni za Uge @ekuje dace biti znatno niza
od fer vrednosti na datum kada se opcija moze istiioi kada je na peetku lizinga
izvesno d&e se opcija iskoristiti.

* Trajanje lizinga se proteze nacdvaleo korisnog veka trajanja sredstavak iako
vlasnistvo nije prenesno.

+ Kada bi se na getku lizinga izvrSilo diskontovanje svih bud placanja za lizng,
njihov zbir bi bio véi ili jednak fer vrednosti zakupljenog sredstva.

* Sredstvo uzeto u lizing je takvo da ga korisnikniga moZze Koristiti bez posebnih
modifikacija.
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Indikatori situacija koji bi individualno ili u koimnaciji mogli takale upu¢ivati na
klasifikovanje lizinga kao finansijskog lizinga su:

« Ukoliko korisnik lizinga moze opozvati lizing, gukeé davaoca lizinga zbog ovog
opoziva snosi korisnik lizinga.

» Dobici ili gubici od promena fer vrednosti ostak@daju na teret korisnika lizinga.

» Korisnik lizinga ima mogénost da nastavi lizing u drugom vremenskom periagu,
zakupninu koja je znatno niza od trziSne zakupnine.

Pored navedenih pokazatelja mogu se koristiti gdpokazatelji ako ukazuju da su lizingom
sustinski svi rizici i koristi svojstveni vlasnigtvpreneti sa davaoca na korisnika lizinga.
Liznig se klasifikuje kagoslovni lizing. Npr. Kada se vlasnisStvo nad sredstvom prenosi na
kraju lizinga u zamenu za gknje koje je jednako njegovoj tadasnjoj fer vredinds je
ugovorena takva uslovljena zakupnina zbog kojeskidkilizinga sustinski ne poseduje sve
rizike i koristi.

Klasifikovanje lizinga se vrSi na petku lizinga. Ukoliko se u bilo koje vreme korisnik
lizinga i davalac sloze da promene odredbe ugowdiangu, osim obnavljanja lizinga, Sto bi
moglo da dovede do drugjge Kklasifikacije lizinga, promeni uslove koji swaili na p&etku
lizinga, revidirani ugovor se smatra novim ugovor@a preduieno trajanje. Promene
procena ili promene okolnosti ipak ne izazivaju oowlasifikovanje lizinga u
racunovodstvene svrhe.

Lizing zemljiSta i objekta klasifikuje se kao poaho ili finansijski lizing, na isti naéin kao i
lizing drugih sredstava. Za zemljiSte je karaktei® da ono olino ima neograkieni vek
trajanja i ukoliko se necekuje da pravo vlasniStva e na korisnika lizinga do kraja roka
trajanja lizinga, korisnik liznga otmo ne preuzima sustinski sve rizike i koristi stagee
vlasnistvu, u kom skaju se lizing zemljiSta tretira kao poslovni lizinglatena naknada za
takav lizing koji se tretira kao poslovni lizingrqaistavlja unapred plane troSkove lizinga,
koji se amortizuju tokom trajanja lizinga, u sklashuporeklom ostvarenih koristi.

ZemljiSte i obekti kao elementi lizinga razmatra@ zasebno u svrhu klasifikacije lizinga.
Ako se @ekuje, date na kraju trajanja lizinga, vlasnistvo nad obangleta préi na korisnika
lizinga, oba elementa se klasfikuju kao finansijsking, bez obzira da li se oni analiziraju
kao jedan ili kao dva lizinga, osim u &hju kada se na osnovu ostalih karakteristika z&klju
da se lizngom ne prenose sustinski svi rizici istokoji su svojstveni vlasniStvu nad jednim
ili oba elementa.

Kad zemljiSte ima neoddeni ekonomski vek, ono se ¢ho klasifikuje kao poslovni lizing,
osim u sldaju kada se &kuje, dace na kraju trajanja lizinga, vlasniStvo nad njinedgpma
korisnika lizinga. Objekti se klasifikuju kao finsifski ili poslovni lizing.

Kad god je potrebno da se klasifikuje i alraa lizing zemljiSta i objekata, minimalna
platanja lizinga se alociraju iznda elemenata zemljiSta i objekata proporcionalnatveloj
fer vrednosti te&a ovih elemenata u lizingu, nagabku lizinga. Ako se planja lizinga ne
mogu pouzdano alocirati na ova dva elementa, cpbklizing se klasifikuje kao finansijski
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lizing, osim kada je jasno da oba elementa pretigpavposlovni lizing, u kom skaju se
celokupni lizing klasifikuje kao poslovni.

Zasebno odmeravanje elemenata zemljiSta i objedatee zahteva, kada sgefe korisnika
lizinga u lizingu i zemljiSta i objekata klasifilkeljkao investicione nekretnine u skladu sa
MRS 40 i kada je usvojen model fer vrednosti. Ked procene se zahteva detaljan ptora
samo ako je klasifikacija jednog ili oba elememtaékog razloga neizvesna.

7.4. Lizing u finansijskim izveStajima korisnika lizinga - Finansijski lizing
Korisnik lizinga finansijski lizing u bilansu stampaetno priznaje kao sredstvo i obavezu u
iznosu koji je jednak zbiru:

* Nize od sledée dve vrednosti:

- Fer vrednosti iznajmljenog sredstva.

- Sadasnje vrednosti minimalnih pénja lizinga.
» Svih paetnih (inicijalnih) direktnih troSkova lizinga.

U pctetne troskove ukkuju se izdaci u vezi sa pregovaranjem i osigurang@orazuma o

lizingu, ako se ovi izdaci mogu direktno propisaiiivnostima koje korisnik lizinga ima u
vezi sa finansijskim lizingom. Ovi izdaci ukfuju patetnu vrednost sredstva u obliku
lizinga.

Pri izr&unavanju sadasnje vrednosti minimalninéplga za lizing diskontna stopa je, ako se
moze utvrditi, kamatna stopa sadrzana u lizinguolide se ne moze utvrditi koristi se
zakugeva inkrementalna kamatna stopa.

Ako korisnik lizinga u svom bilansu stanja, ¢veodvojeno prikazuje dugotoe od
kratkora:nih obaveza, to treba uraditi i sa lizingom, tssati ga u dugokmi lizing.

Platanje za lizing (anuitete) treba obwaski podeliti na dva dela:

» Otplatu obaveza po lizingu.
* Platanje kamate.

Finansijski rashod treba raspodeliti na periodemokrajanja lizinga, tako da se u svim tim
periodima dobije ista kamatna stopa, posmatrananosu na preostali iznos obaveza po
lizingu. Vremenonte ti rashodi biti maniji, jer se (otplatom) obavenaanjuje, pa i osnovica
za obr&un finansijskih rashoda.

Finansijski lizing kod korisnika lizinga (zakupgajouzrukuje dve vrste rashoda:

» Rashode amortizacije za sredstva uzeta u lizing.
* Rashode kamata uktjgnih u vrednost lizinga.

Obratunavanje amortizacije za sredstva uzeta u lizingszad izvesnosti da Ite korisnik
lizinga po isteku lizinga postati vlasnik tog srisas
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Ako je izvesno dae korisnik lizinga sté@ vlasniStvo nad sredstvom tokom trajanja lizinga
vek upotrebe sredstva je period u kome sedir@va amortizacija, tj. period u kome treba
amortizovati sredstvo.

Ako ta izvesnost ne postoji, to zZmala ¢e vek upotrebe biti jednak veku trajanja lizinga i
obratunavanje amortizacijée se vrSiti u roku trajanja lizinga.

Ako postoji razloZzna izvesnost d& korisnik lizinga kupiti sredstvo nakon istekairiga,
obratun amortizacije traje koliko traje i vek upotrelog sredstva.

7.5. Poslovni lizing
Davaoci lizinga treba da sredstva koja su u predposiovnog lizinga iskazu u svojim
izveStajima o finansijskoj poziciji u skladu sah@vom prirodom.

Prihodi od poslovnog lizinga se priznaju kao prihpd pravolinijskoj osnovi tokom trajanja
lizinga, osim ako ne postoji neka druga sistematsieva koja je primerenija vremenskom
rasporedu smanjivanja koristi dobijenih od sredsteyje je predmet lizinga.

Troskovi, ukljiujuéi amortizaciju, nastali prilikom zadé&vanja prihoda od lizinga, priznaju
se kao rashod. Prihod od lizinga (iskliju se primanja za obavljene usluge kao Sto su
osiguranje i odrzavanje) se priznaju po pravolkajosnovi tokom trajanja lizing&ak i ako
primanja nisu na toj osnovi,osim ako ne postoji gdrusistemska osnhova primerenija
vremenskom rasporedu smanjivanja koristi dobijemilsredstava koje je predmet lizinga.

Inicijalni direktni troSkovi koje davaoci lizinga aprave u vezi sa pregovaranjem i
zakljwivanjem ugovora o lizingu, se dodaju knjigovodstyemrednosti sredstva koje je
predmet lizinga i priznaju se kao rashod tokomatigg lizinga na istoj osnovi na kojoj su
priznati i prihodi.

Politika amortizacije sredstava koja su predmendja treba da bude dosledna walenoj
politici amortizacije koju davalac lizinga primejguza sléna sredstva, a amortizacija se
racunovodstveno obuhvata u skladu sa MRS 16 i MRS 38.

7.6. Obelodanjivanje
Kod poslovnog lizinga, pored ispunjavanja zahtexdViRS 17 — Lizing, davaoci lizinga
obelodanjuju slede:

 Budua minimalna pléanja lizinga po osnovu neopozivih poslovnih lizinga
ukupnom iznosu za svaki od slédeperioda.

- Kraée od jedne godine.

- Duze od jedne godine, ali Keaod pet godina.

- DuZe od pet godina.
» Ukupne potencijalne zakupnine priznate kao priregeriod.
* Opsti opis ugovora o lizingu davaoca lizinga.

28



7.7. Zakon o finansijskom regulisanju
U Republici Srbiji poslovi finansijskog lizinga sprimarno regulisanjiZakonom o
finansijskom regulisanju?

U skladu sa Zakonom o finansijskom regulisanjaamici posla finansijskog regulisanja su:

* Isporuilac opreme (proizvdec, trgovac)

» Davalac lizinga — u skladu sa Zakonom o finansijgkzingu davalac lizinga moze
biti samo privredni subjekat kome je finansijskinig jedina delatnostdiji novcani
deo osnovnog kapitala nije manji od 100.000 eudhanarskoj protivrednosti na dan
uplate i koji je od Narodne banke Srbije dobio diavda obavlja poslove lizinga u
skladu sa tim zakonom.

» Korisnik lizinga (pravno ili fiz€ko lice)

Zakon o finansijskom lizingu nije jedini zakon kajgulide tu materijuClanom 13. tog
Zakona je navedeno da se on ne primenjuje ¢aglikada su davalac lizinga i ispoilac
lizinga isto lice. U tom skaju posao finansijskog lizinga je u delokrugiakona o
obligacionim odnosim&®

Upraksi jecest sliaj da preduz&a svojim zaposlenima daju opermu na odlozenéaple, sa
pravom otkupa sredstva. Takvi ugovori imaju svenelete ugovora o finansijskom lizingu i
takve poslovne transkcije su u delokrugu MRS 17znb.

12 Sluzbeni glasnik RS, br. 55/2003, 61/2005.
B3 Sluzbeni list SFRJ, br. 29/78, 39/85, 45/ 89, 57/89, Sluzbeni list SRJ, 31/93

29



8. Racunovodstvene politike propisane MRS 20 - Racunovodstveno
obuhvatanje drzavnih dodeljivanja i obelodanjivanja drzavne
pomoci

Medunarodni ra‘unovodstveni standard 20 — ®mmovodstveno obuhvatanje drzavnih
dodeljivanja i obelodanjivanja drZzevne pofnou daljem tekstu Standard, odobren je od
strane Odbora Komiteta za Mearodne réunovodstvene standarde (IASC) u aprilu 1983.
godine, postao je primenljiv za finansijske izv@Steoji pokrivaju periode koji zagmju na
dan 01.01.2004. godine.

Cilj Standarda je da utvrdi pravila za evidentiranje transfer&agnog dodeljivanja i
neophodna obelodanjivanja u vezi sa tim transferima

8.1. Delokrug Standarda
Standard se primenjupa r&unovodstveno obuhvatanje i obelodanjivanje drzadatanja i
za obelodanjivanje drugih oblika drzavne p@mo

Standard se ne primenijuje:

» Na posebne probleme koji nastaju u @&brevanju drzavnih dodeljivanja u
finansijskim izveStajima privrednog subjekta prilayéma promenljivin cena
(inflacije) i na dodatne informacije &te prirode.

* Na drzavnu pombkoja se pruza privrednom subjektu u obliku kotsie su:

- raspolozive pri utwtivanju oporezive dobiti,
- se odnose na umanjenje stopa poreza na dobit,
- se odonse na olakSice u vezi sa dgwim porezom na dobit.

* Na we&e drzave u vlasniStvu nad privrednim subjektom.

* Na drzavna dodeljivanja u vezi sa poljoprivrednoetathogu (delokrug MRS 41 —
Poljoprivreda).

8.2. Drzavna davanja
U vezi sa drzavnim davanjem Standard reguliSe:

* Priznavanje drzavnih davanja.

* Vrednovanje nenaanih drzavnih davanja.
» Prikazivanje drzavnih davanja.

» Otplatu (vr&anje) drzavnih davanja.

8.2.1. Priznavanje drzavnih davanja
Drzavna davanja, uklfwju i neno¥ana dodeljivanja vrednovana po fer vrednosti, @ijzrse
tek ako su ispunjeni sleéieuslovi:

» Davanje je dobijeno.
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* Privredni subjekat je ispunio sve postavljene uslov

Natina na koji se prima drzavno davanje ne&eaitha rgunovodstvenu metodu kojge se
primeniti u vezi sa tim davanjem.

Svaka potencijalna obaveza ili potencijalno sredstv vezi sa primljenim drzavnim
dodeljivanjem tretira se u skladu sa MRS 37 — Raganja, potencijalne obaveze i
potencijalna sredstva.

Dva mogua pristupa priznavanja drzavnih davanja su:

» Kapitalni pristup podrazumeva da se davanje priznaje kao ¢anje sredstva i
pove&anje kapitala (glavnica). Zagovornici ovog pristigpaatraju:

- Da su drzavna davanja finansijski mehanizam i dgeimbog toga mesto u
bilansu stanja, a ne u bilansu uspeha. Obziromed&es éekuje njihovo
vraéanje treba dirktno povati kapital privrednog subjekta.

- Neprimerno je priznati drzavno davanje u bilanspels jer nije zarkeno, vé
oni predstavljaju dodeljivanje koje drzava pruza haknade.

* Prihodovani pristup podrzumeva da se efekat drzavnog davanja isk&rorebilans
uspeha, a da se u bilansu stanja iskzuje deo dadg§ za koje joS nisu ispunjeni
uslovi za priznavanje kao prihod i to kao:

- Odlozeni prihod od drzavnih davanja.

- Kroz umanjenje knjigovodstvene vrednosti dobijesoggstva.

Zagovornici prihodovanog pristupa smatraju:

- Da su drzavna davanja primci iz drugih izvora, aodeakcionara, ne treba da
bude direktno pou&n kapital, vé ih treba priznati kao prihode odgovaralu
obratunskih perioda.

- Drzavna davanja su retko bez uslova. Privredniekatjih dobija, ali mora da
ispuni odréene uslove i da ispuni predeine obaveze.

- Kao Sto su porez na dobit i drugi porezi tereteitddbgi¢no je u bilansu
uspeha isto ispuniti i sa drzavnim davanjem, kajapsoduZetak poreskih
politika drzave.

Kada se drzavna davanja primaju kao nadoknadashada ili gubitke koji su \enastali ili u
svrhe pruzanja hitne finansijske poéh@rivrednom subjektu, a u vezi sa tim primanjima
priverdni subjekat n® imati dodatne troSkove u tom ili budgion obratunskim periodima,
drzavno davanje se priznaje kao prihod u perioklajem je primljeno.

Standard je prihvatio prihodovani pristup za pnzrge drzavnih davanja, s tim da se
posebno razraje priznavanje drzavnih dodeljivanja kao prihodslad€im slucajevnima:

- Kada se daju uz ispunjenje odemih uslova u tekiem i narednim obgainskim
periodima.

- Kada tih uslova nema, ili su &é&spunjeni u prethodnim ob¥anskim periodima.
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U slwaju kada se drzavna davanja daju uz deine uslove koji tek treba sa se ispune,
Standard nalaze da se saglasni principu povezgmistda i rashoda ona priznaju kao prihod
tokom jednog ili viSe obkaunski perioda.

Kada su u pitanju drzavna davanja povezana sa tgmdds kod kojih se vrSi obtan
amortizacije, priznavanje iznosa u vezi sa dodafjjgm se vrSi srazmerno obuaatim
troSkovima amortizacije.

Drzavno davanje povezano sa sredstvima koja semmetiauju, priznavalo bi se tokom
perioda u kojem privredni subjekat treba da ispostavljene uslove. U slaju zemljiSta to

bi mogao da bude period amortizacije zgrade ak@njuedni subjekat treba da gradi na tom
zemljiStu kao uslova za dobijanje davanja.

Kada se davanje prima kao deo paketa finansijsikilskalnih pomai uz postojanje velikog
broja uslova, privredni subjekat treba paZzljivo iddentifikuje uslove koji podsiu rast
troSkova i rashoda u periodima kroz kégese davanje ostvariti.

MRS 10 —Potencijalni dogdaji i dogadaji nakon obra@unskog periodaeguliSe kako se
nakon priznavanja drzavnog davanja postupa samvalogim nepredviienim dogdajem
u vezi sa tim delovanjem.

8.2.2. Vrednovanje nenovcanih drZzavnih davanja

» Darzvno davanje moze biti u obliku prenosa néaoweg sredstva, kao Sto je zemljiSte,
zgrada ili operma kojée privredni subjekat koristiti. U ovakvim shjevima privedni
subjekt treba da proceni fer vrednost nefaowog sredstva, i da oldtma i davanje i
sredstvo po toj fer vrednosti.

» Altrenativni n&in vrednovanja nen@anog davanja je vrednovanje po nominalnoj
vrednosti. Ovo vrednovanje treba primeniti u¢aju kada je nominalna vrednost
priblizna fer vrednosti sredstva i da privredni jgltat moZe da pribavi informacije o
njoj.

8.2.3. Prikazivanje drzavnih davanja

1. Drzavna davanja koja su povezana sa sredstvimakljucujuci i nenowana iskazana
po realnoj (fer) vrednosti, iskazuju se u bilansng ili kao:

* Odlozeni prihod po osnovu drzavnih davanja — draaglavanja se na racionalnoj i
sistematskoj osnovi priznaju u korist prihoda tokeeka trajanja sredstva u vezi sa
kojima su ta davanja petno priznata.

* Umanjenje vrednosti sredstva za iznos drzavnih mjava primljeno drzavno davanje
predstavlja odbitnu stavku u njegovoj nabavnoj moesdi.

2. Drzavna davanja koja se odnose na prihogrikazuju se u bilansu uspeha:

» Kao posebna stavka prihoda ili u okviru stavke gilirinodi”

» Kao odbitna stavka od povezanih rashoda.

3. Ako je privredni subjekat odabrao da izveStaj ailtetu prikazuje u dva dela drzavno
davanje koje se odnosi na prihod prikazuje u dedji &e nazivazasebni bilans
uspeha.
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8.2.4. Otplata (vracanje) drzavnih davanja
Otplata drzavnih davanja se vrSi ukoliko privredubjekat nije ispunio sve uslove preibme
prilikom njegovog dobijanja.

Drzavno davanje koje dospeva za otplatdun@vodstveno se obuhvata kao korekcija
racunovodstvene procene u smislu u kojem promedun@/odstvene procene reguliSe MRS
8 — R&unovodstvene politike, promen&movodstvenih procena i greske.

Otplata (vr&anje) davanja po osnovu prihoda se prvo iskazujéenst neamortizovanog
razgranéenog prihoda proisteklog iz davanja. U meri u kajtpalata prelazi bilo koji takav
razgranéen iznos ili ukoliko nema razgrawnih prihoda, otpalta se odmah priznaje kao
rashod.

Otpalata (vréanje) davanja po osnovu nekog sredstva iskzujeasepkvéanje neotpisane
vrednosti sredstva ili kao smanjenje iskzanog, na@afenog prihoda za iznos \danja.
Ukupan iznos amortizacije, koji bi do tog trenutka poznat kao rashod da nije bilo davanja,
odmah se priznaje kao rashod.

8.3. DrZavna pomo¢ koja nema oblik drzavnog davanja

Drzavna pomé kod koje se ne moze lako utvrditi vrednost, ktmamsakcije sa drzavom koje
se ne mogu razlikovati od normalnih poslovnih tedtga privrednog subjekta, isktjigne su
iz definicije drzavnih davanja.

Primeri drzavne pont koja se he moze objektivno vrednosno izrazitbssplatni tehrtki
saveti, davanje garancija i sl.

Zajmovi dobijeni od drzave uz nultu ili nisku kamatstopu su takie vrsta drzavne ponbi
korist od njih se ne kvantifikuje utanavanjem kamate.

8.4. Obelodanjivanje
Standard treba da obelodani skazle

* Usvojenu raunovodstvenu politiku u vezi sa drzavnim davanjinuk|jucujudi
usvojene metode prezentacije u finansijskim izyesta

* Prirodu i obim drzavnih davanja priznati u finas&im izveStajima i ukazivanje na
druge drzavne pondood kojih je privredni subjekat imao direktne lsiri

* Neispunjene uslove i druge potencijalne obavezepave sa drzavhom potindoja
je priznata.
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9. Racunovodstvene politike propisane MRS 21 - Ucinci promena
Kurseva razmene stranih valuta

Medunarodni raunovodstveni standard 21 —cldci promena kurseva razmene stranih
valutay u daljem tekstu Standard, odobren je od stranéof2d za Medunarodne
racunovodstvene standarde u decembru 2003. godinsta@ge primenljiv za finansijske
izvesStaje koji pokrivaju periode koji zagioju na dan 01.01.2005. godine ili kasnije.

Cilj standardaje propisivanje postupka za:

* Obuhvatanje transakcija u srtanoj valuti.

» Odrelivanje valutnog kursa i postupka za priznavanjeinarfsijskim izveStajima
ucinka promena kurseva razmene stranih valuta.

« Ukljucivanje u finansijske izvestajevestajnog privrednog subjekfafinansijskih
izvestaja njegovomostranog poslovanja.

« Prevalenje (prerdunavanje) finansijskih izve$tajavalutu za prikazivanj&, ako se
ona razlikuje odunkcionalne valut privrednog subjekta.

9.1. Delokrug Standarda
Standard se primenjuje

* Pri r&unovodstvenom obuhvatanju stranih valuta i tranakai stranim valutama,
osim derivate u stranoj valuti i transakcija sangikoje su u delokrugMRS 39 —
Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje

» Prilikom prevaienja (prerédunavanje) finansijskih izveStaja inostranog postga&oji
se u finansijske izveStaje izveStajnog privrednolgjekta ukljiuju konsolidovanjem
ili metodom ée&a.

* Kod prevaenja finansijskih izveStaja privrednog subjekta alutu za prikazivanje
ukoliko se ona razlikuje od funkcionalne valute.

Standard se ne primenjujeizveStajnim tokovima gotovine za prikazivanj&dea gotovine
proizaslih iz transakcija u stranoj valuti i préemjem tokova gotovine inostranog poslovanja.

9.2. Transakcije u stranoj valuti
Standard se bavi:

* Pcaetnim priznavanjem transakcija u stranoj valuti.
* lzveStavanjem na prvi i sleéie datume bilansa.

" Izvestajni privredni subjekat za potrebe Standarda je privredni subjekat koji ima inostrano poslovanje koje
sastavlja finansijske izvestaje i koje je organizovano kao njegovo zavisno pravno lice, filijala.

 Inostrano poslovanje je zavisno pravno lice pridruzeno pravno lice, zajednicko ulaganje ili filijala izveStajnog
privrednog subjekta koji su osnovani ili se njima upravlja u drugoj zemlji, a ne u zemlji izveStajnog privrednog
subjekta.

!¢ valuta za prikazivanje je valuta u kojoj se prikazuju finansijski izvestaji. U Republici Srbiji valuta za
prikazivanje je dinar.

" Funkcionalna valuta je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kome posluje privredni subjekat.
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9.2.1.

9.2.2.

9.3.

Utvrdivanjem i priznavanjem kursnih razlika.

Pocetno priznavanje transakcija u stranoj valuti

Kod paietnog priznavanja transakcije u stranoj valuti,r@nena na funkcionalnu
valutu se vrSi primenom deviznog kursa koji vaZzda#um transakcije.

Iz praktinih razloga Standard dozvoljava da se primenjujs kaji je priblizan kursu

na datum transakcije.

Za odrglivanje koji dan predstavlja datum transakcijecedje se koriste odredbe
MRS 18 — Prihodi.

IzveStavanje na prvi i sled¢e datume bilansa
Nakon p&etnog priznavanja transakcije u stranoj valutikregu izveStajnog perioda,
tj. na svaki dan bilansa.

- Monetarne stavke u stranoj valuti iskazati primergakijucnog kursa.

- Nemonetarne stavke koje su knjizene po trosku ria@bekazuju se primenom
valutnog kursa na datum transakcije, odnosno nandailansa za ove stavke
se ne vrsi nikakav pretan.

- Nemonetarne stavke koje su pri nabavci¢cghe u stranoj valuti i koje se
vrednuju po fer vrednosti petno se iskzuju primenom valutnog kursa koji je
vazio na dan kada je ta fer vrednost dévra, odnosno na datum bilansa, ni za
ove stavke se ne vrSi nikakav prara, sem ako je naknadno vrednovanje po
fer vrednosti povezano sa stranom valutom.

Postoji viSe kurseva strane valute: kupovni, progarednji, kursevi koje oddeje
centralna banka, neformalno odieai kursevi (ugovorni), tkz. crni kursevi.

Priznavanje Kursnih razlika

Kursna razlika nastaje kada postoji razlika u kurea koji su vazili na dan nastanka
transakcije i na:

Datum podmirivanja te transakcije ili
Datum bilansa.

Standard reguliSe priznavanje kursnih razlika rifistavezi sa:

Monetarnim stavkama koje nisu deo neto ulaganjastajnog privrednog subjekta u
njegovo inostrano poslovanje i prelemjem finansijskin izveStaja kod takvih
privrednih subjekata.

Monetarnim stavkama koje su deo neto ulaganja tayesy privrednog subjekta u
njegovo inostrano poslovanje.

Nemonetarnim stavkama.

Stavkama iskazanim u stranoj valuti koje su detiteadd deviznog rizika.
Prevaienjem finansijskim izveStaja kada privredni subjgbaslovne knjige vodi po
valuti koja nije njegova funkcionalna valuta i pastavljanja finansijskih izveStaja
vrSi prevatenje na funkcionalnu valutu.
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Ako nije u pitanju monetarna stavka koja je demn#aganja izvestajnog privrednog subjekta
u njegovo inostrano poslovanje kursne razlike sapju na sled@ natin:

» Kada je transakcija podmirena u alwraskom period u kojem je i nastala ahnaate
kursne razlike priznaju se u celosti u tom éhreskom periodu kao:
- Finansijski prihod (ako je u pitanju pozitivha konasrazlika)
- Finansijski rashod (ako je negativna kursna raklika
» Ukoliko se transakcija podmiruje i u narednom ikilva ili viSe narednih ob&anskih
perioda, svakom obtanskom periodu se priznaje kursna razlika koja cieosi na
njega.

Standard razlikuje dve vrste monetarnih stavki kojgstaju u odnosima izveStajnog
privrednog subjekta i njegovog inostranog posloaan]

* Monetarne stavke u obliku potrazivanja i obavezaogsaovu kupoprodaje roba i
usluga, kod kojih je jasno definisan rok namirarkad kojih postoji jasna namera da
se to namirenje izvrSi — kursne razlike po osnovakeih stavki priznaju se kao
prihod ili rashod obr&unskog perioda u kom su nastale.

* Monetarne stavke za koje nije planirano niti je ov@tno dace se namiriti u
predvidljivoj budiénosti — Standard smatra da se radi o dugono potrazivanjima ili
zajmovima, a ne 0 potraZzivanjima od kupaca ili @zama prema dobawijma.
Postupanja sa kursnim razlikama koja su dugjmagotrazivanja ili zajmovi zavisi:

- Dali su u ptanju zasebni (pojedéma) ili konsolidovani izvestaji.
- Dallije u pitanju previenje finansijskih izvesStaja.

9.4. Obelodanjivanja
Privredni subjekat obelodanjuje:

- lIznos kursnih razlika priznatih kao prihod ili rash obr&unskog perioda, osim
kursnih razlika koje su nastale u vezi sa finaksijsinstrumentima koji se vrednuju
po fer vrednosti &ije se promene fer vrednosti priznaju kao prihddaishodi.

- Neto kursne razlike priznate kao druge stavke tatalpovezane sa kapitalom i
klasifikovane kao deo sopstvenog kapitala, kaoonmne takvih kursnih razlika u
toku obr&unskog perioda.

Kada je valuta za prikazivanje razta od funkcionalne valute privredni subjekat olo@ouje
tu ¢injenicu, zajedno sa obelodanjivanjem valute kej&gri¥ena kao funkcionalna valuta i
uz obelodanjivanje razloga zbog kojeg je kéerga razliita valuta za prikazivanije.

U slwaju promene funkcionalne valute bilo izveStajnoynednog subjekta, bilo zdajnog
inostranog poslovanja, téinjenica se obelodanjuje, kao i razlog zbog kojekggistena
razlicita valuta za prikazivanije.

Kada privredni subjekat prikazuje svoje finansijgkeeStaje u valuti koja je razta od
njegove funkcionalne valute on se u napomenamasngsa 0 svojim finansijskim
izveStajima koji su u svemu ufeni u skladu sa relevantnim zahtevima dviearodnih
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standarda finansijskog izveStavanja samo pod usfoda su u svemu ispoStovane sve

relavantne odredbe Manarodnih standarda finansijskog izveStavanja aljuti i odredbe
Standarda za premanavanje finansijskih izvestaja.
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10. Racunovodstvene politike u skladu sa MRS 28 - Ulaganja u
pridruZena drustva

Medunarodni ra'unovodstveni standard 28 — Ulaganja u pridruzenastira,u daljem tekstu
Standard, odobren je od strane Odbora zaiuviarodne ré&unovodstvene standarde u
decembru 2003. godine i postao je primenljiv zarisijske izveStaje koji pokrivaju periode
od 01.01.2005. godine ili kasnije.

10.1. Delokrug Standarda
Standard se primenjujaa r&unovodstveno obuhvatanje investicija u pridruzenastya.
Standard se ne primenjupa investicije u pridruzena drustva koje su vrdac:

* Organizacija viskokoriznog ulagékog kapitala.

» Investicionih fondova, trustova, ukfujuéi osiguravajiée fondove povezane sa
investicijama, koja se, posle q@nog priznavanja, oztavaju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha ili se kalsifikuju kao ona koja siedra trgovanje i tanovodstveno
obuhvatja u skladu sa MRS 3%nansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje
Takve investicje se odmeravaju po fer vrednostkkladu sa MRS 39, a promene fer
vrednosti se priznaju u dobitku ili gubitku periog&om je doslo do promene.

Standard propisuje metode vrednovanja ulaganjaidryizena druStva i obelodanjivanja u
vezi sa njima, kako u staju kada investitor primenjuje metodte&a, tako i u sléiaju kada
sastavlja zasebne finansijske izveStaje.

Ovaj Standard ne propisuje koja pridruzena drusastavljaju zasebne finansijske izvestaje
dostupne za upotrebu javnosti.

Investitor ne primenjuje metodéeg'a ako:

» Je ulaganje u skaldu 84SFI| 5 — Stalna sredstva namenjena prodaji i pcahpey koja
su prestalaklasifikovao kao stalno sredstvo koje se drzi zadpju. U tom sltaju
ulaganje raunovodstveno obuhvata primenom zahteva i smernS&INd.

* Se primenjuje izuzetak iz paragrafa 10. MRS 2Kesnoslidovani i pojedimi
finansijski izvestaji.

* Su ispunjeni svi uslovi iz paragrafa 13. Standafdeki od postupaka pri primeni
metode deXa su skni postupcima konsolidovanja koji su opisani u MR® —
Konsolidovani i pojedniéni finansijski izvestaji

Znaajan uticaj (sa stanovisSta Standarda) je praestyovanja u odlukama o finansijskim i
poslovnim polittkkama pravnog lica. Ako investitolok pravnog lica ima direktno, ili
indirektno (preko nekog svog zavisnog pravnog #cako ono ima pravocesa u kaptialu
tog drustva) 20% ili viSe glasova (ali manje od 90%natra se da investitor ima 2ag@n
uticaj, osim kada se moze jasno dokazati da to siygsj. | obrnuto, ako investitor ima
direktno ili indirektno preko svog zavisnog praviaz manje od 20% glasova od pravnog
lica kod koga je izvrSio ulaganje pretpostavljadagnvestitor nema zgiajan uticaj, osim ako
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takav uticaj i pored oviltinjenica moZe biti jasno dokazan. Postojanjec¢ajmeg uticaja
obi¢no se dokazuje na sl@aaiin:

e Zastupljeno&u u upravnom odboru ili odgovarggm upravljgkom telu pravnog lica
u koje je izvrSeno ulaganje.

* Uce&em u donosenju odluka u vezi sa poslovnim i fingksn politikama pravnog
lica u koje je izvrSeno ulaganje.

* Zn&ajnim transakcijama iznde investitora i pravnog lica u koje je on izvrSio
ulaganje.

* Medusobnom razmenom rukovaile kadrova.

* Medusobnom razmenom bitnih tekikih informacija.

Prilikom procenjivanja da li neko pravno lice kali$e ili zna&ajno utte na drugo pravno
lice treba uzeti u obzir i sva potencijalna gtksaprava, ukljdujuéi potencijalna glaska
prava drugih pravnih lica.

Kada postoje potencijlna glasa prava, investitiorov udeo u dobitku ili gubitkegnosno u
promenama u kapitalu pravnog lica u koji je investi utvduje se na osnovu sadasnjih
vlasnikih uce&a i ne odrazava moge iskori€avanje ili konverziju potencijalnih glagdh
prava.

Investitor primenjuje metoduc¢a&a za obuhvatanje ulaganja u pridruzena pravna disia)
ako:

» Je ulaganje, u slkadu sa MSFI Stalna sredstva namenjena prodaji i poslaovanja
koja su prestalaklasifikovao kao sredstvo koje se drzi za prodajutom sldaju
ulaganje raunovodstveno obuhvata primenom zahteva i smernS&INd.

* Se primenjuje izuzetak iz paragrafa 10. MRS 2Kensolidovani i pojedinani
finansijski izvesStajiOvaj izuzetak dozvoljava matom pravnom licu koje takie ima
ulaganje u pridruzeno pravno lice da ne sastadjes&lidovane finansijske izvestaje.

* Suispunjeni slede ustovi:

- Investior je zavisno pravno lice u potpunom vilasnif rekog drugog mainog
pravnog lica ili je on zavisno pravno lice u dellmom vlasniStvu nekog
drugog pravnog lica, a njegovi ostali vlasnici, ju&lijuci i one koji ina&e
nemaju pravo glasa su obaveSteni i ne protive seetda investitor ne
primenjuje metodu tega.

- Ne trguje na javnom trzistu vlagkim ili duznickim hartijama od vrednosti
investitora.

- Investitor nije podneo, niti je u procesu podnodesyojih finansijskih
izveStaja komisiji za hartije od vrednosti ili darg regulatornom telu sa
cillem izdavanja bilo koje vrste hartija od vredtiog javnom trzistu.

- Krajnje maténo pravno lice ili neko od ma&tih pravnih lica u lancu
sastavljanja konsolidovane finansijske izveStaj@ Ke biti raspolozivi za
javno korigenje i koji su sastavljeni u skladu sa MSFI.
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Investitor prekida da koristi metod@e&a od datuma kada prestane da imaiaja uticaj
nad pridruzenim drustvom i da od tog datumaun@vodstveno obuhvata investiciju u skladu
sa MRS 39, pod uslovom da pridruzeno drustvo neapeszavisno drustvo.

Investitor priznaje u dobitak ili gubitak svaku lika izmedu:

- Fer vrednosti svake zadrzane investicije i svithquia od otdenja dela te&a u
pridruzenom drustvu.

- Knjigovodstvene vrednosti investicije na datum kadazgubi zn&jan uticaj.

Kada maitno pravno lice pored konsolidovanih sastavlja eba® finansijske izveStaje svoja
ulaganja u zavisna pravna lica i u pridruzena paalica koja u skladu sa MSFI 5Stalna
sredstva koja se drze za prodaju i poslovanja kojprestalanisu klasifikovana kao sredstva
koja se drze za prodajuctmovodstveno obuhvata:

* Po troSku nabavke (po nabavnoj vrednosti) ili
* U skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: Priznavnaje i merenje.
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11. Racunovodstvene poltike propisane MRS 39 - Finansijki
instrumenti: Priznavanje i merenje

Medunarodni ra'unovodstveni standard 39 — Finansijski inastrumentiznavanje i merenje,
u daljem tekstu — Standard, odobren je od stransofadza Mdunarodne ré&unovodstvene
standarde u decembru 2003. godine i postao je phimeza finansijske izveStaje koji
pokrivaju periode koji zapnju na dan 01.01.2005. godine ili kasnije.

Cilj Stadardaje da se uspostave principi za priznavanje i odnaaije finasijskih sredstava,
finasijskih obaveza i nekih ugovora za kupovinypibdaju nefinansijskih stavki.

11.1. Delokrug Standarda
Standard treba da primenjuju sva pravna lica nassste finansijskih instrumenata osim na:

« Ona «eXa u zavisnim pravnim licima, pridruzenim druStvimazajednékim
poduhvatima koja se ¢anovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 27 -
Konsoliodovani i pojednani finansijski izvestajiMRS 28 —Investicije u pridruzena
drusStvaili MRS 31-Uc¢e&a u zajedntkim poduhvatima

* Pravaiobaveza u vezi sa lizinzima, na koje sa@mnjuje MRS 17 tizing.

- Potrazivanja po lizingu koja priznaje davalac lgansu predmet odredbi
prestanka priznavanja i umanjenja vrednosti u ostandardu.

- Dugovanja po finansijskom lizingu koje priznaje isoik lizinga su predmet
odredbi prestanka priznavanja ovog standarda.

- Derivati koji su ugrdeni u lizinge su predmet odredbi za ulgae derivate
ovog standarda.

 Prava i obaveze poslodavca po planovima o primanjgaposlenih, na koja se
primenjuje MRS 19 Primanja zaposlenih

* Finansijski instrumenti emitovani od strane enditddoji zadovoljavaju definiciju
instrumenata kapitala iz MRS 3Z~nansijski instrumenti: Prikazivanje

* Prava i obaveze po ugovorima o osiguranju kaoesttefinisano u MSFI 4 Jgovori
0 osiguranjy a koja nisu prava i obaveze emitenta nastalagoyaru o osiguranju
koji zadovoljava definicju ugovora o finanisijskgaranciji ili po ugovorima Koji
spadaju pod delokrug MSFI 4 zato Sto sadrZze olet#gkrecionog ¢ea.

* Ugovore izmédu sticaoca i prodavca u okviru poslovnih kombireggrodaje ili
kupovine na budti datum.

Standard finansijska sredstva klasifikuje u stedeategorije:

* Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrsting tim da se promene fer
vrednosti odmah priznaju kao prihod ili rashodhjlansu uspeha)

* Finansijska sredstva koja se drze do déape

» Zajmovi (krediti) i potrazivanja

* Finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju.
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Obaveze se mogu svrstati u:

* Finansijske obaveze koje se drze za prodaju.
* Finansijske obaveze koje nisu klasifikovane kaolkmje se drze za prodaju.

Ovaj Standard treba da se primenjuje na one ugaeteupovinu ili prodaju nefinansijske
stavke koji se mogu izmiriti neto u gotovini ili Wgom finansijskom instrumentu, ili
razmenom finansijskih instrumenata, kao da su ugdw@nsijski instrumenti, sa izuzetkom
ugovora koji su zakljgeni i koji nastavljaju da se drze u svrhu potvrderigemu ili isporuci
nefinansijske stavke u skladu sgekivanim potrebama entiteta vezanih za kupovinadaju
ili koris¢enje.
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U nastavku master rada opsSirnfemo opisati specijalne bilanse i napomene. Na asnov
podataka iz napomena uporedili smo kompanije “Kanid “Azvirt” - Ogranak Beograd iz
oblasti grdevine, “Telenor” i “Vip” iz telekomunikacija, “Frigm” i “Nestele” iz
prehrambene industrije i zakdjli koja je kompanija bolje poslovala u 2012. i Z0odini.
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1. Specijalni bilansi

Specijalni bilansi su bilansi koji se sastavljajovpdom posebnih dodaja u Zivotu
preduzéa.

Putem specijalnih bilansa obedig se informisanje o toku dodma koji je povod
sastavljanju bilansa, na primer o¢stel, kontrola i nadzor nad tokom daigga.

Ovi bilansi se nazivaju specijalni jer:

» Se sastavljaju za posebne prilike,
* Imaju ciljeve koji su raztiiti od ciljeva redovnih bilansa.
Razlkiti ciljevi uslovljavaju:
- Razlitu formu bilansa,
- Primenu razliitih pravila procenjivanja.
Specijalni bilansi se sastavljaju neredovno i p@dmju informacionu oshovu za
zadovoljenje posebnih ciljeva. Putem specijalnilarisa obezhtiju se informacije o toku
dogataja koji su povod sastavljanja istih i stvara sbrdasnova za odtivanje. U specijalne
bilanse spadaju:

* Bilans osnivanja

» Bilans promene pravne forme
» Bilans fuzije

* Bilans saniranja

* Bilans razdvajanja

» Likvidacioni bilans

* Bilans likvidnosti

* Bilans stéaja preduzéa

« Bilans poravnanj&

1.1. Bilansi osnivanja
Preduzée mozZe da se osnuje kao drustvo lica ili kao dou&ipitala. DruStvo lica moze da
bude u obliku ort&kog drustva ili u obliku komanditnog drustva. Dugtkapitala moze da
bude u obliku akcionarskog drustva ili u obliku $lwa sa ogratenom odgovorna$i. Kod
ortatkih preduzéa osnovni kapitatini udeo vlasnika dok u komandithom predéiz@snovni
kapital moze da bude udeo komplementora, komarditonjihove akcije. Osnovni kapital
kod preduzéa sa ogratenom odgovornd@® cine udeli vlasnika, dok kod akcionarskog
preduzéa osnovni kapital predstavlja akcionarski kapital.

Kod osnivanja preduza osnivai koji su u principu i vlasnici preduza u njega ulazu
gotovinu stvari i prava. Ukoliko se dogodi da uneteari i prava imaju W& vrednost,
procenu njihove vrednosti vrSi ovtahi procenjivd. Procena stvari i prava koje su unete u

18 Rankovic, 1., “Specijalni bilansi”, Ekonomski fakultet, Beograd, 2002., str. 12.
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novoosnovano predu&e vrSi se po nabavnim cenama na dan procene. Rratesri i prava
koje su unete u novoosnovano predezersi se po nabavnim cenama na dan procene. U
slwéaju osnovnih sredstava nabavna vrednost se svodiadasnju uz poniokoeficijenta
preostale korisnosti koji se procenjuje na bazkkag stanja i funkcionalnosti sredstava u
momentu procene.

Na osnovu upisanog, uglkenog kapitala u gotovini, kao i procenjene vredinasetih stvari i
prava séinjava se inventor i troSkovi osnivanja koji obutevébilans osnivanja (troSkovi
izrade statuta, troSkovi oglasavanja osnivanja yge@, sudske takse), pa osnikabilans
ustvari predstavlja zaklfmi bilans procesa osnivanja i q®ini bilans novoosnovanog
preduzéa, na osnovu koga se moze izvrSiti otvaranje podhoknjiga za knjigovodstveno
obuhvatanje date imovine, kapitala, obaveza, pahd@o i rashoda novoosnovanog
preduzéa.

1.2. Bilans pravne promene
Promena pravne forme preddaeje zapravo prelazak preddaeiz jednog oblika u drugi.
Odluku o promeni pravne norme predéeelonosi najvisi organ upravljanja predte®m, a to
je skupstina akcionara, i ona se moze izraziti tstkose: preduze transformiSe iz jednog
oblika u drugi, dok vlasnici predu& (akcionari ili vlasnici udela i&@&a) ostaju isti sa
nepromenjenim ¢teem u kapitalu, tako Sto se predéedransformiSe iz jednog u drugi
oblik sa promenom vlasnika preddae odreeni vlasnici ostaju u transformisanom
preduzéu, dok se drugi vlasnici poua ili se u transformisano preddeeukljuuju novi
vlasnici. U principu oblik preduze (ort&ko preduzée, komanditno drustvo, drustvo sa
ograntenom odgovornd® i akcionarsko drustvo) moze preu bilo koji drugi oblik
preduzéa pod uslovom da ispunjava uslove o oshivanju togg oblika.

Transformacija preduza iz jednog oblika u drugi bez promene vlasnikalgaista bilansa
promene pravne forme najjednostavniji. Na dan pragavne forme trebadaiti zaklju¢ni
bilans preduz&a dosadasSnjeg oblika koji istovremeno predstavilianb otvaranja i bilans
oshivanja novog oblika preduzena osnovu koga se otvaraju poslovne knjige naimiga
preduzéa. Transformacija preduéa iz jednog oblika u drugi sa promenom vlasnika
preduzéa sa bilansne ta&e glediSta je komplikovana i ima slégdaze:

» S&injavanje zakljgnog bilansa dosadasnjeg oblika predaze

* Procenu vrednosti preduzei s&injavanje bilansa dosadasnjeg oblika predazea
osnovu procenjene vrednosti

* Poravnjanje sa vlasnicima koji ne prihvataju promeblika preduz&a i prijem novih
vlasnika

» Sa&injavanje bilansa otvaranja novog oblika prediaze
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1.3. Bilans fuzije
Fuzija je postupak spajanja (fuzionisanja) imovingimanje dva pravno i ekonomski
samostalna preduég u jednu ekonomsku i pravnu celinu. Prema Zakonpriarednim
drustvima fuzija nastaje prenosom imovine jednogifie preduzéa na drugo preduze, u
zamenu za obezbienje akcija ili udela tog preduze vlasnicima preuzetih preduze
Preuzeta preduza kao pravno lice se gase i samim tim prestajuastope, a novoosnovano
preduzée i dalje egzistira kao pravno lice.

Takade do fuzije moze do nastankom novog preduze na koje prelazi imovina preduze
koja se spajaju (fuzioniSu), u zamenu za obéebge akcija ili udela novog preduze
vlasnicima spojenih preduge Ovlageni procenjivé podnosi izvesStaj o proceni vrednosti i
odnosu zamene akcija ili udela postijepreduzéa sa akcijama ili udelima novoosnovanog
preduzéa sapajanjem. Najdelikatnije je odrediti odnos zaengkcija ili udela , taj problem se
reSava uz poniobilansnog kursa, berzanskog kursa ili prinosnag&wsnovnog kapitald.

Bilansni kurs se izrazava uz pomddndeksa dobijenog iz odnosa osnovnog kapitalaté ne
aktive. Neto aktiva predstavlja ukupan iznos sogsbg kapitala, tj. osnovni kapital i rezervni
kapital i nerasporieni dobitak. Utvduje se kao razlika iznd@ aktive umanjene za gubitak
iskazan na strani aktive i obaveza gemu se sa obavezama izjedima dugor@na
rezervisanja i pasivna vremenska razgranja.

Berzanski kurs se utvduje iz odnosa cene akicje po kojoj akcija menjasnikka (trziSna
vrednost) i nominalne vrednosti akcije. U gtrqj literaturi se ne prepotuje utvidivanje
razmene akcija na bazi berzanskog kursa zbog toge ¥isina berzanskog kursa pod jakim
uticajem Spekulacija na trziStu kapitala koje namemogu da budu izazvane upravo zbog
pripajanja odnosno spajanja predieze

Prinosni kurs mozemo utvrditi iz odnosa prinosnedwosti preduz&, tj. procenjene neto
aktive jednom od prinosnih metoda i osnovnog ké#gita prinosna vrednost preddaemoze
da se proceni bilo putem kapitalizacije stabilizoag dobitka, bilo diskontovanjem na
sadasnju vrednost projektovantigtog novanog toka i rezidualne vrednosti.

1.4. Bilans saniranja
Saniranje se vrSi sa ciljem osposobljavanja preghuza pléanje dospelih obaveza, ukoliko
postane nelikvidno tj. ako izgubi plateznu sposaiioposluje sa gubitkom.

Postoje dve vrste saniranja:

e Saniranje u Sirem smislu (ekonomsko saniranjeobuhvata mere koje doprinose
otkrivanju i otklanjanju uzorka gubitka i obezibeanje trajnog ozdravljenja za Zivot
sposobnog preduza. Njegovi pravi ciljevi su: ponovno uspostavljarijeansijske
ravnoteZe zadovoljavaje rentabilnosti i ekonorémosti?°

e Saniranje u uzem smislu(finansijsko saniranjeje usmereno na otpis gubitka ili
uspostavljanje finansijske ravnotedee preduzée postaje platezno sposobno 5to se

19 Rankovic, 1., ,,Specijalni bilansi“, Proinkom, Beograd, 1996., str. 152
20 Rankovic, 1., ,,Specijalni bilansi“, Proinkom, Beograd, 1996., str.125.
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postize putem smanjenja kapitala, dopune imovireyejanje kapitala. Promene
strukture aktive i promene strukture pasive.

1.5. Bilans razdvajanja
Razdvajanje kod drustva lica u koje spadajuctdadrustva i komanditna druStva se javljaju u
slicaju kada se: druStvo lica rastura, nestaje (pouohetavine preduzéa izmeiu ortaka —
razort&enje) i u sldaju kada dde do razdvajanja sa jednim ortakom koji istuparedpzéa,
pri ¢cemu preduz&e i dalje opstaje sa ortacima koji se ne izdvajdpazdvajanje kod
preduzéa u obliku druStva kapitala (akicionarskih drStvadiusStva sa ogratenom
odgovornogu) ne dolazi u obzir u staju kada neki od vlasnika istupa iz drustva kapitat
on prodaje svoje akcije (akcionarsko drustvo), athaoprodaje svoje uloge (d.o.0.) pemu
se ta prodaja odvija izvan preddae

Prilikom razort&enjaclanu drustva koji istupa se vdi@u stvari date na kokdgnje druStvu i
isplatuje iznos u novcu koji bi primio po olianu ako bi drustvo prestalo da postoji u vreme
njegovog izlaska. Ukoliko je vrednost imovine duaSlica manje od obaveza, lice koje istupa
iz druStva mora plati deo iznosa koji nedostaje za izmirenje obav@zazmerno svom
uce&u u snosenju gubitka. Ukoliko drustvo lica u monoeistupanja jednog otlanova ima
zapaet, a nedovrSen posao, lice koje istupa iz drushe pravo na &e&e u dobitku po
okontanju tog posla, kao i obavezu snoSenja gubitka kmné@nju tog posla. U procesu
razort&enja najdelikatnije je utvrditi obe$&nje u novcu ortaka koji izlazi iz drustva. U
strienoj literaturi i sudskoj praksi zapravo se radiam#Slienoj, a ne o stvarnoj likvidaciji
preduzéa, pa je za poravnanje i uliwanje obaveStenja bitna vrednost predazéoje
nastavlja sa poslovanjem do koje se dolazi puterogue.

U proceni vrednosti preduge primenjuju se razlite metode i da svaka od njih odbacuje
razlicitu vrednost preduza delikatno je odabrati vrednost predizena osnovu koje bi se
vrSilo razort&enje i utvrdilo obeSteenje ortaku koji istupa iz druStva. Taj problemojyde
zaostren iz razloga Sto su interesima ortaka ksipjo u drustvu, tj. da procenjena vrednost
bude Sto véa jerce u tom sldaju i njegovo obestenje u novcu biti vée.

Obrnut interes ortaka koji ostaju je da procenjeranost bude Sto niza jée tada morati
odlazéem ortaku da manje plati u novcu na ime oligdte. RazreSenje sukoba interesa
odlaz€eg i ostajdih ¢lanova drustva lica najjednostavnije se reSava jakagovorom o
osnivanju ili ugovorom o ortakluku pred&no kako i po kojoj metodi se procenjuje vrednost
preduzéa u sléaju razortéenja ortakluka.

1.6. Likvidacioni bilans
Likvidacija je gaSenje preduéa njegovo brisanje iz sudskog registra, a timestanak kao
pravnog lica. U skladu sdanom 100 Zakona o preduzg ono prestaje putem likvidacije:

» Ukoliko preduzéu zbog ne ispunjavanja uslova bude derea zabrana obavljanja
delatnosti, a preduze u odrdenom roku i izréenoj meri ne ispuni te uslove ili ne
promeni delatnost;
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» Ukoliko prestanu prirodni i drugi uslovi za obavija delatnosti za koje je preddee
registrovano;

« Ukoliko je isteklo vreme za koje je predideeosnovano, a rok je odien aktom
oshivanja,

e Ukoliko skupstina iliclanovi preduzéa odlwe da se preduze likvidira;

» Ukoliko se broj¢lanova ili akcionara preduga svede na jedan, a u roku Sest meseci
sudu koji vodi registar ne prijave noskanove ili akcionare;

* Ukoliko se pravosnaznom sudskom odlukom utvrdiaviSbst upisa u sudski registar;

» Ukoliko dade do smanjenja osnovnog kapitala ispod zakonskiigaaog minimalno
osnovnog Kkapitala, a vlasnik predéae u roku od Sest meseci ne izvrSi
dokapitalizaciju do nivoa minimalnog osnovnog kalaitpreduzée se likvidira.

1.7. Bilans likvidnosti
Cilj bilansa likvidnosti jeste da pruzi Sto potpunsliku 0 mogénosti odrzavanja likvidnosti
preduzéa odnosno plateznoj sposobnosti predazd akva informacija je neophodna stoga
Sto je permanentna likvidnost predéaeodnosno mogmost plgéanja obaveza u momentu
njihovog dospéa uslov ne samo za normalan rad predaze¥ i za opstanak predu&, jer
ako preduzée u duzem razdoblju ne izmiruje obaveze o rokuonjily dospéa za pléaanje
izgubice poverenje kod poverilaca, takvom preduzelobavlj& nete ispordivati svoje
proizvode i robu, niti¢e ¢initi usluge sa uoldajenim odloZzenim rokom planja veé ce
zahtevati avansno @anje koje nelikvidno preduze ne mozZe da da, Sto znada je
prinudeno da prestane sa poslovanjem. Na drugoj strareditkri ¢e izbegavati
pozajmljivanje nelikvidnom predugze jer nemaju sigurnosti dé& svoja potrazivanja néo
naplatiti o roku dospe.

1.8. Stecajni bilans
Naziv st€aj potice od latinske i@ ,concurus”, Sto zn& sakupljanje ili spajanje, sticanje ili
sleganje u gomilu. Stajni postupak se sprovodi radi grupnog namirenjgeptaca stéajnog
duznika, unovenjem njegove imovine i podelom prikupljenih sreatst poveriocima.

Razlog otvarnja st@ajnog postupka je plateZzna nesposobnostapgteg duznika. Stajni
duznik je platezno nesposoban ukoliko nije u stamsSiti svoje dospele i potrazivane
obaveze pléanja. Okolnosti da je stajni duznik podmirio ili da moze da podmiri u cdiak
delimi¢no potrazivanja nekih poverilaca samo po sebi r&iafa je platezno sposoban. Po
pravilu se smatra da je &&gni duznik platezno nesposoban ako 60 dana neprekne
izmiruje dospele natane obaveze. Stgjni postupak moZe da se otvori i zbog prete
platezne nesposobnosti. Ona postoji ak@&agte duznik prema preddanjima u vremenu
dospelosti née biti u stanju da ispuni postégobaveze ptanja.

48



1.9. Bilans poravnanja
Preduzée koje je zapalo u kriznu situaciju koja se marifiess nemoguanosti pla&anja
obaveza uopste (insolventnost) putem poravnanggariocima izbegava sta&, rasturanje i
nestanak preduza. Zapravo, poravnanje je usmereno na sanirangup@&a i odrzavanje
preduzéa. Poravnanje se vrSi otpisom dela obaveza iligmgitanjem rokova ptanja
obaveza i moze da bude dobrovoljno ili prinudno.

Dobrovoljno poravnanje se odvija van suda i zasrgeana otpisu. Duznik i poverioci
pogataju koji ¢e deo duga od strane poverilaca biti oproStensotpj odnosno u kom rolkie
dug biti pl&en, ako se radi o prolonogiranju rokova ¢alaja. Nedostatak vansudskog
poravnanja jeste u tome Sto se poverioci, kad i mmogo, teSko okupljaju i Sto se
poravnanje ne odnosi na one poverioce koji ga prigwatili.

Prinudno poravnanje se odvija pred sudom i ako ¢@mo poravnanje prihvate povericgga
potrazivanja u ukupnim potrazivanjima od duznikee preko 50%, poravnanje se odnosi i na
poverioce koja ga nisu prihvatilia. To poravnargela ima snagu obaveznosti. Procedura
prinudnog poravnanja se sastoji odienja postupka prinudnog poravnanja i od pokretanja
prinudnog poravnanja.

Prinudno poravnanje vodi ¥e trojice sudija od kojih jedan je predsednilcajedok vée
sudija moze da imenuje i upravnika.

Prinudno poravnanje pokie duznik ili poverilac uz saglasnost duznika.
Cilj po¢etnog bilnsa poravnanja je da pokaze:

» Da je poravnanje nuzno radi saniranja, a time fagak preduza,;

e Da pokaze pokrivenost obaveza imovinom

« Da izdvoji obaveze prema raZknim ili izlucenim poveriocima i za%@nim

poveriocima koji se uzimaju iz poravnjarifa.

Odluka poverioca da e prihvatiti ili ne pondeno poravnanje u sustini zavisi od procene da
li ¢e duznik ispuniti obaveze proistekle iz poravnafgkcanje neotpisanog dela duga u
rokovima utvidenim na poravnanju), a n&to zavisi od procene da lie poverioci vise
izgubiti ako ne prihvate poravnanje i time pustedignik padne pod staj, a oni svoja
potrazivanja naplate putem &ne mase.

Pri donoSenju odluke prihvatiti ili ne prihvatitogvnanje kod izvesnih poverilaca veliku
ulogu ima i poslovni interes da se duznik odrzi,ngaide u st&aj. To ¢e se dogoditi kada
duznik za poverioca predstavlja Zagpog kupca i poslovnog partnera. U takvim okolmst
poverilac pokrée postupak poravnanja, naravno uz saglasnost guzaikiljem da se putem
poravnanja duznik sanira i time osposobi za op&tana

2 Rankovic, 1., ,,Specijalni bilans“i, Ekonomski fakultet, Beograd, 2002., str. 16
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2. Napomene

Korisnicima finansijskih izveStaja na raspolaganpora postojati Sto viSe relevantnih
informacija, ali istovremeno cilj je i da finandis izvestaji budu pregledani.
Kontradiktornost u ovim zahtevima dovela je do taigase u osnovnom setu finansijskih
izveStaja u kom se nalaze bilans stanja, bilanghspizveStaj o promenama na kapitalu i
izveStaj 0 novanim tokovima nalaze i napomene ili kako se joSivaguz, beleSke uz
finansijske izveStaje. One su avrstoj vezi sa ostalim finansijskim izveStajima ikgjne
osnovni set finansijskog izveStavanja, jer om@yaju opis informacija iskazane u njima, sve
u cilju ostvarivanja Sto realnijeg izveStavanja.

Pravila koja se moraju posStovati pri sastavljargpamena su ista kao ona koja se posStuju pri
sastavljanju finansijskih izveStaja. Informacije naja biti jasne, relevantne, proverljive i
blagovremene. Jedina razlika po kojoj se izdvapajwstalih izveStaja je u tome Sto ne postoji
propisana forma za sastavljanje napomena, pa s&ftog izvestaja razlikuje od jednog do
drugog preduz&, jer svako preduze kreira napomene za svoje potrebe. BeleSke koje ne
sadrZze sve releavantne informacije i koje su nejasmogu dovesti do opasnog bilansnog
delikta poznatog kao zamagljivanje bilansa. Ovdkidgans moZe navesti korisnike na odluke
koje im ne idu u korist, jer nisu nastale kao pdisia realnog sagledavanja stanja. Zato je
veoma vazno za tanovaie da sastave napomene u kojide iskazati sve relavantne
informacije, a za korisnike finansijskih izveStaja ih detaljno analiziraju kako bi doneli
ispravne odluke.

BeleSke se nalaze nakon izveStaja oc¢aoum tokovima. Vazno je napomenuti i da se
ratunovodstvene politike koje su primenjivane mogunmevazéim ratunovodstvenom
standardu prikazati odvojeno od napomena ili u mkviapomena. U praksi se koriste oba
pristupa.

Klju¢ne informacije koje prema Meanarodnom réunovodstvenom standardu 1, koji se bavi
prezentacijom finansijskih izveStaja treba da saolvaj izveStaj, odnose se na informacije o
primenjenim r&unovodstvenim politikama, informacij€ije obelodanjivanje zahtevaju
standardi, a koje ¥enisu prikazane u finansijskim izveStajim kao i dote informacije koje
nisu prikazane u finansijskim izvestajima, ali ®@ophodne za njihovo razumevanje.

Pri ¢itanju ovog izveStaja prva informacija na koju selaei tice se osnivanja preduzei
izvrSenih ststusnih promena. U prvoj napomeni, tkkraje opisana istorija preduse
Osnivai se izjasnjavaju kojom delatnascée se baviti osnovano predéaeCesto se deava
da je ta lista delatnosti dutla, jer se osniva registruju za viSe delatnosti smatr&jdace u
budwnosti diferencirati proizvodnju pa kadad#godo péetka obavljanja nove delatnosti ne
mora se vrSiti ponovna registracija. Ovo ne bi atebda budeest sl¢aj, jer je vazno za
korisnike finansijskih izveStaja da se jasno odwgnovna delatnost preddaze Pored ovih
informacija vezanih za osnivanje, na ovom mestnak@ze i informacije koje govore o
promenana do kojih je dosSlo tokom Zivota predaz&ao Sto su promene pravne forme,
spajanje, pripajanje ili sihi znaajni dogalaiji.
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Drugi deo napomena daje odgovor na pitanje kojangemativna osnova finansijskog
izveStavanja. Ovo podrazumeva da se prvo mora sitigt li su pri izradi finansijskih
izveStaja poStovani Mieinarodni r&unovodstveni standardi i koja je osnovica za
procenjivanje usvojena. Naravno,ceese primenijivati svi standardi, ¥eamo oni standardi
koji tangiraju transakcije konkretnog predéaeKada se utvrde standardi koji se odnose na
poslovanje, moraju se dosledno primenijivati i oth I5e ne moze svojevoljno odstupati. U
izuzetnim sldajevima moZe se odustati od primene standarddp ale ne mora objaviti i
objasniti u napomenama. Takav finansijski izvetdp nije napisan prema standardima. To
je vazan podatak, jer ne postoji moégast deliménog postovanja standarda, Sto bi&lwada

se za neke pozicije postuje, a za neke ne. Zg@sae mora u napomeni navesti da prilozeni
finansijski izveStaji nisu sastavljeni u saglasneatMSFI i MRS, jer ne postoji moguost da

¢e se to odraziti na objektivnost i realnost izv@stBruga bitna informacija govori o tome da
li je bilo odstupanja od MRS odnosno MSFI i kakopsestupilo ako su nacionalni propisi
zahtevali drugéje postupke. Do situacije da postoje odstupanjdemtiti u slutaju izmena u
MRS odnosno MSFI, a da te izmene nisu prevedenezike na kom se sastavljaju izvestaj,
pa je to kaSnjenje u pre#enju razlog nepodudaranja dumarodnih i nacionalinh standarda.
Obavezno se mora navesti kako se postupilo u tasajsl Nekada se moze desiti i da se u
toku izveStajnog perioda otpelo sa primenom nekog novog standarda, pa se mokaitu
ovog dela napomena objasniti da li je izvrSeno lasaganje sa ranijim izvesStajima u cilju
oc¢uvanja uporedivosti i moraju se iskazati razlozigika primene tog novog standarda i koje
su posledice takve odluke.

Pored normativhe osnove, nepohodno je pruziti ormfcije o obré&unskoj osnovi za
sastavljanje finansijskih izveStaja. Ofwaska osnova moze biti istorijski troSak, fer vresin
sadasnja vrednost, amortizovana vrednost, reval@im vrednostCesto se sve navedene
vrednosti primenjuju jer se ragiie pozicije razkito vrednuju. Osnove za vrednovanje mogu
biti objavljene i u okviru r&unovodstvenih politika. Na kraju, u ovom delu napoin, navodi
se i u kojoj valuti su iskazani podaci u finansiskizvesStajima i da li su navedeni u
hiljadama, milionima, milijardama...

Tre¢i deo napomena se&d pregleda raunovodstvenih politika, ako se one iskazuju u akvir
napomena. Primenjenec¢tmovodstvene politike su veoma Zapne jer postoje mnogobrojni
n&ini za manipulacijama kojima s&sto sluze menadzeri radi ostvarivanja svojih \je
Dobar primer je moginost primene raalitih metoda otpisa stalne imovine gde se odabirom
neke od dozvoljenih metoda moze uticati na visieaultata. Zbog toga se u okviru
ratunovodstvenih politika pored osnova koje se korievrednovanje imovine i obaveza,
obavljaju i metodu otpisa pozicija koje se mogusiyati, kako bi korisnik izveStaja uzeo i tu
informaciju u razmatranje.

Poslednji deo se razlikuje od predéaedo preduz& i tu se vidi¢injenica da ne postoji
jedinstvena forma za sastavljanje napomena. Saoivbgj dela zavisi od delatnosti predéae
jer od toga zavisi i kojée sve pozicije imati u bilansu. Ovde se svaka paziz bilansa
stanja i bilansa uspeha posebncleafava na onaj @n koji je relevantan za konkretan
poslovni entitet. Kada se informacije date u ostafinansijskim izveStajima upotpune sa
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finansijskom i prisnom polozaju.

Na sledéim primerima pokazgemo primenu r&unovodstvenih politika u skladu sa
MRS/MSFI i zakonima Republike Srbije, a samim timobjavljivanja informacija i
ratunovodstvenih politika u Srbiji, | dalje nije u jpoinosti usaglasena. Zbog toga, napomene
uz finansijske izveStaje mogu biti veoma réagh. Razlika u sadrzini i obimu moze se javiti
kod napomene istog preddzekroz razkite poslovne godine, kao i kod napomena té#i
preduzéa. Dakle, preduz@ neujedné&eno pristupaju sastavljanju napomena |
obelodanjivanju informacija. DeSava se da pojeda@novodstvene politike nisu date ili
nisu dovoljno obrazloZene. Shodno tome, one nisuisteaZivanja ili su razmatrane u skladu
sa dostupnd@$ informacija. Kljine politike najese su korektno objavljene, @ge njima biti
posve&ena najvéa paznja. Naglasak je na izveStajima iz posledogopne godine, 2013., a
u svrhu poréenja i analize koriste se i izvestaji iz prethodnih godina.
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Koridori Srbije

Delatnost i osnovni podaci

Koridori Srbije, drustvo sa ogram@nom odgovorna$l, sa sediStem u Kralja Petra 21, u
Beogradu, osnovano je 22.01.2009. i bavi se inrskgen delatna® i tehnEkim
savetovanjem.

Koridori Srbije d.0.0. su osnovani sa osnovinimjeal obavljanja poslova iz oblasti
saobréajne infrastrukture — autoputeva na teritoriji $rpiu delu vrSenja investitorske
funkcije na izgradnji autoputeva, ukiuju¢i i poslove eksproporijacije, izrade planske i
projektne dokumentacije i izdenja radova, organizovanja stnog nadzora nad izgradnjom
autoputeva, kao i planiranje izgradnje autoputeva.

Drustvo Koridori Srbije registrovano je kao druStga ograrienom odgovorngsi, i
poslovalo je pod poslovnim imenom ,Koridor 10“ Bead, do 08.02.2011. godine. drustvo je
osnovano u skladu sa Zakijfom Nacionalnog saveta za infrasrtkturu Republikbij&
kojom je izgradnja Koridora 10 ozfena kao strateski interes Republike, Odlukom Uprgvn
odbora JP ,Putevi Srbija“ br.953-67/08-48 od 22009. godine Vlada Republike Srbije je
dala odobrenje br. 05 023-278/2009-1 od 22.01.2§68ine na odluku o osnivanju druStva sa
ograntenom odgovorna$l ,Koridor 10 d.o.0. u skladu sa ugovorom o pranetasnistva
Drustva br. 032-01-00010/2010-01, koji je za&Bo izmeu javnog preduza ,Putevi
Srbije" i Vlade Republike Srbije od 24.11.2010. g&] javno preduze ,Putevi Srbije”
prenelo je pravo na vilasniStva i osrikiaulog u iznosu od 3.025.000.000 dinara na Rejgubli
Srbiju. Promena vlasniStva registrovana je kod Agenza privredne registre Republike
Srbije pod brojrm BD 134765/2010 od 30.11.2010.igeff

U skladu sa Odlukom Vlade Srbije o Osnikam aktu Koridora 10 Beograd, br.023-
9271/2010-30 od 21.01.2011. godine nastale suddgu®mene:

* Promena poslovnog imena iz Koridori 10 d.o.o. uida@n Srbije d.o.o.

* Smanjenje osnivkog kapitala na 500.000 hiljada dinara.

» Skupstinate biti sastavljena od najviSe pgdnova kojece imenovati Vlada

» Drustvo predstavlja Direktor (umesto Upravnog oabor
Organi drustvaine pet predstavnika Osnitea Predstavnike je imenovala Vlada Zakkom
24 broj 119-6237/2012 od 20.09.2012. godine i Zgkpm 24 broj 1197415/2012 od
21.01.2011. godine.

Direktor zastupa drustvo u poslovima unutrasnjepoljnotrgovinskog prometa. Direktora
druStva bira i razreSava skupsStina druStva na pgediinistra saobtaja. Direktor druStva
bira se na period otktiri godine.

Poslovi koji se obavljaju u ,Koridori Srbije* d.a.csu funkcionalno grupisani u sedam
organizacionih celina. U sektorima se obavljajul@askoji predstavljaju kljgéne aktivnosti

2 http://www.apr.gov.rs/
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za ispunjavanje misije DruStva, dok grupe predgpvisiuzbe koje predstavljaju podrsku
rada sektora i poslovodstva.

Napomene Koridori Srbije

Koridori Srbije d.o.o. je srednje pravno lice i fmse knjige vodi prema odredbama Zakona
o ratunovodstvu i ostalim propisima koji reguliSu fingsiso izveStavanje privrednih druStava
u Republici Srbiji.

Prihodi od prodaje

Prihodi se priznaju do nivoa bughi ekonomske koristi za Drustvo, pod uslovom dai se t
prilivi mogu pouzdano proceniti. Prihodi se vrednuyo fer vrednosti u visini fakturne
vrednosti, umanjene za popuste, rabate i ostalezaoe poreze i dazbine. Drustvo priznaje
prinode do iznosa koji je neophodan da se pokrgakbvi tekdeg poslovanja, dok se iznos
prihoda koji premasuje troskove razgeava u okviru dugorih obaveza.

Prihodi od prodaje ostvareni su prodajom tendedsieumentacije i to u iznosu od 1.811
dinara na domi@m i na inostranom trzi$td.

Ostali poslovni prihodi
Ostali poslovni prihodi po principu razgraenja. Na ovoj poziciji je iskazan iznos od
249.000 dinaré’

Finansijski prihodi
Na ovoj poziciji je iskazan iznos od 83.069 dinkogi se odnosi na smanjenje osnikag
kapitala za poktie troSkova poslovanfa.

Ostali prihodi
Na ovoj poziciji je iskazan iznos od 230 dinaraikeg sastoji iz napt@nnih sudskih
trodkova?®

> http://www.apr.gov.rs/
2 http://www.apr.gov.rs/
» http://www.apr.gov.rs/
% http://www.apr.gov.rs/
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Azvirt Ogranak Beograd

Opste informacije
Privredno drustvo Azvirt Ogranak Beograd (Stari dyra(u daljem tekstu:* DrusStvo®)
registrovano je kao Ogranak stranog pravnog lica.

Drustvo je osnovano 21.10.2011. godine, kao Ograamkbejdzanske kompanije Azvirt,
Baku.

DruStvo je registrovano za obavljanje delatnostjrazinje puteva i autoputeva. (Sifra
delatnosti 4211).

Prema kriterijumu za razvrstavanje iz Zakona &umnavodstvu i reviziji (,Sluzbeni glasnik
RS* broj 46/2006, 111/2009, 99/2011 — dr. Zakon2/2013 — dr. Zakon) DrusStvo je
razvrstano u srednje pravno lice.

Sediste Drustva je u Beogradu, Republika Srbijasled€oj adresi:Cika Ljubina 12, 11000
Beograd.

Pros&an broj zaposlenih u 2013. godini je iznosio 18@,2012. godini: 46’
Pregled zna&ajnih ra éunovodstvenih politika

Osnovne ré&unovodstvene politike primenjene za sastavljanjén dinansijskih izveStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su kéezieo primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugige nazngeno.

Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje dadi sa Zakonom o &¢anovodstvu
Republike Srbije ( daljem tekstu ,Zakon“) objavlienu Sluzbenom glasniku Republike
Srbije broj 62/2013 koji zahteva da finanisjiskvéstaji budu pripremljeni u skladu sa svim
prevedenim MSFI do 01.01.2009. godine. Posebniexallakona odstupaju od MSFI zbog
¢injenice da su usvojeni smo prevedni standardiviefinansijski izveStaji ne sadrze efekte
MSFI koji su objavljeni od 01.01.2009. godine. Osimmenutog Zakon zahteva odeaa
prikazivanja i odréeni tretman réuna i stanja, Sto ima za posledicu dodatna odsjapah
MSFI kao Sto sledi:

» Drustvo je sve ove finansijske izveStaje sastauilformatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije skladu sa zahtevima MRS 1 —
Prikazivanje finansijskih izveStaja i MRS 7 — |1zt@% tokovima gotovine.

* Vanbilansana sredtva i obaveze su prikazana nasabrbilansa stanja (hapomena
2.18). ove stavke po definiciji MSFI ne predstgujai sredstva ni obaveze.

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sacfakn o rdunovodstvu Republike Srbije
zahteva primenu izvesnih kfnih ralunovodstvenih procena. Talk® zahteva da
rukovodstvo Koristi svoje prodivanje u primeni raunovodstvenih politika Drustva. Oblasti

2 http://www.apr.gov.rs/
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koje zahtevaju prosiivanje veeg stepena ili W& sloZenosti, odnosno oblasti u kojima
pretpostavke i procene imaju materijalni &gaza finansijske izvesStaje obelodanjeni su u
napomeni 4.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljituje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivama osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prisedskazuje bez PDV-a, pove robe,
rabata i popusta nakon eliminisanja prihoda osh@geinutar grupe.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda nmagzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u bududnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada suuigjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti DruStva kao Sto je u daljenstekopisano. 1znos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne reSe sve potdnei@baveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezmigaiz prethodnog poslovanja, uziméju

u obzir tog kupca, vrstu transakcije i spatibsti svakog posla.

* Prihod od prodaje usluga
Preduzée se bavi izgradnjom puteva. Ove usluge se prugajem ugovora sa fiksnom
cenom, na osnovu prihg@nih budzeta za projekat.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za pruzanjegasizgradnje puteva se tal®priznaje

po metodi stepena dovrsenosti. Prema ovoj metoitipg se generalno priznaje na osnovu
izvrSenih usluga do datog datuma, demih kao procenat u odnosu na ukupne usluge koje
treba da budu pruzene.

Ukoliko nastanu okolnosti koje mogu da promene€epme procene prihoda, troSkova ili
vreme potrebno za kompletiranja, procene se rajidirOva revidiranja mogu dovesti do
poveanja ili smanjenja procenjenih prihoda ili troSkavadrazavaju se na prihod u periodu
kada se rukovodstvo upoznalo sa okolnostima koptosele do revediranja.

* Prihod od kamata
Prihod od kamata se priznaje na vremenski propoati®mj osnovi primenom metode
efektivne kamatne stope. U &u umanjenja vrednosti potrazivanja, DruStvo umijgnj
knjigovodstvenu vrednost potrazivanja do nadoknagliiznosa koji predstavlja procenjeni
budwi nowani tok diskontovan po prvobitnoj efektivhoj kamagtnstopi finansijskog
instrumenta i nastavlja da prikazuje promene ditkdto prihod od kamate. Prihod od
kamate na zajmoveija je vrednost umanjena utije se primenom metode prvobitne
efektivne kamatne stope.
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Poslovni prihodi

2013 2012
Prihodi od prodaje 6.854.710| 445.958
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga Koridorima 6.854.710| 445.958
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 64.440 1.758
Ukupno 6.919.150| 447.716

Na osnovu podataka iz prikazane tabele vidimo daoslovni prihodi iz 2012. godine su bili
447.716 dinara, a u 2013. godini 6.919.150 dindekljucujemo da su se poslovni prihodi
poveali u 2013. godini.

Prihodi od poveéanja vrednosti zaliha uc¢inaka 2013 2012
Povecanje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje-radovi na Koridoru 162.685 279.058
Povecanje vrednosti zaliha polu-proizvoda-lomljeni kamen 73.199

Ukupno 235.884( 279.058

Prihodi od povéanja vrednosti zalihacinaka u 2013. godini su iznosili 235.884 dinarai a
2012. godini 279.058 dinara.

Finansijski prihodi28

U hiljadama RSD 2013 2012
Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 621

Prihodi pd kamata 39.975 12.078
Pozitivne kursne razlike 156.997] 134.240
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 213

Ostali finansijski prihodi 21
Ukupno 197.806] 146.339

Finansijski prihodi u 2013. godini su iznosili 1836 dinara, a 2012. godine 146.339 dinara.
Uporedivanje ostvarenih rezultata kompanija ,Koridori” i ,Azvirt”

Upravljanje finansijskim sredstvima preddeedovodi do nastanka finansijskih prinoda kada
preduzée svoja slobodna no¢sna sredstva plasira u druga predazeli finansijske
institucije.

Na osnovu podataka iz napomena - bilans uspehadip@mo prihode kompanija “Koridori”

i “Azvirt”.

Podaci oposlovnim prihodimau preduzéu “Koridori” nisu dostupni.Preduze “Azvirt” je

ostvarilo poslovni prihodod 6.919.150 dinara u 2013. godini, a u 2012. ryodli447.716
dinara.

28 http://www.apr.gov.rs/
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Prihodi od prodajeu preduzéu “Koridori” u 2013. godini bili su 1.811 dinara,za 2012.
godinu podaci nisu prikazani.

Ostali poslovni prihodprikazani su samo za 2013. godinu u preduz&oridori” i iznosili
su 249.000 dinara.

Prihodi od povéanja vrednosti zaliha dinaka su prikazani u napomenama prediaze
“Azvirt” za 2013. 1 2012. godinu. Prihodi su iznbh€35.884 dinara odnosno 279.058 dinara.

Finansijski prihodisu prikazani u napomenama prediagz&oridori” i “Azvirt” i oni su bili u
2013. godini 83.069 dinara i 197.806 dinara. Pddata2012. godinu u preduze“Koridori”
nije dostupna, a u preduze“Azvirt” iznosi 279.058 dinara.

Ostali prihodisu prikazani samo u napomenama preéaZzgoridori” i iznosili su 230 dinara
u 2013. godini.

Profitabilnost preduzeca “Koridori” i “Azvirt”

Analizu profitabilnosti poslovanja preduze opravdano se svrstava u najvaznije delove
finansijske analize. Pokazatelj profitabilnosti ®inosi koji povezuju profit sa prihodima iz
prodaje i investicijama, a ukupno posmatrani pokaetikasnost poslovanja predudze

Poslovni dobitak kao razlika poslovnih prihoda shhada predstavlja prirast koji je ostvaren
na angazovana poslovna sredstva koja sudar&za obavljanje delatnosti.

Nepobitna povezanost bilansa stanja i bilansa wspehogdila je da se svaki prihod
predstavlja kao povanje aktive ili smanjenje pasive, dok se rashodidie kao smanjenja
aktive ili smanjenje pasive.

Posto je profitabilnost glavni pokretavih investitora, napravljeno je vise¢iraa iskazivanja
iste kako bi pokazatelji bili Sto jasniji i pregla.

Neto poslovna margina
Neto poslovna margina jeceke neto rezultata u poslovnim prihodima kompanijeudd
naziv za ovaj pokazatelj su neto marza i profitraaza.

Kalkulacija neto margine se izianava: ( AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 6 22
227 — 228) ili AOP 230 Neto gubitak (224 — 223 529 226 — 227 + 228)) /| AOP 201
Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 — 205 + 206).

Preduzée “Koridori” nisu imali neto dobitak ni neto gubitar 2013. godini i 2012. godini., a
poslovni prihodi su bili 4.386 dinara. Neto poslavnargina je 0%.

Preduzée “Azvirt” je ostvario neto dobitak u 2013. godiniiznosu od 268.867 dinara. i
posloni dobitak od 7.155.034 dinara. Neto poslawaagina je 3,76%.

Preduzée “Azvirt” je ostvario neto dobitak u 2012. godiniiznosu od 33.312 dinara i
poslovni dobitak od 726.744 dinara. Neto poslowvrzagina je 4,58%.

*° Goranka Knezevi¢, “Analliza finansijskih izvestaja”, Univerzitet Singidunum, Beograd, 2012. godine
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Bruto poslovna margina
Bruto marza (engl. gross margin), jedan od finakgj pokazatelja poslovanja, govori o tome
koliko se bruto dobiti ostvaruju na jednu jedinmoslovnih prihoda.

Bruto marzZa se naziva jos i bruto poslovna margpaslovna marza.

Kalkulacija margine: (AOP 213 Poslovni dobitak (26207) ili AOP 214 Poslovni gubitak
(207- 201) / Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 £20206).

Preduzée “Koridori” ima bruto poslovnu marginu od 32,88%2013. godini, a u 2012.
godini 5.350,86%.

Preduzée “Azvirt” ima bruto poslovnu marginu od 4,50% ul30 godini, a u 2012. godini
2,94%.

Stopa prinosa na kapital

Stopa prinosa na kapital je poznata pod nazivom RQj racio stavlja u odnos vrednost
neto rezultata i sopstvenog kapitala (total equityne se utvduje stopa rasta vlastkiog
kapitala. Isti odnos se moZze utvrditi i mnoZenjetmps neto dobitka i koeficijenta obrta
sopstvenih sredstava (DuPoint sistem analize).

ROE se izraunava: AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 —22@7 — 228) / AOP 101
A. Kapital (101 + 103 + 104 + 105 + 106 — 107 + 10809 — 110).

ROE za preudze “Koridori” je u 2013. godini i 2012. godini bid®,
ROE za preduze “Azvirt” je u 2013. godini bio 100%, a u 2012.djyoi 105,61%.

Stopa prinosa na imovinu

Stopa prinosa na imovinu koja je poznata i podvaami ROA predstavlja merenje udela
poslovnog rezultata u poslovnoj imovini (total asseUprogeno ovaj koeficijent pokazuje
koliko dinara neto dobitaka je ostvarila kompamigesvakih 100 dinara angazovanih ukupnih
sredstava.

Kalkulacija stope prinosa na poslovnu imovinu: (A@E3 Poslovni dobitak (201 — 207) ili
AOP 214 Poslovni gubitak (207 — 201) / AOP 22 Pastoimovina (001 + 012 + 021).

ROA za kompaniju “Koridori” u 2013. godini bio je1®%, a u 2012. godini 1,04%.

ROA za kompaniju “Azvirt” u 2013. godini 4,40%, &012. godini 0,30%.

59



Telenor

Osnovne informacije

Finansijski izveStaji DruStva Telenor d.o.o. BeabrgDruStvo) i pregled zrajnih
racunovodstvenih politka i druge napomene za godina ke zavrSila 31. Decembra 2013.
godine usvojeni su Odlukom direktora DruStva dah@2.2014. godine.

Drustvo je druStvo sa ogra&enom odgovorn@d registrovano u Republici Srbiji i u 100%
vlasniStvu Telenor A/S, Danska.

Drustvo je angaZzovano u pruzanju usluga mobilrekeehunikacije, ukljgujuéi i veleprodaju
paketa i vatera ovladenim dilerima. DruStvo ostvaruje prihod od prodaglavnom na
domaem trziStu, méutim, prihode stie i pruzanjem usluga stranim kupcima (prihod od
roaming-a), na osnovu komercijalnih post-paid i-pagd sporazuma o0 romaing-u sa
mobilnim operaterima iz raznih zemalja.

SediSte Drustva je u Beogradu, u ulici Omladingkilyada broj 90.

Na dan 31. decembra 2013. drustvo je zapoSljavaor@dnika (31.decembar 2012. godine:
1.142 radnika§®

Osnove za pripremu

Drustvo vodi evidencije i sastavlja finansijske agtaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalom primenljivaakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

Zakon o ra@unovodstvu Republike Srbije je usvojen od straneotliae SkupsStine i objavljen
je u Sluzbenom Glasniku RS broj 62/2013 dana 18.3013. godine, a u primeni je &y od
24.jula 2013. godine. Na osnovu prelaznih i zavwrSodredbi, podzakonska akta za
sprovatenje ovog Zakona @ece da se primenjuje od finansijskih izveStaja kejsastavljaju
na dan 31. decembra 2014. godine, dekse do tog datuma primenijivati podzakonski akti
odneti na osnovu Zakona o¢wmovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik RS br.46/061/09 i
88/11). Takde, odredbe koje se odnose na dostavljanje fin&isijgvestaja {lanovi 33-35)
pocece sa primenom od finansijskih izveStaja koji seadmju na dan 31. decembra 2014.
godine.

U skladu sa Zakonom od&anovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Repulflidiji treba da
sastave i prezentuju finansijske izveStaje u skkaltelevantnim zakonskim i profesionalnim
regulativama, koje obuhvataju primenjivi okvir fmmajskog izvesStavanja (,Okvir®),
Medunarodne réunovodstvene standarde (,MRS®), Mearodne standarde finansijskog
izveStavanja (,MSFI“) i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tuma&enja izdati do 1.januara 2009. godine od straneo@dba méunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za téemga meéunarodnih standarda finansijskog

30 http://www.apr.gov.rs/

60



izveStavanja su zvamo prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Rekebbrbije broj

401-00-1380/2010-16 o udirvanju prevoda Méunarodnih ra&unovodstvenih standarda
odnosno Méunarodnih standarda finansijskog izveStavanja iadfgni u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije broj 77 dana 25. okta204&0. godine.

Izmenjeni ili izdati MSFI i interpetacije standargakon 1.januara 2009. godine nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finajskih izveStaja te ovi finansijski izvestaji
nisu u skladu sa MRS.

Pored toga, prilozeni finansijski izveStaji su safani u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStajama/redna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike sa naknadnim izmenama i dopangposlednji Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 101/2012). Navedeni pravilrsa zasnovani na zakonski definisanom
potpunom skupu finasnsijskih izveStaja koji odstupé onog definisanog u MRS 1
Prikazivanje finansijskih izveStaja u pogled¢ina prikazivanja odrdenih bilansnih pozicija.

Raéunovodstveni osnov

Ovi finansijski izveStaji su sastavljeni u skladursgelom istorijskog troska, osim ukoliko je
specifctno navedena primena fer vrednosti, kao Sto je pdede u ré&unovodstvenim
politikama. Finansijski izveStaji su prezentovandimarima Republike Srbije (RSD) i sve
iskazane numaetke vrednosti predstavljene su u hiljadama dina@{R00), osim ukoliko je
drugd&ije navedeno.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskidveéStaja primenilo kanovodstvene politike.

Prilikom pripreme finansijskih izveStaja rukovodstv DrusStva je, donose pretpostavke,
izvrSilo odrelene procene i prodivanja koja imaju efekat na iskazane prihode, rdsho
aktivu i pasivu, kao i na obelodanjivanje poternija obaveza na dan izveStavanja.
Neizvesnost ovih pretpostavki i procena nosi rig&k mogdim ishodom u materijanim
znaajnim korekcijama sadrasnje vrednosti sredstavmyveza u narednim periodima.

Prihodi

Prihodi se priznaju do nivoatekivane ekonomske koristi za DruStvo pod uslovonse&ldaj
iznos moze pouzdano izmeriti. Pored toga, slesleecificni kriterijumi moraju biti ispunjeni
pre priznavanja prihoda.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi se priznaju u momentu prelaskacapaih rizika i koristi od vlasniStva nad robom na
kupca pricemu se iznos prihoda moze sa pouzdéanao$vrditi.

Prihodi od roaming-a

Prihodi od odlaznog roaming saokag ostvaruju se u mrezi operatera u zemlji u kefj
nalazi pretplatnik DruStva. Prihod od odlaznog roegrsaobréaja ukljuiuje i naknadu koja
se fakutriSe pretplatniku za pozive koji pretplatmprima dok se nalazi u mrezi drugog
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operatera. Prihodi od odlaznog i prihodi od dolagrmaming saobtaja priznaju se po bruto
principu na osnovu saoldi@ga ostvarenog u toku perioda.

Prihodi i troSkovi interkonekcije

Prihodi i troSkovi interkonekcije proizilaze iz saecaja ostvarenog iznde pretplatnika
operatera fiksne telefonije, drugih operatera nmabtklefonije i pretplatnika Drustva. Prihod
od interkonekcije priznaje se na bazi ostvarendgaihmg saobksja od strane pretplatnika
drugih operatera u toku perioda. TroSkovi interkaie priznaju se na osnovu ostvarenog
odlaznog saobtaja prema mrezama drugih operatera, u toku perioda.

Prihodi od aktivacije i troSkovi aktivacije

Naknada za aktivaciju je jednokratna naknada kejariznaje u momentu kada se pretplatnik
inicijalno konektuje na mrezu. S tim u vezi nastedskovi, odnose se pre svega na naknade
dilerima, kao i na troSkove SIM kartica.

Naknade za aktivaciju koje ne predstavljaju indisbhu uslugu razgratavaju se u toku
ocekivanog perioda trajanja pretplatiih odnosa. 1znos naknade za aktivaciju iznad ianos
odobrenog popusta razgréawva se nadekivani period trajanja pretplatikog odnosa.

Raunovodstveni tretman aktivacije pratic¢umovostveni tretman prihoda od aktivacije.
TroSkovi se razgrad@vaju u meri u kojoj su razgraeni i prihodi od aktivacije (preostali
iznos troSkova priznaje se u bilansu uspeha u geriokome je nastao). U shju kada je
ratunovodstveni pristup puno priznavanje prihoda dvakije u periodu u kome su nastali,
ukupan iznos sa tim u vezi nastalih troSkova pfesa u bilansu uspeha u istom periodu.

Ostali prihodi i rashodi

TroSkovi odrzavanja, popravki i zamene evidentirsguu bilansu uspeha u trenutku kada
nastanu. TroSkovi rekonstrukcije i unagpeaja, koji menjaju kapacitet ili svrhu stalnih
sredstava, dodaju se na vrednost stalnih sredstava.

Ostali prihodi i rashodi priznaju se po principageantenja.

PRIHODI OD PRODAJE31

U hiljadama RSD 2013 2012
Prihodi od prodaje 1.355.820| 1.208.034
Prihodi od pruZanja usluga post-paid korisnicima

Odlazni domadi i medunarodni pozivi 5.317.947 | 5.894.638
Mesecna pretplata 13.142.343| 10.888.498
Prihodi od SMS, MMS, GPRS usluga 2.538.840| 3.010.893
Ostali prihodi post-paid prihodi 1.051.158 883.733
Ukupno prihodi od pruzanja usluga post-paid korisnicima |22.050.287 | 20.677.762

Prihodi od prodaje u 2013. godine bili su 22.05@0.2Bnara, a 2012. godine 20.677.762

dinara.

31 http://www.apr.gov.rs/




Prihodi od pruZanja usluge post-paid korisnicima 2013 2012

Odlazec¢i domaci i medunarodni pozivi 3.339.488 | 3.982.202
Prihodi od SMS, MMS i GPRS usluga 1.663.698 | 2.013.870
Ostali pre-paid prihodi 2.372.977 | 2.244.590
Ukupno prihodi od pruzanja usluga pre-paid korisnicima |7.376.163 | 8.240.590

Prihodi od pruzanja usluga post-paid korisnicim20&3. godine su bili 7.376.163 dinara, a u
2012. godini 8.240.590 dinara. Na osnovu prikazabele vidimo da su prihodi od pruzanja
usluga post-paid korisnicima manji u 2013. godini.

2013 2012
Prihodi po osnovu interkonekcije sa ostalim operaterima 8.345.907| 7.619.895
Prihodi po osnovu interakcije sa povezanim stranama (Napomena 28) 1.504.745| 1.827.777
prihodi od nacionalnog roaming-a 194.147 245,942
Prihodi od roaminga-a sa ostalim operaterima 649.354 986.864
Prihodi od roaminga-a sa povezanim stranama (Napomena 28) 409.157 317.677
Prihodi od ostalih usluga 364.502 24.663
Prihodi od ostalih usluga povezanih strana (Napomena 28) 129.878 28.032
Ukupno 42.379.958 | 41.177.309

Ostvareni prihodi u 2013. godini su bili 42.379.98@ara, a u 2012. godini 41.177.309
dinara.

FINANSIJSKI PRIHODI32

2013 2012

U hiljadama RSD
Pozitivne kursne razlike 223.671| 364.982
Prihodi od kamata 215.506| 137.179
Ostali finansijski prihodi 278.605( 249.166
Ukupno finansijski prihodi | 717.781| 751.327

Ostvareni finansijski prihodi u 2013. godini su 7281 dinara, a u 2012. godini 751.327
dinara. Priméujemo da su finansijski prihodi manji u 2013. godinodnosu na 2012. godini.

32 http://www.apr.gov.rs/
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OSTALI PRIHODI

2013 2012

U hiljadama RSD
Prihodi od ranije ispravljenih potrazivanja (Napomena 28) | 451.721| 431.072
Ukidanje rezervisanja (Napomena 20) - 2.038
Ostali prihodi 177.482| 143.210
Ukupno ostali prihodi 629.203 | 576.320

Ostvareni ostali prihodi u 2013. godini su 629.2@%ara, a u 2012. godini 576.320 dinara.
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Vip mobile

Osnovne informacije
Privredno drustvo posluje pod nazivom ,Vip mobilirustvo sa ogradeénom odgovornasi
Beograd, ulica Omladinskih brigada 21.

Skraeni naziv firme je ,Vip mobile” d.o.o. Beograd.

Privredno drustvo ,Vip mobile* d.o.o0., Beograd (aljgm tekstu ,Drustvo”) osnovano je
2006. godine pod nazivom ,TOPNET" d.o.o0. Beogradrobka 1.

Privredno drustvo je promenilo sediSte 2007. godisada posluje na adresi Omladinskih
brigada 21. Osniva su: MOBILKOM CEE BETELIGUNSVERWALTUNGS GMBH,
Obere Donastrasse 29, 1020:Bepisano u Trgovinskom sudu pod brojem 280783tC£¥%
udela®

Osnovna delatnost Predudae su kablovske telekomunikacije. Licence za obaaje
delatnosti je dobilo privredno drustvo MOBILKOM Atnga koja je osnivda MOBILKOM
CEE koje je osnivaVip mobile d.o.o. i koje je istu prenelo na Vip bile d.o.o. Licenca se
odnosi na izgradnju, odrZzavanje i k@éegje javne komunukacije javne telekomunikacione
mreze u periodu vazenja od 10 godina, sa rwoggiu produzenja za dodatnih 10 godina.
Naknada koja je ptena za sticanje prava licence iznosila je 320 ma#io jedan euro.
Licenca je stavljena u upotrebu u junu 2007. gadine

Na dan 31.12.2013. godine, u Drustvu je bilo zagusl990 radnika, a na dan 31.12.2012.
godine 961 radnika’

Prema kriterijumu za razvrstavanje iz Zakona &unavodstvu i reviziji (,Sluzbeni Glasnik
RS*" br. 46/2006, 111/2009) Drustvo je razvrstaneliko pravno lice.

Raunovodstvene politike date u nastavku Drustvo keiemitno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izveStajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanje usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju emmantu kada se zéani rizici i koristi
koji proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i b prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednasti odobrene popuste i porez na datu
vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u ¢brskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju se po fakturnoj vrednosti umanjenoj zalwepe popuste i porez na dodatu vrednost.

33 http://www.apr.gov.rs/
34 http://www.apr.gov.rs/
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Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamatajrskih razlika, dividendi i ostali
finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa ritin, zavisnim i ostalim povezanim pravnim
licima.

Prihodi se od kamata, u skladu s&elam uzr@nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na
koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po oam@rodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulgganlobici od prodaje materijala,
naplaena otpisana porazivanja, viskovi, prihodi po osn@fekata ugovorene zastite od
rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi otlakja dugorénih rezervisanja, prihodi od
usklativnja vrednosti imovine, pozitivni efekti promenedtene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i zalibaisine prethodno iskazanih rashoda za ta
sredstva po osnovu vrednosnog udiklanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
usklativanja u skladu sa ¢ganovodstvenom politikom Drustva.

PRIHODI OD PRODAJE I OSTALI POSLOVNI PRIHODI35

U hiljadama RSD 2013 2012

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga na domaéem trzistu 19.573.359| 17.835.416
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu 1.206.715| 1.124.639
Prihodi od prodaje mati¢nim i zavisnim pravnim licima 989.231| 1.230.708
Obracunati prihodi buduceg perioda 41.920 157.534
Ostali poslovni prihodi 804.903 665.632
Ukupno 22.616.128 | 21.013.929

Ostvareni prihodi od prodaje i ostali poslovni jdhnu 2013. godini su iznosili 22.616.128
dinara, a u 2012. godini 21.013.929 dinara.

FINANSIJSKI PRIHODI36

U hiljadama RSD 2013 2012
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 28.087| 39.663

Pozitivne kursne razlike 68.585| 223.906

Ostali finansijski prihodi 93.178| 59.904
Ukupno 189.850 | 323.473

Finansijski prihodi u 2013. godini su bili 198.88Mara, a u 2013. godini 323.473 dinara.

3 http://www.apr.gov.rs/
3 http://www.apr.gov.rs/
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OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD | 2013 2012
Ostali prihodi 241.097| 180.866
Ukupno 241.097 | 180.866

Ostali prihodi u 2013. godini su iznosili 241.09hata, a 2012. godini su iznosili 180.866
dinara.

Ostali prihodi uklj@¢uju prihode po osnovu naplate penala, naknadna, §ieghode po osnovu
naplaenih predhodno otpisanih potrazvanja, kao i doloitkgprodaje osnovnih sredstava.

Uporedivanje ostvarenih rezultata kompanija , Telenor“i, Vip“

Prihodi od prodajekompanije ,, Telenor u 2013. godini bili su 22.05078 dinara, a u
kompaniji ,,Vip“ 21.769.305 dinara.

Prihodi od pruzanja usluga post-paid korisnicim2013. godini u kompaniji ,, Telenor* bili
su 7.376.163 dinara, a u 2012. godini 8.240.59@rdinPodaci o prihodima od pruzanja
usluga post-paid korisnicima nisu prikazani u peedu ,Vip“.

Finansijski prihodiu kompaniji ,Telenor u 2013. godini bili su 717 Z8inara, a u
kompaniji ,Vip“ 189.850 dinara. U 2012. godini oateni finansijski prihodi su bili 751.327
dinara i 312.473 dinara.

Ostali prihodiu kompaniji ,Telenor u 2013. godini bili su 6292 dinara, a u kompaniji
,Vip“ 241.097 dinara. U 2012. godini ostvareni dspaihodi bili su 576.320 dinara i 180.866
dinara.

Ostali poslovni prihodsu prikazani samo u kompaniji ,,Vip“ i bili su u 28. godini 804.903
dinara i u 2012. godini 665.632 dinara.

Profitabilnost preduzeca “Telenor” i “VIP”

Analizu profitabilnosti poslovanja preduze opravdano se svrstava u najvaznije delove
finansijske analize. Pokazatelj profitabilnosti @inosi koji povezuju profit sa prihodima iz
prodaje i investicijama, a ukupno posmatrani pokaetikasnost poslovanja predudae

Poslovni dobitak kao razlika poslovnih prihoda shhada predstavlja prirast koji je ostvaren
na angazovana poslovna sredstva koja sudar&za obavljanje delatnosti.

Nepobitna povezanost bilansa stanja i bilansa wspehogdila je da se svaki prihod
predstavlja kao povanje aktive ili smanjenje pasive, dok se rashodidie kao smanjenja
aktive ili smanjenje pasive. PoSto je profitabilnaglavni pokreta svih investitora,
napravljeno je vise a iskazivanja iste kako bi pokazatelji bili S&sniji i pregledniji.
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Neto poslovna margina
Neto poslovna margina jeceke neto rezultata u poslovnim prihodima kompanijeudd
naziv za ovaj pokazatelj su neto marza i profitraaza.

Kalkulacija neto margine se izianava: ( AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 6 22
227 — 228) ili AOP 230 Neto gubitak (224 — 223 529 226 — 227 + 228)) /| AOP 201
Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 — 205 + 206).

Preduzée ,Telenor” u 2013. godini imalo je neto poslovnanginu od 26,22% i 2012.
godini 25,69%.

Preduzée ,VIP" je ostvarilo neto poslovnu marginu u 205@dini u iznosu od 4,65%, a u
2012. godini 41,30%.

Bruto poslovna margina
Bruto marza (engl. gross margin), jedan od finakej pokazatelja poslovanja, govori o tome
koliko se bruto dobiti ostvaruju na jednu jedinmoslovnih prihoda.

Bruto marza se naziva jos i bruto poslovna margpaslovna marza.

Kalkulacija margine: (AOP 213 Poslovni dobitak (26207) ili AOP 214 Poslovni gubitak
(207- 201) / Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 £20206).

Preduzée “Telenor” ima bruto poslovnu marginu od 30,82%013. godini, a u 2012. godini
30,57%.

Preduzée “VIP” ima bruto poslovnu marginu od 1,41% u 20¢8dini, a u 2012. godini 0%.

Stopa prinosa na kapital

Stopa prinosa na kapital je poznata pod nazivom RQj racio stavlja u odnos vrednost
neto rezultata i sopstvenog kapitala (total equitype se utuduje stopa rasta vlasikog
kapitala. Isti odnos se moZze utvrditi i mnoZenjetmps neto dobitka i koeficijenta obrta
sopstvenih sredstava (DuPoint sistem analize).

ROE se izraunava: AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 —22@7 — 228) / AOP 101
A. Kapital (101 + 103 + 104 + 105 + 106 — 107 + 10809 — 110).

ROE za preudze “Telenor” u 2013. godini bio 33,82% i 2012. gadb,27%.
ROE za preduze “VIP” je u 2013. godini i u 2012. godini bio 0%.

Stopa prinosa na imovinu

Stopa prinosa na imovinu koja je poznata i pod vwami ROA predstavlja merenje udela
poslovnog rezultata u poslovnoj imovini (total dsseUprogeno ovaj koeficijent pokazuje
koliko dinara neto dobitaka je ostvarila kompamigesvakih 100 dinara angazovanih ukupnih
sredstava.

Kalkulacija stope prinosa na poslovnu imovinu: (AQE3 Poslovni dobitak (201 — 207) ili
AOP 214 Poslovni gubitak (207 — 201) / AOP 22 Pastoimovina (001 + 012 + 021).
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ROA za kompaniju “Telenor” u 2013. godini bio je,31%, a u 2012. godini 29,08%.

ROA za kompaniju ,,VIP* u 2013. godini bio je 0%u&012. godini 2,38%.
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Nestle

Osnivanje i delatnost

Drustvo Centro-Spice d.0.0., upisano je u regigigencije za privredne registre 11. maja
2011. godine, ReSenjem broj BD 59085/2011, a nawsi®©dluke o osnivanju donete od
strane Skupstine Centroproizvod a.d., Beogradjé@ioog osnivaa.

Dana 29.03.2013. godine ReSenjem Agencije za pnaeaegistre broj BD 32565/2013 je
izvrSena promena naziva i upisan je novi naziv e&driatic S d.o.o.

Dana 14.05.2013. godine je potpisan Ugovor o paigaj sa prat@m prilozima (u daljem
tekstu: Ugovor), Ov. | Br. 86492/2013 izthe privrenog drustva NESTLE ADRIATIC S
DOO; Beograd — Suin, Zelezntka 131, matini broj 20736704, i privrednog drustva
NESTLE ADRIATIC FOODS DOO, Beograd, Militina Milaokica 11A, matni broj:
2001244, na osnovu kojeg je sprovedena statusnmaema pripajanja privrednog drustva
NESTLE ADRIATIC FOODS DOO, matni broj: 20012447 drustvu NESTLE ADRIATIC S
DOO, maténi broj: 20736704.

Drustvo posluje na adresi Zelegka 131, Sufin, Beograd, sa dodeljenim matim brojem:
2073674, PIB-om: 107073029 i Sifrom delatnosti:108%oizvodnja ostalih prehrambenih
proizvoda.

Odlukom o povéanju kapitala donetoj od strane osw&aDruStva 07. novembra 2011.
godine izvrSeno je povenje kapitala unosom nen@mnog uloga u: nekretninama,
postrojenjima i opremi i licencama u ukupnom izndsii74.013.013,92 dinara, odnosno na
dan unosa pretanato po srednjem kursu EUR-a 11.475.113,30 eru-a.

Centro — Spice je 01. decembra izvrSilo preuzim&sje zaposlenog iz Centroproizvod a.d.,
Beograd. Na dan izveStavanja 31. decembar 2013ngdtustvo ima 662 zaposlena (2012:
332 zaposlenay.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

Izjava o uskladenost

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske e&taje u skladu sa vamm Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalg@rimenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srhiji.

U skladu sa Zakonom o danovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republicbifp
sastavljaju i prezentuju finansijske izveStaje Uadl sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom, pri cemu se pod profesionainwegulativom podrazumevaju
primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje nsijskih izvestaja (,Okvir®), Méunarodni
racunovodstveni standardi (,MRS"), Menarodni standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo standarda, odnosno MRSt i MSFI, koji je u

37 http://www.apr.gov.rs/
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primeni, ne ukljduje osnove za zakljivanje, ilustrujde primene, smernice, komentare,
suprotna misljenja, raztane primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojgh MSFI i prevod novih MSFI, kao i tumianja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za demarodne réunovodstvene standarde i Komiteta za téenge
MSFI do 1. januara 2009. godine, su z¢ani usvojeni nakon odluke ministra finansija br.
401-00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenonsgku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumaenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedanavljeni, pa stoga nisu
bili primenjeni prilikom sastavljanja prilozenilminsijskih izvestaja.

Prilozeni finansijskih izveStaji su sastavljeni arrhatu propisnom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredhaiStva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/20QB/2008, 101/2012 i 118/2012), koji
propisuje primenu seta finansijskih izvesStajga forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansifskzvesStaja,cija je primena
obavezna za obtanske periode koji gonju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovo finansijski izvestaji su odobreni od stranedRiora druStva dana 28.02.2014. godine.

Raunovodstvene politike date u nastavku DrusStvo kstenitno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izveStajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju emmantu kada se zéani rizici i koristi
koje proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i oab prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednastianjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u ¢brskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za ododpopuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja dinaka

U okviru prihoda od aktiviranjadinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu updareibe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, repwsa sredstva, za materijal i za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamatajrskih razlika, dividendi i ostali
finansijski prihodi, ostvareni iz odnosa sa ritin, zavisnim i ostalim povezanim pravnim
licima.

Prihodi od kamata se, u skladu s&elam uzr@nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na
koji se odnose.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po oamgrodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulggaiobici po osnovu prodaje dugoénih
hartija od vrednosti i ¢e%a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, néapfea otpisana
potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekataowmyene zasStite od rizika, prihodi od
smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoito rezervisanja, prihodi od usKiganja
vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poStdfer) vrednosti nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha od vigirethodno iskazanih rashoda za ta sredstva
po osnovu vrednosnog usiiaanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu adklanja i

ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnogkladsvanja u skladu sa
ratunovodstvenom politikom Drustva.

POSLOVNI PRIHODI38

U hiljadama RSD 2013 2012
Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje robe i proizvoda povezanim pravnim licima 1.585.123 -
Prihodi od prodaje robe i proizvoda na domacem trzistu 3.639.331 | 2.142.475
Prihodi od prodaje robe i proizvoda na inostranom trzistu 232.743 -
Prihodi od pruzanja usluga pravnim licima 41.398 -
Prihodi od pruzanja usluga na domacem trzistu 243 -
Ukupno 5.498.838 | 2.142.475
Promena vrednosti zaliha u¢inaka

Neto povecanje/(smanjenje) vrednosti zaliha ucinaka 415.268| -139.182

Ukupno ostvareni prihodi u 2013. godini su bili $84838 dinara, 2012. godini 2.142.475

dinara.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2013 2012
Prihodi od zakupnina 1.529 4,952
Prihodi iz poslovanja po drugim osnovama sa povezanim pravnim licima 174.093| 186.366
Ukupno 175.622| 191.318
Ukupno 6.089.728 | 2.194.611

Ostali poslovni prihodi su iznosili u 2013. godifi089.728 dinara, a u 2012. godini

2.194.611 dinara.

38 http://www.apr.gov.rs/
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FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013 2012
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 1.353 108
Pozitivne kursne razlike 23.210| 19.865
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 275 0
Ostali finansijski prihodi - 2.054
Ukupno 24.837( 22.027

Finansijski prihodi u 2013. godini su bili 24.83@Mdinara, a u 2012. godini 22.027.000
dinara.

OSTALI PRIHODI3®

U hiljadama RSD 2013 2012
Ostali prihodi

Dobici od prodaje opreme 10.025 -
Dobici od prodaje materijala 1.194 5.192
Viskovi 1.101 2.194
Napla¢ena otpisana potrazivanja 5.320 -
Prihodi od smanjenja obaveza 670 1.477
Prihodi od ukupnih dugorocnih rezervisanja - 40
Ostali nepomenuti prihodi 32.503 922
Ukupno 50.813 9.825

Ostali prihodi u 2013. godini bili su 50.813.000aka, a u 2012. godini 9.825.000 dinara.

39 http://www.apr.gov.rs/
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FRIKOM

Opste informacije

Frikom d.o.0. Beograd (u daljem tekstu DrusStvo)ognovano 1976. godine. Drustvo je
organizovano kao druStvo sa ogkamom odgovorna$l i registrovano kod Agencije za
privredne registre reSenjem br. BD 958857/201320M2013. godine.

Do tada je Drustvo bilo organizovano kao otvoreka@arsko drustvo i registrovano je kod
Agencije za privredne registre reSenjem br. BD Z8Z0006. Odlukom Skupstine DruStva
od 05.08.2013. godine o izmeni Osnikag akta i primeni pravne forme Drustvo je iz
akcionarskog drustva preslo u drustvo sa ogearim odgovornas.*°

Osnovna delatnost DruStva je proizvodnja sladoiettagih smrztnutih proizvoda.
Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Zrenjaninskilpb.
Maticni broj DruStva je 070442728, a poreski indentiikai broj 100003092.

Fnansijski izvestaji za poslovnu 2013. godinu oéobsu od strane rukovodstva DruStva na
dan 05.02.2014. godine.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
Raunovodstveni metod

Finansijski izveStaji su sastavljeni po metodu pitree nabavne vrednosti, osim ukoliko
MSFI ne zahtevaju druggi osnov vrednovanja ha Q@ opisan U zn&jnim
racunovodstvenim politikama.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika
Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih gsluypriznaju se u bilansu uspeha pod
uslovom da su svi rizici i koristi presSli na kupd&ihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti,
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatinose.

40 http://www.apr.gov.rs/
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2013 2012
Prihodi od prodaje robe:

povezana pravna lica 204.055 210.023
u zemlji 1.455.321( 1.166.193
u inostranstvu 7.275 4.193

Prihodi od prodaje proizvoda

povezana pravna lica 1.502.339| 1.394.319
u zemlji 6.582.105( 6.802.214
inostranstvu 107.394 17.103
Prihodi od usluga

povezana pravna lica 26.613 45.668
u zemlji 18.812 29.378
u inostranstvu 55 395
Ukupno 9.940.770| 9.669.486

Prihodi od prodaje u 2013 godini su bili 9.940.78@, 2012. godini 9.669.486 dinara.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2013 2012
Prihodi od zakupa:
Povezana pravna lica 16.026 4.302
Ostali 5.360 1.854
Ostali poslovnii rashodi 3.737 6.118
Ukupno 25.123| 12.274

Ostali poslovni prihodi u 2013. godini iznosili 86.123 dinara, a 2012. godini 12.274 dinara.

FINANSIJSKI PRIHODI

2013 2012
Pozitivne kursne razlike 96.408 | 321.633
Prihodi od kamata 131.470( 190.889
Prihodi po osnovu efektivne valutne klauzule 313 1.069
Ukupno 228.191| 513.591

Finansijski prihodi u 2013. godini bili su 228.18ihara, a u 2012. godini 513.591 dinara.
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OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013 2012
Dobici od prodaje

prodaja materijala 451 1.002
nekretnina, postrojenja i opreme 6.670 342
ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti - 980
Prihodi od naplate Steta 14.968| 17.551
Prihodi od naknadnih popusta 12.350( 18.407
Prihodi od smanjenja obaveza 800 -
Naplacena otpisana potraZivanja 391 550
Ostali prihodi 9.086 5.460
Ukupno 46.508| 45.240

Ostali prihodi u 2013. godini iznosili su 46.508akia, a u 2012 godini 45.240 dinara.

Uporedivanje ostvarenih rezultata kompanija ,Nestle“ i ,Frikom“

Poslovni prihodi
Poslovni prihodi su prihodi koji nastaju iz posloyapreduzéa u sledém oblicima:

* Prihodi od realizacije robe, proizvoda i uslugaastaju prodajom tj. fakturisanjem za
prodate proizvode, robu i usluge.

* Prihodi od aktiviranja tinaka i robe za sopstvene potrebe — nastaje kasthupée
upotrebljava svoje sopstvene proizvode, robu igeslma potrebe u reprodukcionom
ciklusu.

» Pove&anje/smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizeodyotovih proizvoda

» Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donaogldrzavnih organa.

* Drugi poslovni prihodi

Kompanija ,Nestle“ u 2013. godini je ostvarila pmghe prihode u iznosu od 5.498.838
dinara, a podaci kompanije ,,Frikom* nisu dostupni.

Ostvareni polovni prihodi u 2012. godini u kompanjNestle* bil su 2.142.475 dinara, a
podaci kompanije ,Frikom* nisu dostupni.

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje za kompaniju ,Nestle* nisu dqstiu

Prihodi od prodaje ostvareni u 2013. godini u komjpgFrikom* bili su 9.940.770 dinara, a
u 2012. godini 9.669.486 dinara.
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Finansijski prihodi

Upravljanje finansijskim sredstvima preddaedovodi do nastanka finansijkih prihoda kada
preduzée svoja slobodna no¢sna sredstva plasira u druga predazeli finansijske
institucije. To su: finansijski prihodi iz odnosa povezanim pravnim licima, prihodi od
kamata, pozitivhe kursne razlike, dividende.

Kompanija ,Nestle” u 2013. godini je ostvarila fimajske prihode u iznosu od 24.837 dinara,
a kompanija ,Frikom* je bila uspesnija i ostvanéa228.191 dinara.

Ostvareni finansijski prihodi u 2012. godini u koamgi ,Nestle* bil su 22.027 dinara, a u
kompaniji ,Frikom* 513.591 dinara koja je i u 201gbdini bila uspesnija.

Ostali prihodi

Ostali prihodi nastaju kao posledica prodaje imevimeduzéa (osnovnih sredstava, zaliha,
hartija od vrednosti) po ceni koja je visa od nafgwdnosno nominalne vrednosti, dobija po
oshovu otpisa potrazivanja.

Kompanija ,Nestle” u 2013. godini je ostvarila dst@rihode u iznosu od 50.813 dinara, a
kompanija ,Frikom* je bila uspeSnija i ostvarila4é.508 dinara.

Ostvareni ostali prihodi u 2012. godini u kompaniNestle* bil su 9.825 dinara, a u
kompaniji ,Frikom* 45.204 dinara koja je i u 201gbdini bila uspesnija.

Ostali poslovni prihodi

U 2013. godini ostvarni ostali poslovni prihod unieaniji ,Nestele* iznosio je 175.622
dinara, a u kompaniji ,Frikom“ znatno maniji 25.1@8ara.

U 2012. godini ostvareni ostali poslovni prihodampaniji ,Nestle® bio je 191.318 dinara, a
u kompaniji ,Frikom* znatno manji 12.274 dinara.

Ostali poslovni prihodi u kompaniji ,,Frikom* nisuigazane u napomenama iz 2013. godine i
2012. godine.

Profitabilnost preduzeca “Nestle” i “Frikom”

Analizu profitabilnosti poslovanja preduze opravdano se svrstava u najvaznije delove
finansijske analize. Pokazatelj profitabilnosti @inosi koji povezuju profit sa prihodima iz
prodaje i investicijama, a ukupno posmatrani pokaetikasnost poslovanja predudae

Poslovni dobitak kao razlika poslovnih prihoda shhada predstavlja prirast koji je ostvaren
na angazovana poslovna sredstva koja sudar&za obavljanje delatnosti.

Nepobitna povezanost bilansa stanja i bilansa wspehogdila je da se svaki prihod
predstavlja kao povanje aktive ili smanjenje pasive, dok se rashodidie kao smanjenja
aktive ili smanjenje pasive. PoSto je profitabilnaglavni pokretd svih investitora,
napravljeno je vise aa iskazivanja iste kako bi pokazatelji bili S&sniji i pregledniji.
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Neto poslovna margina
Neto poslovna margina jeceke neto rezultata u poslovnim prihodima kompanijeudd
naziv za ovaj pokazatelj su neto marza i profitraaza.

Kalkulacija neto margine se izianava: ( AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 6 22
227 — 228) ili AOP 230 Neto gubitak (224 — 223 529 226 — 227 + 228)) /| AOP 201
Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 — 205 + 206).

Preduzée ,Nestle” u 2013. godini imalo je neto poslovnurgiau od 13,12% i 2012. godini
5,41%.

Preduzée ,Frikom* je ostvarilo neto poslovnu marginu u 303odini u iznosu 0d6,65 %, a
u 2012. godini 4,78%.

Bruto poslovna margina
Bruto marza (engl. gross margin), jedan od finakej pokazatelja poslovanja, govori o tome
koliko se bruto dobiti ostvaruju na jednu jedinmoslovnih prihoda.

Bruto marza se naziva jos i bruto poslovna margpaslovna marza.

Kalkulacija margine: (AOP 213 Poslovni dobitak (26207) ili AOP 214 Poslovni gubitak
(207- 201) / Poslovni prihodi (202 + 203 + 204 £20206).

Preduzée “Nestle” ima bruto poslovnu marginu od 1,47% W.20godini. U 2013. godini
ostvareni poslovni dobitak je bio 89.697 dinaray 2012. godini 2,64% jer je ostvareni
poslovni gubitak bio 57.965 dinara.

Preduzée “Frikom” ima bruto poslovnu marginu od 11,25%Qi 3. godini, a u 2012. godini
13,28%.

Stopa prinosa na kapital

Stopa prinosa na kapital je poznata pod nazivom R®E&j racio stavlja u odnos vrednost
neto rezultata i sopstvenog kapitala (total equityne se utvduje stopa rasta vlastkiog
kapitala. Isti odnos se moZze utvrditi i mnoZenjetmps neto dobitka i koeficijenta obrta
sopstvenih sredstava (DuPoint sistem analize).

ROE se izraunava: AOP 229 Neto dobitak (223 — 224 — 225 —22R7 — 228) / AOP 101
A. Kapital (101 + 103 + 104 + 105 + 106 — 107 + 10809 — 110).

ROE za preudze “Nestle” je u 2013. godini i 2012. godini bio 0%.
ROE za preduze “Frikom” je u 2013. godini10,43% i u 2012. gadao je 8,37%.

Stopa prinosa na imovinu

Stopa prinosa na imovinu koja je poznata i podvaami ROA predstavlja merenje udela
poslovnog rezultata u poslovnoj imovini (total asseUprogeno ovaj koeficijent pokazuje
koliko dinara neto dobitaka je ostvarila kompamigesvakih 100 dinara angazovanih ukupnih
sredstava.
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Kalkulacija stope prinosa na poslovnu imovinu: (AQE3 Poslovni dobitak (201 — 207) ili
AOP 214 Poslovni gubitak (207 — 201) / AOP 22 Pastoimovina (001 + 012 + 021).

ROA za kompaniju “Nestle” u 2013. godini bio je 894, a u 2012. godini 2,61%.

ROA za kompaniju ,Frikom* u 2013. godini bio je 8%, a u 2012. godini 12,77%.
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Zakljucak

Osnovni smisao finansijskih izvesStaja je da prikeakenomsku sustinu poslovnih ddgéa,
na n&in na koji su se stvarno odigrali, kao i posledigghovog nastanka, kako bi se
obezbedila stvarna slika imovinskog, finansijskog prinosnog polozaja preduze
Neophodno je da &anovodstvene informacije poseduju airee glavne karakteristike:
razumljivost, relevantnost, pouzdanost i uporedivasme se korisnicima finansijskih
izveStaja obezlarlje pouzdana osnova za donosenje poslovnih odluka.

Finansijski izveStaji moraju se sastavljati u skiash odredbama Zakonaguaovosdtvenim
naelima, ali i uz obaveznu primenu Méenarodnih rdunovodstvenih standarda. Za razliku
od Zakona u kome pravila koja su navedena imajgsmpaavne norme, u Menarodnim
ratunovodstvenim standardima se nalaze pravila kogdatrprimeniti pri priznavanju,
procenjivanju i obavljavanju shih poslovnih transakcija, ali koje nemaju uvek UL
karakter.

Raunovodstvene politike wi na informacije u finansijskim izveStajima, onelstne i za
spoljne stejkholdere. Na osnovu finansijskih izagsteksterni korisnici formiraju odienu

predstavu, na kojoj zasnivaju poslovne odluke vezaa to preduze. U ovoj grupi
stejkholdera veoma su bitini investitori i kredito®ni su kljini ucesnici na finansijskim
trziStima, a trziSta su ztajna jer raspokiuju i plasiraju novac pa tako @ti na proizvodnju,
dobit iz poslovanja, rezultat i razvdjave privrede i ekonomsko blagostanje drzave. jWarl
ratunovodstvene politike ili procene, mogu dati nemaasliku o preduzal i veoma skupo
kostati investitore ili kreditore.

Poznavanje raunovodstvenih politika (u okviru MRS/MSFI i doil zakona) zn& da neko
ima osnovna rainovodstvena znanja neophodna za tienge finansijskih izveStaja i
donoSenje odluka na osnovu tih izveStaja.

Investitori i kreditori bi trebalo da budu edukovanovoj oblasti. Stejkholderima stesto
potrebne dodatne informacije i saveti od stranasfaka. U tom slislu, neophodno je dalje
razvijanje stranih kadrova i institucija koje bi se bavilectaovodstvenom i finansijskom,
kao i drugim vidovima srodnih analiza. Pored togatpjanje finansijskih institucija glavni je
preduslov za razvitak finansijskih trzigtiane bi se unapredila dor@e privreda.

Specijalni bilansi se sastavljaju povodom posebddgaiaja u zivotu preduza. Oni
obezbduju informisanje o toku dodaja koji je povod sastavljanju bilansa. Sastavljgsgu
neredovno i predstavljaju osnovu za zadovoljengepaih ciljeva.

Pravila koja se moraju posStovati pri sastavljargpamena su ista kao ona koja se posStuju pri
sastavljanju finansijskih izvestaja.

Jedina razlika po kojoj se izdvajaju od ostaliheZtaja je u tome Sto ne postoji propisana
forma za sastavljanje napomena, pa se forma taggtapa razlikuje od jednog do drugog
preduzéa, jer svako preduze kreira napomene za svoje potrebe.
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Informacije koje se nalaze u napomenama moraju jhgne, relevantne, proverljive i
blagovremene.

Na osnovu informacija koje smo dobili pdemjem kljwnih bilansnih pozicija vidimo da su
racunovodstvene politike adekvatno primenjene.
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