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Racunovodstvo, kao podfunkcija funkcije upravljanja preduze¢em, predstavlja najvazniji

deo informacionog sistema preduzeca jer ono obezbeduje racunsku osnovu za
donoSenje odluka. RaCunovodstvo prikuplja podatke, klasifikuje i obraduje iste. Podaci
koji su predmet ra¢unovodstva nalaze se u finansijskim izveStajima kompanije.

Radunovodstvo obuhvata:

Knjigovodstvo sa bilansom,
Obracun troSkova i rezultata

Racunovodstveno planiranje

S

Racéunovodstveni nadzor!

Kao Sto je veé re€eno, finansijski izvesStaji su mesto gde treba traziti relevantne podatke
o finansijskom polozaju preduzecéa. Oni predstavljaju najvazniji izvor informacija koje su
potrebne menadzeru u donoSenju odluka. Upravo je zbog toga, ispravnost, tacnost i

kvalitet finansijskih izveStaja od velikog zna€aja za njihove korisnike.

Korisnici raunovodstvenih informacija iz finansijskih izveStaja se mogu podeliti u interne
(vlasnici kapitala, organi upravljanja i rukovodenja, struéne sluzbe u preduzecu,
zaposleni i dr.) i eksterne (drzava i njeni organi, banke — kao kreditori preduzeca, ostali
poverioci — dobavljaci, statisticki zavodi, privredne komore, potencijalni investitori,
politiari, Sira drustvena zajednica i dr.). Kompanije veoma zavise od svojih stejkohledra.
Oni, kao i analitiari na berzi, uvek o¢ekuju da dobiju ka buduc¢nosti orjentisane podatke

o performansama kompanije, a to su pouzdani podaci.

Finansijksi izvestaji se uglavnhom pojavljuju u obliku obrazaca u kojima se na sistemski
nacin iskazuje ucinak racunovodstvene obrade podataka, pri €emu predstavlja, uzet kao
celina i/ili u obliku pojedinih grupa svojih pozicija raunovodstvnu informaciju, dok su

njegove pojedinaéne pozicije, obiéno, raéunovodstveni podatak.?

! $kari¢-Jovanovié K., (2007) Finansijsko racunovodstvo,str 5, Beograd.
? Petrovi¢ Z., (2009) Racunovodstvo, str 22, Beograd.




Prema vazeéem Zakonu o raCunovodstvu i reviziji, pocevsi od 2010 godine poslove

prijema, kontrole i registracije, obrade i objavljivanja finansijskih iziveStaja, kao i poslova
boniteta obavlja Agencija za privredne registre u kojoj je uspostavljen Registar
finansijskih izveStaja i podataka o bonitetu pravnih lica i preduzetnika. Registar
finansijskih izveStaja i podataka o bonitetu pravnih lica i preduzetnika je centralna, javna,
elektronska baza podataka iz finansijskih izveStaja i podataka o bonitetu pravnih lica i
preduzetnika, na osnovu kojih se sagledavaju rezultati poslovanja i finansijski polozaj
pravnih lica i preduzetnika, kao i privredna kretanja u Republici Srbiji.
U registru se vode dve medusobno povezane baze podataka — baza finansijskih

izvestaja i baza podataka o bonitetu.?

Set finansijskih izveStaja €ine pet finansijskih izvestaja, i to su:

Bilans stanja
Bilans uspeha
IzveStaj o promenama na kapitalu

Izvestaj o tokovima gotovine

a rc 0 DdPE

Napomene

Da bi se obezbedio potreban kvalitet finansijskih izveStaja i da bi se zastitili interesi
grupa korisnika, prilikom planiranja, pripreme i prezentovanja finansijkih izveStaja moraju
se posStovati odredeni zakonski okviri: Zakon o racunovodstvu i reviziji i odgovarajuca
podzakonska akta; profesionalna regulativa (IFAC-ov Eticki kodeks za profesionalne
racunovode); Medunarodni racunovodstveni standardi; Medunarodni standardi
finansijskog izvesStavanja; Medunarodni standardi revizije; standardi kvaliteta; obrazovni
standardi; nacionalni standardi: standardi za sticanje profesionalnih zvanja i za

raéunovodstveni softver.*

Primenom Medunarodnih racunovodstvenih standarda i Medunarodnih standarda
finansijkog izveStavanja dolazi se do jednoobraznosti finansijskih izveStaja svih

privrednih subjekata uz teznju da se obezbedi uporedivost finansijskih izveStaja kako

® Preuzeto sa sajta: http://www.mojknjigovodja.rs/apr-registar-finansijski-izvestaji-i-bonitet 1.12.2014
4 Stojanovi¢ R., (2005), MRS 8 Rac¢unovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske,
Racunovodstvo, br. 5-6, str7, Beograd.




izmedu razli¢itih perioda izveStavanja jednog privrednog subjekta, tako i uporedivost

izmedu razli€itih privrednih subjekata. Takode, njihova primena doprinosi lakSem

donosSenju poslovnih odluka.

Medunarodni raéunovodstveni standardi su osnova za izbor i primenu raCunovodstvenih
politika jednog preduzeca. Oni definiSu da: “Rukovodstvo odabira i primenjuje
racunovodstvene politike privrednog druStva tako da finansijski izveStaji budu usaglaSeni
sa svim zahtevima svakog primenjenog MRS/MSFI, kao is vim Tumacenjima Stalnog

komiteta za tumadenja.”

Kompanija mora racunovodstvene politike, raCunovodstvene procene i gresSke iz
predhodnog perioda da primenjuje, donosi i usaglasi sa Meduarodnim ra¢unovodsvenim
standardima. Standard koji se odnosi na ovu temu i na kome ¢e se rad i bazirati je
Medunarodni racunovodstveni standard 8 — Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greSke. Ovaj standard se u kratkim crtama bavi izborom i
primenom racunovodstvenih politika, doslednosti u koriSéenju istih, promenama
racunovodstvenih  politika, primenom promenljivih  raCunovodstvenih  politika,
obelodanjivanjima u vezi sa navedenim ili promenjenim racunovodstvenim politikama,
retroaktivnom  primenom izmenjenih  raCunovodsvenih  politka, @ promenom
ra¢unovodstvenih porcena i potrebna obelodanjivanja u vezi sa tim, nacinom ispravljanja
greSaka, ogranic¢enjima retroaktivhog preracunavanja podataka i obelodanjivanja u vezi

sa greSkama iz predhonih perioda.

Kvalitet finansijskih izveStaja, u osnovi, se moze posmatrati sa formalnog i materijalnog
aspekta. Posmatrano sa formalnog aspekta re¢ je o podobnosti bilansnih Sema
(prednosti i slabosti), a kada se govori o materijalnom aspektu znacajan faktor
predstavljaju raunovodstvene politike. S obzirom da oblikovanje bilanskih Sema nije u
nadleznosti pravnih lica, to ona na njih ne mogu uticati. Ali, posmatrano sa materijalnog
aspekta, kreativnost racuovodstvenog menadzmenta, u okvirima zakonske i
profesionalne regulative, imajuéi u vidu sadasSnjost i predvidanje buducnosti, odabir

najpovoljnije racunovodstvene politike dolazi do punog izrazaja. Po tom osnovu

> Savigevié S., (2007), Racunovodstvene politike i njihov uticaj na finansijski poloZaj i uspesnost, Revizor, br. 40, str 8,
Beograd
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proizilazi zna€aj i potreba pravilnog izbora raCunovodstvenih politika, utvrdivanje

podruc¢ja njihovog delovanja, ispitivanje uticaja racunovodstvenih politika na kvalitet
finansijskih izveStaja, kao i potreba za permanentnim preispitivanjem i eventualnim
promenama u smislu realnog finansijskog izveStavanja, i efikasnijeg poslovnog

odlugivanja®
Finansijski izvestaji moraju da budu oslobodeni neobjektivhe prezentacije usled:

1. Kreativnog racunovodstva i slobodne procene,
2. Bilansnih delikata,

3. Latentnih rezervi i skrivenih gubitaka.

Rukovodstvo preduzeca, zavisno od svojih cilieva, moze da "ugoji bilans" ili "utanji
dobit". Pojaavanje i povecavanje finansijskog rezultata, kao i povecanje vrednosti
imovine je neSto ¢ime bi se menadzment sluzio ukoliko bi zeleo da poveca vrednost
kompanije, dok bi povec¢anjem troSkova i samim tim smanjenjem rezultata menadzment

mogao da umanji dobit.

6 Gaji¢, L., Medved, I. (2009). Racunovodstvene politike i amortizacija stalne imovine. Traktori i pogonske masine,
14(4), 142-149




Predmet istrazivanja

Informacije o finansijskom polozaju i zaradivackoj sposobnosti preduzeca sticu se
analizom godisnjih raCuna, odnosno finansijskih izveStaja. Analizu godisnjih izveStaja
mozemo oznaciti i kao posebnu metodu pribaljanja informacija pomocu koje se iz
podataka godiSnjeg zakljucka (bilansa, racuna dobitka i gubitka i aneksa) i izveStaja o
poslovanju sti€u informacije o finansijskom i prinosnom (zaradivackom) polozaju
preduzeéa. Upravo iz tog razloga raCunovodstvene politike i procene preduzeca, kao i
greSke nastale sastavljanjem finansijskih izveStaja utiCu na definisanje bilansne politike
preduzeca. Takode, odnos ciljeva preduzeca i politika, procena i greSaka se nalazi u
velikoj korelaciji, i zbog toga njihov odnos predstavlja problem. Racunovodstvenim
politikama se u odredenoj meri moZze uticati na vrednost pozicija iz finansijskih izveStaja,
a time i na sam rezultat posmatranog obrac¢unskog perioda. Upravo to je kljuéni problem

koji ¢e biti razmatran u ovom radu.

Racunovodstvene politike i procene postoje za razliCite bilansne pozicije, i mogu na
primer biti raunovodstvene politike zaliha, hartija od vrednosti, raunovodstvne politike
potrazivanja, racunovodstvene politike i procene stalne imovine kao i druge. Kroz
primere pomenutih racunovodstvenih porcena i raCunovodstvenih politika videcemo
kako moze da se utiCe na rezultat. Ovo mozemo oznaciti i kao uzi predmet ovog

istrazivanja.

Ciljevi istrazivanja

Nauéni cilj ovog istrazivanja je svakako deskripcija tj. nau¢ni opis svih elemenata ovog
predmeta istrazivanja. Teorijsko definisanje svih pojmova racunovodstvenih politika,
procena i greSaka c¢e biti osnov ovog cilja istrazivanja. U nastavku éemo postaviti
hipotezu koju ¢éemo odredenim postupcima pokuSati i da dokazemo odredivanjem

odgovarajucih indikatora i postupaka, kao i iskustveno proveriti postavljene tvrdnje.




Preispitivanjem nau€nog cilja ovog istrazivanja, moze se zakljuciti da ovaj istrazivacki

rad ima i svoj druStveni cilj , Sto bi bio s jedne strane pomoc¢ korisnicima finansijskih
izveStaja u analizi finansijskih izveStaja kako bi bili u mogucnosti da prilikom donoSenja
poslovnih odluka usmere paznju na moguca sporna pitanja u vezi sa ra¢unovodstvenim
politikama, procenama i greSkama, i sa druge strane pomo¢ preduzeéima prilikom
odabira, primene i procene racunovodstvenih politika, greSkama i ra¢unovodstvenim

procenama.

Metode istrazivanja

U sklopu svakog nauc€nog istrazivanja potrebno je pirmeniti osnovne, opste i posebne
nau¢ne metode istrazivanja, kao i metode prikupljanja i obrade podataka. Obradom ove

teme naucnog rada bice upotrebljene slede¢e metode nau¢nog istrazivanja:

1. Osnovne metode: analiza — sinteza, apstrakcija — konkretizacija, indukcija —
dedukcija, analogija — komparacija i specijalizacija — generalizacija.

2. Opste metode: analiticko — deduktivna, statistiCko deduktivna i hipotetiCko —
deduktivna.
Posebne metode: dijalekti¢ki metod.
Metode prikupljanja podataka: metoda analize dokumenata na nivou primarne i
sekundarne grade - rezultati ve¢ izvrSenih istrazivanja i selektivne literature, i
metoda studije slucaja.

5. Metode obrade podataka: delovi opsStih metoda istrazivanja tj. modaliteti njihove

primene.



Hipoteza

Imajuci u vidu prethodno navedene stavke, mozemo zakljuciti da se postavlja jedno
pitanje: Koliko izbor i primena raCunovodstvenih politika, raéunovodstvenih procena i
racunovodstvenih greSaka imaju uticaj na visinu ostvarenog rezultata i imovinski polozaj
preduze¢a? Ovo dalje postavlja pitanje da li ustvari opredeljenje za odredene
racunovodstvene politike i procene, uzimajuci u obzir i raGunovodstvene greSke, moze
dovesti na to da menadzment uti€e na finansijske izveStaje, odnosno na pokazatelje
uspesnosti preduzeca, kao Sto su finansijski i prinosni polozaj. Shodno tome, opSta
hipoteza ovog istrazivackog rada bi glasila: Racunovodstvene politike, procene i greske

bitno uti¢u na imovinski i prinosni polizaj preduzeca.
Posebne hipoteze bi bile:

1. Racunovodstvene politike stalne imovine mogu imati uticaj na rezultat perioda;
2. Racunovodstvene politike zaliha materijala mogu imati uticaj na rezultat perioda;

3. Bankarske procene mogu imati uticaj na rezultat perioda.

U postupku provere ove hipoteze kao indikatori mogu se uzeti sledeci pokazatelji: neto

rezultat, visina stalne imovine kao i visina zaliha materijala.
Strukturu rada Cine Cetiri dela.

U prvom delu rada bi¢e definisane racunovodstvene politike, procedure njihovih primena
i donoSenja i njihove promene u slu¢aju odredenih dogadaja koji uti€u na njihovu
primenu. Tu ¢e biti detaljno definisano Sta su racunovodstvene politike, njihove vrste i
nacin primene istih. Naravno, primena odredenih raunovodstvenih politika ima svojih
efekata, koji ée biti detaljnije objaSnjeni. Takode, obradena ée biti i sva obelodanjivanja

vezana za racunovodstvene politike.

U drugom delu ovog rada bice obradene racunovodstvene procene. Bilze ¢e biti
objasnjene i definisane racunovodstvene procene, ko ih sprovodi i na koji nacin.

Takode, bi¢e objasSnjeno kako promene i kako same procene mogu da utiCu na
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finansijski polozaj preduzeéa, kao i obelodanjivanje u vezi sa raCunovodstvenim

procenama.

Treéi deo odnosi se na greske, i na to kako one nastaju i koje su vrste greSaka. Takode,
u ovom delu éemo se dotaci i delom revizije, odnosno materijalnosti greSaka, kao i
utvrdivanjem i ispravljanjem greSaka. Naravno, imajuci u vidu temu rada, dokazivacemo
koliko greSke mogu imati uticaja na oblikovanje finansijskog polozaja i uspeSnosti
kompanija.

Cetvrti deo odnosi se studijsko istrazivagki rad u kojem smo se bavili kvalitetom i
sadrzajem Napomena uz finansijske izveStaje odredenih kompanija u Srbiji,
pokuSavajuéi da prikazemo sli¢nosti i razlike u primeni odredenih rac¢unovodstvenih
politika i procena kako prema kompanijama tako i prema odredenim granama u kojima
te kompanije posluju. Istrazivanje ¢emo proSiriti poredenjem naSih kompanija sa
komapnijama zapadne Evrope i okruzenja u granama u kojima posluju. Porediéemo
kompanije koje se bave proizvodnjom konditorskih proizvoda, telekomunikacionim
kompanijama, kao i najve¢im gradevinskim kompanijama koje posluju na prostoru
Srbije.

11



RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Definisanje

Racunovodstvene politike su specificna nacela, principi, konvencije, pravila i prakse koji
su prihvaéeni od strane privrednog subjekta koje on primenjuje prilikom sastavljanja i

prezentacije finansijksih izvestaja.”

Racunovodtvene politike mogu se odnositi na razli€ite bilansne pozicije, kao Sto su na
primer osnovna sredstva, zalihe, prihodi i rashodi, kapital, finansijska sredstva, obaveze
itd.

Iz definicije se mozZe zakljuciti da je lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izveStaja
obavezno da se pridrzava unapred postavljenih pravila (prihvatanjem odredene
raéunovodstvene politike) pri evidenciji odredenih pozicija bilansa stanja ili bilansa
uspeha. Menadzment preduzec¢a je odgovoran za pripremu, donosSenje i doslednu
primenu racunovodstvenih politika. Nakon formalnog donoSenja odluka o
raéunovodstvenim politikama, organi upravljanja imaju obavezu da odabrane politike
objave javnosti u sklopu Napomena uz finansijske izveStaje, koje su sastavni deo
finansijskih izveStaja, kao Sto je pre navedeno, kako je i odredeno u Medunarodnom
raéunovodstvenom standardu 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja. Raunovodstvene
politike su interni akt rukovodstva privrednog subjekta i primenjuju se za sastavljanje
finansijskih izveStaja za eksterne korisnike. Zbog toga bez njihovog obelodanjivanja

korisnik finansijskih izvestaja ih ne moZe ispravno razumeti®.

Menadzment privrednog subjekta je odgovoran za sastavljanje finansijskih izvestaja i
njihovu tacnost i istinitost. Upravo je menadzment odgovoran vlasnicima kapitala za
rezultate i rukovodenje privrednim subjektom. 1z svoje uloge menadzment je slobodan i
samostalan u upravljanju preduzecem, a samim tim i za donoSenje ra¢unovodstvenih

politika. Osim Sto ih utvrduje, menadzment kompanije je u obavezi da ozbezbedi

" MRS 8 — Raéunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske.
®prof. dr. Mladen Habek, Odgovornost uprave za donosenje i inoviranje racunovodstvenih politika, referat sa
savetovanja, Zagreb, 1999. godine, strana 24.
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primenu kreiranih raunovodstvenih politika. Ovo, naravno, ne znaci da je mandzment
jedini faktor koji uti€e na kreiranje i primenu racunovodstvenih politika. Njihova primena i
sprovodenje se dobrim delom oslanja na svakog zaposlenog u kompaniji koji se njima
bavi i izvrSava zadatke u skladu sa istim. Jako je bitho da svaki u€esnik ispoStuje

uskladenost u primeni raGunovodstvenih politika.

Napomene uz finansijske izveStaje predstavljaju poseban izveStaj u skupu obaveznih
finansijkih izveStaja Cije su funkcije da objasne politike i osnove na kojima pocivaju
finanskijske informacije, razloze mnoge stavke i pruze analiticke uvide, pomognu
potpunije razmevanje finansijske pozicije i uspesSnosti preduzeca, i u njima treba traziti

sve odluke koje se odnose na ra€unovodstvene politike.

Kvalitet finansijskih izveStaja zavisi pre svega od njihove tacnosti i istinitosti, ali se moze
reéi i da njihov kvalitet takode bitno zavisi i od kvalitetnog izbora rac¢unovodstvenih
politika. Kvalitetni finansijski izveStaji su oni koji obezbeduju relevantnost kroz
informacije koje su neophodne i bitne za donoSenje ekonomskih odluka od strane

korisnika, i pouzdane tako da finansijski izvestaji:

- Odrazavaju vernu sliku finansijskog polozaja, uspeSnosti i nov&anih tokova
preduzeda;

- Odrazavaju ekonomsku sustinu transakcija, dogadaja i okolnosti, a ne samo
njihovu pravnu normu;

- Da su sastavljeni na neutralan nacin, odnosno da su liSeni subjektivnosti;

- Da su “oprezni”, odnosno da ne sadrze preterivanja;

- Potpuni u svim materijalno zna¢ajnim pogledima.

U slu€aju namernog izbora neadekvatnih rac¢unovodstvenih politika za rukovodstvo
privrednog subjekta se moZe re¢i da ne posluje po prinicipu dobrog domacina.® Ukoliko
dode do izbora neadekvatnih racunovodstvenih politika, bilo namerno ili nenamerno,
bitno se uti¢e na sadrzinu, tanost i verodostojnost finansijskih izveStaja. Ovde postoji

problem nanoSenja Stete vlasnicima kapitala, ukoliko se na primer ra¢unovodstvenim

° prof.dr. Viéentijevi¢ K. — Racunovodstvene politike kao bitan preduslov kvalitetnog finansijksog izvestavanja —
2013. Sinergija 2013. Xll naucni skup, Zbornik radova 358-363.
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politikama uti€e na visinu profita, a samim tim menadzment je u moguénosti da dobije

premije za ostvarene rezultate koje je veStacki stvorio promenom ili primenom odredene
radunovodstvene politike. Sa druge strane moguce je nanoSenje materijalne Stete drzavi
jer izabrana raCunovodstvena politika moze imati uticaj na poreske obaveze privrednog
subjekta, a samim tim direktno na obaveze za porez na dobit, ukoliko se utie

racunovodstvenom politikom na smanjenje profita.

Izbor i primena racunovodstvenih politika

Izbor raCunovodstvenih politika i njihova primena su regulisani Medunarodnim
ratunovodstvenim  standardom 8 —  Racunovodstvene  politike, promene

racunovodstvenih procena i greske.

.Kada se neki Standard ili Tumacenje moZzZe konkretno primeniti na odredenu
transakciju, dogadaj ili okolnost, raéunovodstvena politika ili politike koje se primenjuju
na tu stavku utvrduju se primenom tog Standarda ili Tumacenja, kao i razmatranjem
relevantnog Uputstva za primenu standarda koje je za neke Standarde ili Tumacenja

izdao Odbor.“!°
Izborom odredene ra¢unovodstvene politike moze se uticati na:

1. Visinu vrednosti pozicija finansijskih izvesStaja;

2. Strukturu pozicija finansijksih izveStaja.

Preduzeéa su obavezna, ukoliko primenjuju MRS/MSFI, da budu dosledna u izboru i
primeni raCunovodstvenih politika. Od privrednog subjekta se trazi doslednost jer Odbor
za medunarodne racunovodstvne standarde, koji je i odobrio Standard 8 koji se
eksplicitno bavi raCunovodstvenim polittkama, smatra da pravilna primena
racunovodstvenih politika utvrdenih na osnovu Tumacenja i Standarda obezbeduje
izradu relevantne i pouzdane informacije o transakcijama, dogadajima i okolnostima na

koje se te politike primenjuju. Doslednost se odnosi i na sli¢ne transakcije, dogadaje i

1% petrovic¢ ., (2009) Racunovodstvena regulativa, str 412, Beograd.
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okolnosti, osim ako neki Standard ili Tumacenje ne zahteva posebno ili dopusSta

kategorizaciju stavki za koje mogu biti odgovarajuée neke druge, odnosno razliite

racunovodstvene politike.

Privredni subjekt bi trebalo da bude dosledan u izboru i primeni svojih raunovodstvenih
politika za sli¢ne transakcije, dogadaje i okolnosti, osim u slu¢aju kada neki Standard ili
Tumacenje zahteva ili dozvoljava kategorizaciju stavki za koje bi se mogle primeniti
razli¢ite adekvatne politike.**

Jako vazan segment raCunovodstvenih politika je pitanje znacajnosti. Materijalno
znacajna stavka je ona koja znacajno utiCe na donoSenje ekonomskih odluka od strane
korisnika finansijkih izbeStaja tj. onih koji donose odluke na osnovu tih izveStaja.
Standardi koji se odnose na znacajnost razradene su u dva Standarda: MRS 1 —
Prikazivanje finansijskih izveStaja, gde se obraduje znacajnost sa stanoviSta prikazivanja
i obelodanjivanja i u MRS 8 — Racunovodstvene politike, promene rac¢unovodstvenih
procena i gresSke, gde se obraduje zna€ajnost sa stanovisSta racunovodstvenih politika za
priznavanje i vrednovanje stavki u finansijskim izvesStajima. Razradom standarda dolazi
se od zaklju¢ka da ukoliko je efekat primene raCunovodstvene politike na kvalitet
finansijskih izveStaja beznaajan, odnosno nebitan, rukovodstvo preduzeéa nije

obavezno da primenjuje neku racunovodstvenu politiku koja je propisana Standardom.

Privredni subjekt ne sme namerno da pravi ili ostavi neispravljena beznacajna / nebitna
odstupanja od Standarda ili TumacCenja kako bi postigao Zeljeno prikazivanje

finansijskog poloZaja privrednog subjekta, njegove uspednosti i tokova gotovine.*

U nekim slu€ajevima privredni subjekt ima mogucnost izbora ra€unovodstvene politike.
Na primer, privriednom subjektu je omoguc¢eno da bira izmedu modela troSka nabavke ili
modela fer vrednosti kada je u pitanju vrednovanje investicionih nekretnina.
Medunarodnim racunovodstvenim Standardom 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema
definisano je da privredni subjekt ima moguénost izbora metode amortizacije

(funkcionalni, linearni i degresivni metod), a to je jedna vrsta raCunovodstvene politike.

" petrovi¢ Z., (2010) Prirucnik za primenu MSFI, Informativno poslovni centar, str 667, Beograd.
12 petrovi¢ ., (2009) Racunovodstvena regulativa, str 413, Beograd.
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Izbor odredene politike ima svoj odraz na nacin vrednovanja odredenih stavki u

finansijskim izveStajima.

Ukoliko nekim Standardom nije odredeno obuhvatanje transakcije, dogadaja ili okolnosti
rukovodstvo preduzeca ima obavezu da, kao Sto je veé navedeno, stvori pouzdane i
relevantne informacije. U ovom slu€aju, rukovodstvo privrednog subjekta mora da se
osloni na druge izvore koji bi pomogli u donoSenju odluka. Prvenstveno, treba razmotriti
smernice iz drugih Standarda ili Tumacenja koja se odnose na sli¢ne probleme. Posto
se svet Standarda stalno menja i usavrSava, potrebno je pratiti azurno sve najnovije
smernice, kako tela koje donosi Standarde, tako i drugih tela koja se bave razvijanjem
raéunovodstvenih standarda, kao Sto su na primer US GAAP standardi, i naravno na
primenu drugih prirucnika i struéne literature. Li€na iskustva i iskustva iz prihvacene
racunovodstvene prakse u delatnosti privrednog subjekta mogu biti od velike koristi u

reSavanju ovog problema.

Promene racunovodstvenih politika

Promene ra€unovodstvenih politika su jako vazne u pogledu uporedivosti finansijskih
izveStaja. Pitanje promena racunovodstvenih politika je od velikog znacaja, jer ukoliko
ima razlike u raCunovodstvenim politkama dva posmatrana uporedna perioda,
informacije dobijene tom analizom necée biti realne i tatne, odnosno dolazi do

naruSavanja uporedivosti finansijskih izveStaja privrednog subjekta.

Kao i pri izboru raCunovodstvenih politika, rukovodstvo privrednog subjekta mora uzeti u
obzir razne faktore koji utiCu, kako na izbor, tako i na promenu racunovodstvenih
politika. Ovde se prevashodno misli na okolnosti u kojima preduzeée posluje, kao Sto su
na primer stopa inflacije, promene kurseva domace u odnosu na stranu valutu,

razvijenost trziSta hartija od vrednosti itd.

16




Promena racunovodstvenih politika moze se vrSiti samo ukoliko je ispunjen jedan od dva

uslova:

1. Ukoliko je promena racunovodstvene politike propisana Standardom ili
Tumacenjem,;

2. Ukoliko ¢e promena racunovodstvene politke imati za posledicu da finansijski
izveStaji pruze pouzdanije i relevantnije informacije o uticaju transakcija na

finansijski polozaj preduzeca, njegovu uspesnost i novcane tokove.

U drugom slu€aju je evidentno da zakon dozvoljava menadZzmentu preduzeca odredenu
slobodu pri promeni raCunovodstvenih politika. Ovo daje prostora odredenim
malverzacijama jer menadzment ima mogucénost da opravda promenu time da je ocenio
da je bolje primeniti odredenu racunovodstvenu politiku u datom trenutku u odnosu na

onu koja je do tog trenutka primenjivana.

Postoje situacije kada se potez uprave privrednog subjekta ne kalsifikuje kao pormena

racunovodstvenih politika. Takve situacije su sledece:

1. Ukoliko se prihvatanje odredene raCunovodstvene politike za transakcije,
dogadaje ili okolnosti odnosi na okolnosti koje se ranije nisu pojavljivale ili su bile
beznacCajne. Primer bi bio ukoliko preduzece koristi materijal koji nema rok
trajanja, i koristi metodu prosecnih cena, a zatim prede na koriS¢enje materijala
koji ima rok trajanja. Ovde se uvida da je koriS¢enje FIFO metode prikladnije za
evidenciju materijala, jer je materijal koji je prvi usao u proizvodnju morao prvi i da
se iskoristi.

2. Ukoliko dode do usvajanja nove racunovodstvene politike za transakcije,
dogadaje ili okolnosti koji se ranije nisu pojavljivali ili su bili bezna€ajni. Primer za
ovu situaciju bi bio da se preduzece bavilo trgovinom na malo i proSiruje delatnost
i na trgovinu na veliko. Racunovodstvene politke bi morale da budu proSirene za
nacelo vrednovanja izlaza sa zaliha robe u prometu na veliko po metodi

prose¢nih ponderisanih cena.
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MRS 8 takode propisuje nacine na koji privredni subjekt postupa pri promeni

racunovodstvenih politika kao i retroaktivnom primenom promenjanih ra¢unovodstvenih
politika. Ako je izvodljivo, privredni subjekt retroaktivho primenjuje dobrovoljno
primenjene racunovodstvene politike i retroaktivno primenjuje  promenjenu
racunovodstvenu politiku nakon pocetne primene nekog Standarda ili Tumacenja ako

oni ne sadrze prelazne odredbe koje bi se primenile na tu promenu.

Sustina retroaktivne primene promenjene racunovodstvene politike je da se postigne
efekat uporedivosti, odnosno da se prikaze finansijski izveStaj koji izgleda kao da je ta
politika oduvek primenjivana. To se postize kroz promenu uporednih podataka, a ne
sprovodenjem knjizenja na knjigovodstvenim rac¢unima u godinama u kojima se
retroaktivno primenjuje promenjena racunovodstvena politika. Retroaktivha primena
promenjene racunovodstvene polittke ne znadi i ponovno sastavljanje obrazaca

finansijksih izvestaja i njihovu predaju nadleznom druzavnom organu.

Obelodanjivanja u vezi sa promenama racunovodstvenih politika

Primena novih raCunovodstvenih politika ima uticaj na finansijske izveStaje preduzeca.
Upavo ta Ccinjenica dovodi do toga da privredni subjekt ima obavezu da ovo
primenjivanje obelodani. Ukoliko primena nekog Standarda ima uticaj na tekudi
izvesStajni period ili na bilo koji prethodni izveStajni period, ili bi primena mogla uticati na

buduce periode, privredni subjekt ima obavezu da objavi sledece:

Naziv konkretnog Standarda;

2. Ukoliko je to slucaj, potrebno je obelodaniti Cinjenicu da se promena
racunovodstvene politike vrSi u skladu sa prelaznim odredbama Standarda;
Prirodu promene raunovodstvene politike;

4. Opise prelaznih odredbi, ukoliko one postoje;

U sluCajevima gde one postoje, prelazne odredbe koje bi mogle da utiCu na

buduce periode izbeStavanja;
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6. Ako je to prakti€no, za tekuéi period i svaki prikazani prethodni period iznos

prilagodavanja (korigovanja), i to za svaku stavku finansijskih izveStaja na koju je
promena uticala, kao i na osnovne i razredene zarade po akciji, ukoliko privredni
subjekt primenjuje MRS 33 Zarade po akciji;

7. lznos korigovanja koje se odnosi na periode pre onih koji su prezentovani, u meri
u kojoj je to izvodljivo; i

8. Ako je za odredeni prethodni period ili za periode pre prikazanih neizvodljivo
izvrSiti retroaktivnu primenu, okolnosti koje su vodile do postojanja te situacije i

opis kako i od kada se primenjuje promenjena ragunovodstvena politika.*?

Sva navedena obelodanjivanja ne moraju se ponavijati u finansijskih izveStajima
narednih izveStajnih perioda. Kada dobrovoljna promena raCunovodstvene politike uti¢e
na tekudi ili bilo koji prethodni period, ili bi mogla uticati na buduce obra¢unske periode,
ili ako uti¢e ali je neizvodljivo utvrditi iznos prilagodavanja, privredni subjekt obelodanjuje
prirodu promene racunovodstvene politike, razlog zbog kog nova rac¢unovodstvena
politika ima vedéi uticaj na pouzdanost i relevantnost informacija, iznos prilagodavanja za
tekuéi i svaki prikazani prethodni period, iznos prilagodavanja koji se odnosi na periode
pre onih koji su prikazani (ukoliko je to izvodljivo), i ako je za odredeni period ili za
periode pre prikazanih neizvodljivo izvrSiti retroaktivnu primenu okolnosti koje su vodile
do postojanja te situacije i opis kako i od kada se primenjuje promenjena
racunovodstvena politika.

Analiza racunovodstvenih politika stalne imovine - Nekretnine, postrojenja i
oprema

Osnovna sredstva obuhvataju nepokretnosti, postrojenja i opremu, kao i nematerijalna
ulaganja, i treba ih razlikovati od zaliha koje spadaju u obrtna sredstva. Osnovna
sredstva su, u nacelu, sva ona sredstva koja u proces proizvodnje ulaze svojom

celokupnom vrednoscu, ali se pri jednom poslovnom ciklusu ne troSe u celosti, vec se

3 MRS 8 — Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske.
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njihova vrednost usled fiziCkog i moralnog rabacenja postepeno smanjuje, pri ¢emu do

kraja zadrzavaju svoj prvobitni oblik.**

Osnovna sredstva se javljaju najéeSée u materijalnom obliku (zemljiSte, zgrade,
oprema...), kao i u finansijskom obliku (razli¢iti vidovi dugoroénih plasmana) i
nematerijalnom obliku. Jako bitni element osnovnih sredtava mogu biti nematerijalna
ulaganja jer su sklona malverzacijama u sluzbi oblikovanja finansijskog polozaja i
uspesnosti kompanija. U nematerijalna ulaganja mozemo svrstati patente, licence,
koncesije, zastitni znak i goodwill. U skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima i Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja odredeno je koji su
to raCunovodstveni postupci obavezni, koji po zelji a koji alternativho dopusSteni. Upravo
ovaj segment dopuSta mesto sumniji u tacnost finansijskih izvesStaja. Svako preduzece

mora definisati za svaki vid osnovnih sredstava (stalne imovine) sledece:

- Utvrdivanje knjigovodstvene vrednosti prilikom nabavke (poc€etno priznavanje);

- Tretiranje naknadnih izdataka;

- Vrednovanje sredstava nakon pocetnog priznavanja (izbor nabavne ili fer
vrednosti);

- lzbor metode amortizacije;

- Naknadno povlacenje ili otudenje sredstva.

Ukoliko posmatramo uticaj raCunovodstvenih politika na stalnu imovinu, odnosno
nekretnine, postrojenja, opremu i sli€na osnovna sredstva, dolazimo do zaklju¢ka da u
kratem vremenskom periodu uspeSnost poslovanja zavisi od primenjene
racunovodstvene politike, odnosno u ovom sluéaju odabira  konkretne metode

amortizacije.

KoriS¢éenje osnovnih sredstava, kao 5to su nekretnine, postrojenja, oprema, gradevinski
objekti i drugo dovode do nastanka odredenih troSkova. TroSenje ovih sredstava se
naziva amortizacija i ona predstavlja vrednostno izrazen utroSak nematerijalnih ulaganja
i osnovnih sredstava u vezi sa stvaranjem uc€inaka. Amortizacija je proces alokacije
nabavne vrednosti tih sredstava na troskove, odnosno rashode.

4 Skarié-Jovanovié K., (2007) Finansijsko racunovodstvo,str 118, Beograd.
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U slu€aju amortizacije, preduzeée se poziva ha MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i

oprema, i ha osnovu ovog standarda utvrduje koju metodu amortizacije ¢e primenjivati.

Standard dozvoljava primenu jednu od tri vrste amortizacije:

1. Proporcionalni (linearni) metod amortizacije;
2. Degresivni metod amortizacije;

3. Funkcionalni metod amortizacije.

Prve dve vrste se nazivaju vremenske jer su odredene vremenom i procenjenim vekom
trajanja amortizacije, dok funkcionalni ima svoje ime jer se odnosi na ucinke koji se

stvaraju upotrebom datog sredstva.

Svaka od ovih metoda ima svoje nedostatke, ali i svaka se moze opravdati koriS¢enjima
u odredenim situacijama. Proporcionalna bi trebala da se korisit ukoliko je izvesno da ¢e
se oprema priblizno jednako koristiti u svim periodima njenog veka trajanja. Degresivni
sa druge strane opravdava veée habanje i brzi pad vrednosti sredstva u pocéetnim
godinama ili obrnuto ukoliko je u pitanju progresivni metod, dok funkcionalni metod
moze biti od koristi u situacijama kada je moguée ta¢no utvrditi u€inak svakog osnovnog

sredstva koje bi bilo tangirano ovom metodom.

Bitno je istadi da iako se postavlja pitanje zbog ¢ega bi neko menjao vec¢ ustanovljenu
ra¢unovodstvenu politiku, u ovom slu€aju metodu amortizacije osnovnih sredstava,
MRS 16 zahteva da se u svakom periodu pregleda regularnost i opravdanost koris¢enja
usvojene metode amortizacije. Takode, standard sugeriSe da jednom izabrani
upotrebljen metod treba da se primenjuje u duzem periodu, kako bi prezentovani
rezultati posmatranih perioda bili uporedivi, kako izmedu razli€itih posmatranih perioda,
tako i izmedu dva entiteta. Svakako, preispitivanje primene odredene metode
amortizacije treba vrSiti u pravilnim vremenskim razmacima. Ukoliko postoji znatha
promena ocekivanog obima ekonomskih koristi od sredstva, potrebno je preispitati

primenu racunovodstvene politike.

U slede¢em primeru prikazacemo kako odredena metoda amortizacije moze da dovede

do promene rezultata na kraju posmatranog perioda.
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Postavicemo uslov da je predmetno sredstvo osnovno sredstvo preduzeéa €ija nabavna

vrednost iznosi 120.000 RSD, a procenjeni vek trajanja je 5 godina.

Linearni metod polazi od pretpostavke da se osnovna sredstva troSe jednako tokom
svog veka trajanja i iznosi amortizacije su konstantniu svakom posmatranom periodu.
Iznos godiSnjeg otpisa se izraCunava tako Sto bi se nabavna vrednost osnovnog
sredstva podelila sa procenjenim vekom trajanja, i tako bi se dobio godisnji iznos

amortizacije.

A — godiSnji iznos amortizacije
NV — nabavna vrednost osnovnog sredstva

n — procenjeni vek trajanja osnovnog sredstva u godinama

LINEARNI METOD A=NV/n Iznos

Nabavna vrednost OS NV 120.000
Procenjeni vek trajanja (godina) n 5
Godisnja amortizacija A 24.000
Mesecni iznos amortizacije Am 2.000

Tabela 1, Linearni metod amortizacije, primer

Troskovi
amortizacije IVOS
(1) 2.000 2.000 (1)

Prema ovom metodu, vidimo da mesecéni iznos amortizacije iznosi 2.000,00 RSD.
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@ singiduiiti

Metod degresivnog otpisa omogucava da se otips osnovnog sredstva vrsi tako da se u

pocetnim godinama veci deo osnovnog sredstva otpiSe jer se prati logikom da se
osnovno sredstvo troSi i da njegova vrednost najvise opada u pocetku (degresivni
metod) ili na kraju (progresivni metod) njegovog veka trajanja.

Degresija moze biti aritmetiCka ili geometrijska i uticaj izbora ove racunovodstvene
politike pokazac¢emo u sledeéem primeru.

Aritmeti¢ko degresivni

metod
Nabavna vrednost OS 120.000,00
Procenjeni vek trajanja 5
D= OS _ 20S
n(n+l) n(n+l
2
Iznos
2*NVOS n*(n+1) degresije
240.000,00 30 8.000,00
.. _ Troskovi Troskovi Knjigovodstvena
. Knjigovodstvena (sadasnja) .. S .
Godina N . amortizacije amortizacije vrednost na kraju
vrednost na pocetku godine o . . .
(godisnje) (mesecni) godine
1 120.000,00 40.000,00 3.333,33 80.000,00
2 80.000,00 32.000,00 2.666,67 48.000,00
3 48.000,00 24.000,00 2.000,00 24.000,00
4 24.000,00 16.000,00 1.333,33 8.000,00
5 8.000,00 8.000,00 666,67 0,00

Tabela 2, Aritmeti¢ko degresivni metod amortizacije, primer
Kao Sto se moze videti u primeru, iznos amortizacije u godiSnjem i meseénom iznosu se
razlikuje iz godine u godinu. Za naSe poredenje je to jako bitno jer na prvi pogled vidimo
da ovo ostavlja prostora da uprava preduzeca, ukoliko joj je to cilj, zakonski uspe da

alocira viSe troSkova u prvim godinama koriS¢éenja sredstva. 1znos amortizacije se krece
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izmedu 3.333,33 1 666,67 RSD. Knjizenja mese¢ne amortizacije u razliitim godinama bi

izgledalo ovako:

Troskovi amortizacije

IVOS

(1) 3,333.33

Troskovi amortizacije

3,333.33(1)

IVOS

(2) 2,666.67

Troskovi amortizacije

2,666.67 (2)

IVOS

(3) 2,000.00

2,000.00(3)
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verzitet

m

Geometrijski metod degresije

se zasniva na primeni fiksne stope na promenljivu

osnovu (sadasnju vrednost na pocetku godine) i amortizacija se uvek raCuna na

sadasnju vrednost.

A =SV * (2*Stopa Am)

Geometrijski metod Iznos
Nabavna vrednost OS NV 120.000
Procenjeni vek trajanja (godina) n 5
Iznos amortizacije A=SV*(2*Stopa AM)

Stopa amortizacije 20

Knjigovodstvena wr s .. I o Knjigovodstvena
. - . Troskovi amortizacije | TroSkovi amortizacije .
Godina | (sadasnja) vrednost o .. vrednost na kraju
. . (godisnje) (meseéni) .
na pocetku godine godine
1 120.000,00 48.000,00 4.000,00 72.000,00
2 72.000,00 28.800,00 2.400,00 43.200,00
3 43.200,00 17.280,00 1.440,00 25.920,00
4 25.920,00 10.368,00 864,00 15.552,00
5 15.552,00 6.220,80 518,40 9.331,20

Tabela 3, Geometrijsko degresivni metod amortizacije, primer

Kao Sto se moze videti iz primera, ova metoda donosi joS vece iznose koji se pirpisuju

pocetnim periodima amortizacije osnovnih sredstava. Ovde se moze videti da u prvoj

godini mesecni iznos amortizacije iznosi 4.000,00 RSD na pocetku, dok na kraju iznosi

samo 518,44 RSD.
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Funkcionalni metod obra ¢una amortizacije nije i ne moze biti predmet poredenja sa

ostalim metodama obra¢una amortizacije u nasem primeru. On se obraCunava na
proizvedene koli¢ine, kada je proizvod jednoobrazan ili se proizvodi u malim koli¢inama,
tako da ga je nemoguce porediti sa drugim, vremenskim, obradunima amortizacije.

llustracije radi, formula obra¢una amortizacije ovom metodom na godiSnjem nivou je:

OS/Ukupni procenjeni kapacitet osnovnog sredstva = Koeficijent

Procenjeni godisnji kapacitet x koeficijent = TroSa k amortizacije

Iz svega navedenog mozemo zakljuciti da izbor metode amortizacije moze imati uticaj
na formiranje rezultata posmatranog perioda. Linearna metoda se najviSe primenjuje u
praksi, a od svih navedenih ova metoda iskazuje najmanji troSak amortizacije u prvim
godinama u odnosu na druge dve posmatrane metode. Prema linearnoj metodi u prvoj
godini iznos godiSnje amortizacije iznosi 24.000 RSD i isti je u svakom periodu. Kod
aritmeti¢ko degresivhog metoda u prvoj godini iznos godiSnje amotrizacije je 40.000
RSD dok je u drugoj 32.000 a u tre¢oj 24.000 RSD, i tek u €etvrtoj godini iznosi manje
od iznosa koji se otpisuje kod linearne metode. Geometrijska degresija donosi jos
izrazeniju razliku izmedu obra¢una ovom metodom u odnosu na linearni metod. U prvoj
godini iznos degresije je 48.000 RSD, odnosno duplo veci od lineranog metoda. Dobitak
koji je predmet interesovanja je obrnuto proporcijalan ovim rashodima jer se i sam dobija
kao razlika izmedu prihoda i rashoda (amortizacije, kamata, i dr). On ¢e kod degresivnih
metoda biti manji u prvim godinama, dok ¢e u drugim biti ve¢i u odnosu na linearni
metod. Koeficijent obrta stalne imovine, koji moZze biti bitan pokazatelj za stejkholdere,
se izraCunava deljenjem prihoda od prodaje i nabavne vrednosti osnovnih sredstava

(stalne imovine), i na njega nema uticaj primena metode amortizacije.

Ako posmatramo kretanje profita, neto rezultat ili visinu stalne imovine u viSe perioda,
odnosno kroz razliite godine poslovanja, primenom proporcijalne metode amortizacije,

vide¢emo da se iznos amortizacije ne menja iz godine u godinu, Sto je i suStina ove
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metode. Degresivna ¢e viSe troSkova alocirati na po€etne periode koriséenja ¢ime bi se

dodatno opteretili isti periodi. RaCunovodstvenim politikama omogucava se, zavisno od
zahteva menadZzmenta, da ukupna masa troSkova amortizacije rasporedi tokom
korisnog veka trajanja imovine, po dinamici koja odgovara politici preduzec¢a, odnosno
menadZmenta. Bitno je ista¢i da se promenom i primenom odredenih raéunovodstvenih
politika ne moZze stvoriti poslovni rezultat, ve¢ samo alocirati, bio on pozitivan ili
negativan, iz jednog perioda u drugi. Zbog toga je na kraéi rok uticaj raunvodstvenih
politika na poslovni rezultat jako veliki, i on treba biti predmet predmet eksterne revizije.
Takode, iz gore pomenutih razloga, mozemo zaklju€iti da je dugoro€no ovaj rizik

nepostojedi, jer se na dugi rok sredstvo mora otpisati u potpunosti.
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Analiza racunovodstvenih politika stalne imovine - Zalihe

Zalihe obuhvataju nabavljena dobra koja koja se drze radi dalje prodaje, na primer,
trgovacku robu koju je kupio trgovac na malo i drzi je sa ciljiem dalje prodaje kao i
zemljiSte i druge nekretnine koje se drze radi dalje prodaje. Zalihe takode obuhvataju
gotove proizvode ili nedovrSenu proizvodnju entiteta i osnovni i pomocni materijal koji ¢e
biti koriSéen u procesu proizvodnje. Kod usluznih delatnosti, zalihe ukljuCuju troskove

pruzanja usluga za koje entitet jo3 uvek nije priznao odgovarajuée prihode.*

Zalihe se vrednuju po nabavnoj ceni ili ceni koStanja. Nabavna vrednost, odnosno cena
koStanja, mora obuhvatati sve troSkove nabavke, konverzije i druge troSkove nastale u
procesu nabavke ili proizvodnje zaliha. U troSkove nabavke se ubrajaju kako nabavna
(fakturna) vrednost, tako i carine, troSkovi prevoza i manipulacije. Naravno, svi popusti i

rabati se oduzimaju od ovih troSkova kako bi se dobila nabavna vrednost.
Prema standardu, finansijski izveStaji moraju da sadrze sledec¢a obelodanjivanja:

- Usvojene racunovodstvene politike za odmeravanje zaliha, ukljuujuéi i koriSceni
metod obracuna izlazne vrednosti zaliha;

- Ukupna knjigovodstvena vrednost zaliha i knjigovodstvna vrednost po
odgovarajuéim entitetima;

- Knjigovodstvena vrednost zaliha evidentiranih po fer vrednosti umanjenoj za
troSkove prodaje;

- lznos zaliha priznat kao rashod tokom perioda;

- lznos svih eventualnih otipisa zaliha priznatih kao rashod perioda;

- Okolnosti i dogadaji koji su doveli do ukidanja zaliha;

- Knjigovodstvena vrednost zaliha zaloZenih kao garancija za izmirenje obaveza.

> MRS 2, preuzeto 5.2.2014.sa sajta
http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/MRS/Medunarodni%20racunovodstveni%20standard%202%20-
%20Zalihe.pdf
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Kroz primer racunovodstvenih politika vodenja zaliha materijala pokuSacemo da

dokazemo da postoji moguénost manipulisanja finansijskim rezultatom izborom

racunovodstvene politike.

Materijal je obrtno sredstvo preduzeéa u obliku stvari. Prema svojoj ulozi u procesu
proizvodnje materijal se moze podeliti na osnovni, pomocni i ostali materijal. Evidencija
materijala vrSe se u glavnoj knjizi, analitickim evidencijama i magacinskim evidencijama.

Za vrednovanje materijala postoji viSe metoda. Metode koje se najceSce koriste su:

- Specifi¢na identifikacija;
- FIFC;

- Prosec¢na ponderisana cena.

Metod specificne identifikacije se koristi za one zalihe koje su obi¢no odvojene za
posebne potrebe ili projekte, koje se lako diferenciraju od ostalih ili imaju specifiCnu
namenu. Ovde se neretko dogada da svaki materijal koji se nalazi na stanju ima svoju

posebnu analiti€¢ku karticu zbog svojih specifinosti.

FIFO metoda (first in — first out) je metoda, kako joj i ime govori, takva da obavezuje
troSenje zaliha po uredenom sistemu, odnosno da sa zaliha prvo razduzuje ono Sto je
prvo uslo u magacin, odnosno obra¢unava se izlaz po prvoj ulaznoj ceni sve dok se cela
koli¢ina koja je nabavljena po toj ceni ne izda u proizvodnju, odnosno ne utroSi za druge
potrebe ili proda, a zatim se razduzenje vrSi po ceni sledece nabavke. Ova metoda
dovodi u odnosu na metodu prosec¢nih ponderisanih cena do manjih troSkova ukoliko
dolazi do stalnog rasta cena nabavke materijala. Do ovoga dolazi jer se troSe zalihe koje
su prve nabavljene, zalihe koje su nabavljene po manjim cenama. Takodje u ovom

slu€aju dolazi i do vecih vrednosti zaliha jer ostaju zalihe navaljene po vecoj vrednosti.

Primenom metode prosecnih ponderisanih cena zalihe se vode i razduzuju po trenutno
prosecnoj nabavnoj ceni. Posle svakog povecanja zaliha postoji verovatnoc¢a da je doslo
do promena ponderisanih prose¢nih nabavnih cena, ali preraCunavanje cene se moze
vrSiti ili periodi€no ili posle svake dodatno primljene koli¢ine. Ova vrsta nabavne cene se

racuna za svaku pojedinacnu vrstu zalihe.
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Racunanje ponderisane prose¢ne nabavne cene za neku vrstu zaliha moze se vrsiti na

dva nacdina:'®

- Deljenjem vrednosti zaliha nekog sredstva sa koli€inom tog sredstva na zalihama
(neto varijanta)

- Deljenjem iznosa koji predstavlja promet dugovne strane analitickog rauna tog
sredstva (zbir pogetnog stanja i svih povecanja tog sredstva do posmatranog
trenutka) sa prometom kolone ulaz tog analititkog rac¢una (zbir nabavljene
koli€¢ine od pocetka poslovne godine do posmatranog trenutka i po¢etnog stanja)
odnosno bruto varijanta.

Na sledeéem primeru &emo pokazati kako izbor metode moZze uticati na troSak

preduzedéa i samim tim na rezultat.

FIFO metoda Prose¢na ponderisana
RB Koli¢ina(Kg) Cena Vrednost RB Koli¢ina (Kg) Cena Vrednost
1 100 50,00 Din. 5.000,00 Din. 1 100 50,00 Din. 5.000,00 Din.
2 100 100,00 Din. 10.000,00 Din. 2 100 100,00 Din. 10.000,00 Din.
15.000,00 Din. 15.000,00 Din.

U proizvodnju je izdato 70 Kg materijala

Prepradun cene:
100Kg * 50 Din + 100Kg * 100 Din

=75
100+100
FIFO metoda Prosecna ponderisana
3 70 50,00 Din. 3.500,00 Din. 3 70 75,00 Din. 5.250,00 Din.

18 petrovi¢ Z.,(2009) Racunovodstvo, str 147, Beograd.
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Kao Sto mozemo videti iz primera, izdavanje 70Kg materijala po razli€itim metodama

dovodi do razli€itog troSka iako je u pitanju isti materijal i isto preduzece. FIFO metodom
troSak izdatog materijala iznosi 3.500,00 RSD dok metodom prosecnih ponderisanih
cena iznosi 5.250,00 RSD. Naravno, ukoliko preduzece konstantno koristi jedan isti
metod obra¢una, ovaj problem nema puno uticaja na finansijski rezultat preduzec¢a na
kratak rok odnosno jedan obracunski period, osim ukoliko je u pitanju FIFO metoda
kojom se dolazi do velikih razika ukoliko je cena materijala koji se nabavlja drasti¢ho

skocila kao u naSem primeru (cena se povecéala 100%).

Takozvana ,crvena zastavica“ za eksternu reviziju moze biti promena racunovodstvenih
politika vodenja zaliha. Ove promene moraju biti obelodanjene u Napomenama uz
finansijske izveStaje i moraju zadovoljiti misljenje revizije o njihovoj opravdanosti.
Naravno, smanjenje ili veliko povecanje troskova materijala u obradunskom periodu,
pogotovu u poslednjim mesecima tog perioda, bi¢e joS jedan indikator da eksterna

revizija dublje istrazi troSkove materijala.

Analiza racunovodstvenih politika stalne imovine - Nematerijalna sredstva

U nekim preduzeéima, nematerijalna sredstva mogu predtavljati znaCajan udeo u
ukupnom iznosu osnovnih sredstava. Softveri su sve zastupljeniji u poslovanju
kompanija i skoro sve kompanije ne mogu da zamisle svoje poslovanje bez vlasniStva
nad nekim softverskim reSenjem, da li u proizvodnji, raCunovodstvu ili finansijskom
izveStavanju. Neke kompanije, kao Sto je Coca Cola, u svom bilansu imaju vrednost

brenda, ili zastinog znaka izrezenu kao zna€ajnu stavku.

Oblast nematerijalnih ulaganja regulisana je Medunarodnim racunovodstvenim
standardom 38 - Nematerijalna ulganja. Prema ovom standardu, u nematerijalna
sredstva se ubrajaju patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi (Zigovi) i trgovacka
imena, racunarski softver, prava na izdavanje i publikovanje odredenih knjiga, muzi¢kih

dela i sliéno, franSize, plaéene zakupnine, nazivi internet domena, prepoznatljiva
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obelezja znaka, baze podataka, naslovni novina, poslovne tajne (hemijske formule,

procesi ili recepture), prototipi i sli¢no.

Nematerijalno (neopipljivo) ulaganje (sredstvo) je nenov€ano sredstvo koje se moze
identifikovati iako nema fizicko obelezje. 1z standarda nematerijalna ulaganja prema
definiciji imaju odredene karakteristike, i to:

Nemaju fiziCku sadrzinu;
Nisu finansijski instrumenti;
Nije bitna namena sredstva za njegovo Klasifikovanje kao nematerijalnog

ulaganja.*’
Takode, sredstvo mora ispunjavati zahteve koji su dati definicijom i to:

1. da postoji mogucnost njegove identifikacije
2. da postoji kontrola nad tim resursom

3. da se moze utvrditi postojanje buducih ekonomskih koristi tog sredstva.

Prema standardu (MRS 38), po€etno priznavanje i vrednovanje se reguliSe za vise
mogucih nacina sticanja nematerijalnih ulaganja i to zasebnim sticanjem, sticanjem kao
delom poslovne kombinacije, sticanje pomoéu drzavnog dodeljivanja, razmene imovine i

stvaranja unutar samog privrednog subjekta.

Bitna stavka Standarda je svakako i klasifikovanje nematerijalne imovine prema nacinu
sticanja. Ovo je vazno jer bitno tangira procene samih nematerijalnih sredstava. Prema

nacinu sticanja nematerijalnu imovinu mozemo podeliti na:

- Nematerijalna sredstva koja se zasebno sti¢u

- Nematerijalna sredstva koja se sti¢u kao deo poslovne kombinacije
- Nematerijalna sredstva koja se sti€u uz pomoc¢ drzavnog davanja

- Nematerijalna sredstva koja se stiCu putem razmene imovine

- Interno generisan Goodwill

- Nematerijalna sredstva koja se interno generisu

7 petrovi¢ Z., (2009) Racunovodstvena regulativa, str 170, Beograd.
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U vezi sa obraCunavanjem amortizacije nematerijalninh ulaganja mozemo reéi da je
definisano Standardom MRS 38:

* Vremensko trajanje obraCuna amotrizacije;
* Procenjivanje i koriSéenje ostatka vrednosti;
* Metode amortizacije i

 Obaveza provere vremenstog trajanja obacunavanja amortizacije i metode

amortizacije.

Sa obradunom amortizacije nematerijalnog ulaganja se zapoc€inje kada je ono spremno
za upotrebuna nacin na koji to od njega ocekuje rukovodstvo privrednog subjekta.
Standard ne precizira da li je to do prvog narednog dana ili od prvog dana sledeceg

meseca.

Kao i kod nekih drugih osnovnih sredstava, kod nematerijalninh sredstava mogu se
koristiti linearni, degresivni i funkcionalni metod amortizacije. O primeni ovih metoda,
odnosno kako koje metode koriste kompanije u Srbiji i okruzenju, biée viSe reéi u

istrazivackom delu rada.
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PROMENE RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Definisanje

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva da vrSi procene i
donosi pretpostavke koje mogu da imaju efekat na prezentovane vrednosti sredstava i
obaveza i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja

finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda.

Racunovodstvena procena je postupak kojim se vrSi procenjivanje visine neke stavke u
poslovnoj transakciji ili procenjivanje parametra na osnovu kojih ¢e se utvrditi visina te

stavke.!®

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na iskustvu, teku¢im i o€ekivanim uslovima
poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan sastavaljanja finansijskih

izveStaja. Takode, procene moze vrsiti ovlasceno lice, kao Sto su ovlas¢eni procenitelji.

Stvarni rezultati u praksi se mogu razlikovati od procenjenih iznosa, i da bi se to izbeglo,
potrebno je da procene budu razume, da podrazumevaju aktuelne podatke, da su
zasnovane na najboljim saznanjima. Takode, preporu€uje se da pretpostavke po kojima

se vrSi procena budu takve da bi ih i drugi primenili.

Sto se tiGe radunovodstvenih procena, bitno je obelodaniti u finansijskim izvestajima,

najpravilnije u napomenama:

» pretpostavke koje je rukovodstvo primenilo
» pristupi, metode i modeli procene
» predvidanja buducih dogadaja

» ocCekivanja na kojima se podaci zasnhivaju

Bitno je prepoznati da rukovodstvo procenjuje sposobnost kompanije da nastavi da

trajno posluje u smislu stalnosti posovanja (going concern princip), i u vezi s tim, kada je

'8 petrovi¢ Z.,(2009) Racunovodstvena regulativa, str 407, Beograd.
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rukovodstvo svesno neizvesnosti vezanih za dogadaje ili uslove koji dovode u sumnju

sposobnost drustva da nastavi da posluje u neograni¢enom trajanju, u obavezi je da tu

neizvesnost i obelodani.

Procene moraju biti dosledne procenama izvrSenim u skladu sa prethodnim
ra¢unovodstvenim principima, osim ako ne postoji objektivan dokaz da su te procene
bile pogreSne. Ukoliko drustvo u svom pocetnom izveStaju koristi fer vrednost kao
metod procene, u obavezi je da obelodani ukupan iznos tih fer vrednosti i zbirno

korigovanje knjigovodstvenih vrednosti.
Najc¢es¢i oblici ra¢unovodstvenih procena su:

Korisni vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Nematerijalna ulaganja

Umanjenje vrednosti imovine

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Sudski sporovi

N o o bk~ w0 DbdPRE

OdloZena poreska sredstva i dr.

Korisni vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Preduzece ima obavezu da svake godine procenjuje preostali vek trajanja nekretnina,
postrojenja i opreme i to na kraju svake poslovne godine, kao i rezidualnu vrednost,

procenu troskova uklanjanja nekretnina, postrojenja i poreme, kao i metod amortizacije.

Procena preostalog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme je obi¢no zasnovana
na istorijskom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloSkim napretkom
i promenama ekonomskih i industrijskih faktora. Svakako da maSina koja je zastarela i
ukoliko se javlja potreba za usavrSavanjem proizvodnje, mora se obratiti posebna

paznja na masinu koja je ve¢ u upotrebi i njen vek trajanja.
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Ukoliko dode do procene koja se razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim

knjigama kompanije moraju se evidentirati u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim  standardom 8 —  Racunovodstvene  politike, promene
racunovodstvenih procena i greSke. Svakako da ove promene mogu imati materijalno
znacajan efekat na knjigovodtsvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme, kao i ha
iznos amortizacije tekuéeg obradunskog perioda. Obelodanjivanje znacajnih
pretpostavki koje se primenjuju kod procene fer vrednosti ovih sredstava je od
krucijalnog znacaja. Ovde treba posebnu paznju posvetiti metodama, prisutpima i

pretpostavkama u vezi procenjivanja nekretnina, postrojenja i opreme.

Nematerijalna ulaganja

Kao Sto smo vec¢ rekli oblast nematerijalnih ulaganja regulisana je Medunarodnim

racunovodstvenim standardom 38 - Nematerijalna ulganja.

Prema standardu amortizacija se obracunava za nematerijalna ulaganja koja imaju
ograni¢en vek trajanja, dok se za sredstva koja nemaju ograni¢en vek trajanja,
amortizacija i ne obracunava. Za nematerijalno ulaganje se smatra da ima
neograni¢eno dug vek upotrebe u priviednom subjektu ukoliko se na osnovu analize
svih relevantih faktora ne moze predvideti zavrSetak perioda u kojem se o€ekuje da ono
za privredni subjekt stvara neto tokove gotovine.'® Jako je zanimljivo razmotriti $ta se
deSava sa softverima koje poseduje kompanija. Softver ima neograni¢en vek trajanja, ali
se postavlja pitanje Sta se deSava sa njim kada izade novi softver i novi programi koji
prate taj softver, odnosno postavlja se pitanje kompatibilnosti novih pomoénih softvera i

da li ée oni mocéi da se koriste na starom, osnovnom softveru.

Standard privrednim subjektima ostavlja slobodu da sami procenjuju vek upotrebe
nematerijalnih ulaganja. U tom smislu privredni subjekt procenjuje da li je vek upotrebe

nematerijalnog ulaganja vremenski ogranicen ili nije. Ukoliko je ograni€en, kompnija

' petrovi¢ ., (2009) Racunovodstvena regulativa, str 194, Beograd.
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mora da odredi ili period njegovog koriS¢enja ili broj proizvoda ili usluga koje ¢e biti

pruzene koriS¢enjem tog sredstva, zavisno od metode amortizacije koja ¢ée se

primenjivati.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, kompanija vrSi pregled knjigovodstvene vrednosti materijine i
nematerijalne imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog
sredstva. Prilikom procenjivanja vrednosti nekog sredstva, sredstva koja gotovinske
tokove ne generiSu nezavisno dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac.
Naknadne promene u dodeljivanju jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novéanih

tokova mogu da uti€u na knjigovodstvenu vrednost odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnijivih i spornih potrazivanja se obi¢no vrSi na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da izmire svoje obaveze prema subjektu. Procena

rukovodstva se zasniva na:

1. Starosnoj analizi potrazivanja od kupaca (ukoliko kupac duguje odredeni iznos
duze od godinu dana, realno je da to potrazivanje nije viSe regularno potrazivanje
ve¢ se mora reklasifikovati kao sumnjivo, odnosno sporno ukoliko je pokrenut
sudski postupak protiv kupca),

Istorijskim otpisima

3. Kreditnoj sposobnosti kupca (posebno obratiti paznju na zvaniCnhe podatke

Narodne banke Srbije o blokadi racuna, Sto je jako €est slucaj u Srbiji)

4. Promenama u postoje¢im uslovima prodaje.
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Kada ocenjuje kreditnu sposobnost kupca i njegovu isplatu potrazivanja, preduzece

mora uzeti u obzir i ocenu buduceg ponasanja kupca u o€ekivanoj buduc¢oj naplati, kako
iz iskustva tako i iz informacija koje ima sa trziSta i razgovora sa kupcem. Promene u
uslovima poslovanja, delatnost i okolnosti vezane za neke kupce mogu imati za
posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjenih u

finansijskim izveStajima kompanije.

Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Svake godine preduzece ima obavezu porcenivanja zaliha, a pod tim se podrazumeva
da li su zalihe zastarele ili imaju sporiji obrt od planiranog. Ovo vaZzi najvise za
proizvodna preduzeca, njihov materijal za proizvodnju u same zalihe gotovih proizvoda.
Takode, trgovinska preduzeca imaju obavezu da godiSnje vrSe ovu procenu. Ova
procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja. Takode, odredene zalihe vrednuju se po neto
prodajnoj vrednosti. Procenu neto prodajne vrednosti zaliha potrebno je izvrSiti na
osnovu najpouzdanijih informacija u vreme vrSenja procene. Ova procena uzima u obzir
ocCekivano kretanje cene i troSkova u periodu nakon datuma bilansa stanja i njena
realnost zavisi i od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su postojali na

dan bilansa stanja, i €ine svojevrsnu aproksimaciju, kao i sve procene.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti
potencijalnim obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvno
preduzeé¢a donosi odredene procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje

verovatnoc¢e nastanka negativnog ishoda i odredivanja iznosa neophodnog za konac¢no
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sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u postupku procenjivanja, stvarni

gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenim procenom. Zbog toga se
procene koriguju kada preduzece dode do novih informacija, uglavhom uz podrSku
internih stru¢nih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u znacajnoj meri

utiCu na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZzena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriséene poreske gubitke do mere
do koje je izvesno da je nivo o€ekivanih buduéih oporezivih dobitaka dovoljan da se
neiskoriSéeni poreski gubici mogu iskoristiti. Zna€ajna procena od strane rukovodstva
preduzeca je neophodna da bi se utvrdio iznos odlozenih poreskih sredstava koja se
mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i

strategije planiranja poreske politike.

Bankarske procene

Poslovanje banaka je specificno i njemu treba posebno obratiti paznju. Revizija banaka
dovodi u pitanje razli€ite pozicije bilansa banke a jedan od glavnih segmenata revizije
banaka je revizija bankarskih procena potrazivanja banke po osnovu datih kredita.

Banka identifikuje, meri i procenjuje rizike kojima je izlozena u svom poslovanju i
upravlja tim rizicima. Zakonom je odredeno da banka mora imati posebnu organizacionu
jedinicu u ¢&ijem je delokrugu upravljanje rizicima. Banka je duzna da obezbedi
funkcionalnu i organizacionu odvojenost aktivnosti upravljanja rizicima i redovnih

poslovnih aktivnosti banke.
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Zakonom se obuhvataju sve vrste rizika kojima je banka izlozena u svom poslovanju, a

narogito:%°

- Rizik likvidnosti;

- Kreditni rizik;

- Kamatni i devizni rizik i ostali trziSni rizici;

- Rizici izlozenosti banke prema jednom licu ili grupi povezanih lica;

- Rizici ulaganja banke u druga pravna lica i u osnovna sredstva;

- Rizici koji se odnose na zemlju porekla lica prema kome je banka izlozena;

- Operativni rizik, uklju€ujucéi i pravni rizik, kao i rizik neodgovaraju¢eg upravljanja

informacionim i drugim tehnologijama zna¢ajnim za poslovanje banaka.

Cetvrtina od ukupno plasiranih kredita u Srbiji spada u grupu ,losih kredita“, koje banke
ne mogu ili veoma otezano naplacuju. Bankari i Udruzenje banaka Srbije za takvo stanje
krive loSu situaciju u privredi. Osim velikog broja kredita koje su, uglavhom domace
banke odobravale firmama po politickoj i prijateljskoj liniji, bez adekvatnog obezbedenja i

procene kreditnog rizika, na rast loSih kredita uticale su i sledece €injenice:

- Krediti plasirani u Svajcarskim francima, kod kojih je dosSlo do dupliranja mesecnih
obaveza i rasta glavnog duga, ¢ak i nakon nekoliko godina redovne otplate

- Visoke kamate kojim se optereéuje zdraviji deo privrede

- Povecavanje kamate tokom otplate kredita, Sto je dodatno uvecavalo mesecnu
obavezu klijenta i time ga dovodilo u situaciju da teze servisira svoje obaveze

- Obracuni visokih i nezakonitih stopa zatezne kamate, €ija primena je ,pumpala“

dug i uvecavala ga, dovodedi klijenta u duzni¢ko ropstvo.

Ovo se odnosi, kako na kredite plasirane privredi, tako i na fizi€ka lica, kojima se,
povecavanjem mesecnih izdataka prema banci umanjuje kupovna mo¢, Sto se direktno

reflektuje na umanjenje prihoda privredi. Dakle, stanje u privredi polako se preslikava i

%% zakon o bankama preuzet sa sajta
http://www.kombeg.org.rs/Komora/udruzenja/UdruzenjeFinansijskihOrganizacija.aspx?veza=1717 31.1.2014
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na bankarski sektor, kome, povecavanjem udela rizi€nih kredita, osim nemogucnosti

naplate svojih potrazivanja, rastu i troskovi, u vidu povecavanja rezervacija prema NBS.
Celo drustvo gubi kroz umanjenje vrednosti imovine koju banke plene od svojih duznika,
a zatim je po nizim cenama prodaju kako bi namirile bar deo potrazivanja. Ovde
eksterna revizija ima velikog uticaja jer izmedu ostalog proverava i odredeni broj kredita i
njihovo postojanje, ispravnost i obezbedenje. Jako je bitno da li su krediti dati klijentima
obezbedeni nekim kolateralom, i da li je taj kolateral dobro procenjen od strane

ovlaS¢enog procenjivaca ukoliko je slu¢aj da je kolateral zgrada ili stan.

Politikom banke je propisana ucestalost procene potrazivanja po datim kreditima
komitentima banke. NajCeSe se ova procena radi kvartalno, i ona obuhvata analizu
kompletnih datih kredita komitentima. Ova procena se vrSi radi stvaranja rezervisanja po
osnovu ocCekivanja banke da odredeni klijenti neé¢e biti u moguc¢nosti da vrate kredit,
kasne sa uplatama rata ili su ve¢ prestali da plaéaju svoje rate. Banka u ovim

slu¢ajevima priznaje gubitak odnosno umanjuje svoju dobit za period izveStavanja.
Procena potrazivanja banke moze biti:

- kolektivna i

- individualna.

Individualna procena potrazivanja se vrsi za jednog klijenta i sve njegove partije,
odnosno ukoliko jedan klijent ima viSe partija sve njegove partije se sabiraju. U nekim
bankama kriterijum za klasifikaciju klijenta na individualnu procenu je ukupan iznos svih
kredita od 4.000.000,00 RSD, odnosno njegova bruto izlozenost. Ovaj iznos je propisan
politikom banke. Kada se radi analiza ovako segmentiranog Klijenta u obzir se uzimaju
razni faktori koji mogu uticati na podmirivanje duga prema banci od strane Klijenta. U
obzir se uzima kasnjenje klijenta sa isplatama rata, procena poslovanja klijenta ili njegov
licni dohodak ukoliko je re€ o fizickom licu, stanje u drzavi, privredi ili grani privrede
kojom se Kklijent bavi. Treba napomenuti da ukoliko je bruto izlozenost ve¢a o 4 miliona
RSD, a klijent redovno isplacuje svoje obaveze prema banci i nema nikakvog dokaza da
se u buducnosti to nec¢e promeniti, njegova potrazivanja se svrstavaju u kolektivnu
procenu potrazivanja.
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Kolektivna procena potrazivanja obuhvata sve kredite koji nisu okarakterisani kao

individualna potrazivanja, odnosno ne ispunjavaju kriterijume za takvu klasifikaciju. U
ovom delu se svi Klijenti svrstavaju o dredene kategorije koje su propisane
metodologijom banke. Kriterijum za svrstavanje u neku kategoriju moze biti vrsta kredita.
Ovde se odreduje procenat otpisa za celu grupu kredita po kategorijama. Ovaj procenat

se takode odreduje sama banka.

Ove bankarske procene su predmet eksterne revizije i u veéini slu€ajeva se misljena
revizije i banke razilaze oko toga koliko je trebalo otpisati potrazivanja za kredite. Dok
banke Zele da ovaj procenat otpisa bude Sto manji, revizija je zainteresovana da taj
procenat bude Sto veéi, odnosno realniji u cilju sastavljanja tacnih finansijskih izvestaja,

odnosno neprecenjenog ili nepodcenjenog finansijkog rezultata.
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RACUNOVODSTVENE GRESKE I POSTUPCI ISPRAVKE GRESAKA

Definisanje

Kada je re€¢ o greSkama u finansijskim izveStajima, ovde se misli na greske koje nastaju
u vezi sa priznavanjem, prezentacijom i obelodanjivanjem finansijskih izveStaja i svih
njihovih elemenata. Finansijski izveStaji nisu tacni i ne prikazuju istinito stanje
posmatranog subjekta ukoliko sadrze znacajne (materijalne) gresSke, kao i ako sadrze
beznaCajne greske koje su ucinjene sa namerom da se postigne odredeni prikaz
finansijkog polozaja, uspesnosti ili nov€anih tokova privrednog subjekta. Nekada neka
greSka moze izgledati materijalno beznacajna zbog svog iznosa ali od velikog znacaja

za ukupnu sliku o preduzeéu.

Racunovodstvene greSke mozemo klasifikovati sa viSe aspekata. Najvaznije
klasifikacije su one prema vremenu kada su greSke napravljene i otkrivene, i prema

nameri da greske nastanu.
Prema vremenu kada su greSke napravljene razlikujemo:

- GreSke tekuceg perioda - To su one greSke koje su nastale u tekuéem
obracunskom periodu i one su otkrivene i moraju biti ispravljene pre nego Sto se
finansijski izvesStaji odobre i izdaju. To znaci da se ove greSke nece ni pojaviti u
finaskijskim izveStajima. Ove greSke mogu biti otkrivene od strane sluzbe
racunovodstva subjekta, interne revizije ili pak eksterne revizije.

- Greske iz ranijih perioda — Ove greske se su otkrivene u tekuéem obradunskom
periodu ali su nastale u nekom od predhodnih obra¢unskih perioda. Ovo moze
imati dvostruki uticaj, prvi, u kojem je direktno uticano na izveStaje iz predhodnog
izveStajnog perioda, i drugi jer se sastavljanje tekuéih izveStaja bazira na
pocetnom stanju koje je preuzeto sa ranijih izveStaja, odnosno njihovih zaklju€nih

racuna.
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Prema nameri da greSke nastanu razlikujemo:

- Namerne greske

- Nenamerne greSke

Namerne greSke nastaju usled Zelje rukovodstva ili menadzmenta da takozvanim
Jriziranjem” izveStaja postignu odredene rezultate, odnosno prikazu veci dobitak ili
gubitak, zavisno od toga Sta je cilj greSke. One su svesno napravljene i moraju biti
predmet revizije finansijskih izveStaja. Njihovo utvrdivanje i namerno neispravljanje
podlezu zakonskim sankcijama. Sa druge strane, postoje nenamerne greSke koje
na¢eSée nastaju iz neznanja ili previda pri unosu pogresnog podatka. One se naj¢eSce
javljaju pri manuelnom unosu podataka, kada unos podataka nije ograni¢en nekim
pravilom, i kada postoji odsustvo softvera koji ¢e pomoci pri prevenciji pravljenja greSaka

U unosu.
Prema uticaju ispravke greske razlikujemo:

- GreSke dijim ispravljanjem povecavamo rezultat iz ranijih godina;
- Greske cijim ispravljanjem samnjujemo rezultat iz ranijih godina;
- GresSke cijim ispravljanjem ne uticemo na rezultat;

- Greske cijim ispravljanjem uti¢emo na rezultat ali ne na oporezivu dobit.

Ispravku racunovodstvenih greSaka treba znacajno razlikovati od raCunovodstvenih
procena jer su racunovodstvene procene, po svojoj prirodi, svojevrsne aproksimacije
koje mogu biti promenjene u slu¢aju kada su dostupne blize informacije o datoj proceni.
Na primer, dobitak ili gubitak koji je priznat nakon ishoda potencijalnog dogadaja ne

smatra se ispravkom greske.

Na greSke koje nisu materijalno zna¢ajne mogu se ali i ne moraju primenjivati odredbe
Standarda MRS 8 - RaCunovodstvene politike, promene raCunovodstvenih procena i

gresSke. Takve greSke mogu se ispraviti tako da imaju uticaj na rezultat tekuce godine.
Ovo prakti¢no znaci da njihovim ispravljanjem vrsSio bi se uticaj na tekuce fianansijske

izveStaje jer se dolazi do priznavanja prihoda ili rashoda u tekuéoj godini koji su se
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odnosili na prethonu, ali nisu materijalno zna€ajni. Takvi prihodi i rashodi trebali bi da u

svom nazivu sadrze oznaku Prihodi/Rashodi iz ranijih godina.

Postupci ispravke greske i ogranicenja

U slu€aju utvrdene materijalno znacajne gresSke privredni subjekt vrSi retroaktivhu
ispravku u prvom setu finansijskih izveStaja odobrenim za izdavanje nakon otkrivanja tih
greSaka. Ovo praktiéno znaci da ukoliko se sastavljaju finansijski izveStaji za 2015-tu
izveStajnu godinu, a otkrivena je greSka nastala u nekom od predhodnih izveStajnih
perioda, privredni subjekt ¢e ispravku izvrsiti sprovodenjem knjizenja u toj poslovnoj
godini (pod datumom 1.1.2015.) i samim tim ée se posti¢i efekat ispravke finansijkih
izveStaja koji se sastavljaju na dan 31.12.2015. Kao Sto je u MRS 8 naznaceno, subjekt
ima obavezu da zna€ajnu greSku ranijeg perioda ispravi retroaktivno i to na sledeci

nacin:

1. Prepravljanjem uporednih iznosa za prezentovane predhodne periode u kojima je
greSka nastala; ili
2. Ako je greSka nastala pre najranijeg prezentovanog perioda, prepravljanjem

podetnog stanja imovine, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani period.?*

Ispravku greSaka ranijih perioda obavljamo tangiranjem racuna 591 i 691, ako i njima
povezanim raCunima u datoj situaciji. Na racunu 591 — Rashodi, efekti promene
racunovodstvenih politika i ispravke greSaka iz ranijih godina, iskazuju se naknadno
utvrdeni rashodi iz ranijin perioda, kao i efekti promene radunovodstvenih politika i
ispravke greSaka iz ranijin godina koja nije materijalno zna€ajna. Ovaj racun se po
potrebi moze ras€laniti u glavnoj knjizi finansijskog ra¢unovodstva. Na racunu 691 —
Prihodi, promene racunovodstvenih politika i ispravke greSaka iz ranijih godina, iskazuju
se naknadno utvrdeni prihodi iz ranijih perioda, kao i efekti promene raCunovodstvenih
politika i ispravke greSaka iz ranijih godina koja nije materijalno zna¢ajna. Takode, i ovaj

racun se po potrebi moze rasc€laniti u glavnoj knjizi finansijskog racunovodstva.

> MRS 8 — Raéunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske. Paragraf 42.
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@ singidifhiiiti

Kada bi, na primer, uzeli manjak ili viSak nekog osnovnog sredstva, odnosno
gradevinskog objekta mogli bi da objasnimo postupak ispravke. S obzirom na prirodu
gradevinskih objekata, odnosno njihov pojavni oblik i veliku vrednost, utvrdivanje manjka
ili viSka ukazuje na greSke u ranijim popisima, i ukoliko se utvrdi da je do neslaganja sa
stvranim stanjem doSlo zbog utvrdene greSke u popisu ili knjigovodstvu koja je
napravljena u ranijim periodima, potrebno je ispraviti tu greSku na raCunima 591 i 691 u
zavisnosti da li je u pitanju viSak ili manjak. U nastavku ¢emo dati dva primera knjizenja

na raéunima 591 i 691.

Dnevnik glavne knjige finansijskog knjigovodstva Tabela 4
Redni Broj raduna : Iznos
bro' . 2 a Opls . 2 o
) Duguje | Potrazuje Duguje Potrazuje
Rashodi, efekti promene
raunovodstvene politike i 150.000
1 591 ispravka gresaka iz ranijih godina
Dobavljaci u zemlji 150.000

4330

Za ispravljanje greske

U ovo slu€aju, mozemo primetiti da je tangiran rashod, odnosno ra¢un 591. To znaci da
je rezultat bio precenjen usled neproknjizene fakture i uslugu je pruzio preduzetnik koji
nije u sistemu PDV-a. GreSka nije uticala na rezultat pre oporezivanja u posmatranoj

godini u granicama materijalnosti.

Dnevnik glavne knjige finansijskog knjigovodstva Tabela 5
Redni Broj racuna : Iznos
broj . 2 a Opls . 2 o
Duguje | Potrazuje Duguje Potrazuje
2 202 Kupci u zemlji 240.000

Prihodi, efekti promene
racunovodstvene politike i 200.000

691 ispravka gresaka iz ranijih godina

Obaveze za porez na dodatu

470 vrednost za izdate fakture 40.000

Za ispravljanje greske
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U ovom primeru u prethodnoj izveStajnoj godini greskom nije proknjizena faktura kojom
se prihoduje iznos od 200.000 RSD i uraCunati PDV u iznosu od 40.000 RSD. Radi se o

gresSci koja bi promenila rezultat pre oporezivanja izvestajne godine za manje od 1%.

Kada je neizvodljivo utvrditi efekte greSke iz odredenog perioda na upredne podatke za
jedan ili viSe prikazanih prethodnih perioda, privredni subjekt prepracunava pocetna
stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za koji je retroaktivno
preracunavanje izvodljivo. Na primer, u 20x5. godini utvrdeno je da je greska
napravljena u 20x2. godini. Ukoliko nije moguce utvrditi efekat greSke za 20x2. godinu
proverava se da li se taj efekat moze utvrditi za 20x3. godinu. Ako se ni za nju ne moze
utvrditi efekat proverava se za prvu sledeéu godinu da li se moze utvrditi efekat, itd.
Moze se desiti da ni za jedan prethodni izveStajni period to nije izvodljivo uraditi. U tom

slugaju privredni subjekt preragunava pogetno stanje tekoéeg obraéunskog perioda.??

Kao Sto smo ranije naveli, postoji €etiri moguc¢a ishoda ukoliko je greska nastala: kada
ispravka greske dovodi do povecanja ili smanjenja rezultata iz predhodnih perioda, i
kada ispravka greSaka nema nikakav uticaj na rezultat ili uti¢e na rezultat ali ne i na

promenu oporezive dobiti.

U prvom slu€aju dolazi do toga da je privredni subjekt imao dobitak iz ranijih godina
(primer: 10.000.000 RSD). Iznos materijalno znac¢ajne greSke (primer: 12.000.000 RSD)
je veéi od iznosa iskazanog dobitka i greSka je takve prirode da ¢e njenom ispravkom
doc¢i do smanjenja rezultata i samim tim i do potpunog nestanka dobitka i iskazivanja
gubitka iz ranijih godina (gubitak ¢e biti 2.000.000 RSD).

Drugi slu€aj se vezuje za gubitak ranijih godina privrednog subjekta (primer 5.000.000
RSD). Iznos materijalno zna€ajne greske (primer 5.500.000 RSD) je veéi od iskazanog
iznosa gubitka predhodnih perioda i greSka je takve prirode da ¢e njenom ispravkom
do¢i do smanjenja gubitka, odnosno njegovog potpunog nestanka i iskazivanja dobitka
iz ranijih godina (dobitak ¢e iznositi 500.000 RSD). Ova dva tipa greSke utiénu na
rezultat i samim tim moraju se vrSiti ispravke poreskog bilansa i poreske prijave

obra¢unskog perioda u kojem je greSka nastala.

2 petrovié¢ Z., (2009) Racunovodstvena regulativa, str 428, Beograd.
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U sledeca dva slu€aja, ispravka greSke ne utiCe na promenu oporezive dobiti. Kada

dolazi do najéeS¢ée racunovodstvene greske, pogresnog kontiranja, javlja se treéi slu¢aj.
To je u stvari situacija kada je potrebni iznos proknjizen na pravoj strani bilansa (aktivi ili
pasivi) ali na pogreSnom ra¢unu. Primer ove situacije je proknjizen iznos na teku¢em

racunu (241 — Tekuéi rauni) umesto na raéunu blagajne (243 — Blagajna).

Poslednja vrsta gresSke je ukoliko ispravka uti¢e na rezultat a ne uti€u na promenu
oporezive dobiti. Primer ove situacije je da je preduzece izabralo kao racunovodstvenu
politiku da svake godine paralelno sa obraCunom amortizacije srazmeran deo
revalorizacione rezerve prebacuje na nerasporedenu dobit. U prosloj godini to greSkom
nije uradeno. Ispravka greSke ¢e dovesti do povecanja rezultata iz ranijih godina ali ne

uti€e na oporezivu dobit te godine.

Obelodanjivanja u vezi sa materijalno znacajnim greskama iz prethodnih

izvestajnih perioda

U vezi sa materijalno zna€ajnim greSkama koje mogu biti utvrdene,pri primeni paragrafa
42 Standarda MRS 8 - ,Racunovodstvene politike, promene raCunovodstvenih procena i

greske*, standard propisuje sledece stavke koje moraju biti obelodanjene:

- Priroda materijalno znacajne greske iz prethodnog perioda;

- Zasvaki prikazani period, u meri u kojoj je to izvoljivo, iznos korekcije svake
stavke finansijskih izveStaja na koju ispravka uti¢e, kao i osnove i razredene
zarade po akciji ukoliko privredni subjekt primenjuje MRS 33 ,Zarade po akciji*;

- Iznos ispravke na poc€etku najranije prikazanog perioda; i

- Ukoliko je za odredeni prethodni period neizvodljivo izvrsiti retrospektivno
prepravljanje podataka, moraju se obelodaniti okolnosti koje su dovele do te

situacije i opis kako i do kada je greSka israljenja.
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STUDIJSKO ISTRAZIVACKI RAD

Pravilno izabane raCunovodstvene politike i fer raunovodstvene procene imaju jedan
od presudnih zna€aja za kvalitet finansijskih izveStaja. Kako bi set finansijskih izveStaja
bio potpun, i dao pravu sliku o preduzecu, potrebno je sastaviti i Napomene uz
finansijske izvestaje.

Kako osnovni set finansijskih izveStaja (bilans stanja i bilans uspeha) ne mogu da
zadovolje potrebe svih korisnika finansijskih izveStaja, potrebno je obratiti posebnu
paznju pri sastavljanju Napomena uz finasijske izveStaje (u nastavku Napomene).
Napomene moraju sadrzati bitne delove racunovodstvenih politika i raunovdstvenih
procena koje se odnose na predmetno preduzeée, kao i procenu rizika dugoroénog
poslovanja preduzeca, odnosno procenu da li preduze¢e moze da posluje po principu

"going concern".

Kljuéne informacije koje mora da sadrzi ovaj finansijski izveStaj odnose se na informacije
o primenjenim racunodstvenim politikama kako zahteva MRS1 - Prezentacija finansijskih
izveStaja. Obelodanjivanje ovih informacija zahtevaju standardi, odnosno informacija
koje nisu prikazane u finansijskim izveStajima, kao i dodatne informacije koje nisu
prikazane u finansijskim izvestajima (kao Sto su pomenute ra¢unovodstvene procene), a
koje su neophodne za razumevanje kako finansijskih izveStaja, tako i samog poslovanja

posmatrane kompanije.

U ovom delu éemo se osvrnuti na kvalitet i sadrzaj Napomena uz finansijske izveStaje
odredenih kompanija u Srbiji, pokuSavajuc¢i da prikazemo sli€nosti i razlike u primeni
odredenih raCunovodstvenih politika i procena kako prema kompanijama tako i prema
odredenim granama u kojima te kompanije posluju. Poredi¢éemo kompanije koje se bave
proizvodnjom konditorskih proizvoda, telekomunikacionim kompanijama, kao i najvec¢im
gradevinskim kompanijama koje posluju na prostoru Srbije. Svi podaci bi¢e predstavljeni
iz Napomena za date kompanije koje su objavljene uz finansijkse izveStaje za 2013-tu
godinu.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE I PROCENE KONDITORSKIH KOMPANIJA

Posmatraju¢i Napomene uz finansijske izveStaje Cetiri kompanije iste veli¢ine koje se

bave proizvodnjom konditorskih proizvoda, dosli smo do sledeéih zaklju¢aka:

- Nematerijalna sredstva — Vrednuju se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.

Procenjeni vek trajanja je izmedu tri i pet godina, Sto znaci da uz primenu

proporcijalnog metoda obracuna amortizacije, stopa amortizacije iznosi 20-

33,33%. U konditorskoj industiji nematerijalna sredstva se najviSe odnose na

licence i softvere koji se koriste u proizvodnim procesima.

- Nekretnine, postrojenja i oprema — Vrednovanje osnovnih sredstava je u visini

cene kosStanja ili nabavne cene u koju spadaju i zavisni troSkovi nabavke i

troSkovi aktiviranja sredstva. Sve Cetiri kompanije koriste proporcionalni metod

amortizacije i raspored stopa i procenjenog veka trajanja dacemo u sledeéim

tabelama:
Na2|v“ Soko Stark doo
kompanije
Velici
ellcma‘1 Veliko
pravnog lica
Delatnost 1072-Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog peciva i kolaca
. Znacajne Godine Tip rac.
racunovodstvene i , litik
politike amortizovanja politike
Nektretnine Proporcionalni
postrojenja | metod
oprema amortizacije

Gradevinski objekti 40 2,50%
Masine i oprema 5-20 5-20%
Motorna vozila 6,5 15,38%
Namestaj, pribor i oprema 3-14 7-33.33%
Investicione nekretnine / /

Tabela 6, Raéunovodstvene politike osnovnih sredstavaSoko Stark doo
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Sllgi dﬁu\‘l?i%ji

Naziv
B i AD
kompanije il
Velicina
Velik
pravnog lica elixo
Delatnost

1072-Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog peciva i kolaca

Znacajne
racunovodstvene
politike

Godine
amortizovanja

Tip rac. politike

Nektretnine
postrojenja
oprema

Gradevinski objekti
Masine i oprema

Motorna vozila

Namestaj, pribor i oprema
Investicione nekretnine

5-120
4-10
4-10

Proporcionalni
metod
amortizacije

1,65%
10-25%
10-25%
16,75%

Tabela 7, RaCunovodstvene politike osnovnih sredstava Bambi AD

Naziv kompanije

Banini AD

Veli¢ina pravnog
lica

Veliko

Delatnost

1072-Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog peciva i kolaca

Znacajne
racunovodstvene
politike

Godine
amortizovanja

Tip rac. politike

Nektretnine
postrojenja |
oprema

Proporcionalni
metod
amortizacije

Gradevinski objekti 40 2,50%
Masine i oprema 10 10%
Motorna vozila 5 20%
Namestaj, pribor i oprema 5-10 10-20%
Investicione nekretnine 40 2,50%

Tabela 8, Ra¢unovodstvene politike osnovnih sredstava Banini AD
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@ singiduiiti

Nazivkompanije Jaffa DOO
Veli¢inapravnoglica Veliko
Delatnost 1072-Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnogpecivaikolaca
Znacajneracunovodst Godineamorti e
e . Tip rac. politike
venepolitike zovanja
Nektretninepo
strojenja | Proporcionalnimetod
oprema amortizacije
Gradevinskiobjekti 20-100 1-5%
Masineioprema 8-20 5-12.5%
Motornavozila 6.5-14 7-15%
Namesta;j,
priborioprema >-14 7-20%
Investicionenekretni /
ne /

Tabela 9, Ra¢unovodstvene politike osnovnih sredstava Jaffa Doo

- Zalihe — Vrednovanje zaliha u posmatranim konditorskim kompanijama je
identi€no, odnosno sve posmatrane kompanije vode gotove proizvode po ceni
kostanja ili neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti koja je niza. Sto se tige
materijala, rezervnih delova i inventara, procenjuju se po nabavnoj vrednosti u
kompanijama Jaffa i Banini, dok za druge dve nemamo podatke, Sto dovodi u
pitanje kompletnost podataka koje prezentuju Napomene u ostale dve kompanije.
Sto se tiée radunovodstvenih politika vodenja zaliha vidimo dva trenda, odnosno
vodenje zaliha po FIFO metodi i metodi prose¢nih ponderisanih cena. Pregled
racunovodstvenih  politika i procena vrednosti zaliha po kompanijama

predstavicemo u sledecoj tabeli:
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Soko Stark Bambi AD Banini AD Jaffa DOO
doo
Materijal, rezervni i Ponderisane Ponderisane FIFO
delovi, inventar prosecne cene | prosetne cene
Zalihe
Gotovi proizvodi FIFO Ponderisane | Ponderisane FIFO
prosecne cene | prosecne cene

Tabela 10, Racunovodstvene politike zaliha u konditorskim kompanijama

Posmatraju¢i Napomene uz finansijske izveStaje u poslednje tri godine (2011, 2012,
2013), mozemo primetiti da kompanije nisu menjale svoje raCunovodstvene politke
vodjenja zaliha materijala i gotovih proizvoda. Ovo je pozitivan pokazatelj jer to znaci da

kompanije nisu pokuSavale nikakve malverzacije promenama rac¢unovodstvenih politika.

Analizu ¢emo porsiriti poredenjem nasih kompanija i njenih raunovnodstvenih politika
sa jednom od najvecih svetskih konditorskih kompanija — Ulker Biskuvi Sanayi A.S ili

kra¢e Ulker i njenih finansijskih izveStaja za 2013.godinu.

Ulker vodi u poslovnim knjigama svoja sredstva po nabavnoj ceni umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje. Kako kompanija procenjuje vek

trajanja osnovnih sredstava predstavicemo slede¢om slikom:

Useful Life
Buildings 25 — 50 years
Land improvements 10 —50 years
Machinery, plant and equipments 4 —15 years
Vehicles 4 — 10 years
Other tangible assets 4 — 10 years
Furniture and fixtures 3 — 10 years

Slika 1, Procenjeni vek trajanja osnovnih sredstava -Ulker
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Nematerijalna ulaganja se u kompaniji Ulker amortizuju linearnim metodom amortizacije

prema procenjenom veku trajanja koji u ovom slu€aju iznosi izmedu dve i petnaest

godina za posmatrana sredstva.

Naziv kompanije Ulker
Veli¢ina pravnog lica /
Delatnost /
Znacajneracunovodstv Godine e
- : . Tip rac. politike
enepolitike amortizovanja
Nektretnine
postrojenja i Proporcionalni metod
oprema amortizacije
Gradevinskiobjekti 25-50 2-4%
Masine i oprema 4-15 6,67-25%
Motorna vozila 4-10 10-25%
Namestaj, pribori 3-10
oprema 10-33,33%
Investicione
nekretnine

Tabela 11, Ra¢unovodstvene politike osnovnih sredstava — Ulker

Zanimljiv parametar, i sugestija svim naSim kompanijama, je podatak da je posmatrana
kompanija objavila i kao spisak i kao pregled sa iznosima uticaj promena
rac¢unovodstvenih politka, kao i podatak da su sve promene izvrSene retroaktivho na sve
prethodne objavljene izveStaje. Na ovaj podatak nismo doSli ni kod jedne domace

kompanije koju smo posmatrali. Ovo ¢emo ilustrovati slikom u nastavku:

Classifications within the current assets are as follows:

¢ Tncome accrual amounting to TL 227 659 presented under other current assets in the previous year
consolidated financial statement 1s classified mn other trade recervables.

* Prepaid expenses amounting to TL 16.425.125 into presented under other current assets in the previous
vear consolidated financial statement 1s classified as a separate line.

+ Current income tax asset amounting to TL 4 107 798 presented under other current assets in the previous
vear consolidated financial statemeant 1s classified as a separate line.

Slika 2, Promene ra¢unovodstvenih politika osnovnih sredtava - Ulker
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Kao Sto mozemo videti iz ovih prikaza, domace kompanije imaju procenjeni vek trajanja

osnovnih sredstava, posebno za zgrade i gradevinske objekte, duze od kompanija u
inostranstvu. Kod nas procenjeni vek trajanja ovih sredstava moze iznositi i 120 godina,

dok kod Ulkera vidimo da je maksimalni vek trajanja gradevinskih objekata 50 godina.

Sto se tiée greSaka, ovde imamo jo$ jednu zanimljivost. Kompanija Ulker je obelodanila
da su retroaktivno primenjene ispravke greSaka iz prethodnog perioda. Ovo se odnosi
na gresSku koja je nastala usled promene procene veka trajanja osnovnih sredstava u
cerki firmi Biskot Biskuvi Gida San. U izveStaju se navodi da ukoliko grupa ne bi
promenila raGunovodstvene procene, ukupni troSak amortizacije bi bio veci za 6 miliona
turskih lira u konsolidovanim finansijskim izveStajima za godinu koja se zavrSava na dan
31.12.2014. godine.

lako su finansijski izvestaji Ulkera izuzetno kvalitetni, moramo napomenuti da ne sadrze
racunovodstvene politike vodenja zaliha, odnosno metodu vodjenja materijala koji bi bio

bitan za poredenje sa posmatranim domaéim kompanijama.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE I PROCENE TELEKOMUNIKACIONIH
KOMPANIJA
Posmatraju¢i Napomene uz finansijske izveStaje Cetiri kompanije iste veliCine koje se

bave pruzanjem telekomunikacionih usluga dosli smo do sledecih zaklju¢aka:

Nematerijalna sredstva - Vrednuju se po nabavnoj ceni umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju 1 nastalo obezbredenje. U ovoj grani privrede
nematerijalna ulaganja €ine 3-5% stalne imovine ali su znacajna stavka svake
telekomunikacione kompanije. Ovde se naviSe misli na softvere i licence. Sto se
tice softvera kod telekomunikacionih kompanija, njihov vek trajanja se procenjuje
izmedu tri i deset godina. S obzirom da sve posmatrane kompanije koriste
proporcionalni metod obraCuna amortizacije softvera, procenat godiSnje sope
amortizacije se kre¢e izmedu 10% i 33,33%, kako ¢e biti i predstavljeno u
tabelama koje slede. Sto se tiée licenci koje poseduju telekomunikacione
kompanije, njihov procenjeni vek trajanja se krece u velikom rasponu, i ne
pokazuje nikakvu korelaciju od kompanije do kompanije (ekstrem je Telenor doo
koji ima procenjen vek trajanja licenci od 20 godina). Posmatrane kompanije
koriste proporcionalni metod amortiacije tako da se stopa kreé¢e izmedu 5% i
50%.

Nekretnine, postrojenja i oprema - Osnovna sredstva telekomunikacionih
kompanija razlikuju se zna€ajno od osnovnih sredstava proizvodnih preduzecéa. U
ovom slu€aju pojavljuju se osnovna sredstva kao Sto su na primer pristupne
mreze, spojni kablovi, antenski stubovi, telekomunikaciona oprema i drugo, Sto
doprinosi specificnosti racunovodstvenih politika u ovoj grani. Sve posmatrane
kompanije vrednuju ovu vrstu osnovnih sredstava po nabavnoj ceni umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenje. Sve posmatrane kompanije
koriste proporcionalni metod amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme Sto ¢e
biti i predstavljeno u sledec¢im tabelama. Posebno bi skrenuli paznju na kvalitet
Napomena, samim tim i kompletnih finansijskih izveStaja kompanije Telenor doo
zbog nedostatka objasnjenja procene i obraCuna amortizacionih stopa i veka

trajanja ovih sredstava.
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Naziv kompanije Telenor doo
Velici
ellcma? pravnog Veliko
lica
Delatnost 6120 - Bezicne komunikacije
Znacajne i
Y . God L .
racunovodstvene Vrednovanje i). ine . Tip rac. politike
politike amortizovanja

Nematerijalna

Po nabavnoj ceni umanjenoj

Proporcionalni

za akumuliranu amortizaciju metod
sredstva . . o
i nastalo obezvredenje amortizacije

Softveri 3 33,33%

Licence 20 5%
Nektretnine Po nabavnoj ceni umanjenoj Proporcionalni
postrojenja | za akumuliranu amortizaciju metod
oprema i nastalo obezvredenje amortizacije

Gradevinski objekti

Masine i oprema (tehnicka
oprema)

Motorna
vozila

Namestaj, pribor i oprema

Tabela 12, RaGunovodstvene politike osnovnih sredstava Telenor Doo

Naziv kompanije Telekom Srbija AD
Velici
ellcma} pravnog Veliko
lica
Delatnost 6110 - Kablovske komunikacije
" Znacajne . Godine Tip rac.
racunovodstvene Vrednovanje i . litik
politike amortizovanja politike
" Po nabavnoj ceni umanjenoj Proporcionalni
Nematerijalna . L
za akumuliranu amortizaciju i metod
sredstva . o
nastalo obezvredenje amortizacije
Softveri 3-5 20-33.33%
Licence 2-10 10-50%
. Po nabavnoj ceni umanjenoj Proporcionalni
Nektretnine . L
. za akumuliranu amortizaciju i metod
postrojenja | oprema . o
nastalo obezvredenje amortizacije
Gradevinski objekti \ \
Masine i oprema (tehnicka 1,5-50%
oprema) 2-66
Motorna \
vozila \
Namestaj, pribor i oprema 6,67-50% 2-15

Tabela 13, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava Telekom Srbija AD
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Univerzitet

@Singi unum
p—
Naziv kompanije W ekl ROO
Velic¢ina pravnog Veliko
lica
6110 - Kablovske komunikacije

Delatnost

Znacajne . L
racunovodstvene Vrednovanje G(t).dme . TIF:.;.akC'

politike amortizovanja politike

Nematerijalna
sredstva

Po nabavnoj
ceni umanjenoj
za akumuliranu

amortizaciju i

Proporcionalni
metod
amortizacije

nastalo
obezvredenje

Softveri / /

Licence 5 20%
Nektretnine Po nabavnoj ceni umanjenoj Proporcionalni
postrojenja | za akumuliranu amortizaciju i metod
oprema nastalo obezvredenje amortizacije

Gradevinski objekti 20 5%

Masine i oprema (tehnicka 5.8

oprema) 12.5-20%

Motorna voz. / /

Namestaj, pribor i oprema 1.5-20 5-66.67%
Tabela 14, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava Vip Mobile doo

Naziv kompanije Orion Telekom DOO

Velicina pravnog

. Veliko
lica
Delatnost 6110 - Kablovske komunikacije
Znacajne Godine Tib ra
v . . ip rac.
racunovodstvene Vrednovanje  amortiz olitike
politike ovanja P
PO, nabaV_nOJ ) Proporcionalni
ceni umanjenoj metod
za akumuliranu o
Nematerijalna sredstva amortizaciju amortizacije
Softveri 10 10%
Licence 10 10%
Nektretnine Po naba\_/nOJ _cenl(cenl k9stanja)
. umanjenoj za akumuliranu
postrojenja | oprema amortizaciju i nastalo obezvredenje
Gradevinski objekti 10 10%
Masine i oprema (tehnicka oprema) 3-10 10-33%
Motorna voz
Namestaj, pribor i oprema 3-10 10-33%

Tabela 15, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava Orion Telekom doo
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- Zalihe - Kao i osnovna sredstva, zalihe u telokomunikacionim kompanijama su

specificne i naravno razli€ite u odnosu na proizvodne kompanije. S obzirom da
prodaju uslugu koris¢enja svoje mreze, kako interneta tako i telefonskih usluga,
ove kompanije nemaju visok nivo zaliha. Zalihe predstavljaju izmedu 16% i 27%
ukupne obrtne imovine posmatranih kompanija i najéeSc¢e se odnose na mobilne
telefone koje kompanije prodaju uz svoje usluge. Druga bitna stavka zaliha se
odnosi na internet opremu koju kompanije daju na koris¢enje ili prodaju
korisnicima internet usluga. Sve posmatrane kompanije vrednuju zalihe po ceni
koStanja ili neto prodajnoj vrednosti (u zavisnosti koja je niza). Posmatrane
kompanije koriste metod prosecnih ponderisanih cena za obracun zaliha, dok za
Telekom nije bilo moguce zakljuciti koju metodu koristi, s obzirom da tih podataka
u Napomenama nije bilo. Specificnost vrednovanja mobilnih telefona
prikazaéemo ise¢kom iz Napomena uz finansijske izveStaje kompanije Telenor

doo:

¥rednovanje mobilnih telefona
Prodaja mobilnih telefona ne predstavija deo regulamog poslovanja Drustva | iskljuéivo se vrsi u sklopu ugovora koji definise
prodaju aparata zajedno sa post-paid SIM karticom (pretplata), odnosno ugovora sa viSe elemenata. Mobilni telefoni se prodaju
po sniZenim cenama u cilju promovisanja odredenih usluga (tarifnih paketa) novim korisnicima. U pitanju je deo poslovne
strategije Drustva usmeren ka zakljucivanju ugovora sa korisnicima na odredeni period i, na taj natin, obezbedivanju ekonomskih
koristi u buduénosti. Drustvo u tom sluéaju oéekuje da ée vrednost telefona nadoknaditi kroz koristi od spektra usluga koje pruza
korisnicima u okviru ugovora sa vide elemenata,

Slika 1, Specifiénost vrednovanja mobilnih telefona - Telenor doo

Telekom Srbija

Orion Telekom

Zalihe

Telenor doo AD Vip Mobile doo doo
Po ceni kostanja | Po ceni kosStanja | Po ceni koStanja | Po ceni koStanja
.| ilineto ili neto ili neto ili neto
Vrednovanje . . . o
prodajnoj prodajnoj prodajnoj prodajnoj
vrednosti (niZoj) | vrednosti (niZoj) | vrednosti (nizoj) | vrednosti (niZoj)
Metod Metod Metod
Metoda prodsecnih prodsecnih prodsecnih
. L / L o
obracuna ponderisanih ponderisanih ponderisanih
cena cena cena

Tabela 16, Racunovodstvene politike zaliha u telekomunikacionim kompanijama
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P AN : + jUniverzitet
Singidunum

Naziv kompanije Crnogorski Telekom AD
Velicina pravnog
lica
Delatnost Kablovske komunikacije
Znacajne Godine Tib ra
. . . ip rac.
racunovodstven Vrednovanje amortiz olitike
e politike ovanja P
Po_ nabav_noj . Proporcionalni
. ceni umanjenoj metod
Nematerijalna za akumuliranu L
sredstva amortizaciju amortizacije
Softveri 5 20%
Licence 10-25 4-10%
Nektretnine Po nabavnoj ceni(ceni kostanja)
‘enia | umanjenoj za akumuliranu
postrojenja | oprema amortizaciju i nastalo obezvredenje
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masine i oprema (tehni¢ka oprema) 10-20 5-10%
Motorna voz
Namestaj, pribor i oprema 3-10 10-33%

Tabela 17, RaCunovodstvene politike osnovnih sredstava Crnogorski Telekom AD

NasSe istrazivanje prosirili smo i sa analizom kompanija iz Crne Gore. Odli¢an primer za
poredenje je kompanija Crnogorski Telekom AD. Kao i kod kompanija u Srbiji,
Crnogorski Telekom vrednuje osnovna sredstva po nabavnoj ceni umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i svoja sredstva amortizuje primenom proporcionalnog metoda
amortizacije. Softveri se amortizuju na 5 godina dok se razli€iti tipovi licenci amortizuju
izmedu 10 i 25 godina. Crnogorski Telekom je u svojim finansijskim izveStajima
razvrstao svoja nematerijalna ulaganja, Sto ilustruje ise€ak iz finansijskih izveStaja ove
kompanije u nastavku:

Korisni vijek
Nematerijalna ulaganja (godina)

Telekomunikaciona licenca - (obavljanje javnih fiksnih telekomunikacionih usluga)

25
Telekomunikaciona licenca - (obavljanje medunarodnog saobracaja) 23
IPTV licenca 10
Licenca za mobilnu telefoniju 15
3G licenca 15
Internet mreza 10
Kupljeni softver 5
Microsoft licenca 5

Slika 3, Vek trajanja nematerijalnih sredstava - Crnogorski Telekom AD
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Analizirali smo i dve internacionalne telekomunikacione kompanije. U pitanju je T Mobile
| Deutsche Telekom AG.

Deutsche Telekom AG je objavio da koristi proporcionalni metod amortizacije. Takode,

kompanija T Mobile je u svojim Napomenama uz finansijske izveStaje za 2013 godinu

objavila da koristi proporcionalni metod amortizacije a procenjeni vek trajanja je:

(in millions)

Bnildings and equpmant

Wireless comomunnications systens

Leasehold improvements

Capitlized soffware

Consmuction in progress

Accumuiated depreciation and amortzation
Property and equipment, net

Useful Lives
Up to 40 years
Up to 20 years
Up to 12 years

Up o 7 years

December 31, December 31,

2012 N
; 1880 § 1210
24,504 21030

o7l 063

5,424 5078

1,47 1650

(19,649) (17744}

! 1549 § 12807

Slika 4, Vek trajanja i vrednost osnovnih sredstava - T Mobile

Naziv kompanije

T Mobile

Velicina pravnog

lica
Delatnost Kablovske komunikacije
Znacajne Godine Ti v
M . . ip rac.
racunovodstven Vrednovanje amortiz olitike
e politike ovanja P
Po nabavnoj Proporcionalni
. ceni umanjenoj
Nematerijalna za akumuliranu meFod "
sredstva amortizaciju amortizacije
Softveri 7 14%
Licence
Nektretnine Po nabavnoj ceni(ceni kostanja)
L umanjenoj za akumuliranu
postrojenja | oprema amortizaciju i nastalo obezvredenje
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masine i oprema (tehni¢ka oprema) 20 5%

Motorna voz

Namestaj, pribor i oprema

Tabela 18, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava T Mobile
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Kao Sto mozemo primetiti, internacionalne telekomunikacione kompanije, u ovom
slu€aju kompanije iz okruzenja i zapadne evrope, koriste isti metod amortizacije kao i

nase kompanije.

Suprotno ostalim posmatranim preduzeéima, kompanija Deutsche Telekom AG ima
razli€it nac¢in obraduna veka trajanja nematerijalnih ulaganja, odnosno nematerijalnih
sredstava. Ovde smo prvi put uocili da neka kompanija u svojim finansijskim izveStajima
prezentuje nematerijalna sredstva koja imaju neograni¢en vek trajanja. Amortizacija se
obraCunava za nematerijalna ulaganja koja imaju ograni¢en vek trajanja, dok se za
sredstva koja nemaju ograni¢en vek trajanja, amortizacija i ne obracunava. Kao Sto smo
vec¢ naveli, za nematerijalno ulaganje se smatra da ima neograni¢eno dug vek upotrebe
u privrednom subjektu ukoliko se na osnovu analize svih relevantih faktora ne moze
predvideti zavrSetak perioda u kojem se o¢ekuje da ono za privredni subjekt stvara neto

tokove gotovine.

TOSF

Mobile communications licenzes Years
FCC licenses Indefinite
LTE licenses 11 to 26
UMTS licenzes fio18
G5M licenzes 2 to 22

Slika 5, Procenjeni vek trajanja licenci - Deutsche Telekom AG
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE I PROCENE GRAPEVINSKIH KOMPANIJA

Posmatraju¢i Napomene uz finansijske izveStaje Cetiri kompanije iste veli¢ine koje se
bave izvodenjem razli€itinh gradevinskih radova dosli smo do sledecih zaklju¢aka:

- Nematerijalna sredstva - kako standar i nalaze (MRS 8), sve kompanije vrednuju
nematerijalna sredstva po nabavnoj ceni umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
nastalo obezvredenje. Na Zalost sve kompanije, osim GP Napred, nisu objavili vek
trajanja i nacin raCunanja amortizacije ovih sredstava. Gadevinsko preduzece je
iskazalo da koristi proporcionalni metod amortizacije, i to licence koje imaju
procenjeni vek trajanja od 5 godina, odnosno 20% stopu godisnje amortizacije.

- Nekretnine, postrojenja i oprema - Sve posmatrane kompanije vrednuju ovu vrstu
osnovnih sredstava po nabavnoj ceni umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
nastalo obezvredenje. Kompanija Energoprojekt (Visokogradnja i Niskogradnja)
nisu prikazale svoje politike i procene posebnih raCunovodstvenih procena veka
trajanja ovih osnovnih sredstava. Kako je navedeno, sve kompanije Kkoriste

proporcionalni metod amortizacije a to ¢emo prikazati u sledeéim tabelama:

Naziv kompanije ENERGOPROJEKT NISKOGRADNIJA AD
Vellcma? pravnog Veliko
lica
Delatnost 4291 - Izgradnja hidrotehnickih objekata
Racunov_o_dstvene Vrednovanje God‘me“ Tip rac. politike
politike amortizacije
Po nabavnoj

ceni umanjenoj
za akumuliranu

amortizaciju i

Nematerijalna nastalo
sredstva obezvredenje

Softveri

Licence
Nektretnine Po nabavnoj ceni umanjenoj Proporcionalni
postrojenja i za akumuliranu amortizaciju metod
oprema i nastalo obezvredenje amortizacije

Gradevinski objekti

Masine i oprema

Motorna vozila

Namestaj, pribor i oprema
Tabela 19, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava Energoprojekt Niskogradnja AD
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Naziv kompanije

ENERGOPROIJEKT VISOKOGRADNJA AD

Velicina pravnog

i Veliko
lica
Delatnost 4120 - Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada
Znacajne rac. . Godine S
Politike Vrednovanje amortizacije Tip rac. politike

Nematerijalna
sredstva

Po nabavnoj ceni
umanjenoj za
akumuliranu
amortizaciju i

nastalo
obezvredenje

Softveri

Licence

Nektretnine
postrojenja i
oprema

Po nabavnoj ceni umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i
nastalo obezvredenje

Gradevinski objekti

Masine i oprema

Motorna vozila

Namestaj, pribor i oprema

Proporcionalni
metod
amortizacije

Tabela 20, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava Energoprojekt visokogradnja AD

Naziv kompanije

GRADEVINSKO PREDUZECE NAPRED AD

Veli¢ina pravnog
lica

Srednje

Delatnost

4120 - Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada

Znacajne rac.
Politike

Vrednovanje

Godine
amortizacije

Tip rac. politike

Nematerijalna
sredstva

Po nabavnoj ceni
umanjenoj za

akumuliranu
amortizaciju i
nastalo
obezvredenje
Softveri
Licence

Proporcionalni
metod
amortizacije

20%

Nektretnine
postrojenjai
oprema

Po nabavnoj ceni umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i
nastalo obezvredenje

Gradevinski objekti

Masine i oprema

Motorna vozila

Namestaj, pribor i oprema

7-70
4-20
2-14
5-10

Proporcionalni
metod

1.43-15%
5-25%
7-50%

10-20%

Tabela 21, Racunovodstvene politike osnovnih sredstava GP Napred AD
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Naziv. GRADEVINSKO PREDUZECE GEMAX DOO
kompanije
Velicina
pravnog Veliko
lica
Delatnost 4211 - Izgradnja puteva i autoputeva
Znacajne . Godine L .
raC. Politike Vrednovanje amortizacije Tip rac. politike

Nematerijalna
sredstva

Po nabavnoj ceni
umanjenoj za
akumuliranu
amortizaciju i

nastalo
obezvredenje

Softveri

Licence

Nektretnine

postrojenja i oprema

Po nabavnoj ceni umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i
nastalo obezvredenje

Gradevinski objekti

Masine i oprema

Motorna vozila

Namestaj, pribor i oprema

33-40
6-33
6-33
5-10

Proporcionalni

metod

amortizacije
2.5-3%
3-15%
3-15%
10-20%

Tabela 22, Ra¢unovodstvene politike osnovnih sredstava Gemax doo

- Zalihe - U slu€aju gradevinskih kompanija, najveéi deo zaliha (vrednosno) odnosi se

na sagradene stanove koje ove kompanije poseduju,

odnosno nekretnine

namenjene prodaji. Sve kompanije koriste metod prose¢ne ponderisane cene

vodenja zaliha. U sledecoj tabeli ¢emo prikazati koji trend koriS¢enja obaraCuna

zaliha postoji kod gradevinskih kompanija.

Energoprojekt
Niskogradnja

Energoprojekt
Visokogradnja

Napred

Gemax

Zalihe

Po nabavnoj

Po nabavnoj

Po nabavnoj

Po nabavnoj

cena

cena

cena

Vrednovanje vrednosti ili vrednosti ili vrednosti ili vrednosti ili
ceni kostanja ceni kostanja ceni kostanja | ceni kostanja
Metod Metod Metod Metod
Metoda prodsecnih prodsecnih prodsecnih prodsecnih
obracuna ponderisanih ponderisanih ponderisanih ponderisanih

cena

Tabela 23, Racunovodstvene politike zaliha u gradevinskim kompanijama
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ZAKLJUCAK

Finansijski izveStaji sluze kako bi pomoc¢u njih mogli da se se pronadu svi relevanti
podaci o finansijkom i prinosnom polozZaju preduzeca, Sto je i glavni cilj stejkholdera.
Finansijski izveStaji moraju da budu kvalitetni, isravni i tani kako bi ispunili svoju
osnovnu svrhu. Kako bi to bilo ostvareno, lice zaduzeno za sastavljanje finansijskih

izveStaja mora ispostovati zakonsku, profesionalnu i internu regulativu.

Racunovodstvene politike i raunovodstvene procene u mogo ¢emu mogu da pomognu
da podaci koje sadrze finansijski izveStaji budu relevantni. Uz pomo¢ njih, kao i uz
pomoc¢ ispravljanja greSaka iz prethodnih perioda, moze se doéi do kvalitetnijih
finansijskih izveStaja. Kako Medunarodni raCunovodstveni standardi i Standardi
finansijskog izveStavanja pruzaju moguénost izbora razli€itih metoda i procena, ovaj deo
ratunovodstva je jako podlozan malverzacijama | takozvanom  kreativhom
racunovodstvu®“. Upravo iz tog razloga potrebno je posebno obratiti paznju na primenu

racunovodstvenih politika i procena.

Posebno treba obratiti paznju na poreske efekte promena racunovodstvenih politika i
procena. Kako profesorka Vicenitjevic zakljuuje u svom Cclanku: ,Pojedine
racunovodstvene politike imaju svoj direktan i indirektan uticaj na poreske obaveze
privrednog subjekta. U praksi za privredni subjekt najéeS¢e prioritet u odnosu na kvalitet
finansijskih izveStaja ima smanjenje poreskih obaveza. Zbog toga je, najCeSce, za
privredni subjekt Cinjenica ,da li raunovodstvena politika moze i koliko da utiCe na
smanjenje ili povecanje obaveze* primarni kriterijum za izbor raunovodstvene politike.

Te &injenice treba da budu svesni i korisnici finansijskih izvestaja“.*

Izbor jedne, a ne neke druge metode ili politike moze imati znacajan uticaj na krajnji
ishod, odnosno verodostojnost finansijskih izvesStaja, jer se preko racunovodstvenih
politika moze uticati na vrednost odredenih pozicija u bilansu. Kao Sto smo ranije

govorili, taj uticaj moze imati viSe implikacija, kako smanjenje rezultata ili nhamerno

2 prof.dr. Viéentijevi¢ K. — Racunovodstvene politike kao bitan preduslov kvalitetnog finansijksog izvestavanja —
2013. Sinergija 2013. XIl naucni skup, Zbornik radova 358-363.
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precenjivanje istog, tako i podcenjivanje ili precenjivanje imovine (aktive) i obaveza i

kapitala (pasive) preduzeca. Naravno, ove racunovodstvene politike se moraju dovesti u
pitanje od strane nekog organa, a to je Revizor, koji mora uvek sa profesionalnim
skepticizmom da pristupi problemu, kako racunovodstvenih politika, tako i
racunovodstvenih procena. Eksterni rezvizor mora da ispita razloge i ciljeve promene
racunovodstvene politike i proveri da li su izvrSene potrebne korekcije i obelodanjivanja

koja su obavezna u skladu sa Medunarodnim raunovodstvenim standardima.

Sa druge strane, racunovodstvene procene takode imaju veliki uticaj na verodostojnost
finansijskih izveStaja. Pozicije kao Sto su zalihe (procena zastarelosti zaliha), sredstva i
obazveze (procena fer vrednosti), osnovna sredstva (procenjeni vek trajanja, oCekivani
ucinak, preostali vek trajanja), iznos rezervisanja i slicno moraju biti procenjene, jer se
njihov stvarni iznos ne moze utvrditi. Na njih utiCu razliiti kako interni, na primer
iskustvo iz prethodnih procena, tako i eksterni faktori, na primer trziSna vrednost slicnog
objekta koji se procenjuje. Sam postupak procenjivanja je jedna svojevrsna
aproksimacija gde se javlja faktor subjektivizma procenjiva¢a. Upravo zbog ovoga je
racunovodstveno procenjivanje podlozno razli€itim malverzacijama od strane lica koje
sastavlja finansijske izveStaje. Kao i promena raCunovodstvenih politika, tako i
ra¢unovodstvene procene mogu da utiCu u oba smera na finansijski rezultat, kao i na
razli¢ite bilansne pozicije. Upravo zbog toga su i raunovodstvene procene i promene
racunovodstvenih procena predmet istrazivanja eksterne revizije. Revizor testiranjem
razliitin pozicija dolazi u dodir sa razli¢itim procenama, i sa dozom profesionalnog

skepticizma mora pristupiti raunovodstvenim procenama.

Kako smo u istrazivatkom radu mogli da zaklju€imo finansijski izvestaji, odnosno
Napomene uz finansijske izvesStaje preduzecéa koja smo posmatrali, mogu nam pokazati
da se na Napomene u Srbiji ne obraca posebna ili dovoljna paznja. U mnogim
posmatanim kompanijama Napomene nisu sadrZale bitne podatke kao Sto su tip
izabrane racunovodstvene politike ili koji je procenjeni vek trajanja osnovnih sredstava,
Sto je svakako bitan podatak za sve korisnike finansijskih izveStaja. Sa druge strane
imali smo priliku da vidimo da internacionalne kompanije imaju vecéi kvalitet finansijskih
izveStaja od naSih kompanija, ali da ni oni nisu uvek savrSeni. Pitanje koje se postavlja
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je zasSto itsta revizorska kuca koja radi reviziju u Srbiji i u zapadnoj Evropi nema iste

standarde i ne zahteva od svojih klijenata jedan unificirani finsnsijksi izvestaj koji ¢e biti
pravilo kojim ée se voditi, i zaSto se naSim kompanijama dozvoljava da bitne stvari koje
moraju sadrzati finansijski izveStaji, posebno Napomene, nisu u saglasnosti sa
medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima ali i Zeljom da se Sto tacniji podaci
prezentuju potencijalnim korisnicima.

Sto se tiée nematerijalnih sredstava, sve kompanije primenjuju MRS 8 kada se govori 0
vrednovanju. Nekretnine, postrojenja i oprema su specificne za svaku granu privrede pa
tako i ovde imaju svoje specifiCnosti koje pokazuju kako strukturom sredstava tako i
njivoim procenjenim vekom trajanja. Naravno, postoje i neki podaci koji prate svoj trend
nezavisno od grane koju posmatramo, a to je da je procenjen vek trajanja namestaja,
pribora i opreme zajednicki skoro svim kompanijma (5-10 godina), da najveci procenjeni
vek trajanja imaju Gradevinski objekti, s tim Sto postoje ekstremi koji kazu da neki
gradevinski objekti mogu imati procenjeni vek trajanja od 5 (Bambi AD) ili 7 (GP
Napred ad) godina. Kao Sto smo napomenuli u radu, postoji odstupanje pri procenjivanju
gradevinskih objekata kod nas i u internacionalnim kompanijama koje smo posmatrali.
Kod nas procenjeni vek trajanja gradevinskih objekata moze biti i do 120 godina, dok je
u posmatranim internacionalnim kompanijama taj procenjeni vek trajanja maksimalno 50

godina.

Zalihe se obraCunavaju po metodi prosecnih ponderisanih cena u vecini posmatranih
preduzeca. Jedino odstupanje imamo kod nekih proizvodnih preduzeéa Soko Stark Doo
i Jaffa Doo koji koriste FIFO metod obraCuna zaliha. Ovaj podatak je i logi¢an jer
proizvodne kompanije imaju specifi€cnu potroSnju materijala i njihov pristup troSenja
zaliha moze imati opravdanje u odabiru bilo koje od dve pomenute metode, posebno jer
se bave proizvodnjom hrane. S druge strane telekomunikacione kompanije i
gradevinske kompanije pri izboru metode obraCuna zaliha se ¢eSée opredeljuju za

metod prosecnih ponderisanih cena zbog same specifi¢nosti svojih zaliha.

Posmatraju¢i Napomene uz finansijske izveStaje domacih kompanija u poslednje tri
godine (2011, 2012, 2013), mozemo primetiti da kompanije nisu menjale svoje
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racunovodstvene politke vodjenja zaliha materijala i gotovih proizvoda. Ovo je pozitivan

pokazatelj jer to znaci da kompanije nisu pokuSavale nikakve malverzacije promenama
ra¢unovodstvenih politika u posmatranom periodu. S druge strane ovo ne mora da znaci
da je pozitivan pokazatelj ako se pokaze da su racunovodstvene politike ili procene
mogle biti promenjene da bi finansijski izveStaji bili tacniji, Sto je na reviziji da otkrije.
Obzirom da nema primedbi na raCunovodstvene procene, politike i greSke, mozemo reci

da je prva konstatacija u skladu sa zakonom i pravilima finansijskog izveStavanja.

Kao Sto se moze zakljuciti iz svega navedenog i teorijski obradenog u ovom radu, izbor,
primena i promena racunovodstvenih politika, raunovodstvenih procena i ispravka
materijalno zna€ajnih greSaka iz prethodnog perioda moze u znatnoj meri uticati na

razumljivost, relevantnost i pouzdanost finsijskih izveStaja . Potrebno je da eksterna
nezavisna revizija dobro ispita sve promene koje su nastale oko racunovodstvenih
procena, politika i greSaka i da utvrdi da li su sve ispravke i promene obelodanjene u

skladu sa zakonom.
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