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uvoD

Pod rezervisanjem se podrazumevaju obveze kojekwesnog roka dosfe i iznosa.
Obveza predstavlja sadasSnju obvezu koja pteisd proslih dogdaja, ¢ije izmirenje zahteva
odliv iz druStva resursa koja stvaraju ekonomskisko

Sama obveza moze da bude zasnovana na:
® ugovoru,
® zakonu,
® aktivnosti drusStva koje iziskuju opravdanee&ivanje drugih strana d@ drustvo

postupiti na odréen n&in, tj. da prihvata oddene obveze.

Rezervisanja se formiraju radi potpunog iskazigastjaveza (polazeod statéke teorije
bilansa), takde rezervisanja se formiraju radi pravilnog perigdizja rashoda i gubitaka (prema
dinamikoj teoriji bilansa).

Rezervisanja mogu biti priznata u izveStaju orgigkom polozaju /bilansu stanja/ kada
i samo kada: privredni subjekt ima sadasSnju obayezakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog
dogalaja, kada postoji verovaté@ dace do izmirenja obaveze éioputem davanja njegovih
sredstava sa ekonomskom koristi i kada je mdeguraditi realnu procenu iznosa obaveze.

Rezervisanja se vrednuju po principu najbolje enaciznosa sredstava potrebnih za
izmirenje sadasnje obaveze na datum bilansa, tejegnuju se u visini iznosa koji bi privredni
subjekt efektivno izdvojio za izmirenje obavezepileneo tréem licu na dan bilansa. U tu svrhu
privredni subjekt mora uzeti u obzir sve potenaogatizike i nesigurnosti. Privredni subjekt bi
trebao da koriguje iznos rezervisanja u slucajuak@s uticaj vremenske vrednosti novca
evidentan, i da uzme u obzir bédudogdaje, kao na primer, izmene propisa i tehnoloske
promene, u skaju da postoje objektivni dokazi da& do tih dogdaja u buddnosti ddi.
Rezervisanje se ne priznaje za biglyposlovne gubitke. Rezervisanje se priznaje dagiu
nepovoljnih ugovora- ugovora kod kojih neizbezmSkovi ispunjenja ugovornih obaveza
premasSuju iznos d&ekivanih ekonomskih koristi i rezervisanje u veza groSkovima
restrukturiranja se priznaje jedino u g&ju da privredni subjekt poseduje detaljan formailkam

restrukturiranja kojim je izazvao odiena osnovanacekivanja kod zainteresovanih stranacda
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postupak sprovesti kroz petak implementiranja tog plana ili kroz obelodaajije osnovnih

elemenata plana restrukturiranja zainteresovanmamaina.

Standard Rezervisanja, potencijalne obaveze i npp#na sredstva zabranjuje
priznavanje potencijalnih obaveza i potencijalnitedstava. Privredni subjekt obelodanjuje
postojanje potencijalne obaveze, osim &a&u da je verovatno dé& u nekoj daljoj budinosti
dodi do njenog izmirenja putem izdavanja sredstavalsmomskom koristi, a obelodanjivanje
postojanja potencijalnih sredstava radi samo akpriggcanje ekonomskih koristi u privredni
subjekt verovatno.

Raunovodstvo rezervisanja, potencijalninh obaveza tepdjalnih sredstava ne treba
shvatati kao neko posebno, osamostaljetormavodstvo, vé kao deo réunovodstva privrednog
subjekta koji se bavi priznavanjima, vrednovanjirpakazivanjima i obelodanjivanjima u vezi

sa rezervisanjem, potencijalnim obavezama i pg&non sredstvima.

Problematiku ovog istrazi¢kog rada predstavljaju rezervisanja i njihov utica
iskazivanje dobiti. Koliko se godinilo da su rezervisanja u danovodstvenom i poreskom
postupku jednostavna, praksa pokazuje da nije tako.

U danasSnjem poslovhom svetu opstanak preduje sve teZzi zbog sve zaoStrenije
situacije na trziStu. Preduze trebaju imati kvalitetne informacije o situaaija trzistu, te o
svojim konkurentima kako bi na vremecilbopasnosti koje im prete ili iskoristili neku dou
poslovnu priliku. U danasnjoj turbulentnoj okolimiatenje trendova treba biti konstantno jer se
situacije brzo menjaju te najmanja greSka mozeohiticati na poslovanje.

U ovom radu problende se obraditi na uzorku preddaeiz veleprodaje prehrambenih
proizvoda. Konkurencija i celokupna situacija rastiu spomenute veleprodaje je sve zaoStrenija
tako preduzéa pre svega trebaju imati kvalitetne i kompetem@madzere i ostalo rukovodstvo
za upravljanje. 1z finansijskih izveStaja videse kako preduza posluju, kako se prilagavaju
promenama trzista te da li je bilo manipulacijaaslpvanju. Borba za trziSte je svetaesve je
viSe konkurenata, a trenutha ekonomska kriza oS \&e otezala situaciju.

Preduzéa moraju prihvatati sve verizik da bi se borila za opstanak na trzistu.
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Predmet istrazivanja

Predmet ovog master rada je opisivanje odgovéhgjlriterijuma i postupaka za
priznavanje i vrednovanje rezervisanja, potendiplobaveza i potencijalnih sredstava, kao i
obelodanjivanja u napomenama, koja bi trebalo dageie korisnicima finansijskih izveStaja
bolje razumevanje njihove prirode, vremena (déape iznosa. Kao konkretan primer, naveli
smo poslovanje kompanije NIS, pokazali njihove flisigske izveStaje i ukazali na rezervisanja, s

akcentom na dugoéoa rezervisanja.

Rezervisanje predstavlja obavezu neizvesnog rokpéh ili iznosa, odnosno obavezu
tekuteg prema budim obraunskim periodima. Rezervisanja se formiraju radippoog
iskazivanja obaveza odnosno rezervisanja se foumredi pravilnog periodiziranja rashoda i

gubitaka.

Ciljevi istrazivanja

Ciljevi istrazivanja u ovom radu su rgmi u drustveni.

Nauwni cilj ovog istrazivanja lde detaljna i podrobna deskripcija rezervisanjanoge
definisanja uticaja na sastavljanje finansijskie&taja i iskazivanje dobiti preduzea sve to u
skaldu sa Méunardonim réunovodstvenim standardima.

Drustveni cilj istrazivanja je prevashodno sadraampotrebi daljeg i dubljeg pojasnjenja

rezervisanja odnosno Menardonih r&unovodstvenih standarada 37.

Metode istrazivanja

U cilju izrade ovog rada, korige se osnovne metode istrazivanja. U r&eu biti
primenjivane osnovne anafikie i sintettke metode. Od opSte - ranih metoda kie korigene
hipotettko- deduktivna metoda i statigta metoda.

Za izradu teorijskog dela rada korgtise javno dostupne informacije objavljene u

struenoj i poslovnoj literaturi, publikacijama, kao igaci dostupni putem interneta.
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Osnovne metode né&ong istrazivanja koriste se da bi se dobili odgovori na postavljene
hipoteze. Od osnovnih metoda korstino metod analize. Metoda komparacigese Kkoristit za
uporelivanje uspesSnosti poslovanja prediezes obzirom na procenat rezervisanja. Prilikom
opisivanjacinjenicnog stanja, kortenih postupaka i procesa i preduzetih mera kéeisse
metoda deskripcije.

U najve&em delu ovog rada & kori€ena literatura iz oblasti #anovodstva. Osnovni
izvor podataka za analizu su eksterni finansijgkestaji preduzea NIS kao i dodatni finansijski
izvesStaji koji su dostupni na web stranici kompanyIS. Takde bice prisutne i savremene
informacione tehnologije kao Sto su baze podatakangerneta,web sajtovi i elektronska

literatura.

Hipoteze istrazivanja

Generalna hipoteza— Medunarodni réunovodstveni standarda sluze da se osiguraju
odgovarajdi kriterijumi priznavanja i osnove merenja primgojuna rezervisanja, potencijalne

obaveze i potencijalna sredstva.

Posebne hipoteze:

& Pod rezervisnjima ne trela podmzumeati rezerve, a nekom a¢unu osivljen nowac
ili neko drugo sredstvo kojire se izmiriti nel obaveza.

% Iznos po kojima se priznaju rezervisanja trebauw#umajbolja procena izdataka koje
bi bilo neophodno ¢initi ako bi se na datum bilansa podmirivale saga&baveze
proistekle iz proslih dogtaja.

% Rezervisanja se priznaju i za &jeve kada to predda zakon ili drugi propis,
odnosno kada je to uslovljeno ugovorom.

& Knjigovodstveni iznos rezervisanja se péaea u svakom periodu ako se koristi
diskontovanje da se odrazi proteklo razdoblje, mcsgoveéanje se priznaje kao

rashod za kamatu.
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& Primena raunovodstvenih standarda omdgua bolju, lakSu i pouzdaniju
informaciju o finansijskom polozaju nekog ekonongksubjekta kao i prikaz
njegove zardivacke sposobnosti.

% Priznavanja rezervisanja je povezano s&lmn uzr@nosti prihoda i rahoda, prema
kojem se za prihode tekeig perioda vezuju rashodi nastali ostvarivanjerprihoda,

nezavisno od priliva odnosno odliva sredstava.

Struktura rada

Rad se sastoji iz sedam delova.

U prvom odnosnom uvodnom delu rad& biti objaSnjen pojam rezervisanja i
Medunarodni rdunovodstveni standardi 37 — koji se odnose navesanja i ukazati na njegov
metodoloski zné&j odnosno predmet, ciljeve, hipoteze i metodaistanija.

Drugi deo rad&e se odnositi na definisanje rezervisanja i traskezervisanja.

Tredi deo radace se odnositi ha &anovodstveni tretman rezervisanja. U ovom delu
detaljno ¢e biti objaSnjeno rezerevisanje wuaovodstvu, odnosno sa apektg&urgovodstva.
Izmedu ostalog, kie objasSnjeno priznavanje i merenje rezervisanj@mujtvanje i diskontovanje
rezervisanja kao i manipulisanje rezervisanjima.

Cetvrti deo rada@e se odnositi na Mienarodne ré&unovodstvene standarde i cilj njihove
primene, kao primenu Standarda u nas@jmavodstvenoj praksi.

U petom delu rada akcen&t biti na Meunarodnom réunovodstvenom standardu 37-
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijaheglstva. U ovom delu radacdki opisan cilj
standarda, delokrug standarda kao i datum stupengnagu ovog standarda. Té&pou ovom
delu rada ke opisano i priznavanje rezervisanja, potencijattiveza i potencijalnih sredstava,
vrednovanje i upotreba rezervisanja. Tddo osvrt ¢e biti i na rizike i neizvesnost pri
procenjivanju rezervisanja, sadasnju vrednost veszaamja, uticaj budiih dogataja i aiekivanog
otudenja imovine na rezervisanje, nallivanje sadasnjih obaveza privrednog subjekta @hstr

drugih, i promene u rezervisanjima.
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Sesti deo rada ili studija glaja ¢e se odnositi na rezervisanje na primeru Naftne
industrije Srbije — NIS. U ovom deltemo dati kratak istorijat kompanije, prikazati isgske
izveStaje kompanije u 2013. i 2014. godini (zadio sa 30.09.2014.) i rezervisanja ove
kompanije odnosno DruStva u 2013. i 2014. godini.

Sedmi deo je zaklfini deo i tu¢emo izneti zakljike do kojih se doSlo u radu u vezi

rezervisanja odnosno primene &d@arodnih réaunovodstvenih standarda na rezervisanje.
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1. DEFINISANJE REZERVISANJA | TROSKOVA REZERVISANJA

Izraz ,rezervianje” ima najmanje dwa zmcenja:
1) u pitnju je olavez neizvesnog ili rok dospéa ili iznosa. Neizvesnost rak dospéa se
prevashodno odnosiaineizvesnostdda ¢e olavez morati da se izmiri,a u manjoj meri i m to
da li ¢e se izmiriati. Radi se o specifinim olavezama. Njihov mastanak nije vean za prijem
nekog sredsty kao Sto je to sltaj sa obavezama prema dolavljac¢ima. U pitanju su ,olaveze”
tekuteg i proslin obacunskih period prema budwim obracunskim periodim. Naime, troSkovi i
rizici su rastali u tekucem ili nekom od prethodnih alitunskih period, a prisp&e faktura i
obracuma u vezi @ nastalim troSkovima i rizicima ¢e biti u sledéem ili u nekom od #rednih
obracunskih period. Rezervianje kao ,0bavez” se razlikuje od ,,obinih” obavez iz poslovnih

odnos, kao $to je obvez prema dokavljagima za kupljeni muterijal, u sledéem?

| kod olavez iz poslovnih odnas tacno je precizign njihov iznos i vreme
dospéa, Sto a rezervianjem nije sldaj, jer je kod njeg u pitanju ,0baveza
neodrgenog vek dospéa i iznox”;
®m kod olavez iz poslovnih odnas uglavnom, je mogdée precizno odrediti
poverioa, tj. lice prem kome preduz& ima obavezu, dok su kod rezerwisja
ceste sitacije kada je olavez Sireg pvnog zracenj, tj. postoji prem drustvu
(pogotovu leda se ndi 0 rezervignjima za obravljanje prirodnih bogtstava ili
otklanjanja ekoloSkih Stet ¢iji je izaziva¢ preduzée).
U odnosu a vremensk razgrani¢enja neizvesnost kod rezerdiga je mnogo véa;
2. rezervianje je i postupk priznavanja, vrednownja i prestnka priznavanja rezervianja kao
obaveza (u mastavku ovog izhganja pod rezervisnjem ughvnom podazumewvamo olavezu
preduzéa).
Pod rezervisnjima ne trela podazumeati rezerve, a nekom acunu osavljen nowc ili

neko drugo sredstvo kojide se izmiriti nek obavez.

! Stanisé N., Petrové Z., Viéentijevic K., Rasunovodstvo, Univerzitet Singidunum, Beograd, 20$8.,175-179
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Svrha formiranja rezervianja je ca se sukom obacunskom periodu dodelashodi koji

se ra hjega odnose.

Rezervianje se prizaje kada su ispunjeni svi sledeuslovi:

m preduzée ima sadaSnju olavezu (akonsku ili izvedenu) & rezulat proSlog
dogadaja - bilans sénja i bilans uspeh kao delovi fimnsijskih izve&ija prikazuju
finansijski poloaj nekog preduz& na datum bilansa, a ne njegov mogti polozj u
budwnosti. Zbog tog se rezervimje ne vrSi 2 buduwe aktivnosti koje ¢e, u
budwenosti, proizvesti odveze zbog kojilte dai do odliva resura sa ekonomskim
koristima. Na primer, poslovni dogiaj genenlne popavke kamioma, koji ¢e se desiti
za nekoliko godia od njegove abavke, ne moze biti osnovaarrSenje rezervisja,
jer ¢e se ko popavljeni kamion koristiti u vremenu koje sledakon te popavke, m
¢e u tom periodu biti izvrSenamortizovanje uloZzenog iznas Sem tog, radi se o
obavezama koje preduzée moze izb&. U navedenom primeru gengna popravka
kamiona se moZe izb# na sledéi nacin: da se lkamion viSe ne Koristi ili d se prod.
Preduzée, chkle, nem nikakvu olavezu d izvrSi tu genetlinu popeavku, sem,
mozch ekonomskog interasda to urdi, ako proceni d mu je isphtivije da izvrSi
popravku nego d kupuje novi kmion. Ovim smo potvrdili i dokazali prvu posebnu
hipotezu, odnosno dokazali da rezervisanja nisinfieda bi se pokrile neke obaveze
koje ¢e nastati u budunosti, vé su to sredstva koja su namenjena pokrivanju

odgovarajdih rashoda u obtainskom periodu.

verowvatno je ¢ ¢e podmirenje cdveze ahtewati odliv resura sa ekonomskim

koristima - ovaj uslov adrzi dva poduslow koja morju biti ispunjera:

(1) Prvi poduslov je a je u pitnju odliv resurs (sredsiva) sa ekonomskim
koristima. Na primeru iskop kvarcnog pesk to bismo mogli d obrazlozimo ra
sled€i nacin: Za sada ne postojicarobni Sapi¢ kojim se a tren, bez ikkvih
troSkowa, moze izvrsiti rekultiacija zemljiSt iz koga se pesk vadi. Om se moze
izvrSiti samo radom maSina i radne smage i upotrebomaglinica, a to kosh.

(2) Drugi poduslov je d je ve&a verowtnota da ¢e do tog odliw doéi nego

verowatnoca da nee;

pouzchnom procenom moze se utvrditi iznos aedze - astavni deo posi

rezerviganja je procenjianje.

11
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U nastavku mavodimo nekoliko primer poslovnih dogdaja (i obavez) koji ispunpvaju
kriterijume z priznavanje rezervisnja i mogwi kontraracun u stvu za knjizenje u kojem se vrSi
priznavanje rezervisnje, a zatim ¢emo ravesti nekoliko primexr koji ne ispumvaju kritirijume
Za priznavanje rezervisnja:

Rezervianje se moze izvrSitianprimer z:

® davanje garancija kupcima robe ili proizvod preduzéa, ako troskovi eventainih
garancija padaju na teret preduze,

= davanje garancije (jemste) drugom preduzal za izmirenje njegovih olvez u
slucaju da ono apadne u firansijske probleme,

® ekoloSko zgadenje okoline od sine preduzén, u sliaju kada postoji zakonsk
obavez otklanjanja zagadenja,

® ekoloSko zgadenje okoline od sine preduzé, u sliaju kada ne postoji
zakonslka obavez otklanjanja zagadenja, ali se preduzée javnosti olavezlo da
¢e zgadenje otkloniti,

= iskop pesk, gde postoji akonsk obavez rekultivisanja zemljiSa na kome se
nalazi leziSte ko leziSte ne iscrpi do &, vel ranije presine & iskopom pesk

to preduzée ne oslobda oaveze d izvrSi rekultivaciju zemljiSt).
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2. RACUNOVODSTVENI TRETMAN REZERVISANJA

U delu koji sledi ovjasgemo rezervisanja u d¢anovodstvu odnosno objasniti

racunovodstveni tretman rezervisanja, knjizenja i ewtttanja.

2.1. Pojam i delokrug rezervisanja

Rezervisanje se moze definisati kao svota troska tereti sadasnji &an dobiti i gubitka
zbog nastalog dodaja koji ¢e prouzrokovati izdatke u narednim periodiméja se svota ne
moze odrediti sa potpunontteo&u nego je treba proceniti.

U okviru ra&una ove grupe knjize se rezervisanja za troSkov&aia se s velikom
verovatnéom atekuje dace nastati u periodima posle datuma bilansa, a gieslesu sadasnjeg
obavljanja delatnosti. Ovde se radi 0 najosetgivij n&inu stvaranja obaveza za ddgge
(izdatak) kojice verovatno nastati i koje (obaveze) se vode uroketuna grupe 28, odnosno
sweljavanju prihoda sdekivanim rashodima. Ako se to n&ini poslovanje ne iskazujedan i
istinit rezultat (on je precenjen).

Problem rezervisanja objasnjen je MRS - om 37-elReganja, potencijalne obaveze i
potencijalna sredstva. Cilj ovog Standarda je da ssiguraju odgovarafu kriterijumi
priznavanja i osnove merenja primenjuju na rezanjgs potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva i da se objavljuje dovoljno informacij@apomenama uz finansijske izvesStaje keji
omoguiti korisnicima razumevanje njihove prirode, vreragnznosa.

No, nisu svi oblici rezervisanja obul®eami ovim standardom. Tamo gde drugi standard
odreiuje odrelene vrste rezervisanja subjekt primenjuje taj stechdmesto MRS - a 37.

MRS 37 trebaju primenjivati svi subjekti uctaovodstvu za rezervisanja, potencijalne

obaveze i potencijalna sredstva, odim:

2 Rankové, J., Teorija bilansa |, Ekonomski fakultet, Beajra998., str. 225
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a) onih koji proizlaze iz izvrSivih ugovora, izuzeweftih ugovora; (izvrSive ugovori jesu
ugovori prema kojima niti jedna strana nije iz\aSileku svoju obavezu ili su obe strane
delimi¢no izvrSile svoju obavezu u jednakoj meri) i

b) onih koje obuhvata drugi standard (tamo gde drtgndard obrduje odreéene vrste
rezervisanja subjekt primenjuje taj standard ums&RS - a 37). Standard (MRS 37) ne
primenjuje se na finansijske instrumente (uldjuici garancije) koji su u delokrugu MRS

- a 39- Finansijski instrumenti.

2.2 . Rezervisanja s ¢anovodstvenog stanovista

2.2.1 . Priznavanje i merenje rezervisanja

Rezervisanje treba priznati tj. ukdjti u obaveze na datum bilansa i u rashode do datum
bilansa kada®:
a) subjekat ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvellkao rezultat proslog dogaja;
b) je verovatno dée podmirenje obaveze zahtevati odliv resursa saakekim koristima i
C) pouzdanom procenom moze se utvrditi iznos obveze.
lako su jednako vazni svi navedeni uslovi prizmgaapri utvdivanju da li postoje ili ne
postoje zahtevani uslovi, trebadpod ispitivanja svakog uslova redosledom kako &orajani.
Rezervisanja se priznaju i za &jeve kada to predda zakon ili drugi propis, odnosno
kada je to uslovljeno ugovorom. Rezervisanja nispudtena za "bude poslovne gubitke”, za
nameravane investicije i za investiciono odrzavanje
Banke i osiguravajia druStva sprovode rezervisanja u skladu sa progi&oji uretuju
njihovo poslovanje. Na osnovu prethodnih stavkiadoho da zakljtka da je i tréa posebna
hipoteza potwtena, odnosno dolazimo do toga da je pravna regalatizervisanja jako bitnna i
to i u sl€aju preduzéa i finansijskih institucija. Rezervisanja svakakmraju biti osigurana
ugovorima.
Utvrdivanje postojanja sadasSnje obaveze izuzetno j@teasiga pri proceni treba uzeti u
obzir sve raspolozive dokaze. S aspekta standand&ra se da sadasSnja obaveza postoji ako je

% Rankové, J., Upravljanje finansijama preduéze Ekonomski fakultet, Beograd, 1999., str. 117
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verovatnije da postoje dokazi da sadasnja obaveg@jpna datum izrade finansijskih izveStaja
nego da ista ne postoji (dakle, verovdmeeta od 50%). Zbog toga se u pravilu zahteva pomo
strienih osoba pri utwvtivanju postojanja sadasnje obaveze. Za obavezuskdj@eba priznati kao
rezervisanje treba utvrditi da li je to sadasSnjavaza proizasla iz proslih datmga.

Prosli dogdaj iz kojeg moze proiza obaveza pa i rezervisanje, mora biti obave&uju
dogataj, tj. dogaaj koji dovodi do zakonske ili izvedene obavezei koja za posledicu da
preduzée nema adekvatnih alternativa da podmire tu obaVezu

Dakle, osnovni uslov da bi neke obaveze bile mterkao rezervisanje je da su proizasle
iz proslih dogdaja. To mogu biti npr. isplate za otklanjanje kwarou garantnom roku za
proizvode koji su prodati tokom izveStajnog periodanije, a joS uvek se mogukvar mora
otkloniti jer garantni rok nije istekao. Tak®, mogu se rezervisaticekivane isplate po
zapa@etim sudskim sporovima. Predmet rezervisanja magui mcekivani izdaci za zastitu
okoline i neke obaveze koje su nastal@€dinastati na temelju preuzetih obaveza iz potgisani
ugovora (npr. iz kolektivnog ugovora, zbrinjavarny&ka zaposlenih zbog restrukturiranja
preduzéa, prelaska na kokigénje novih tehnologija i siho).

lako rezervisanje mora udovoljiti uslovima iz apStefinicije obaveza, iznde
rezervisanja kao obaveze i¢veastalih obaveza, dakle, obaveza koje su nasi@eremeno sa
ve¢ nastalim dogdajima, postoji razlika. lako se rezervisanje uzuigpnje svih navedenih
uslova ukljguje u sadasnje obaveze (u obavezu na datum bilemmsaju njih i drugih dakle vé&
nastalih obaveza postoji ekonomska i finansijskdika U ekonomskom smislu sadasnj& ve
nastale obaveze u trenutku nastanka proSlog ddgmaimale su za efekat priliv budh
ekonomskih koristi u primljenoj imovini ili uslugaan Ekvivalentni odliv ekonomskih koristi
nastde u trenutku pléanja (podmirenja) obaveza. Iznos | daspebaveza su odteni. lzvor
novca za pléanje obaveza je priliv novca iz prihoda u delu jeko su obaveze ukifene u
rashode (utroSene sirovine, energija, usluge i@ruga razliku od tih obaveza, rezervisanja su
obaveze kod kojih e dci do priliva ekonomskih koristi. M#utim, i za ove obaveze preko
rashoda rezervisani iznos novca ostvaren iz priltmddatuma bilansa postaje izvor podmirenja

obaveza kojte stvarno nastati u buéhosti .

* Jovanow, D., Vitorovi¢, B., Analiza poslovanja preduszesa kontrolom i revizijom, Savremena administegcij
Beograd, 1989., str. 224
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Obelezje sadasnje obaveze, rezervisanje ima s&mdeaprosli obavezuji dogaiaj
dovesti do odliva resursa predtaesa ekonomskim koristima. Procena da li postopva&nca
odliva resursa sa ekonomskom koristima za rezenadsaasniva se na proceni verovatmo
nastanka dogtaja u budanosti. Dakle verovatii@a nastanka dogaja potvtduje ili ne potvduje
verovatn@u odliva resursa s ekonomskim koristima iz predaze

U slwaju postojanja weeg broja skinih obaveza, kao Sto je to primer sa garantnim
rokovima kod proizvdaca, verovatnéu je nuzno sagledavati za grupu obaveza kao celinu,
budwi da verovatnéa odliva za pojedinu transakciju moze biti mala, zd celu grupu
transakcija moze biti velika .

Ako se zna da postoji mo¢al obaveza kojde potvrditi buddi dogaiaj na koji subjekt
ne moze uticati ili sadasnja obaveza moze, aliwarm née, zahtevati odliv resursa ili iznos
sadasnje obaveze nije ma@guproceniti s dovoljnom pouzdargos takva obaveza se definiSe kao
nepredvidiva obaveza i za nju se ne priznaju rézama. Ako su potencijalne obaveze
materijalno zn&jne, one se, uz sve to Sto se ne priznaju kaovisaaja, objavljuju.

Prilikom objave treba dati sazet opis obavezegcgma njenog finansijskoginka, ako je
to mogue i pokazatelje neizvesnosti .

Prosli dogdaj koji ¢e rezultirati sadasnjom ili budom obavezom naziva se
obavezujdim dogalajem i ako je neosporno da se&@enci izbeci njegovo ispunjenje, rade se
rezervisanja .

Takade, bitan zahtev za priznavanje rezervisanja jerdegma mora biti pouzdana. Da bi
procena bila pouzdana, ona mora predstavljati fjajogrocenu izdataka za podmirivanje
sadasnje obaveze na dan bilansa. Tako na primeytytdivanju da li je nuzno sprovesti
rezervisanje na dan bilansa s naslova sudskih gpowelika pomé u utvidivanju mogu biti i
rociSta koja su se odrzala u periodu iziméraja poslovne godine i izrade finansijskih izegs.

Prekomerna rezervisanja ili namerna precenjivaljaveza s ciljem uticaja na poresku
obavezu nisu dopustena. Dakle posiupatelo opreznosti prihodi ili imovina ne bi smeli biti
precenjeni, odnosno posStovéjunatelo pouzdanosti, rashodi ili obaveze ne bi smeti bi

podcenjeni.
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Rezervisanja za troskove rizika prema MRS 37 tredgaraviti na teret tekeg rezultata
kada su zadovoljena sva tri uslova koja nalazedatah) nezavisno od toga kakav je finansijski
rezultat ostvarilo preduze u izveStajnom periodu. Ztiada ¢e rezervisanje uticati na smanjenje
iskazane dobiti ako preduze posluje s dobitkom, odnosno poéage se gubitak ako je
preduzée iz drugih poslovnih transakcija déskazalo gubitak. Ako je visina procenjenih rizika
tolika da bi uslovila iskazivanje gubitka, iako Ibez njih iz drugih transakcija bila iskazana
dobit, rizici se takde moraju knjiZiti i mora se iskazati gubitak .

Iznos priznat kao rezervisanje treba biti najbofjeocena izdataka potrebnih za
podmirenje sadasnje obaveze na datum biladesto ¢e biti nemogte ili suvise skupo
podmiriti ili preneti obavezu na datum bilansa. ddem, procenu iznosa koji bi subjekt
objektivno platio za podmirenje ili prenos obavelsge najbolja procena izdataka potrebnih za
podmirenje sadaSnje obaveze ne datum bilansa. mraskoda i finansijskogdinka odreiuje
menadzment subjekta prosudom uz kamge iskustva za sle transakcije, a u nekim
slwtajevima i izveStaja nezavisnog sinjaka. Ovim je potutena i druga posebna hipoteza, tj.
dolazimo do toga da je najbolja procena izdataka @ potrebna za podmirivanje sadasnjih
obaveza iznos koji bi osoba mogla da plati kakpdadmirila obaveze koje dospevaju na datum

bilansa.

2.2.2 . Nadokndivanje od drugih, promene i ukidanje rezervisanja

Ako se dekuje dace neke ili sve izdatke potrebne za podmirivanjeemnd@sanja
nadoknaditi sa drugih strana, naknada se trebagirigamo i iskljdivo, kada je gotovo sigurno
da ¢e se naknada primiti ako subjekt podmiri svoju @zav S ovom se naknadom treba
postupati kao sa odvojenom imovinom. Priznati izneadoknade re prelaziti iznos
rezervisanja. U nalogu dobiti i gubitka moZze bitizpat rashod u vezi s rezervisanjem umanjen
za priznat iznos nadoknade. Subjekt se ponekad wslbeaiti dace druga strana platiti deo ili
sve izdatke potrebne za podmirivanje rezervisang frimer, putem ugovora o osiguranju,
klauzula o osiguranju protiv Stete ili garancijeoipvodaca). Ta druga strana moZe iznos

nadoknade refundirati subjektu ili platiti direktrd veiini slucajeva subjekée ostati odgovoran

® Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja —tsmi tekstovi, Privredni savetnik, Beograd, 2004.
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za ceo iznos tako dée trebati podmiriti ukupan iznos ako deestrana iz bilo kojih razloga
propusti da plati. U takvoj situaciji rezervisagie priznaje za puni iznos obaveze, i priznaje se
odvojena imovina zadekivano nadokndivanje kada je gotovo sigurno da se naknada primiti
ako subjekt podmiri obvezu.

U nekim sl¢ajevima, entitet ni biti odgovoran za troSkove ako ihdaestrana propusti
da ih plati, u tom skaju ti troSkovi se ne ukljuju u rezervisanje jer subjekt nema obavezu za te
troSkove .

U praksi veliki broj trgovékih druStava sklapa ugovore sa proida®ima tako da svi
troSkovi popravki u garantnom roku terete protat@a. U takvoj situaciji trgoweko drustvo
nema mogénost da rezervacije za troSkove popravke u gamantokovima, budé da ¢e ih
nadoknaditi od tr&h. Ta poslovna promena u praksi secabi evidentira kod trgowkih
drustava tako da se ulazntuai nastali s naslova popravka u garantnom rokdesiraju kao
rashodi tektieg perioda, dok se izlazni&ni za koje se tereti proizdec evidentiraju kao
prihodi tek«¢eg perioda.

Ukidanje ili upotreba rezervacije priznaje se raim da se prihodi izuzmu i rashodi
priznaju tako da u poresku osnovicu nisu ponovgut&hi prihodi i rashodi koji su prethodno
povetali ili smanjivali poresku osnovicu, osim ako zakamnije drugaije odreieno.

Promene se mogu dogoditi na svaki datum bilarsda e potrebno iznose rezervisanja
proveriti i iste uskladiti da odrazavaju realnu g@ou. Ako viSe nije verovatno dée
podmirivanje obaveze zahtevati odliv resursa kgjikavaju ekonomske koristi, rezervisanje
treba ukinuti.

Ako se koristi diskontovanje, knjigovodstvena wwest rezervisanja po¥ava se u
svakom razdoblju da se odrazi proteklo razdobljo Qe povéanje priznaje kao troSak
zaduZivanjd.

Rezervisanja za troskove otklanjanja nedostatakgarantnom roku ukidaju se u
poreskom razdoblju u kojem i&ti garantni rokovi. Rezervisanja za troSkove po Zefm
sudskim sporovima ukidaju se u poreskom periodwjerk je doneSena pravosnazna presuda
suda ili nagodba u postupku mirenja.

Dugorana rezervisanja potrebno je ukinuti u korist pria@a pokrie troSkova i rizika u

razdoblju kada su ti rizici ili troSkovi nastalii it periodu kada je uprava donela odluku o

® Radovanou, R., Bilansi preduze i banaka, Savremena administracija, Beograd,.1989169-172
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promeni rgunovodstvene politike u vezi sa rezervisanje, odaokada uprava proceni da
rezervisanja za oddene rizike i troSkove viSe nisu potrebna ili da pethodno utwtena
nerealno visoka ili niska .

Ukidanje rezervisanja u korist prihodacdisprovedeno u narednoj poslovnoj godini
nakon nastanka stvarnih rizika i troSkova za kajd dana garancije na prodate proizvode od

strane proizvdata.

2.2.3. Objavljivanje rezervisanja

Za svaku grupu rezervisanja, prema MRS - u preduabelodanjuje slede:

a) knjigovodstveni iznos na getku i na kraju perioda,

b) dodatna rezervisanja u tom periodu, udjuiéi i povetanje postojéih rezervisanja,

c) iskori¥ene iznose (tj. nastali i nadoki®ni iznosi iz rezervisanja) tokom perioda,

d) neiskori€ene iznose ukinute tokom perioda,

e) poveanja tokom perioda proizasla iz diskontovanja izn@bog proteka vremena i
ucinka promene diskontne stope,

f) sazeti opis vrste obavezedekivano vreme bilo kojih odliva ekonomskih koristi,

g) pokazatelj neizvesnosti u vezi iznosa i vremenadiliva, gde postoji neizvesnost
pruzanja odgovarafe informacije, subjekte objaviti glavnhe pretpostavke u vezi sa
budwim dogatajima,

h) iznos bilo kojih @ekivanih nadokndivanja od drugih, i iznos imovine koja je priznata

oé¢ekivanu naknadu .

2.2.4 . Diskontovanje rezervisanja

Rezervisanja kod kojih je vremenski efekat novoaajan - razdoblje duze od 12
meseci, trebaju se diskontirati primenom diskonst@pe, odnosno porto diskontne stope

izracunati sadasnju vrednost budlu nowanih iznosa. Rezervisanja koja se odnose ngams/
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odlive koji ¢e nastati neposredno nakon datuma bilansa jeswijaetego novani odlivi istog
iznosa koji nastaju kasnije. Stoga, ako ¢mak zna&ajan rezervisanja se diskontuju. Diskontna
stopa (ili stope) treba biti stopa (ili stope) kajdrazava tekiu trziSnu procenu vremenske
vrednosti novca i specifih rizika u obavezi.

Knjigovodstveni iznos rezervisanja se péaea u svakom periodu ako se Kkoristi
diskontovanje da se odrazi proteklo razdoblje, mmsgovéanje se priznaje kao rashod za
kamatu.

Poslednjih godina pri prodaji robe sve viSe dqgbijaa zn&enju produzeni garantni
rokovi od strane proizvdata. Ovim smo potvrdili icetvrtu posebnu hipotezu. U situacijama
kada se odobravaju garantni rokovi za period dufijedne godine to rezervisanje treba
diskontovati budéi da se rezervisanja trebaju evidentirati na osrsadasnje vrednosti, a ne na
osnovu budéih tokova izdataka.

2.2.5 . Manipulisanje rezervisanjima

Stvaranje rezervi ponéa agresivnih ili [aznih rezervisanja primenjuje te&om dobrih
godina kako bi se rezervisani "re&" Kkoristili za popravljanje rezultata u loSijim dmama.
lako postoje razditi nacini stvaranja skrivenih rezervi to se &e§e postize priznavanjem
razlicitih vrsta rezervisanja .

1. Prenos dobiti u narednu godinu p@meoezervisanja koja su poresko priznata

Vrlo ¢esta poluga koja se koristi u kreativnomiuiaovodstvu za prenos dobiti u narednu
godinu je korigenje instituta rezervisanja. Na primer, naglasepazkrvativnim pristupom
utvrdivanja troSkova rezervisanja za rizike u garantnoku poveéavaju se troSkovi tekeg
perioda, a stvara se obaveza za rezervisanje deojaiti ukinuta istekom garantnog roka ili
ponovnom procenom. Ukidanjem neiskoesih rezervisanja u narednim periodima préanae
prihodi od ukidanja rezervisaniane ¢e se povéati neto dobit tog perioda.

2. Prenos dobiti u narednu godinu pd@nonoezervisanja koja su poresko nepriznata

" Pavlovi, V., Teorija i analiza bilansa, Megatrend UnivesziBeograd, 2008., str. 149-150
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Prema MRS - u 37 kada subjekt ima ugovor kojitgga®, sadasSnja obaveza po ugovoru
priznaje se i meri kao rezervisanje. ddem, rezervisanja za Stetne ugovore nisu dopusStena
poreskim propisima pa je takav troSak rezervisggeesko nepriznat tj. oporeziv u smislu
poreza na dobit. Nezavisno od toga rezervisanjpas obaviti.

Budui da poreska kontrola ne reaguje na troSkove kojildju¢eni u poresku osnovicu
sve se svodi na revizorsku kontrolu ako uopsStegpcsbaveza revizije. To zdada rezervisanja
koja se uklj@duju u poresku osnovicu pruzaju mnogcaivprostor za kreativno tanovodstvo
nego rezervisanja koja su neoporezfia .

2.3. R@unovodstveni aspekt upravljanja poslovnim rizicipadéem rezervisanja

Poslovanje privrednog drusStva u okolnostima neinesti, se u principu deligno bazira
na istorijskim podacima, a delom na pretanju budiih fluktuacija na trzistu. Kao rezultat toga
finansijski menadZeri retko imaju precizna predwija buddih kretanja na bazi istorijskih
podataka. Najbolje Sto se moz#niti u uslovima neizvesnosti na trziStu jeste divanje ranga
prinoda i troSkova kao i opredeljenje realativndn& za sticanje manjeqg ili &g profita od
investicija’ U svakodnevnom poslovanju predéeese susk@ sa nizom poslovnih rizika.
Poslovne rizike mozemo raglio grupisati prema:
® vrsti delatnosti,
® geografsko - politikim prilikama,
® prenosivi i neprenosivi,
® komercijalni i finansijski,
® tehnoloski,
® rizik radne snage, itd .

Ako se rizici realno sagledaju pred prediera se otvara mognost upravljanja rizicima.
Upravljanje rizicima slozen je proces i za njeg®povaienje pre svega je odgovoran Vvisoki

menadzment. Minuli broj sloma niza kompanija pokaza da se velik broj poslovnih subjekata

8 Belak , V. , Poslovna forenzika i Foretkiiracunovodstvo , Belak Ekcellens doo , Zagreb , 2001 K58
° Stanisé, M., Stojanow, Lj., Evaluacija | rizik, Univerzitet SingidunurBeograd, 2010., str. 133-135
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ne Zeli ili se ne zna dobro nositi sa rizicima rayljati njima. Rizicima treba da znaju da
upravljaju i veliki i mali poslovni subjekti jer $8u u jednakoj meri podlozni raznim poslovnim
nezeljenim dogdajima.

Velike kompanije, viSe posvaju paznju upravljanju rizicima pa osnivajak i posebna
odeljenja. Odeljenja mogu biti osnovana kao zasedatiaa koja procenjuje i meri sve rizike
kojima je kompanija izlozena, ili se rizici moguagti funkcionalno na nivou poslovnog
segmenta. Nan na koji ¢e se pratiti rizici unutar predu&e stvar je unutrasSnje organizacije
kompanije, ali i pristupa menadZzmenta rizicima. alfjenje rizicima zn&jno je za upravu, iako
je, ponekad nespojivo s njihovim imperativom pastija Sto vée profitabilnosti, preduslov za to
je ¢esto i preduzimanje nekih rériih poslovnih poteza. MenadZeri trebaju biti sposote
izbalansiraju rizike i ciljeve, jer su rast probthost i rast rizika vetiine koje proporcionalno
rastu,cesto, rizici i rastu brze od rasta profitabilnost .

U danasnje doba neizvesnog poslovanja brojne asnmgsti pri precenjivanju pojedinih
bilansnih pozicija. Upravo te pozicije koje podlgiwcenjivanju uzrokuju tainovaiama brojne
potesSkdée. Mogunost greSaka u procenama pojedinih bilansnih gazmbze uticati na visinu
iskazanog rezultata tekeg i buddih perioda, a navedene se pozicije u praksi &e&to koriste
u svrhu uticaja na visinu rezultata tékg perioda. Stoga i revizori pri utivanju pozicija koje
podlezu procenama, kao Sto je toéais rezervisanje poséagju posebnu paznju .

Jedan od n@na zastite od rizika i odliva novca koji moze zsitlepreduzée ako se
dogodi nezeljeni poslovni dodaj su rezervisanja. Rezervisanja su kvalitetanrunstnt
uvazavanja poslovnih rizika i zaStite od odlivaurss putem isplata za dividende i poreze,
temeljem nerealno iskazanih visokih stopa profitedsti u jednom periodu na teret budg
perioda. Rezervisanja se uvek moraju raditi katt@nutku sastavljanja bilansa imamo spoznaju
dac¢e nam neki dogtaj koji se dogodio u proslosti, do dana sastawjdniansa, prouzrokovati
odliv resursa, ngg&e novca u budinosti. Visinu tih budéih izdataka treba proceniti na osnovu

poznatih i dostupnih podataka Sto je mégtetnije i realnije.
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3. MEBUNARDONI RA CUNOVODSTVENI STANDARDI

Medunardoni raunovodstveni standardi predstavljajg¢uaovodstvene standarde koji su
uvedeni kako bi se postigla transparentnost fifpskikiizvestaja bilo kog ekonomskog subjekta
bez obzira na delatnost kojom se bavi i u kojoj lpeposluje. MRS imaju svrhu svestranijeg,
lakSeg i boljeg razumevanja finansijskih izvestam osnovni cilj da obezbede podatke i
informacije za uporedne analize za nesmetano poslkemuniciranje zainteresovanih subjekata
koje rezultuje brzem protoku robe i kapitala.

MRS u stvari predstavljaju, neku vrstu harmonijeaaazlicitih racunovodstvenih
regulativa koje se odnose na pripremu i prikazigdmansijskih izveStaja koji sluze kao osnova
za donoSenje ekonomskih odluka. Standardi kao pgjam primeni skoro u svim oblastima
tehnike, tehnologije, prirodnim naukama i drugimashtima. Njih propisuju nadlezni stimni
drzavni organi. Sto se¢t MRS oni su uglavnom u obliku normi ponaanja stppaka u
profesionalnom radu &anovaia da bi njihove informacije o poslovanju nekog ekoskog
subjekta bile kvalitetne za potencijalne zaintevease korisnike tih informacija.
Rasunovodstveni standardi u sebi ukljju i norme profesionalne etike &movaial®

MRS u svom osnovnom z&enju podrazumevaju dogovorena pravila o pripremanju
priznavanju, odmeravanju ili vrednovanju i prezeitastavki ratunovodstvenih iskaza
ekonomskog subjekta. Osnovni elementi finansijskiestaja ekonomskih subjekata su: Bilans
stanja, na kraju poslovne godine, Bilans uspehaoztovnu godinu naijem se kraju sastavlja
bilans stanja, Gotovinski tok za isti period zaikeg sastavlja Bilans uspeha i Promene na
kapitalu.

Pored ovog ekonomski subjekti sastavljaju Aneklodatni réunovodstveni izvesStaj kao
i lzveStaj o poslovanju. Takde obelodanjuju primenjene &anovodstvene politike u gore
pomenutim finansijskim izveStajima. Osnovna svrilarida stanja je da obezbedi podatke o

finansijskoj poziciji ekonomskog subjekta, Bilanspeha daje informacije o rentabilnosti ili

19 www.mfin.gov.rspregledano 05.11.2014.
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zaralivackoj sposobnosti, a informacije o promenama u fipgkg poziciji daje Bilans tokova
gotovine. Delovi finansijskih izveStaja su u sustiredusobno isprepletani i odrazavaju raité
aspekte istih poslovnih transakcija i ddgg i svi zajedno mogu da pruze adekvatnu inforjuaci
0 nekom ekonomskom subjektu.

Da bi pripremio Finansijske izveStajeuaovaia mora da izvrSi priznavanje odemnih
kategorija kojetine sastavni deo nekog finansijskog izveStaja, sdackonomskih transakcija
ili dogadaja koji su grupisani prema svojim ekonomskim ksraktikama. Ako je u pitanju
Bilans stanja jasno moraju da se razgrarkategorije koje predstavljaju imovinu — Aktivugto
bilansa (kao Sto su: ndana sredstva, osnovna sredstva, potrazivanja odckpilozi i drugi
plasmani kod drugih i sl.). Pasiwine: kapital, rezerve, obaveze prema dobawt)a, obaveze
prema kreditorima i sl. Gore pomenuti elementi Bsla stanja se direktno odnose na
odmeravanije finansijske pozicije ekonomskog subjekt

U Bilansu uspeha radi se o posebno razvrstaniskazanim prihodima i rashodima i
oblicima rezultata po istim. Na primer: poslovnihadi, poslovni rashodi i rezultat dobitak ili
gubitak iz poslovne aktivnosti, zatim finansijskrifpdii rashodi i rezultat finansiranja i
neposlovni i vanredni prihodi i rashodi i njihovztdtat. Svi zajedno daju kot rezultat
ekonomskog subjekta. U IzveStaju o dawim tokovima takde se identifikuju posebni tokovi
naplate — priliva ili isplate — odliva gotovine kge odnose direktno na poslovne aktivnosti,
aktivnosti finansiranja i investicione aktivnoskiomomskog subjekta.

Priznavanje elemenata finansijskih izveStaja mces unoSenja u Bilans stanja ili Bilans
uspeha neke pozicije koja zadovoljava definicijangnata i kriterijuma za priznavanje, a to
sutt
= Verovatn@da dace se budée ekonomske koristi u vezi sa tom pozicijom slividiti

odlivati iz ekomomskog subjekta
® Da bilansna pozicija ima cenu kosStanja, nabavndnast ili neku drugu vrednost koja se
moze pouzdano izmeriti (trziSna cena, berzanska ceh)
Verovatn@a nastanka budih ekonomskih koristi se procenjuje na osnéwnjenica koje
su raspolozive u trenutku pripremanja finansijskiNesStaja. Na primer, kada je verovatnocda

1 www.mfin.gov.rspregledano 05.11.2014.
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biti naplateno potrazivanje koje pripada predéizeonda je, u nedostatku suprotnih dokaza,
opravdano da se to potrazivanje prizna kao deoimegweduzéa.

Medutim, za odrdeni deo potrazivanja postoji verovataoda on uopSte Be biti
naplaen, pa se taj dedjja se vrednost utduje procenom svih relevantnih okolnosti, priznaje
kao elemenat rashoda. Vrednovanje ili odmeravatgeatifikovanih iznosa imovine i obaveza
kao i prihoda i rashoda radi realnog prikazivanjéinansijskim izveStajima je utdivanje od
strane réaunovaie da li¢e neka pozicija biti ukljgena u Bilans uspeha ili preneta u naredni
period odnosno uneta u Bilans stanja.

Postoje cetiri osnove za vrednovanje neke pozicije finak#isizvesStaja, a to su:
istorijski troSak (nabavna vrednost), tékdroSak (reprodukciona vrednost), mdégutrziSna
vrednost i sadasnja vrednost.

Najceke se primenjuje kao osnovica istorijski troSak komlan sa ostalim osnovicama
za vrednovanje koji jedino u inflatornim uslovimgenrealan pa se umesto njega koristi metod
reprodukcione vrednosti (vrednost ponovne nabavka). cena zamene.

Cilj ratunovodstvenih standarda je ostvaren ako finansikestaji daju istinitu i
objektivhu tzv. fer informaciju o nekom ekonomskmubjektu. Primena &anovodstvenih
standarda omod@ava bolju, lakSu i pouzdaniju informaciju o fingeskbm polozaju nekog
ekonomskog subjekta kao i prikaz njegove damatke sposobnosti, za Sta su zainteresovani
potencijalni korisnici finansijskih informacija kasto su: akcionari, menadzment, zaposleni,
investitori, banke kreditori i drugi. Pre nego S® finansijski izvestaji obelodane Siroj javnosti
oni podlezu preispitivanju od strane nezavisniha&dnih strénjaka kao Sto su revizori.
Njihovo miSljenje na finansijske izveStaje&uaovaie nekog ekonomskog subjekta je merodavno
u smislu toga da li su ovi finansijski izvesStajinsti i objektivni ili nisu.

Sustina je u tome da se dobije pouzdana potvrdastednoj primeni aunovodstvenih
standarda u svim segmentima koji su obubwafinansijskim izvesStajima. Finansijski izvestaji
prikazuju takae, koliko je rukovodstvo dobro upravljalo resursikage su mu akcionari poverili
na upravljanje. Finansijski izvesStaji obuhvatajwpis primenjenih r&unovodstvenih politika
koje treba da su konzistentne da bi podaci bilirepwi. Za pravilnost i ténost prezentiranja
finansijskih izvesStaja primarna odgovornost lezi m&kovodstvu preduza. Za finansijsko
izveStavanje postoji konceptualni okvir koji tretha prate r&unovodstveni standardi kao opSte

prihvaceni teorijski principi u oblasti kunovodstva. Konceptualni okvir koji jed@novodstvena
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profesija razvila u raalitim zemljama polazi od toga da finansijski izvg@Steeba da budu
korisni onima kojima su namenjeni. Smatramo dagesnovu sledh konstatacija potdena |
peta posebna hipoteza, odnosno z&kkukoji smo izveli iz svega je da samd@rai ispravni
finansijski izvestaji jesu kljiuspeha poslovanja svakog predize

Raunovodstveno informisanje na bazi MRS dobija svotppni uticaj i zn&aj

Samim tim drzavni monopol u ovoj oblasti gubi swmaaj, a sa njim i nacionalni
standardi koje one propisuju za primenu na svaadriji, a koji mogu da se razlikuju od
prihvacenih me&unarodnih réunovodstvenih standarda.

Osnovni preduslov za to je desobno poslovno informisanje ekonomskih subjekata
Sirom sveta bez obzira na drzavnodemrge, razvijenost privrede i &ho.

Godine 1973. 16 profesionalnihé¢mamovodstvenih asocijacija je osnovalo Komitet za
medunarodne réunovodstvene standarde IASC (International Accogn8tandards Commitee),
sa sediStem u Londonu i to:

® Australija:

+ The Institute of Chartered Accountants

+ Australian Society of Accountants
= Kanada

+ The Canadian Institute of Chartered Accountants
® Francuska

+ Ordre des Experts Comptables et des Comptablesagre
® Nemaka

+ Institute der wirtschaftsprufer in Deutschland \Atttaftspruferkammer
= Japan

+ The Japanese Institute of Certified Public Accontgta
® Meksiko

+ Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
® Holandija

+ Nederlands Institut van Register — accountants

® Ujedinjeno Kraljevstvo i Irska
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The Institute of Chartered Accountants in England Wales
The Institute of Chartered Accountants of Scotland
The Institute of Chartered Accountants in Ireland

The Institute of Cost and Management Accountants

= O & B g

The Chartered Institute of Public Finance and Aotancy
= SAD
+« American Institute of Certified Public Accountants

1975. godine Komitet izdaje Predgovor SaopStenjuiegdunarodnih R&unovodstvenih
standarda. Od tada do danas ova saopstenja Staniarhene i usavrSavanja.

Tokom  perioda Komitet za  Menarodne  ré&unovodstvene  standarde je
pristupio Metunarodnoj federaciji kanovaia (The International Federation of Accountants -
IFAC), koja je osnovana 1977. godine kao nezavisaanostalna organizacija.

Komitet za médunarodne ré&unovodstvene standarde ima konsultativhe grupe &og
ugledne méunarodne profesionalne i poslovne institucije.

Svi oni nastoje da de do maksimalnog usaglaSavanja nacionalntunmavodstvenih
standarda sa ndanarodnim réaunovodstvenim standardima, a u daljoj bérthsti verovatnae
doi na globalnom planu i do primene ovako ujethrah standarda kao vid normativnog
regulisanja ré&unovodstva sa ciljem unapenja i lakSeg pristupa danovodstvenim
informacijama koje bi bile razumljive, pouzdanetinge i objektivhe za sve zainteresovane
korisnike tih informacija.

Danas Asocijacija nosi naziv Odbor za duearodne ré&unovodstvene standarde koji
broji 156 ¢lanica, a méu njima je i naSa zemlja od 1997. godine. Od 19fidine pdinje
snazan proces izgradnje profesionalne regulativia lsie donosi i Kodeks profesionalne etike
racunovaia. Ilzmenama i dopunama 1993. godine, Kodeks pmfabie etike je usaglasen sa
IFAC-ovim kodeksom.

Istovremeno je otg®o rad na ustanovljavanjutaovodstvenih i finansijskih dela,
usvojenih i proglasenih 1989. godine, a potom se istypilo i
izradi jugoslovenskihkainovodstvenih standarda.

Njihovo donoSenje, usvajanje i proglasavanje jers&no 1991/92. godine, kada su i
objavljeni, a 1993. godine donet je jugoslovensddunovodstveni standard 31 — Sina

osposobljenost za samostalnodenje r&unovodstva (u saradnji sa ACCA —Association of
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Chartered Certified Accountants, danas vademeiunarodno priznata profesionalna
organizacija). Jugoslovenskictanovodstveni standardi — ukupno 33 su uglavnomuisitlaieni
sa MRS, ali su imali i jugoslovenske spegifisti.

Znaajne razlike su postojale u odnosu na MRS a odsesea tretman korekcija za
efekte hiperinflacije i vanrednih pozicija, kaorude manje zn@jne razlike, posebno u vezi sa
obra&unom amortizacije osnovnih sredstavai nemateifjalalaganja. Savez ¢anovaia i
revizora Srbije, kao profesionalna organizacijapastojao da se oblast ctamovodstva
profesionalizuje i zakonski reguliSe po uzoru navijane zemlje sveta Sto u krajnjem doprinosi
da finansijski izveStaji dobiju novi kvalitet i tiaparentnost tj. postanu razumljivi za Sirok krug
korisnika tih informacija. lzvrSen je prevod postih MRS. U cilju edukacije unovaia i cele
te struke organizovani su brojni seminari, simpgnij, savetovanja i sl. Savezna skupstina je
usvojila Zakon o reviziji i rdunovodstvu na sednici ¥a gralana 26. decembra 2002. godine i
na sednici Véa republika 17. decembra 2002. godine. Ovim zakooosiuju se uslovi i n&@n
vodenja poslovnih knjiga, sastavljanje, prezentadpstavljanje i obelodanjivanje finansijskih
izveStaja, kao i uslovi i kén vrSenja revizije finansijskih izvesStaja.

Odredbe ovog zakona odnose se na preédizeadruge, banke i druge finansijske
organizacije, organizacije za osiguranje, berzeeizénske posrednike i druga pravna lica,
zatim fizicka lica koja samostalno obavljaju privrednu delatnaadi sticanja dobitka —
preduzetnici koji utwtuju dobit u skladu sa zakonom kojim se dtye porez na prihod od
samostalne delatnosti, osim preduzetnika koji pptazaju u pausalnom iznosu.

Odredbe ovog zakona odnose se i na pré@ureruge oblike organozovanja koje je
pravno lice osnovalo u inostranstvu, ako propisinzave u kojoj su osnovani nije ufena
obaveza vdenja poslovnih knjiga, sastavljanja i revizije insgskih izveStaja. Odredbe ovog
zakona ne odnose se na budzete i korisnike budiietstdstava osim ako posebnim propisima
nije drugd&ije odreieno. Pravna lica i preduzetnici duzni su daiemge poslovnih knjiga,
sastavljanje, prezentaciju, dostavljanje i obelgigdanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa
zakonom, profesionalnom i internom regulativom. Radonskom regulativom podrazumevaju
se ovaj zakon i podzakonski propisi koji se odnmsézvrSavanje ovog zakona.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju sealeke etike za profesionalne
racunovale, Meiunarodni r&unovodstveni standardi (MRS), Kignarodni standardi revizije

(MSR), nacionalni standardi koji uteje uslove za osposobljavanjecwmaovaia i revizora i

28



REZERVISANJE I MEDUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARDI

sticanje strtnih zvanja, nacionalni standard za‘uaovodstveni softver i drugi nacionalni
standardi doneseni u skladu sa saopStenjima aitonih tela Meunarodne federacije
racunovaia (IFAC)!?

Pod internom regulativom podrazumevaju se intepsti akti koji sadrze posebnaced,
uputstva i smernice za #enje poslovnih knjiga, sastavljanje, prezentacijgvajanje,
dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvgatakoje donosi pravno lice i preduzetnik, u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativéfan 19 ovog zakona predia da su pravna
lica i preduzetnici duzni da denje poslovnih knjiga, sastavljanje i prezentadipansijskih
izveStaja vrSe u skladu sacwaovodstvenim nglima definisanim u okviru MRS. Za
priznavanje, procenjivanje i prezentaciju pozififensijskih izvestaja primenjuju se MRS.

Prevod, objavljivanje i uskitvanje MRS i MSR u skladu sa preporukamadiigarodne
federacije raunovaia (IFAC), Odbora za Miinarodne réunovodstvene standarde (IASB) i
Komiteta za meéunarodnu praksu revizije (IAPC), vrSe pravna licgjakod odgovarajeg
organa Mdunarodne federacije ¢tanovaia (IFAC) dobiju pravo za prevod i objavljivanje.

Prevodi tekstova MRS su ozvaeni od strane Ministra finansija i ekonomije 30.

decembra 2003. godine.

12 \www.mfin.gov.rspregledano 05.11.2014.
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4 MEPUNARODNI RA CUNOVODSTVENI STANDARDI 37 — REZERVISANJA,
POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Medunarodni ra&unovodstveni standard 37 Rezervisanja, potencijatiaveze i
potencijalna sredstyas daljem tekstu - Standarddobren je za upotrebu od strane Odbora
Komiteta za méunarodne réunovodstvene standarde (IASC) u julu 1998. godipestao je
primenljiv na finansijske izveStaje koji pokrivaperiode koji zap&inju na dan 01.07.1999.
godine ili kasnije.

Cilj Standarda je propisivanje odgovaraju kriterijuma i postupaka za priznavanje i
vrednovanje rezervisanja, potencijalnin obavezatempcijalnih sredstava, kao i obelodanjivanja
u napomenama, koja bi trebalo da omaggkorisnicima finansijskih izvesStaja bolje razumejea
njihove prirode, vremena (dosja i iznosa. Standard ne ostavlja slobodu privredsabjektu
da formira rezervisanje ukoliko ima uslova za tikoliko ono Zeli da formira to rezervisanje. Po
Standardu, ukoliko ima uslova za formiranje rez@amja, onda rezervisanje treba i formirati.

Pod privrednim subjektom Standard podrazumevargaivi subjekt, banku, drustvo za
osiguranje, kao i svaki drugi oblik privrednog angapvanja koji, bilo Sto je obavezan, bilo Sto to
samoinicijativno Zeli, primenjuje Mieinarodne standardiansijskog izvestavanjg. Ovim je
potvidena i dokazana genaralna hipoteza koju smo postadhosno dokazana vaznost
medunarodnih rdunovodstvenih standarda i njihov uticaj na sastayd finansijskih izvesStaja a
samim tim i poslovanje predugze

U cilju objasnjenja standarda obr&elino:

1) delokrug Standarda

2) priznavanje rezervisanja, potencijalnih obavgzatencijalnih sredstava,

3) vrednovanje rezervisanja,

4) upotreba rezervisanja,

13 petrovk Z., Ra&unovodstvena regulatiyiniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., str.355
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5) priznavanje i vrednovanje rezervisanja u pajedisituacijama,

6) obelodanjenje u vezi sa rezervisanjem.

Rezervisanje - izraz "rezervisanje" ima najmanya dn&enja: U pitanju je obaveza
neizvesnog ili roka dospa ili iznosa. Neizvesnost roka dogpese prevashodno odnosi na
neizvesnost kadée obaveza morati da se izmiri, a u manjoj meri tonaa lice se izmirivati.
Radi se o specifnim obavezama. Njihov nastanak nije vezan za prijekog sredstva, kao Sto
je to slkaj sa obavezama prema dobatij@a. U pitanju su "obaveze" tedeg i proslih
obratunskih perioda prema buéim obratunskim periodima. Naime, troskovi i rizici su ndista
tekucem ili nekom od prethodnih olinanskih perioda, a prispe faktura i obr&una u vezi sa

nastalim trosSkovima i rizicimée biti u nekom od narednih oltanskih perioda.

Rezervisanje kao "obaveza" se razlikuje od ¢oibi* obaveza iz poslovnih odnosa, kao
Sto je obaveza prema dobavlfaa za kupljeni materijal, u sleéem:

® kod obaveza iz poslovnih odnosarta je preciziran njihov iznos i vreme
dospéa, Sto sa rezervisanjem nije &y jer je kod njega u pitanju "obaveza

neizvesnog ili roka dospa ili iznosa";

®m kod obaveza iz poslovnih odnosa, uglavhom, je rdéegprecizno odrediti
poverioca, tj. lice prema kome privredni subjektaimbavezu, dok su kod
rezervisanjaceste situacije kada je obaveza Sireg javnogema, tj. postoji
prema druStvu (pogotovo kada se radi o rezervisenga obnavljanje prirodnih
bogatstava ili otklanjanja ekoloskih Stétm je izaziva® privredni subjekt).

U praksi se pod rezervisanjima ponekad podrazumeva sled€e aktivnosti:
obraunavanje amortizacije, umanjenje vrednosti imovimalirektno otpisivanje sumnjivih
potraZivanja*. Ovi postupci ne mogu se smatrati rezervisanjinsaislu ovog Standarda, jer se
kod njih radi o uskldivanjima do knjigovodstvene vrednosti nekog sreastv

Rezervisanje je postupak kojim se formiraju rezamja ("obaveze") i njihovo kokénje

kada se dogodi ili ne dogodi daigg zbog kojih su ona formirana.

Sustinu rezervisanja prika&mo na jednom primeru:

“Na primer, MRS 24 Obelodanjivanje odnosa sa povezanim liciateva obelodanjivanje izvrSene ispravke
vrednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja.
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Finansijski izveStaji prikazuju finansijski polgzaekog preduz& na datum bilansa.
Zbog toga u njima treba da bude priznata i vrednavabaveza koja postoji na osnovu nekih
dogaiaja koji su se desili pre datuma bilansa, a za jejizvesno date dovesti do odliva
sredstava sa ekonomskom koristi u narednom ili mekd narednih obtainskih perioda. Na
primer, preduzé eksploatiSe kvarcni pesak, tako Sto sa povr@ndje skida jalovinu, dok ne
dode do slojacistog peska. Jalovinu odlaze na stranu. Nakon e&sptije leziSta, koje moze
potrajati npr, tri godine, preduée je po zakonu (kao Sto smoéwekli) obavezno da zemljiste
vrati u prvobitno stanje. To ztiada mora izvrSiti vréanje jalovine, ravnanje terena, formirati
humusni sloj zemljiSta i izvrSiti poSumljavanje Ziatravljivanje. Radi se o z&gnim izdacima i
troSkovima koji bi se iskazali, recimo, detvrtoj godini (tfj. u godini u kojoj se i ne vrsi

eksploatacija tog leziSta, jer je na krajui&rgodine leziSte iscrpljeno).

Dakle, u prvoj, drugoj i tidj godini (godine eksploatacije) dai iskazani prihodi od
eksploatacije, doke troSkovi za rekultivaciju biti iskazanidetvrtoj - godini koja nema nikakve
veze sa eksploatacijom peska. Kada se ne bi fdoniiiakvo rezervisanje, uticaj na rezultate
po godinama bio bi slede rezultati prve, druge i tée godine bi bili véi nego Sto je to realno,
jer nisu opteréeni za deo troskova rekultivacije koji se odnosivadenje peska koje je u njima
obavljano. Kodietvrte godine situacija je obrnuta. U njoj bi idkazani troSkovi rekultivacije i
samim tim umanjen joj je rezultat, iako ta godireanma nikakve veze sa eksploatacijom peska.
Sem toga ni bilansi stanja u prvoj, drugoj itjegodini ne bi bili pravilno iskazani: u njima ne

bi bile iskazane obaveze za rekultivaciju koja sgawraditi na kraju eksploatacije lezista.

Dakle, treba umanijiti rezultate u prvoj, drugafacoj godini, uz iskazivanje obaveza po
osnovu rekultivacije, a Wetvrtoj godini treba anulirati efekat rekultivacijga rezultat te
godine.Radi ispravljanja navedenih nedostataka ifarse rezervisanje u prvoj, drugoj i dog
godini, a u¢etvrtoj godini se ono "koristi".

Naime, za procenjeni iznos troSkova rekultivagipg ¢e uslediti u prvoj, drugoj i tk®j
godini formiraju se rezervisanja (pozicija u paseévesStaja o finansijskom polozaju /bilansa
stanja/) uz priznavanje rashoda po osnovu formaraegervisanja (na ovaj ¢ia umanjeni su
rezultati tih obuhvatanju posla rekultivacije kinjge i "kori€enje" rezervisanja: priznaju se
obaveze prema dobawujma za izvrSene usluge rekultivisanja i smanjenjentualnih zaliha

sadnog materijala a nasuprot tome zaduzZuju se (gjuase) iskazana rezervisanja. Na ovaj
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n&in eliminisan je uticaj vrSenja rekultivacije nazo#tat cetvrte godine (ne bi se iskazali

troSkovi rekultivacije u iznosu formiranog i isk&enog rezervisanja).

U praksi se pod rezervisanjima ponekad podrazumeva sledé€e aktivnosti:
obraunavanje amortizacije, umanjenje vrednosti imovimglirektno otpisivanje sumnjivih
potrazivanja. Ovi postupci ne mogu se smatratirézanjima u smislu ovog Standarda, jer se
kod njih radi o uskldivanjima do knjigovodstvene vrednosti nekog sreastv

Kako bi se Standardi bolje razumeli, neophodnoljajsniti neke od termina, sa kojima

éemo se susretati:

+ Obaveza- je sadasnja obaveza privrednog subjektaproizstmoslih dogdaja, zacije
¢e pomirenje privredni subjekt dati resurse sa ekRmkim koristima. Standard razlikuje
viSe vrsta obaveza. Sa stanoviSta neizvesnostivoikmena ili iznosa budih izdataka

koje treba dati da se one podmire, obaveze sdiklgsine:
+ Obaveze iz poslovnih odnosa,
+ pasivna vremenska razgraanja (PVR)
+ rezervisanja
Prema né&inu nastanka obaveze se klasifikuju na:
+« pravne (zakonske) obaveze i
+« Izvedene (stvarne) obaveze
Prema tome da li ispunjavaju uslove za priznavajayeze se klasifikuju na:
+ oObaveze koje ispunjavaju uslove za priznavanje i
+ obaveze koje ne ispunjavaju uslove za priznavanpotencijalne obaveze.

® Obaveze iz poslovnih odnosa je obaveza privredobgekta da plati za robu ili usluge
koje je primilo i koje su mu fakturisane ili je dormalno obavezu preuzeo na sebe. Kod
obaveza iz poslovnih odnosa retke su situacije {imko privredni subjekt vrSi
procenjivanje njihove visine, jer je visina tih @eaa ugovorena ili iskazana na fakturi ili
profakturi dobavljaa.
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Pasivna vremenska razgré&emja sa stanovista Standarda su obaveze privresiriggkta
da plati za robu ili usluge koje je primio, ali kanu nisu fakturisane, niti ih je on platio.
Pod ovim vremenskim razgra&enjima podrazumevaju se i iznosi obaveza prema
zaposlenima, kao Sto su @émo odsustvo, otpremnine za penzije i sl. U okpasivnih
vremesnkih razgradenja iskazuju se i odlozene poreske obaveze, &@mh ke
vrednovanja neophodno vrSiti ode:a procenjivanja iznosa ili vremena trajanja

vremenskog razgratenja.

Pravna zakonska obaveza je obaveza privrednogksalijeji proizilazi iz:
+ ugovora,
+ zakonodavne regulative,
+ drugog delovanja zakona.

Izvedena (stvarna) obaveza je obaveza privrednbgelga koja proizstie iz njegovih
akcija, gde je izvesno d& on na osnovu svog ustanovljenog obrasca ponasaajge
obelodanjenje politika ili odgovaraja zvantne izjave od strane rukovodstva ili
predstavnika privrednog subjekta dati drugim licirpahvatiti odrelene odgovornosti,
osnosno obaveze. Kao rezultat navedenih akcijaquhn subjekt je kod drugih strana

stvorio opravdanodekivanje dae izvrSiti svoju obavezu.

Obavezujdi dogataj je onaj koji dovodi do nastanka zakonske ilieidgne obaveze, a

privredni subjekt nema realnu alternativu izmireopaveze.

Neobavezujti dogailaj je onaj koji ne dovodi do nastanka zakonskeizliedene

obaveze.

Prosufivanje je donoSenje odluke na osnovu odgovéiajuparametara koji ne
obezbéuju da osobe sa radiim iskustvima uvek donesu istu odluku, jer prempm
donoSenju moraju upotrebiti £ho iskustvo ili 0séa;.

IzvrSivi ugovori su igovori prema kojima ni jedn&asa nije izvrSila svoje obaveze ili su

obe strane delimino izvrSile svoje obaveze u jednakoj meri.

Nepovoljan ugovor je ugovor u kojem neizbezni tm8kspunjenja obaveza prema tom

ugovoru prevazilaze ekonomske koristi koje priviesirbjekt @ekuje date primiti.
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® Restruktuiranje je program koji sastavlja i kongelrukovodstvo, &ija primena dovodi

do zn&ajnih promena u:
1) delokrugu poslova koje obavlja privredni sulbjek
+ prodaja ili napustanje proizvodne linije,
+« zatvaranje poslovnih sedista u zemlji, regiongpiémestanje poslovnih aktivnosti
iz jedne zemlje ili regiona u druge, ili
2) n&inu na koji se posao vodi:
+ promena upravljgke strukture kao Sto je zamena khih rukovodilaca, i

4+ temeljne reorganizacije koje imaju Zagan W&inak na prirodu i glavno obelezje

poslovanja privrednog subjekta.

® Kapitalizovanje izdataka je postupak pri kome se okljutuju u troSak nabavke nekog
sredstva (ukljtuju se u njegovu nabavnu vrednost), deati iznosi imati obréunsku
Sansu da se u okviru zaliha tog sredstvduna bilansu stanja privrednog subjekta i

prenesu u naredni ol@anski period.

® Raunovodstvo rezervisanja, potencijalnih obaveza tepajalnih sredstava ne treba
shvatiti kao neko posebno, osamostaljentumavodstvo, vé kao deo r&unovodstva
privrednog subjekta koji se bavi priznanjima, vredmnjima, prikazivanjima i
obelodanjivanjima u vezi sa rezervisanjem, potahdin obavezama i potencijalnim

sredstvima.

U poglavlju koje sledi objaséémo detaljno delokrug Standarda, odnosno na Stanise

odnos i gde se sve primenjuju.

15 petrovi, Z., R&unovostvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., stt.36
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4.1.Delokrug standarda

Standard primenjuju svi privredni subjekti u svom‘unovodstvu rezervisanja,
potencijalnih obaveza i potencijalnih sredstavaimosezervisanja, potencijalnin obaveza i

potencijalnih sredstava:

1. koji proizlaze iz finansijskih instrumenata koji wednuju po fer vrednosti - Standard
se primenjuje na finansijske instrumente koji se vmednuju po fer vrednosti,
ukljucujuéi i garancije;

2. koje obuhvataju drugi Miinarodni standardi finansijskog izveStavanja:

| rezervisanja u vezi sa ugovorima o izgradnji reguMRS 11 Ugovori o
izgradniji,
m poreske posledice rezervisanja i njihove promegelig&e MRS 12 Poreir

dobitka,

W rezervisanja u vezi sa lizingom, izuzev lizingailsy postali problematni,
reguliSe MRS 17 Lizinzi,

rezervisanja u vezi sa naknadama zaposlenima $egMiRS 19 Naknade

zaposlenima.

Standard ne sadrzi odredbe koje se odnose naapagje prihoda, iako neka rezervisanja
mogu da budu povezana sa njima (na primer, kadyeegni subjekt garant drugom privrednom
subjektu za izmirenje njegovih obaveza, s tim daamgaju /jemstvo/ daje uz naknadu).
Priznavanje takvih prihoda reguliSe MRS 18 Priho@tandard ne menja zahteve MRS 18
Prihodi. Standard, takie, ne sadrzi odredbe o priznavanju prihoda prilikdadanja i upotrebe

rezervisanja, niti upiuje na MRS 18.

Standard se primenjuje na rezervisanja u vezi esdrukturiranjem, ukljeujuci i
prestanak poslovanja. U shju da se konkretno restrukturiranje moze podvesti definiciju
poslovanja koje je prestalo, MSFI 5 Stalna sredstamenjena prodaji i poslovanja kaga

prestala reguliSe joS neka, dodatna obelodanjiyanyazi sa prestankom poslovanja.
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Pri formiranju rezervisanja kao protivstav pojajdj se iznos koji se u ganovodstvenoj
praksi najexe tretira kao rashod, tj. ne vrSi se njegovo k#ipdaanje. Standard se ne bavi
pitanjima eventualnog kapitalizovanja ovih izdatakg§. ne zabranjuje niti zahteva

kapitalizovanje izdataka priznatih kada je rezemije izvréend?®

Dugorana rezervisanja predstavljaju obaveze preéai®je su specifne u odnosu na
tzv. prave obaveze po tome Sto su rok déspéznos obaveze u trenutku bilansiranja neizvesne

Dugorana rezervisanja se priznaju u bilansu onda akecj® robavezi koja nastaje kao
rezultat nekog proSlog dodmja, ako je verovatno dz izmirenje obaveze usloviti odliv resursa
i ako se moZe napraviti pouzdana procena iznoseeabd’ Formiraju se izdvajanjem odfenog
dela sredstava kroz troSkove rezervisanja u bilaspeha. Olino se formiraju za period od 3-5
godina. Tipéni primeri su rezervisanja za garancije date kupg¢isudski sporovi, troSkovi
restruktuiranja preduza, obnavljanje prirodnih bogatstava i sl. Na ovafim formirana
dugor@na rezervisanja mogu se koristiti samo za svrh&ga su i izdvojena. Ukoliko se
obaveze po osnovu izdvojenih rezervisanja ne istemn preddenom roku moraju se putem

prihoda od ukidanja rezervisanja vratiti u bilaspeha'®

U opStem smislu, avrezervianja su potencilna jer su neizvesnpo vremenu dosge
ili iznosu.

Medutim, u ovom stndardu termin “potencglan” se koristi 2 obaveze i imovinu koji
nisu prizmti, jer ¢e njihovo posteainje biti potvideno rastankom ili nerastankom jednog ili viSe
neizvesnih budtih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom entitetUz to, izaz
“potencijalna obavez” se koristi 2 obaveze koje ne ispuayaju kriterijume 2 prizravanje.

Ovaj standard pravi razliku izmedu:*°

1) rezervianja — koja se prizaju kao omveze (uz pretpostku ca pouzcina procem moze
da se rapravi) jer su adaSnje olaveze i veroutno je d ¢e odliv resurs koji predsavljaju

ekonomske Kkoristi bitizhtevan da izmiri obaveze; i

2) potenciplnih obavez — koje se ne priziju kao okaveze jer su ili:

18 petrovi, Z., Ra&unovostvena regulativaniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., stt.36

1 Skari, J.K., Finansijsko ranovodstvo, Centar za izdaa delatnost ekonomskog fakulteta u Beogradu,
Beograd, 2007. str. 201

18 Malini¢, D., Milicives, V., Stevanow, N., Upravljgko rasunovodstvg Ekonomski fakultet, Beograd, 2012.,
str.38.
19 http://www.mfin.gov.rs pregledano dana 10.11.2014.
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E mogue olaveze, dok se ne potvrdadi entitet ima sadasSnju olavezu koj moze
da dovede do odlizvresura koji predstvljaju ekonomske koristi; ili

m sdaSnje olaveze koje ne ispuayaju kriterijume 2 priznavanje iz ovog stndarda

(jer ili nije verowatno ca ¢e odliv resurs koji predsavljaju ekonomske koristi biti

zahtevan da se izmiri olavez, ili dovoljno pouzdna procen iznos olbaveze ne

moze @ se rapravi).

4.2. Priznavanje (formiranje) rezervisanja

Priznavanja rezervisanja je povezano séeloan uzr@nosti prihoda i rahoda, prema
kojem se za prihode te&eg perioda vezuju rashodi nastali ostvarivanjerprihoda, nezavisno

od priliva odnosno odliva sredstava.
Rezervisanje se priznaje kada su ispunjeni sdisieslovi:*°

1/ privredni subjekt ima sadasSnju obavezu (zakonsku ilizvedenu) kao rezultat
proslog dogalaja — izveStaj o finansijskom polozaju /bilans stanjazvestaj o
ostvarenim rezultatima /bilans uspeha/ kao delavarfsijskih izveStaja prikazuju
finansijski polozaj nekog privrednog subjekta néudabilansa, a ne njegov magu
polozZaj u budénosti. Zbog toga se rezervisanje ne vrSi za badktivnosti kojete,

u budénosti, proizvesti obaveze zbog kojibe dai do odliva resursa sa
ekonomskom koristi. Na primer, poslovni ddgageneralne popravke kamiona, koji
¢e se desiti za nekoliko godina od nabavke kamineamoze biti osnov za formiranje
rezervisanja, jeée se tako popravljeni kamion koristiti u vremenyeksledi nakon te
popravke, pate u tom periodu biti izvrSeno amortizovanje uloZzgnpnosa. Sem
toga, radi se o obavezama koje privredni subjekiempbéi. U navedenom primeru
generalna popravka kamiona se mozedzba sledéi natin: da se kamion viSe ne
koristi ili da se proda. Privredni subjekt, dakieema nikakvu obavezu da izvrSi tu
generalnu popravku, sem, mozda ekonomskog inteiesa uradi, ako proceni da mu

je isplativije da izvrSi popravku nego da kupujevinkamion. U praksi su mogte

2 petrovi, Z., Rasunovodstvena regulativa, Univerzitet Singidunumo@ad, 2009 god., str.362
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situacije kada nije potpuno izvesno da li postiojne postoji sadasSnja obaveza kao
posledica proslih dogaja. Primer za takav slaj moze biti sudski spor koji
privredni subjekt vodi i gde, ukoliko ga privredsiibjekt izgubi, nastaje obaveza
privrednog subjekta po tom sporu. Ukoliko dobij@rsprivredni subjekt niee imati
nikakvu obavezul ovakvim situacijama privredni subjekt oduge da |i sadasnja
obaveza postoji na datum bilansa, uzimdaju obzir sve raspolozive dokaze,
ukljucujué¢i i misljenje merodavnih eksperata. U dokaze sguaigu i oni koji su
postali raspolozivi nakon datuma bilansa, a kojinsstali kao rezultat odtenih
dogataja. Na primer, preduze je neposredno pre datuma bilansa greSkom radnika
izlilo u reku deo tehnolosSke vode. Nekoliko dan&amdatuma bilansa postalo je
jasno da je nastala ekoloSka Stdfatom sliaju ako je verovatnije da sadasnja
obaveza na datum bilansa postoji nego da ne pogtayjiredni subjekt priznaje
rezervisanje ako su ispunjena i ostala dva uslixxegno je dace podmirenje
obaveze zahtevati odliv resursa sa ekonomskomtkonmuzdanom procenom se
moze utvrditi iznos obaveze) — na primer, predage napravilo ekoloSku Stetmna
datum bilansa ne postoji zakon kojim je regulisabaveza preduza da otkloni
Stetu. S obzirom da je u zakonskoj proceduri zakagn ¢e, kada se bude usvojio,
nalagati da se Steta retroaktivno otkloni, veroyatie da postoji nego da ne postoji
sadasnja obaveza na datum bilansa. Ako je vergeataine postoji nego da postoji
sadasnja obaveza na datum bilansa, privredni Sulpjekpriznaje rezervisanje i
obelodanjuje potencijalne obaveze — ako je mala udmagst odliva resursa sa
ekonomskim koristima privredni subjekt ne vrSi etodanjivanje (obelodanjivanje
nece vrsiti ni ukoliko je iznos mogieg odlisa resursa sa ekonomskim koristima
materijalno bezn&jan);

2/ Ako je verovatno je da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv resursa sa
ekonomskim koristima - ovaj uslov sadrzi dva poduslova koja moraju ispunjena:
Prvi poduslov je da je u pitanju odliv resursa s@nemskim koristima; Drugi
poduslov je da je V@& verovatnéa da ¢e do tog odliva dd nego
verovatn@éa da ne&e - ukoliko nije ispunjen prvi uslov, a ispunjen @rugi
rezervisanje se ne priznaje i privredni subjekt saabelodanjuje potencijalne

obaveze (u napomenama). Ukoliko nije ispunjen ngduslov (mala je verovatida
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odliva sredstava sa ekonomskom Kkoristi) ne vrSinseobelodanjivanje. Kada
privredni subjekt ima viSe ghih obaveza kod kojih, pojedi&ra posmatrano, postoji
mala verovatnéa dace njihovo podmirenje zahtevati odliv vrednosti &aremskim
koristima, razmatranje verovaif® se vrSi za celu grupu tih obaveza. Na primer,
proizvaia® frizidera daje garanciju za svoje proizvode. Akopesmatra pojedidao
svaki frizider, mala je verovatda dace se basS on pokvariti u garantnom roku tda
preduzée imati troSkove po tom osnovu. Mdim, kada se posmatraju svi frizideri
zajedno (ako je na primer prodato 10.000 komadeyis je realno dée preduzée
imati troSkove po osnovu garancija (f&r se sigurno neki od tih frizidera pokvariti u
garantnom roku);

3/ Pouzdanom procenom moze se utvrditi iznos obavezesastavni deo posla
rezervisanja je procenjivanje. Osim u retkimé¢gjevima, privredni subjekte biti u
moguenosti da odredi stepen magis ishoda i stogace mci, za potrebe
rezervisanja, da proceni obavezu dovoljno pouzdéhaituacijama u kojima nije
mogute dati pouzdanu procenu, obaveza ne moze biti ggazndostupni podaci o
takvoj "obavezi" se obelodanjuju kao potencijalizaveza. Ovim je potdena i
Sesta posebna hipoteza, odnosno rezervisanjaz®joriu periodu kada su prihodi
ostvareni, iakoée stvaran rashod i odlivi po osnovu tih prihodatatasy nekom
budwtem periodu.

Rezervisanje se moZe izvrsiti z&"

[ davanje garancija kupcima robe ili proizvoda primeg subjekta, ako troSkovi
eventualnih garancija padaju na teret privredndgesta - proSli obavezugiidogaiaj je
prodaja te robe ili proizvoda kupcima, a kao njegqosledica verovatan je odliv
sredstava sa ekonomskim koristima. Mégkontrar&un u stavu za knjizenje bio bi

racun rashoda po osnovu formiranja rezervisanja;

davanje garancije (jemstva) drugom privrednom ddabjea izmirenje njegovih obaveza
u slitaju da ono zapadne u finansijske probleme - paifvezujdi dogaiaj je davanje

garancije, zbog kojeg je usled pogorSane finarsijskuacije primaoca garancije

2 |sto str.363.
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verovatan odliv sredstava sa ekonomskim koristiMaguéi kontrar&un u stavu za

knjizenje bio bi raun rashoda po osnovu formiranja rezervisanja,

8 ekolosko zagdenje okoline od strane privrednog subjekta ucalu kada postoji
zakonska obaveza otklanjanja zdeja - prosli dogdaj je zagdenje. Sadasnja obaveza
otklanjanja zagéenja je rezultat proSlog dodma i zakonske obaveznosti da se to uradi.
Moguwéi kontrar&un u stavu za knjizenje bio bid@n rashoda po osnovu formiranja

rezervisanja,

ekolosko zagéenje okoline od strane privrednog subjekta walu kada ne postoji
zakonska obaveza otklanjanja zégaja, ali se privredni subjekt javnosti obavezadeala
zagalenje otkloniti - proSli dog#gj je zagdenje. SadasSnja obaveza otklanjanja Zaga

je rezultat proSlog dogdaja i javnog davanja obanja od strane privrednog subjekta da
¢e to uraditi. Mogui kontrar&un u stavu za knjizenje bi biosan rashoda po osnovu

formiranja rezervisanja;

B stavljanje u upotrebu postrojenja ili gewvine koji se nakon upotrebe moraju ukloniti - na
primer, graevine za smeStaj ljudi i opreme na nekom gradiliStaraju se nakon
zavrSetka radova ukloniti; prosli datg je njihovo postavljanje, izega proizlazi
sadaSnja obaveza (i troSkovi) da se oni uklone.vonmosliaju procenjeni (budti)
troSkovi demontaze, premeStanja sredstva i obmgaljamesta na kojem je sredstvo bilo,
u iznosu koji se moze priznati kao rezervisatijei sastavni deo nabavne vrednosti tog
sredstva, Sto je u skladu sa MRS 16 Nekretninestrpenje i oprema. Dakle,
kontrar&un raunu rezervisanja u stavu za knjizenje bio hiuranabavne vrednosti
sredstva. Na ovom mestu napominjemo da se ovidougloSkovi mogu ukljditi u troSak
nabavke samo pod uslovom da privredni subjekt mamgm sredstva viSe nema drugu
alternativu osim da ovo sredstvo na kraju njegovekp kori€enja (ili u nekom drugom

roku) demontira, premesti i obnovi mesto na kojerhijo, a State izazvati troSkove;

iskop peska, gde postoji zakonska obaveza reksdtiya zemljiSta na kome se nalazi
leziSte (ako leziSte ne iscrpi do krajag vanije prestane sa iskopom peska, to privredni
subjekt ne osloli obaveze da izvrSi rekultivaciju zemljista) - pro®gaiaj je vaienje
peska, koji je doveo do sadasnje obaveze rekulggvaemljiSta. Mogdi kontra-r&un u

stavu za knjizenje bio bi &&an rashoda po osnovu formiranja rezervisanja. lznos
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rezervisanja po ovom osnovu ne bi se mogli prizkat povéanje nabavne vrednosti
sredstva, jer ne doprinose poéaeanju prvobitno procenjene Kkoristi ili kapaciteta

rudnika;

verovatne obaveze po sudskim sporovima koje vadrgani subjekt, ukoliko one nisu
do tada evidentirane u poslovnim knjigama privregisabjekta - na primer, prediéee
odrzava puteve. Desio se sadlajai udes sa tesSkim posledicama. ©@8t& strana tuZzi
preduzée jer smatra da je uzrok udesa bila "udarna rupga kije bila propisno
obelezena. Na osnovu dosadasnjih iskustava préelyz@cenjuje d&e spor izgubiti.
Moguwéi kontrar&un u stavu za knjizenje bi bio &@n rashoda po osnovu formiranja

rezervisanja.
Rezervisanje se ne moZe izvrsiti z&

generalne popravke i ostala investiciona odrzavargdstava, zamenu vitalnih agregata
na sredstvima i sl. - na primer, generalne poprardesportnih sredstava, zamenu lozista

na p€ima, motora na avionima i sl;
obaveze po sudskim sporovima kada nije izvesngegaivredni subjekt izgubiti spor;

naknade za obuku danovaia za primenu Méunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja - primena Manarodnih standarda finansijskog izveStavanja xahte
dodatnu obuku rkanovaia privrednog subjekta. U proteklom periodu (pericohe
obavezne primene Manarodnih standarda finansijskog izveStavanja)redni subjekt
nije bio u obavezi da ih primenjuje, pa prema torama nikakve sadasnje obaveze, niti

moze formirati rezervisanje po ovom osnovu.

Za olmvezu Kkoj ispunpva uslove z prizravanje mon da postoji ne smo %daSnja

obaveza vec 1 verowatnoca odliva resura koji predsavljaju ekonomske koristi povodom

izmirenja te olaveze. 4 svrhu ovog sindardal odliv resurs ili drugi dogadaj se smatra

verovatnim, kada je verowtnije nego d nije, ch ¢e on rastati, to jest verowtnoca da ¢e dogdaj

nastati je veca od verouatnoce ch nete. Kada nije verowtno ch sadasSnj obavez postoji, entitet

obelodinjuje potencilnu olavezu, osimako je verowtnoca odliva resura koji predsavljaju

ekonomske koristi ata.

2sto str. 365.
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Kada postoji viSe slinih olavez (na primer, grancije z proizvod ili sliéni ugovori)
verovatnoca da ¢e odliv ch se ahteva za izmirenje se utwtuje uzimanjem u obzir vrste alveza
kao celine. &ko verowtnoéa odliva za bilo koju pojedim¢nu stvku moze biti mla, moze u
potpunosti d bude verogtno ch ¢e neki odliv resues biti potrelan da izmiri vrstu olavez u
celini. Kada je to sliaj, rezervianje se prizaje (ako su ispunjeni osl kriterijumi

zapriznavanje).

Koris¢enje procea je neophodni deo pripreme dimsijskih izve&ija i ne unanjuje
njihovu pouzdnost. Ovo je posebnadno kod rezervianja, koja su po svojoj prirodi neizvesaij
od ve&ine drugih sivki izveSaja o finansijskoj poziciji. Osim u veom retkim sli€ajevima,
subjekt ¢e mai da utvrdi raspon mogtih ishodh i stoga moze proceniti odvezu kop je

dovoljno pouzdna da se koristi pri prizavanju rezervianja.

U retkom sldaju u kojem pouzaha procerna ne moze a se rapravi, obavez koja postoji

ne moze dse priza. Ta olavez se obeloanjuje kao potenciglna obavez

4.2.1. Priznavanje potencijalnih obaveza

Privredni subjekt ne priznaje potencijalne obavekk vezi sa njima sprovodi
obelodanjivanje, osim ako je, kao Sto smo xekli, neznatna verovatta dace dcii do odliva
sredstava privrednog subjekta sa ekonomskim kowéstlJ sld¢ajevima kada privredni subjekt
zajedno sa nekim drugim privrednim subjektom odgavza obaveze koje su proistekle iz
proslih dogdaja, formira rezervisanja samo onog dela obaveZajrge izvestan odliv njegovih
sredstava sa ekonomskim koristima, dok se sa deb@weza za kojucekuje date ga podmiriti
drugi privredni subjekt, postupa kao sa potenagairobavezom i vrSi obelodanjivanja u vezi sa

njom?3

Privredni subjekt treba redovno, na datum svakibgn®a da proverava da li i dalje
postoje uslovi da se neka obaveza svrsta u posdmgijli treba izvrSiti priznavanje rezervisanja

u vezi sa njom.

% pesalj, B., Merenje performansi predézze tradicionalni i savremeni sistemi, Ekonoms#itfitet, Beograd,
2006., str. 166-169
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4.2.2. Priznavanje potencijalnih sredstava

Privredni subjekt ne priznaje potencijalna sreasRotencijalna sredstava se ne priznaju,
jer bi u protivnom to imalo za posledicu priznavapjihoda koji najverovatnije nikadadeebiti

ostvareni.

Obelodanjivanje u vezi sa potencijalnim sredstvsenvrsi ukoliko je verovatan priliv
ekonomskih koristi u privredni subjekt.

Privredni subjekt treba redovno, na datum svakib@nga da proverava da li i dalje
postoje uslovi da se neko potencijalno primanjelsita sa ekonomskom koristi tretira kao
potencijalno sredstvo, ili da se ne priznaje kaalstvo®*

4.3. Vrednovanje rezervisanja

Iznosi po kojima se priznaju rezervisanja trebdddu najbolja procena izdataka koje bi
bilo neophodno ¢&initi ako bi se na datum bilansa podmirivale saga$itbaveze proistekle iz

proslih dogdaja.

Rukovodstvo privrednog subjekta radi procene ish@e li postoji sadasnja obaveza i da
li ¢e morati da se izmiri i kada) i finansijskoginka (visine sadasnje obaveze i izdataka koje bi
trebalo @initi ako bi se izmirivala na datum bilansa). Ryint procenjivanju ndg&e je nuzno
koristiti i prosuivanje. Radi poboljSanja procene pozeljno je daovokistvo (ukoliko je u
moguenosti) koristi usluge nezavisnih kvalifikovanih pesionalnih strtinjaka. Pri proceni se
uzimaju u obzir i dogdaji koji su se desili neposredno nakon datuma bdaako mogu da «ti

na procenjivanje.

% petrovt, Z., R&unovodstvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., st6.36
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U situacijama kada procena rezervisanja obuhwatki vroj stavki, sadaSnja obaveza se
procenjuje ponderisanjem (iZaavanjem prosae vrednosti) svih mogih ishoda
verovatn@a vezanih za njih. Kada postoji kontinuirani obirogréih ishoda i svaka t&a u tom

nizu je verovatna kao i bilo koja druga, koristiseseéna velkina troska u okviru neke grupge.

Primer 1. Preduzée je u poslovnoj godini do datuma bilansa proddddQ0 komada
svojih elektrénih Sporeta. Na njih je dalo garanciju od 12 mede@cenjuje s€e se trosSkovi

garancije kretati u sledin okvirima?®

% kvarova Visina troskova popravki

5% 1.000-2.000,00 din.
7% 2.000,01 din-3.000,00 din.
8% 3.000,01 din-5.000,00 din.
80% nece se pokvariti

Obraiun bi bio sledé:

% kvarova broj komada prosecna visina visina troskova
troSkova popravki popravki
po grupi
5% 500 1.500,00 din. 750.000,00 din.
7% 700 2.500,00 din. 1.750.000,00 dip.
8% 800 4.000,00 din. 3.200.000,00 din.
Ukupno 5.700.000,00 din,

Rezervisanje se procenjuje pre aorzavanja poreza na dobit. Poreskim posledicama

rezervisanja bavi se MRS 12 Porezi iz dobitka.

2 |sto str.367.
% |sto, str. 367
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Radi poboljSanja procene neophodno je u obziiuzet
= rizike i neizvesnosti,
® sadasnju vrednostekivanih izdataka za podmirenje obaveza,
® budue dogdaje i

[®  ogekivano otdenje imovine

4.3.1. Rizici i neizvesnosti pri procenjivanju rezevisanja

Rizike i neizvesnosti koji su prisutni kod mnogibgaiaja i okolnosti treba uzeti u obzir

pri procenjivanju rezervisanja.

Treba izbéi preterano visoko procenjivanje rezervisanja f{tamerno precenjivanje
rezervisanja) samo zboginjenice da postoji oddena neizvesnost u vezi sa poslovnim

dogaiajem.

4.3.2. Sadasnja vrednost rezervisanja

U slkaju kada je efekat vremenske vrednosti novca@aa, iznos rezervisanja je
sadasnja vrednostekivanih izdataka koge nastati u vezi sa izmirivanjem sadasnje obaveze.

Standard ne kvantifikuje kada je efekat vremenaleginosti novca zrajan, pa je na
privrednom subjektu da na osnovu prdisanja oceni kada su nastupili uslovi za primenu
postupka diskontovanja. Smatramo da uvek kadaz@vieanje vrSi za period koji premasuje
godinu dana treba vrsiti diskontovanje, a za raganje koje se vrSi za period koji je &rad 12
meseci treba prosuditi da li to raditi i ili AE.

Prosulivanje treba izvrSiti na osnovu visine diskontnepst koju treba primeniti pri
diskontovanju. Ako je ta stopa visoka, onda i zzereisanja koja se vrSe u kma vremenskim

periodima treba vrsiti diskontovanje.

27 Stevanowu, N., Upravljako rasunovodstvo, Ekonomski fakultet, Beograd, 2000., 257
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Diskontna stopa treba da odrazava &ektrziSnu procenu vremenske vrednosti novca i

specifiéne rizike obaveze. Spedifii rizici obaveza odnose se na rizike u vezi s@wanaEom

nastanka i visinom obaveze. Dakle, diskontna stopebi sadr?i dva elemerffa:

L]

tekuéu trziSnu procenu vremenske vrednosti novca za odrdivanje ovog dela
diskontne stope mogle bi se koristiti kamatne stage preovlduju na trziStu hartija
od vrednosticiji rokovi dospéa odgovaraju vremenskom periodu za koji se vrSi

diskontovanje i

specifiéne rizike obaveze- s obzirom da Standard ne daje detaljnija upata
odreafivanje dela diskontne stope koja zavisi od sp&difii rizika obaveze, privredni
subjekt prosdivanjem vrSi procenjivanje visine tog dela diskantstope. Pri tom
prosuiivanju je bitno da se ne izvrSi dupliranje. Nainueslwaju procene budith
nowanih tokova kod kojih postoji neizvesnost u pogletkine obaveze moge je
da se projekcija tih obaveza uradi oprezno, tj. sg@anjihova visina uv@& do
maksimalno potencijalno mo&eg njihovog iznosa. U tom slaju deo diskontne
stope koji treba da odrazi spec¢ife rizike obaveza mora biti odien u visini manjoj
nego Sto bi bila kada bi procena obaveza bii@ma u manjem iznosu, a ne u visini
maksimalno mogieg iznosa. Pri oddévanju visine diskontne stope treba voditi

ratuna o tome da se koristi diskontna stopa predistanja poreza na dobit.

Primer 2: Preduzée vrsi rezervisanje za rekultivaciju zemljiSta name eksploatiSe

pesak. Radovée se izvoditi na krajéetvrte godine. U toj godini se & vrsiti rezervisanje.

Procenjena vrednost radova u, tdgtvrtoj godini je 30.000,00 din. Skidanje jalovine

eksploatacija peskée biti ravnhomerna u tri godine, g& se rezervisanje vrsiti tri godine u

jednakim iznosima. Za diskontovanje prediezdoristi diskontnu stopu (na kraju godine) od

10%2°

Preduzée je ucetvrtoj godini primilo fakturu za izvrSenu rekuléigiju zemljiSta na iznos
od: a) 28.000,00 din. - na ovaj iznos dlnaat je i PDV u iznosu od 5.040,0§) 33.000,00 din. -
na ovaj iznos obraunat je i PDV u iznosu od 5.940,00 din.

% petrové, Z., Rasunovodstvena regulatiybniverzitet Singidunum, Beograd, 2009.god., st0.36

2 petrovi, Z., Rasunovodstvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009.god., st@-30
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Obratun u prvoj godini bi bio:

Godina | godina

Iznos rezervisanja 10.000,00
Diskotni faktor

1/1.10 0.751315
Diskontovana 7.512,15
vrednost

4.3.3. Uticaj budwih dogadaja na rezervisanje

Neki budéi dogataji mogu uticati na visinu sadasSnje obaveze za lsguformira
rezervisanje. Ti dogkaji mogu povéati, ali, nafexe smanijiti visinu sadasnje obaveze. Kada je
izvesno dace ovi buddi dogaiaji uticati na iznos sadasnje obaveze za koju fenif@ano

rezervisanje treba izvrSiti korigovanje visine nerganja.

Neki od primera budiih dogafaja bi mogli da budu slede

| za rekultivaciju zemljiSta predugze mora da koristi usluge buldozera. U vreme
formiranja rezervisanja preduzeje projekciju troSkova rezervisanja uradilo nacmal
ponude preduz@ koje raspolaze buldoZzerom srednje dnveé. U meluvremenu to
preduzée je nabavilo veliki buldoZetjja je cena kori@&nja pocasu véa za 30%, ali je i
ucinak ve&i za 50% u odnosu na buldozer srednje ¢usd. To bi znailo da iznos

rezervisanja treba smanijiti;
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moze da posadi bagrem, koji je znatno jeftinijp Bt zn&ilo da iznos rezervisanja treba
smanjiti.
[ u pripremi je novi zakon kojte sasvim izvesno biti usvojen. Tim zakondm biti

odraieno da se postrojenja kakvim raspolaze pregiggoraju nakon zavrSetka upotrebe
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demontirati. S obzirom da preddeekoristi to postrojenje i da je izvesno @azakon biti

usvojen, ono ima sadasnju obavezu i treba da farmzervisanje.

4.3.4. Uticaj @ekivanog otudenja imovine na rezervisanje

Pojedina rezervisanja se formiraju u vezi sa éelnen sredstvima privrednog subjekta.
Ta sredstva privredni subjekt moze prodati na krgijlniovog veka kori&nja, i pri tome moze

ostvariti priliv sredstava.

Pri utvdivanju visine iznosa rezervisanja ne uzimaju sézircsredstva kojée se dobiti
prodajom sredstva u vezi sa kojim je formirano reizanje. Taj se poslovni dodg tretira kao
poseban i gubici ili dobici od prodaje se priznajuednuju u skladu sa drugim Ngnarodnim

standardima finansijskog izveStavanja.

4.3.5. Naknalivanje sadasnjih obaveza privrednog subjekta od séme drugih

U pojedinim slgajevima privrednom subjektu moze neka druga streauboknaditi deo
ili sve izdatke koje ima u vezi sa obavezom zbope ke formirano rezervisanje. Na primer,
preduzée je dalo jemstvo nekom drugom predizeali se kod druStva za osiguranje osiguralo
za sl¢aj da mora da ispuni tu obavezu. lli, prediezse osiguralo za slaj Stete koja moze

nastati radovima koje ono izvodi, i sl.

Ove naknade (od strane drugih lica) priznaju secskada je izvesno dge nadoknada
biti primljena ako privredni subjekt izmiri svojlbavezu. 1znos naknade koji se priznaje ne sme
predi iznos rezervisanja u vezi sa kojim se nadoknadazngje. U izveStaju o finansijskom
polozaju /bilansu stanja/ priznate nadoknade (gotaaja za nadoknadu) prikazuju se odvojeno

od rezervisanja u vezi sa kojim se nadoknada prima.
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Privredni subjekt u izveStaju o ostvarenim reZirta /bilansu uspeha/ moze postupiti

dvojako®

@ moze izvrsiti prebijanje rashoda po osnovu rezanjai prihoda po osnovu priznavanja
nadoknade ili

@ moze odvojeno prikazati rashode po osnovu rezamasgrihode po osnovu priznavanja
nadoknadé’

Primer 3: Preduze ima formirano rezervisanje po osnovu datog jeanstvznosu od
10.000,00 din. jer je izvesno da predieea koga je jemstvo datodeemdi da izmiri svoje

obaveze. Pri davanju jemstva prediezee osiguralo u visini datog jemsfa.

Knjizenje bi bilo:

Dnevnik glavne knjige finansijskogdanovodstva

Red.br Br.raéuna Opis promene Iznos
dug potr. Duguje Potrazuje
1. 549 Troéko_vi o_stalih dugormih 10.000,00
rezervisanja
Ostala dugoréna rezervisanja
409  za izvrseno planje 10.000,00
2 228 Ostala potrazivanja
679 Ostali nepomenuti prihodi ZalO.OOO,OO
priznatu naknadu 10.000,00

4.3.6. Promene u rezervisanjima

Na datum bilansa privredni subjekt treba da priovieo potrebi koriguje iskazanu visinu

rezervisanja:

% petrovi, Z., Rasunovodstvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009.god., st 37
31 petrovi, Z., Racunovodstvena regulativalniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., s70.3
32 petrovt, Z., Rasunovodstvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009.god., st 37
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@ po osnovu efekata vremenske vrednosti novca i

m po osnovu tekéih dogataja i novih saznanja o nekim bugn dogatajima

4.3.7 Promene rezervisanja za koja se koristi digkitovanje

Na datum svakog bilansa p@éawa se preostali iznos rezervisanja, kako bi séouze
obzir proteklo vreme (na primer, protekla poslowadina), tj. efekat vremenske vrednosti
novca. Iznos pov@nja rezervisanja priznaje se kao rashod pozajamjév (tj. tretira se kao

finansijski rashod).
U primeru 2. u drugoj godini treba napraviti duaasuna:

T prvi se odnosi na iznos rezervisanja u toj (drugogini a
I drugi na preréun ranije izvrSenih rezervisanja, kako bi se uzexdzir efekat vremenske
vrednosti novca (iznos tih rezervisanja péaa®), jer se priblizava dan kada nastupiti

dogalaj zbog kojeg je rezervisanje i formirano:

Rezervisanje za drugu godinu:

Godina Il godina

Iznos rezervisanja 10.000,00

Diskotni faktor: 0.826446
1/1.1G

Diskontovana 8.264,46
vrednost

Prer&un ranije izvrSenih rezervisanja
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Godina Il godina

Do sada
izformirano 10.000,00
rezervisanje
Diskontni faktor: 0.826446
1/1.1G

Treba da bude diskontovana vrednost 8.264,46

Ranije diskontovana vrednost 7.513,15
Za doknjizavanje 751,31

Knjizenje bi bilo:

Dnevnik glavne knjige finansijskogdanovodstva

Red. Br.raduna

br Dug Potr Opis promene
2. 542 Rezervisanja za troSkove
obnavljanja prirodnih 8.264,46

401 bogatstava
Rezervisanje za troSkov
obnavljanja prirodnih bogats 8.264,46
2.a 569 za izvrSeno rez. u drugoj go
401  Ostali finansijski rashodi 751,31
Rezervisanje za troskove
obnavljanja prirodnih
bogatstava za sadasnj51,31
obavezu rezervisanja
izvrSenog u prvoj god.

Nakon ovog knjiZzenja na¢anu rezervisanja bé potrazni saldo od 27.272,73 din. Saldo,
dakle, nije jednak nominalnom iznosu projektovamegervisanja (30.000,00 din.), jer je na
datum bilansa tée godine ostala joS jedna godina do obavljanja vadoekultivacije.
Diskontovanjem iznosa rezervisanja od 30.000,00 zinjednu godinu, uz diskontnu stopu od
10% dobija se iznos od 27.272,73 din.
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Godina 11

godina
Iznos
rezervisanja 30.000,00
Diskontni
faktor: 0.9090909
1/1.10
Disk.vred. 27.272,73

4.4. Priznavanje i vrednovanje rezervisanja u piojed situacijama

Standard posebno reguliSe primenu pravila prizmava vrednovanja rezervisanja u

sledéim situacijama®
1. kod buddih procenjenih poslovnih gubitaka,
2. kod nepovoljnih ugovora i

3. pri restrukturiranju.

4.4.1. Budui poslovni gubici i rezervisanje

S obzirom da budu poslovni gubici ne ispunjavaju uslove za prizngeaobaveze (ne
radi se o obavezi, niti postoji sadasnja obavezazagla iz proSlog delovanja privrednog
subjekta), ne moze se formirati rezervisanje zaubrigposlovne gubitke, ma koliko njihovo
nastajanje bilo izvesno.

Ocekivano nastajanje poslovnih gubitaka je pokazatidj je deo ili sva imovina
priviednog subjekta obezviena i da proveru tog obezdenja treba uraditi u skladu sa
odredbama MRS 36 Obezdenje sredstava

33 |sto str. 372.
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4.4.2. Nepovoljni ugovori

Nepovoljni ugovor je onaj ugovor u kome neizbettnskovi izmirenja obaveza prema
ugovoru prelaze ekonomske koristi kaje nastati po osnovu izvrSenja ugovora. Neizbezni
troSkovi predstavljaju neto troSak raskida ugovamigje nizi od troSka njegovog ispunjavanja ili
penala koji bi nastali ako ugovor ne bi bio izvr&én

Privredni subjekt koji ima nepovoljan ugovor pi@ka rezervisanje u visini sadasnje

obaveze prema tom ugovoru.

Pre nego Sto izvrSi rezervisanje u vezi sa nepovolugovorom privredni subjekt treba
da u skladu sa odredbama MRS 36 Obelamg sredstava prizna bilo koji nastali gubitakgbo

obezvréenja sredstava u vezi sa nepovoljnim ugovorom.

Na primer, ako izdaje zgradu i troSkovi njenogzadinja prelaze visinu zakupnine koju
je ugovorio treba da izvrSi umanjivanje vrednosfiade, Stae u buddim periodima uticati na

manji iznos amortizacije zgrade.

4.4.3. Restrukturiranje

Pod restrukturiranjem se podrazuméva:
E prodaja ili prestanak linije posla;

| zatvaranje lokacije posla u zemlji ili regionu riéalokacija poslovne aktivnosti iz jedne

zemje- regiona;
® promena u strukturi menadzmenta,

m fundamentalne reorganizacije koje imaju materijalefekte ne prirodu i sustinu

poslovanja preduza.

3 \www.ekof.bg.ac.rpregledano dana 14.11.2014.
% www.mfin.gov.rspregledano dana 14.11.2014.
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Rezervisanje za troSkove restruktuiranja se pr&zmsamo kada su ispunjeni opsti

kriterijumi za priznavanje rezervisanja.

Stvarna obaveza da se izvrSi restrukturiranjeqpiogko preduzée raspolaze detaljnim
formalnim planom za restrukturiranje i ako je izarw opravdanodekivanje méu onima koji
su pogdeni, dace sprovesti restrukturiranje @evsi da implementira plan ili objavljivanjem

njegovih glavnih karakteristika onima na koje or¢eit

Priznavanje rezervisanja u vezi sa restruktur@amnyrsi se samo ako su ispunjeni:
1. opSti uslovi za priznavanje rezervisanja,
2. dodatni uslovi vezani za sustinu posla restrukdunja:

a. privredni subjekt ima detaljan formalan plan relstudranja koji sadrzi najmanje sletie
elemente®

= opis poslovanja ili dela poslovanja kég biti obuhvéeni restrukturiranjem,

m glavne lokacije na kojima se sprovodi restruktumiea

m lokaciju, funkciju i priblizan broj zaposlenih kofe primiti naknadu u vezi sa

prestankom rada zbog restrukturiranja,
m potrebne izdatke za restrukturiranje,
m period u kojente plan restrukturiranja biti sproveden.

b. da je privredni subjekt je izazvao opl@vo @ekivanje, mdu onima koji su planom

restrukturiranja obuhveni, dace sprovesti restruktuiranje. Ono se postize taB@est

W poceti realizacija restrukturiranja (demontaza objakanaSina, prodaja imovine i
sl.) ili

= tako Stoce privredni subjekt objaviti glavne karakteristigkna restrukturiranja

onima koji su njime obuhvani.
Plan restrukturiranja dovodi do nastanka izvedsyeveze kada je:

® dostavljen svima na koje se odnosi (kupci, dobavl@aposleni, drzava, i dr.) i

% www.mfin.gov.rspregledano dana 14.11.2014.
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E pocetak njegove primene je planiran u veoma kratkommenskom periodu
nakon njegovog obelodanjivanja, a dovrSenje jei@dao u predydenom roku,

tako da promene plana nisu verovatne.

U slktaju da se primena plana restrukturiranja ddgé da se dekuje da restrukturiranje
traje nerazumno dug vremenski period, nije veravatace plan kod lica na koja se odnosi

dovesti do opravdanog:ekivanja dase se plan izvest’

Odluka rukovodstva da se sa restrukturiranjem &appredatuma bilansasama po sebi
ne dovodi do izvedene obaveze na datum bilansa,ussh@aju ako je privredni subjekt pre
datuma

W zapaeo sa sprowtenjem plana restrukturiranja ili

[ obelodanio glavne karakteristike tog plana onimakog@ utte. Obelodanjivanje mora
biti uradeno na n&n koji ¢e kod njih dovesti do opravdanogekivanja dace privredni

subjekt sprovesti restrukturiranje.

Ako privredni subjekt sa restrukturiranjem zape nakon datuma bilansa, ono treba u
napomenama da izvrSi obelodanjivanje o zepam restrukturiranju ako je ono tako Zago
(veliko) da bi njegovo neobelodanjivanje moglo aticna mogunost korisnika finansijskih
izveStaja da na ispravandma procenjuju i donose odluke. Privredni subjektzexa postupku

restrukturiranja predvideti prodaju delova svojktianosti (recimo nekog pogona).

U nekim drzavama, kotiaa nadleznost data je odbontje ¢lanstvo ukljiuje
predstavnikeciji su intersi drugaiji od uprave ili obaveStenja takvih predstavnik@za biti
potrebno pre nego Sto odbor donese odluku. Postkathkvog odbora ukljtuje komunikaciju

sa tim predstavnicima, to moze da ima za posladiedenu obevezu restruktuiranja.

Nikakva obaveza se ne priznaje sve dok privredjekt ne sklopi obavezuju
sporazum o prodaji. Ako je prodaja zamiSljena ka&o destrukturiranja za sredstva koja se
koriste za taj deo poslovanja, proverava se da pigtrebno izvrSiti umanjenje njihove vrednosti
(u skladu sa odredbama MRS 36 Obederge sredstava).

Rezervisanje za restrukturiranje ukljje samo direktne izdatke koji proisti iz

restrukturiranja, a to su oni koji:

3" petrovi, Z., R&unovodstvena regulatiydniverzitet Singidunum, Beograd, 2009 god., stB.37
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E neminovno proistiu iz samog restrukturiranja i
@ nisu povezani sa tekim aktivnostima privrednog subjekta.

Neophodno je da oba uslova budu istovremeno ispankako bi se izdatak mogao

priznati kao rezervisanje.
Rezervisanje za restrukturiranje ne obuhvata éeetelatke:
m ponovno uvezbavanije i premestaj trenutno zapostawxihika,
B marketing,
@ ulaganje u nove sisteme ili distributivhu mrezu.

Navedeni izdaci se ne ukfjuju u rezervisanje jer su povezani sa hiihuvodenjem

posla i nisu obaveze za restrukturiranje na datienda.

Ovi izdaci se priznaju na isti &ia kao i izdaci za navedene svrhe koji bi nastali
nezavisno od zagetog postupka restrukturiranja. Procenjeni poslogubici do dana
restrukturiranja ne uklguju se u rezervisanje, sem ako se ne radi o gubiaimvezi sa

nepovoljnim ugovorom.

Prilivi po osnovu 6ekivanog otdenja imovine ne uzimaju se u obzir kod divanja
iznosa rezervisanja za restrukturiranggk i kada je prodaja zamiSljena da bude deo

restrukturiranja.

4.5. Obelodanjivanja u vezi sa rezervisanjem

Obelodanjivanja se uglavnom vrSe po grupama reszetja. U jednu grupu rezervisanja
privredni subjekt moze svrstati srodna rezervisaN@a primer, srodna rezervisanja mogu biti
garancije date za ragiie proizvode ili na primer, dva ili viSe rezeruiga za rekultivaciju
zemljiSta, ili rezervisanje za restrukturiranjel.i Ne bi mogla biti srodna, na primer, sléde

rezervisanja: rezervisanja za date garancije rvésamnja za rekultivaciju zemljista.
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Za svaku grupu rezervisanja privredni subjektarea obelodant®

=

njihov knjigovodstveni iznos na petku i na kraju perioda,

2. dodatna rezervisanja u obumskom periodu, uklgujuéi i povetanje ranije

formiranih rezervisanja (povanja zbog, na primer, buéit dogataja, i sl.),

3. iskori¥ene iznose (tj. nastale i nadokeae iznose iz rezervisanja) tokom

perioda,
4. neiskori€ene iznose ukinute tokom perioda i

5. pove&anja u toku perioda proizasla iz diskontovanja ssnpbog proteka vremena

i u¢inka promene diskontne stope.
Sem navedenog privredni subjekt za svaku grupervesanja obelodanjuje:

1. sazeti opis vrste obaveze takivano vreme bilo kojih odliva sredstava sa

ekonomskom koristi

2. pokazatelj neizvesnosti u vezi sa iznosom i vremenih odliva. Ukoliko je
potrebno obezbediti odgovaragipodatke, privredni subjekt obelodanjuje glavne
pretpostavke koje secti budéih dogataja koji mogu uticati na visinu tih

izdataka,

3. iznos svih ¢ekivanih nadoknada, navadeznos svakog sredstva koje je bilo

priznato za tu &ekivanu nadoknadu.

Ukoliko mogunost bilo kog odliva na ime podmirenja obaveze miala, privredni
subjekt na datum bilansa obelodanjuje, za svakiu ystencijalnih obaveza, sazeti opis prirode

potencijalne obaveze i gde je mégu

1. procenu njenog finansijskoginka, merenog na osnovu paragratandardakoji

reguliSu vrednovanje rezervisanja,
2. naznaku neizvesnosti u vezi sa iznosom ili viemereakog odliva i

3. mogunost bilo koje nadoknade.

8sto str. 373.
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Ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan, ipredni subjekt obelodanjuje kratak
opis prirode potencijalnih sredstava na datum béara gde je moge i procenu njihovih
finansijskin &inaka merenih na osnovu principa uemih za rezervisanja u paragrafima

Standarda koji reguliSu vrednovanje rezervisanja.

Ukoliko bilo koji od ovih podataka nije obelodanjezbog toga 5to to nije pogodno, ta

¢injenica se navodi.

U ekstremno retkim stajevima, moZze secekivati da obelodanjivanje nekih ili svih
napred navedenih podataka ozbiljno ugrozi poloZajrgdnog subjekta u sporu sa drugim
stranama o predmetu rezervisanja, potencijalne edgavli potencijalnog sredstva. U takvom
sluwtaju, privredni subjekt ne obelodanjuje podatke¢ wpStu prirodu spora, zajedno sa

¢injenicom da podaci nisu obelodanjeni i razloziragta.

Primer: Stanje i promene rezervisanja u 2002 gairbili=*

Vrsta Iznos na Dodatna IskoriSéeni Ukinuta Pove&tanja Stanje na
rezervisanja  pocetku rezervisanja iznos rezervisanja  proizaSla iz kraju
perioda diskontovanja  perioda
1 2 3 4 5 6 7 (2+3-4-
5+6)
Za date 20.000,00 1.000,00 12.000,00 - 300,00  9.300,00
garancije po
proizvodima
Za 10.000,00 3.000,00 - - 1.200,00 14.200,00
rekultivaciju
zamljista
Ukupno 30.000,00 4.000,00 12.000,00 - 1.500,00 23.500,00

% petrovi, Z., R&unovodstvena regulatiy®niverzitet Singidunum, Beograd, 2009.god., stB-374
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5. NIS NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE

U narednom poglavlju odnosno studiji &lja objasniemo poslovanje NIS-a, dati
detaljan prikaz finansijskih izveStaja za 2013. igad deo 2014. godine (zaktjoo sa 30.09.),
objasnéemo Meiunardone standarde koje NIS u svom radu korigzervisanja kompanije za
dati period.

5.1. Opste informacije o NIS-u

NIS a.d. — Naftna industrip Srbije (u daljem tekstu DrusStvo), Novad je vertiklno
integrimna naftna kompanija koja pretezno posluje u Republici Srbiji. Osnovaltivnosti
Drustva obuhwataju:*°

® [strazivanje, mzvoj i proizvodna sirove nfte i gasa,
®  Proizvodnju aftnih derivata i
® Trgovinu raftnim derivatima i gasom.

Drustvo je osnoano Odlukom Vhde Republike Srbije od 7. l2005. godine, 40
pravni naslednik pet druava u drzavnoj svojini, ,avnog preduzé Naftna industrip Srbije”.
Dana 2. febrwra 2009. godine @prom NJeft je rdizovao kupovinu 51% osnovnogagitala
Drustwva ¢ime NISa.d. postje zavisno drustvo OAO @zprom NJefi. U martu 2011. godine u
skladu @ Ugovorom o progii i kupovini akcija Drustva, OAO Gazprom NJeft je rdizovao
kupovinu dodtnih 5,15%akcija ¢ime je povéao svoje ge&e u vhsnistvu i 56,15%.

Drustvo je registroano kao otvorenoakcionarsko drustvocije se akcije kotiraju na
listingu A — Prime Market Beogdske berze. SediSte Druste u Novom &du, ulia Narodnog
fronta 12.

Osnovne datnosti su istZivanje, proizvodn i premada nafte i gasa, promet @aftnih

derivata, kao i realizacija projekata u obhsti energetike.

“0 http://www.nis.ewpregledano dana 10.11.2014.
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Kompanija u Srbiji poseduje predivacki kompleks s dva pogora u Pan¢evu i Novom
Sadu, kao i mrezu benzinskih stica u Srbiji i u zemlgma u regionu. U slkddu @ svojom
strategijom ch postne lider u okruzenju, NIS je poslavje proSirio i trziSte regian Bosnu i
Hercegovinu, Mdarsku, Rumuniju i Bugrsku.

Uz obnovljen i modernizann masovni brend NIS Petrol, NIS Siri i premijum brend
Gazprom.

Kao podrsk evropskim integrcijama Srbije otvoreno je i predstniStvo u Briselu. Pored
toga, predsivniStva kompanije rade i u Rusiji, Turkmenighu, Angoli, Bugrskoj, Madarskoj,
Bosni i Hercegovini i Hratskoj.

NIS je dinas jedra od rajuspesSnijih kompnija i najveci budzetski dvalac u Srhbiji.

Proizvodnj nafte i gasa olavlja se u Srbiji 8 42 raftnih i gasnih polp i iz koncesije u
Angoli. Trenutno je u ekspitaciji 597 maftnih i 98 casnih buSotin. NIS raspohze | & 18
sistem za proizvodnju geoteraine vodea proizvodnj te¢nog raftnog casa (TNG) olavlja se u
Pogonu u Elemiru.

Trenutra godiSna proizvodna u Srbiji iznosi preko 1,6 milianuslovnih tom nafte i
poslednje tri godine belezi a¥ajan rast @ trendom dljeg pove&anja. Rastu proizvodnje sjvisSe
su doprineli istZno i razradno buSenje, primennovih tehnologg u procesu proizvodnje i
dopunske mere geoloSko teéh aktivnosti (GTA).

Pomst proizvodnje puti i znacajan rast efikasnosti ada i smanjenje troSkow
eksplatacije, doce je doslo zhvaljujuci optimizaciji infr astrukture, projektira automatizacije
sistema proizvodnje i smanjenju opestivnih troskowa.

Prioriteti NISa u obhsti istrazivanja i proizvodnje:

® rast obima proizvodnje i uvéanje resursnedze
® visok nivo produktivnosti
® primera novih tehnologi i metoch
® Sirenje deltnosti u Srbiji i azvoj u inostanstvu
® smanjenje troskow i povetanje investicione efiksnosti
Reaalizacija ovih prioritet omoguic¢e proizvodnju od oko dvmiliona toma u raredne tri

godine,a do 2020. pet miliomtona godisSnje.
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Kako je jedin od kljuinih faktora pove&anja vrednosti Kompnije rast sopstvene
proizvodnje afte i gasa, pristupilo je izhsku m meilunarodno koncesiono trziste. U abti
istrazivanja i proizvodnje, prioritetno podtje za dalji razvoj ostje Panonski lasen, koji pokriva
delove Srbije (Vojvodia), Bosne i Hercegovine, Hatske, Madarske i Rumunije.

Prvi komaci u Sirenju deltnosti Kompnije u regionu su preduzeti 2011. godine,
realizacijom projelata istrazivanja i proizvodnje ugljovodonik u Republici Srpskoj, Mtiarskoj i
Rumuniji. U Angoli NIS posluje joS od 1980. godire,1985. godine ptela je eksplatacija
nafte u toj zemilji.

Glavni strateSki cilj kompnije do 2020. godine je pasit najefikasnija, brzomstuta
energetsk kompanija u kalkanskom regionu, ode¥ajuéi lidersku poziciju @ trziStu Srbije i
ulazak medu tri top kompnije u jugoisténoj Evropi.

NIS je posvéen primeni visokih ahdarda u obhsti korpoativhog upavljanja koji se
temelje ma medunarodno prihwaé¢enim racelima i iskustvima svetske prkse

Svesin zmcaja efikasnog i odgovornog korpativnhog upavljanja, NIS je posvéen
primeni visokih sindarda u ovoj obhsti koji se temelje mmeiunarodno prihvac¢enim rac¢elima i
iskustvima najbolje svetske pikse uz kontinuini razvoj i umapredenje sistera korpoitivhog
upravljanja.**

Korporativno upmavljanje trela da obezbedi:

® efikasno ostdrivanje i zastitu plava akciomara i interea drust\a;

® feriravnopravan tretman akcionara;

® odgovornost orgna drustwa prena akcionarima;

® transprentnost uadu i donoSenju odlukorgana uprave;

® profesionlizam i eticnost orgna uprave;

® blagovremeno, potpuno iadno izvestvanje i obpvljivanje svih bitnih
informacija;

® efikasnu kontrolu ad finansijskim i poslovnimaktivnostima drustwa da bi se
zaStitila prava i zakoniti interesiakcionara i

® razvoj poslovne etike i drustveno odgovornog posigw.

“I http://www.nis.ewpregledano dana 10.11.2014.
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StrateSki korpoativni ciljevi NIS-a su:
® profesioralno i odgovorno rukovdenie;
m efikasnost orgna uprave koji deluju u mjboljem interesu drustvi njegovih
akcionara, u cilju pove&anja imovine i vrednosti druStvi
® visok nivo tansprentnosti i avnosti u poslognju drustwa.

Drustvo je usposvilo jednodomni sistem upvljanja u kome centinu ulogu u
upravljanju druStvom im Odbor direktoa koji je odgovoan za realizaciju postvljenih ciljeva i
ostwrivanje rezulata, dok akcionari svoja prava i kontrolu vrSe prvenstveno preko Skupstine
akcionara. Odredlama Statuta izvrSeno je potpuno iagno nzgranicenje delokrug poslowa
Odbon direktom u odnosu a delokrug posloy SkupsStineakcionara, Geneslnog direkton

drustw i tela koja obrazuju orgini upravljanja DruStvom.

5.2. Pregled zngajnih racunovodstvenih politika i unovodstvenih procena

Osnovne acunovodstvene politike i z”ajne racunovodstvene procene su dosledne onim
koje su primenjene u famsijskim izvesijima za godinu koj se avrSila 31. decemiar 2012.
godine.

5.2.1. Osnove a sastavlj anje finansijskih izveStaja

PriloZeni firansijski izveStji za godinu koj se avrSila 31. decemlar 2013. godine
sastavljeni su u skidu @ Zakonom o acunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,Sluzbeni
glasnik RS” br. 46/2006, 111/2009, 61/2013 i 62/20%8)i zahteva da finansijski izves4ji budu
pripremljeni u skidu s svim Meiunarodnim sandardima finansijskog izve&tvanja (MSFI) kao
I propisima izdatim od stane Ministrstva finansija Republike Srbije. Irguéi u vidu razlike

izmedu ove dve reguative, ovi finansijski izvesiji odstumju od MSFI u sledegéem:
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I Drustvo je ove fiansijske izvesfje sastavilo u formatu propignom od stine
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u sktlu @ zahtevima MRS 1
(revidiran)— "Prikazivanje finansijskih izvesija” i MRS 7 — ,lzveS4j o tokovima
gotovine”. ,Vanbilansra sredstd i obaveze” su prikzani na obrascu biknsa

stanja. Ove sivke po definiciji MSFI ne predstljaju ni sredsty ni olaveze.

® DrusStvo nije sstavilo konsolidowne fimansijske izvestje s obzirom d se, u
skladu @2 odredlama Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije,
konsolidowni finansijski izvestji za tekwu godinu podnose do 4a aprila
naredne godine. PremMedunarodnim sandardima finansijskog izve&vanja,
pojediracni finansijski izvesdji DruStva koje ima zavisna/pridruZzera drusta su
dozvoljeni amo ukoliko su konsolidani finansijski izvesji pripremljeni i
izdati u isto vreme.

= Nekretnine, postrojeaji oprema bile su vrednoane po trziSnoj vrednosti od

strane neavisnog procenitedj i rewvalorizacione rezerve astale tom prilikom

priznate su u okviru osnovnogagitala na dan 1. jpnuara 2006. godine.

Sastavljanje finansijskih izve&ija u skhdu @ Zakonom o acunovodstvu i reviziji

Republike Srbije ahteva primenu izvesnih kljénih raéunovodstvenih procen

Ono, tkode, ahteva da Rukovodstvo koristi svoje prodivanje u primeni

racunovodstvenih politik Drustw. Obhsti koje ahtewvaju prosuivanje veeg

stepen ili veée sloZzenosti, odnosno abti u kojima pretposivke i procene ingju

materijalni znacaj za finansijske izve&tje obelodnjeni su u apomeni 3.

5.2.2. Now racunovodstvera saopStenja

Sledé&i novi i dopunjeni stndardi stupili su a sragu od 1. gnuara 2013. godine:

@ Izmene i dopune MRS 1 'Pakivanje finansijskih izvesija' koje se odnosean
Ukupan ostli finansijski rezulat. Osnova promen nastala iz pomenutih izmeni
dopura odnosi se @ zahtev pavnim licima da izvrSe nzdvajanje shvki DruStva
prikazanih u Ukupnom oatom finansijskom rezulitu (OCI) prema tome c li se one

kasnije mogu rekdsifikovati u bilansu uspefn (reklasifikacija).
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MRS 19, 'Primnja zaposlenih' izvrSene su jan2011. godine. Promene u
racunovodstvenim politikma DrusStva odnose seato ch se: bez odlganja prizmju
svi troskovi minulog 4da; kao i da se troSkovi kmate i acekivani prinos ra sredstu
plana zamene neto &matom kop se ob#cunava kori&enjem diskontne stopeameto

obavezu (sredstvo) po osnovu defiumsh primanja.

MSFI 10, 'Konsolidogni finansijski izvestji’ oslanja se ra postojée principe i
prepoznje kriterijum kontrole ko klju¢ni faktor u definianju da li izveStje
priviednog drustv koji je deo grupe treb ukljuciti u konsolidowane finansijske
izveStje maticnog drustd. Standard pruz dochtne smernice 4o bi pomogo u

utvrdivanju kontrole u sitaciji kada je njeno utvdivanje oteano.

MSFI 11, 'Ajednicki aranzmani' bavi se pavima i obavezama ugovornih stina, a ne
pravnim oblikom aranZmana. Postoje dve vrsteranzmana: zajednicka poslowanja i
zajednicki poduhwati. Zajednicka poslownja nastaju kada investitori imaju pravo ma
sredstu i obaveze po osnovu abeze iz aranZmana. Ucesnik u ajednickom
poslownju raéunovodstveno obulata svoj udeo u sredstvianolavezama, prihodina
i rashodima. Zajednicki poduhwti nastaju kada investitori imaju pravo ma neto
sredstu aranZmana; zajednicki poduhwati se m¢unovodstveno obulataju u skhdu @
racunovodstvenom metodom udel Proporcionlna konsolicicija zajednickih

ulaganja viSe nije dopusten

MSFI 12, ‘Obelodnjivanje we&a u drugim pavnim licima’ ukljucuje zhteve a
obelodinjivanje svih oblik uce&a u drugim pavnim licima, ukljucujuéi u¢e&a u
zajednickim aranZzmanima, pridruzenim drustvim strukturianim entitetina i drugim
drusStvima za posebne amene. DruStvo nije u albezi ca primenjuje sindard do 1.
januara 2014. godine; mautim, DruStvo se opredelileazanije uswjanje stndarda, i
to od 1. anuara 2013. godine

MSFI 13, 'Odmetvanje fer vrednosti’, imn za cilj da poveta doslednost i samji
stepen slozenosti obezideanjem precizne definicije fer vrednostadi jedinstvenog
izvora za odmeavanje fer vrednosti i jedinstvenihalateva za obelodnjivanje u svim
MSFI. Zahtevi, koji su u velikoj meri ugjlaseni @ zahtevima MSFI i US-GAAP, ne
proSiruju upotrebuatunovodstw fer vrednosti vé daju smernice u pogledu njegove

primene ond kada se primen ra¢unovodstu fer vrednosti zhtewa ili, pak, kada se
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dopussd u skhdu @ ostlim standardima u okviru MSFI.188 | FINANSIJSKI
IZVESTAJI Godisnji izvedtj o poslownju 2013

MRS 27 (revidian 2011), ‘Pojediacni finansijski izvessji’ sadrzi odredbe koje se
odnose a pojediracne fimnsijske izvestje preosile nakon Sto su odredbe MRS 27
kojima se urduje pitanje kontrole ukljgene u novi MSFI 10.

Izmene i dopune MRS 36, 'Umenje vrednosti imovine', odnose se n
obelodnjivanje mdokmdivih iznosa nefimnsijske imovine. Ovim izmema |
dopurama ukinuta su odréera obelodinjivanja nadokradivih iznos JGG koj su
bila inkorporiana u MRS 36 kd je obavljen MSFI 13. DrusStvo nije u elvezi ch
primenjuje sindard do 1. anuara 2014. godine; miutim, DruStvo se opredelilcaz
ranije us\ajanje stndarda, i to od 1. agnuara 2013. godine. Novi i dopunjeniastdardi

i tumacenia ¢ija je primera po prvi put ohvezm za godiSnje periode koji ginju na
dan 1. pnuara 2014. godine i koje Drustvo nijanije usvaijilo.

MSFI 9, ‘Fimansijski instrumenti’, bvi se pitnjem Kkhsifikacije, odmeavanja i
priznavanja finansijskih sredsiva i finansijskih olavez. MSFI 9 obavljen je
novemba 2009. i oktoba 2010. godine. Qy standard zamenjuje one delove MRS 39
koji se odnose a Klasifikaciju i odmenvanje finansijskih instrumeata. MSFI 9
propisuje d se fimansijska sredsta klasifikuju u dve lktegorije odmetvanja: kao
sredstu koja se odmeavaju po fer vrednosti | 40 sredstw koja se odmeavaju po
amortizovanoj vrednosti. Odluk o klasifikaciji sredsava donosi se prilikom njihovog
pocetnog prizavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnhog model koji pravno lice
koristi za potrebe upvljanja svojim finansijskim instrumentiry, kao i od
karakteristika instrumeni sa aspekh ugovornih novanih tokow. Standard je, kada je
re¢ o finansijskim olavezama, zadrzao majveéi broj zahteva MRS 39. Givna
promema oglech se u tome Sto se u shjevima kada se fimansijske olveze
odmenvaju po fer vrednosti, deo promene u fer vrednoaBtate iz sopstvenog
kreditnog rizika drust\a, knjizi u izveSaju o ukupnom oatom finansijskom rezulttu

a ne u bihknsu uspely osimako pomenuto ne dovodi do eliunskog neslganja.
Drustvo tek treb da proceni pun efedt MSFI 9. Osim pomenutog, Drustée uzeti u
obzir efelat ostlih elementa kojima se lavi MSFI 9, kada pomenuti stndard bude

kona¢no prireten od stane Odbos.
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m |FRIC 21, 'Dravni nameti', ustnovljava nacin ra¢unovodstvenog obulatanja
obaveze phcanja porea koji nije porez a dobit. Tunac¢enje sindarda daje odgovor
na pitanje koji dogdaji povlace olavezu phcanja porez i u kom trenutku treb
priznati tu okavezu. DruStvo trenutno ne podlezeagahju materijalno zmacajnih

porea te stndard nema materijalno zracajan uticaj na Drustvo.

Tabela 1. - BILANS STANJA

Napomene 31.12.2013. 31.12.2012.
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 6 11.306.951 8.@73
Nekretnine, postrojenja, oprema 7 178.742 144.519.040
Investicione nekretnine 8 1.363.353 16.869
Uce&a u kapitalu 9 7.757.203 7.707.917
Ostali dugoreni finansijski plasmani 10 31.259.393 19.130.412

226.405.342 180.898.116

Obrtna imovina

Zalihe 11 38.861.591 43.686.9
Stalna sredstva namenjena prodaji 1.272.306 41.746
Potrazivanja 12 57.165.316 54%5.163
Kratkora:ni finansijski plasmani 13 4.533.030 2.433.206
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 14 5.180.154 8.311.264
Porez na dodatu vrednost i AVR 15 08.804 8.778.258
Odlozena poreska sredstva 16 97D056. 9.786.958
124.095.910 114.533.581
UKUPNA AKTIVA 350.501.252 295.431.697
Vanbilansna aktiva 91.777.381 84.451.110
PASIVA
Kapital 18
Osnovni i ostali kapital 18.12@. 81.530.200 87.128.024
Rezerve 221 - 889.424
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Revalorizacione rezerve - 12
Nerealizovani dobici po osnovu HoV 18.144 6.918
Nerealizovani gubici po osnovu HoV (78.p29 (81.446)
Neraspordeni dobitak 18 95.412.378 49.060.229
176.882.693 137.003.161
Dugoraina rezervisanja i obaveze
Dugoraina rezervisanja 19 14.267.344 12.930.335
Dugorani krediti 20 15.301.716 30.721.339
Ostale dugoréne obaveze 21 45.324.831 50.270.312
74.893.891 93.921.986
Kratkoraine obaveze
Kratkoraine finansijske obaveze 22 27.917.966 DR
Obaveze iz poslovanja 23 49.580.305 BB
Ostale kratkoréne obaveze 24 4.709.467 6.313.605
Obaveze po osnhovu PDV, ostalih javnih
prihoda i PVR 25 11.737.368 12.034.945
Obaveze po osnovu poreza na dobit 2.626.080 512.454
96.571.186 62.141.959
OdloZene poreske obaveze 16 2.153.482 2.364.591
UKUPNA PASIVA 350.501.252 2954897
Vanbilansna pasiva 17 91.777.781 84181
Tabela 2. - BILANS USPEHA
Napomene 31.12.2013. 31.12.2012.
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 5 252.214.729 226.166.9
Prihodi od aktiviranja ¢ginaka i robe 223.460 2.063.809
(Smanjenje) pouanje vrednosti zaliha
ucinaka (3.103.205) 1.665.432
Ostali poslovni prihodi 26 138.858 184.677
249.473.842 230.070.824

Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe
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TroSkovi materijala 27 (132.566.455) (9®4B1)
TroSkovi zarada, naknada zarade i ostali
li¢ni rashodi 28 (17.492.035) (21.247.898)
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 29 (1BBR15)  (7.840.645)
Ostali poslovni rashodi 30 (22.501.606) 9.162.732)
(192.644.035) (165.090.067)
Poslovni dobitak 56.829.807 64.980.757
Finansijski prihodi 31 9.179.971 B’y 157
Finansijski rashodi 32 (4.033.406) (P9.848)
Ostali prihodi 33 4.349.567 4. 450
Ostali rashodi 34 (8.016.611) (12.768)3
Dobitak pre oporezivanja 53.309.328 3P4.959
Porez na dobit
Poreski rashodi i perioda 35 (6.185.81(2)575.885)
Odlozeni poreski prihodi perioda 16, 35 200.860 707.442
Neto dobitak 52.324.369 49.456.516
Zarada po akciji
- iz redovnog poslovanja 36 0,321 0,303

Tabela 3. - IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

31.12.2013. 31.12.2012.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja i primljeni avansi 387.768.902 313.538
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 2986 1.895.568
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 1889 184.674
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 388.819%6 315.254.778
Isplate dobavlj@ma i drugi avansi (154.525.550) (143.551.839)
Zarade, naknade zarada i ostainiirashodi (18.782.016) (20.843.165)
Placene kamate (2.944.779) (3.318.871)
Porez na dobitak (4.072.193) (3.548)46
Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda (135.160)478  (107.185.231)
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (315.4B%) (278.447.566)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 73325.681 36.807.212
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Tokovi gotovine iz aktivhosti investiranja

Prodaja akcija i udela - 822
Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme 204.087 322.111
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 854.734 1.263.068
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1.068.821 1.585.407
Kupovina akcija i udela (26.306) 213)
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnine

postrojenja i oprema (50.466.441) (38.639)
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) (135879) (15.807.489)
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (6240.826) (54.690.781)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (2.966.005) (53.105.374)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu dugorinih i kratkor@nih kredita  21.996.382 6.267.501
Prilivi po osnovu ostalih dugoéaih i kratkor@nih

obaveza - 3.818.459
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 296.382 10.085.960
Odlivi po osnovu dugofmih i kratkor@nih kredita

i ostalih obaveza (23.224.309) (11.366)51

(12.364.129)
(38%438)

Ispla¢ene dividende
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto (odliv) priliv gotovine iz aktivnosti

finansiranja (13.592.056)

Neto (odliv) priliv gotovine (3.232.380)
Gotovine i ekvivalenti gotovine na pd&etku

perioda 8.311.264
Pozitivne kursne razlike po osnovu pretnaa

gotovine 711.333
Negativne kursne razlike po osnovu predra

gotovine (610.063)
Gotovina i ekvivalneti gotovine na kraju perioda 5.180.154

(11.360.516)

(1.274.556)
(17.572.718)

25.228.726

2.064.138

.4(18.882)
8.311.264

Rezerve- Rezerve se odnosa rezerve formigne u anijem periodu u skidu s ranije
vazedim Zakonom o preduz@ma. Drustvo je u skidu s pomenutim zkonom bilo u obhvezi ch

izdvaja 5% dobiti, sve dok rezesvne dostigne stutom utvdenu sazmeru prera osnovnom
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kapitalu, a najmanje 10% osnovnogdpitala. U skhdu @ odlukom SkupsStinekciomara od 18.
juna 2013. godine ove rezerve su ukinute u koristspmoretene dobiti.

Zarada po akciji - DruStvo izacunava i obelodinjuje osnovnu aradu po akciji.
Osnovra zarada po akciji obracunava se deljenjem neto dobitkkoji pripada akcionarima,
imaocima obi¢nih akcija DruStwa, ponderignim pros€nim brojem izdtih obi¢nih akcija u toku
perioch (napomern 36).

Rezervianja - Rezervignja za obmavljanje i actuvanje zivotne sredine i sudske sporove
se prizaju: kada DruStvo ima postojéu zakonsku ili ugovornu ofvezu koj je rezulat proslih
dogdaja; kada je u v&€oj meri verowutnije nego Sto to nijeadée podmirenje clveze iziskiwti
odliv sredsiva; kada se moze pouatho proceniti iznos atveze. Rezervisija se ne prizaju za
buduwte poslovne gubitke.

Kada postoji odrdeni broj slénih olavez, verowtnoéa da ¢e podmirenje obvez
iziskivati odliv sredsiva se utvduje m nivou tih kategorij kao celine. Rezervigje se prizaje
¢ak i onch kada je ta verowtnoca, u odnosu abilo koju od olavez u istoj kategoriji mala.

Rezervianje se odmewa po wdasSnjoj vrednosti izdtka potrebnog a izmirenje
obaveze, primenom diskontne stope pre parkgja odrazava tekwu trziSnu procenu vrednosti
za novac i rizike povezne & oavezom. Povéanje rezervisnja zbog istek vremen se iskzuje

kao trodk rezervianja na teret bihnsa uspeh DrusStwa.

5.3. Dugor@na rezervisanja

Promene na dugo¥nim rezervisanjima su sledk

Tabela 4. — Dugoréna rezervisanja

Obnavljanje Zastita Naknadna Program

Prirodnih Zivotne primanja dugora@nih Sudski

resursa sredine zaposlenih  podsticaja  sporovi Ukupno
Stanje 1. januar 2012. god. 7.266.813 1.012.100 3.294.094 - 1.792.457 13.3@5.46
Na teret bilansa uspeha 836.334 24.000 - 1.042.855 - 1.903.189
Korekcije vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme za iznos (82.397) - - - - (82.397)
rezervisanja
Ukinuto u toku godine (napom. (47.643) - (887.109) - (827.582) (1.762.334)
33)

71



REZERVISANJE I MEDUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARDI

Izmirenje obaveza (1.021) (174.717) (162.420) - (155.429)  (493.587)
Stanje na dan 31.12.2012. godine  7.972.086 861.383 2.244.565 1.042.855 809.446 02333
Na teret bilansa uspeha (nap. 589.424 195.000 - 521.427 319.787 1.625.638
29,32)

Aktuarski gubici - - 95.339 - - 95.339
Korekcije vrednosti nekretnina,

postrojenja, opreme za iznos 962.855 - - - . 062.855
rezervisanja

Ukinuto u toku godine (napom. (303.653) (112.396) (348.948) - - (764.997)
33)

Izmirenje obaveza (157.674) (253.894) (90.200) (42.201) (37.857) (83M)
Stanje na dan 31.12.2013. godi 9.063.038 690.093 1.900.756 1.522.081 1.091.376 2614344

(a) Rezervisanja na naknadna primanja zaposlenih

Tabela 5. - Naknade zaposlenima
31. decembar 2013 31.decembar 2012.

Otpremnine 553.180 622.739
Jubilarne nagrade 1.367.576 1.621.826
1.900.756 2.244.565

Tabela 6. - Osnovne aktuarske pretpostavke
31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Diskontna stopa 6.30% 7.65%
Buduéa povetanja zarada 5.50% 6%
Prose&fan buduéi radni vek 14.84 19.79

Tabela 7. — Nagrade zaposlenima

Jubilarne

Otpremnine nagrade Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2012. god. 1.035.340 2.258.754 3.294.094
Troskovi direktno plaéenih (65.080) (97.340) (162.420)
naknada
Ukupno prihodi priznati u bilansu
uspeha (347.521) (539.588) (887.109)
Stanje na dan 31.decembar 2012. g 622.739 1.621.826 2.244.565
Troskovi direktno plaéenih (18.081) (72.119) (90.200)
naknada
Aktuarski gubici 95.339 - 95.339
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Ukupno prihodi priznati u bilansu
uspeha (166.817) (182.131) (348.948)
Stanje na dan 31.decembar 2013.g. 533.180 1.367.576 1.900.756

Tabela 8. - 1znos priznat u bilansu uspeha
Godina koja se zavrsila 31. decembr

2013. 2012.
Tekué¢i troSkovi naknada 181.210 210.830
TroSkovi kamata 166.769 224.197
Dobici od promene plana doprinosa - (1.043.795)
Aktuarski gubici (425.335) (278.341)
TroSkovi proslih usluga (271.594) -
(348.948) (887.109)

@) Rezerianje z: obruvljanje prirodnih resurs

Rukovodstvo procenjuje buée nowane izchitke z obravljanje prirodnih resues
(zemljiSta) na nalaziStima nafte i gasa, na osnovu prethodnih iskusta na slicnim radovima. Na
osnovu promenu proceni, iniciglno rezervianje z rekultivaciju aktivnih buSotira za godinu
koja se avr&ava na dan 31. decemlr 2013. godine u iznosu od 962.855 RSD, pitane u
okviru pozicije nekretnim postrojenj i opreme?*?

(b) Rezervignja za zaStitu zivotne sredine

U skladu @ vazetiom zkonskom reguitivom, DruStvo ima obaveze po osnovuaZtite
Zivotne sredine. Adan bilansa stinja Drustvo je izvrSilo rezervisje po mvedenom osnovu u
iznosu od 690.093 RSD (2012: 861.383 RSD) po osnpracene rukovodstv o visini
neophodnih troSkavciséenja i sanacije zagadenih lokacija Drust\a.

(v) Program dugor@nih podstieja zaposlenih

U 2011. godini Drustvo je apocelo proces usylaSavanja dugor@nog progama
podsti@ja rukovodioa kommnije. Nakon usaglaSenp gotovinski podstigji ¢e biti bazirani na
osnovu relizacije posavljenih kljuénih indikatora efikasnosti ("KPI") u periodu od tri godine.
Na dan 31. decemlr2013. godine rukovodstvo Druétye izvrSilo procenu @&lasSnje vrednosti

2 \wwww.apr.gov.rpregledano 15.11.2014.
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obavez veanih za dugor@ne podstigje zaposlenih u iznosu od 1.522.081 RSD (2012:
1.042.855 RSD) @pomern 29).

(9) Rezervignja za sudske sporove

Na dan 31. decemlar2013. godine Drustvo je procenilo veatvocu negitivnih ishoch
sudskih sporay, kao i iznose potencijnih gubitaka na osnovu informcija datih od stane
Sekton za pravna pitanja. DruStvo je izvrSilo doatno rezervignje z sudske sporoveazoje je
procenjen negivan ishod spar u iznosu od 319.787 RSD (ukitje rezervisnja u 2012:
827.582 RSD). ProceanDrustw je ch ishod sudskih sporavneie dovesti do zajnijih
gubitaka preko iznos za koje je izvrSeno rezendsje ra dan 31. decembar2013. godine.

Tabela 9. - Dugor@ni krediti
31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Dugoroéni krediti u zemlji 12.048.569 14.627.940
Dugoroéni krediti u inostranstvu 25.517.288 16.626.865
37.565.857 31.254.805
Tekuée dospée dugoranih kredita (22.264.141) (533.466)
Ukupno dugoroéni krediti 15.301.716 30.721.339

Tabele 10. - Dospée dugoraenih kredita
31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Izmedu 1 i 2 godine 2.926.308 22.184.094
Izmedu 2 i 5 godine 6.871.962 2.405.694
Preko 5 godine 5.503.446 6.131.551

15.301.716 30.721.339

Tabela 11. - Valutna struktura dugoraénih obaveza po osnovu dugor@nih obaveza u zemlji

I inostranstvu
31.decembar 2013. 31.decembar 2012.
UsD 28.343.857 19.607.409
EUR 8.579.494 8.889.704
RSD 280.783 2.281.108
JPJ 361.723 476.584
37.565.857 31.254.805
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Pregled obaveza po osnovu dugmib kredita sa stanjem na dan 31. decembar 2013.
godine 31. decembar 2012. godine dat je u stgdabeli:

Tabela 12. - Pregled obaveza po osnovu dug@roh kredita

31. 12.2013. 31.12.2012.

Poverilac Valuta

Dugoroéni krediti u zemlji

Erste banka, Novi Sad uUsD 279.719 301.856
Erste banka, Novi Sad EUR 454.900 469.403
PosStanska Stedionica, Beograd EUR 225.341 236.111
Postanska Stedionica, Beograd UsD 1.526.400 1.670.920
Vlada RS, Agencija za osiguranje EUR 4.459.990 4.670.317
depozita
Vojvodanska banka, Novi Sad RSD - 1.000.000
Unikredit banka, Beograd uUsD 4.821.436 4.998.225
Unikredit banka, Beograd RSD 278.900 1.278.900
Ostali krediti RSD 1.883 2.208
12.048.569 14.627.940
Dugoroéni krediti u inostranstvu
NLB banka, Slovenija UsD 518.612 565.419
NLB banka, Slovenija JPJ 361.723 476.584
Erste banka, Holandija EUR 3.439.263 3.411.549
Erste banka, Holandija uUSD 5.403.333 -
VUB (Banka Intesa) Slovka UsD 8.312.820 8.617.630
NBG banka London UsD 2.493.846 6.307
NBG banka London EUR - 102.526
Alfa banka, London uUsD 3.325.128 1.723.526
Pireus banka, Velika Britanija UsD 1.662.563 1.723.526
25.517.288 16.626.865
Minus tekita dospéa dug. kredita (22.264.141) (533.466)
15.301.716 30.721.339

75



REZERVISANJE I MEDUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARDI

Fer vrednost kitkorocnih kredit jedraka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti.

Drustvo ravedene olveze po kreditima placa u skadu @2 ugovorenom dimmikom,
odnosno shodno utdenim anuitetnim phnovima. DruStvo je ugovorilo spoveriocima fiksne i
promenljive kmatne stope.

Promenljive kmatne stope su vane z Euribor i Libor.

Rukovodstvo ®ekuje ¢ ¢e DruStvo biti u mogénosti ch sve ugovorene albeze po

kreditima ispuni u skidu s utvrdenim rokovina.

Tabela 13. - Ostale dugoréne obaveze

31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Obaveze prema ma@nom drustvu 50.655.813 55.536.844

Ostale dugora@ne obaveze - finansijski zakup 21.634 57.626

Ostale dugora@ne obaveze 1.209 1.208
50.678.656 55.595.678

Tekuée dospée ostalih dugor@nih obaveza i

finansijskog lizinga (5.353825) (5.325.366)
45.324.831 50.270.312

a) Olaveze prem maticnom drustvu

Obaveze prem maticnom drustvu s stinjem ra dan 31. decemlar2013. godine u iznosu
od 50.655.813 RSD (EUR 441.860.471) odnose sehavezu prem Gazprom NJeftu po
osnovu dobijenog kredit a na osnovu obvez iz Ugovon o kupoprodji akcija od 24.
decemba 2008. kojim se @zprom NJeft obvezao ch odobri zajmove z finansiranje progama
rekonstrukcije i modernizije tehnoloSkog kompleksu rafineriji Pancevo u iznosu od
500.000.000 EUR Ssto je i ispunjeno tokom 2012. gediNiwvedene olwveze se picaju u
kvartalnim ratama pocevsi od decemhbr2012. godine, gde poslednjata dospew na dan 15.
maja 2023. godiné?

b) Ostale dugorne obaveze - finansijski zakup

3 www.nis.eupregledano 15.11.2014.
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Tabela 14. - Minimalna rata finansijskog lizinga

31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Do godinu dana 22.107 38-584
Od 1-5 godina - 21.974
Buduéi troSkovi finansiranja finansijskog
lizinga (473) (2.932)
Sadasnja vrednost obaveza po osnovu
finansijskog lizinga 21.634 57.626

31.decembar 2013. 31.decembar 2012,

Do godinu dana 21.634 36.144
Od 1-5 godina - 21.482
SadaSnja vrednost obaveza po osnovu

finansijskog lizinga 21.634 57.626

IZVESTAJ O FINANSIJSKOJ POZICIJI DO 30. SEPTEMBRA 2 014. GODINE

30.septembar 2014. 31.decembar 2013.

Imovina

Obrtna imovina
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 11.222.983 180.156
Kratkorazni finansijski plasmani 3.042.475 2.176.381
Potrazivanja po osonovu prodaje i dr potr. 60.603. 59.380.882
Zalihe 34.759.294 38.409.866
Potrazivanja za viSe glan porez na dobit 775.661 -
Ostala obrtna imovina 8.509.679 5.638.830
Stalna sredstva namenjena prodaji - 1.272.306

Ukupna obrtna imovina 118.923.696 112.058.421

Stalna imovina

Nekretnine, postrojenja, oprema 194.002 178.003.944
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Investicione nekretnine
Ostala nematerijalna ulaganja
Investicije u zavisna druStva
Potraz po osnovu prod i ost. dug potraz.
Dugorani finansijski plasmani
OdlozZena poreska sredstva
Ostala stalna imovina

Ukupna stalna imovina

UKUPNO IMOVINA

Obaveze i kapital

Kratkoro ¢ne obaveze
Kratkoraine fin obaveze i deo dug obeze
koji dospeva do godinu dana
Dobavljai i ost obaveze iz poslovanja
Ostale kratkoréne obaveze
Oabeze po osnovu poreza na dobit

Obaveze za ostale poreze sem por na dob

Rezervisanja za obaveze i troskove
Ukupno kratkoro ¢ne obaveze
Dugoroéna rezervisanja i obaveze
Dugoraine finansijske obaveze
Odlozene poreske obaveze
Rezervisanja za obaveze i troSkove
Ukupno dug rezervisanja i obaveze

Kapital
Akcijski kapital
Rezerve

Neraspordena dobit

Ukupan kapital

Ukupno obaveze i kapital

78

1.337.367 1.363.353
4.045.935 30%
7.556.020 7.558
26 2.434.588
33.823.954 16D.824
8.181.112 9.796.70
5.012.463 6.247.455
256.580.535  238.442.831
375.504.231 35601.252
26.689.525  28.054.370
47.308526  54.507.915
3.176.943 2.964.691
- 2.626.08
69H7.5 8.418.130
2.360.240 7392909
85.902.827 99.311.095
85.977.461 BRHI6
2.342.564 2.153.482
12.096.991  11.527.436
100.4016 74.307.464
81.530.200 81.53002
(45.306) (59.885)
107.699.494 95.318
189.184.388 A.B82.693
375.504.231  350.501.252
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IZVESTAJ O UKUPNOM REZULTATU

(Za 2014.je period od 9 meseci koji se zavrsiosgptembra )

Prihodi od prodaje naftnih der. nafte i gasa
Ostali prihodi od prodaje
Ukupni prihodi od prodaje

Nabavna vrednost nafte, gasa i naf. derivata
TroSkovi proizvodnje i prerade

TrosSkovi prodaje, opsti i administrativni troSkovi

TroSkovi transporta
Tropkovi amortizacije
TroSkovi poreza izuzev poreza na dobit
Troskovi istrazivanja

Ukupno poslovni rashodi
Ostali rashodi — neto

Poslovni dobitak
Neto dobitak (gubitak) na kursnim razlikama
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Ukupno ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja
Poreski rashodi
Odlozeni poreski rashodi

Porez na dobit

Neto dobit za period

Ukupno ostali rezultat
Promena vrednosti finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju

Ukupno ostali rezultat

Ukupna dobit za period
Zarada po akciji koja se moze pripisati
Akcionarima NIS-a
Osovna zarada po akciji (RSD po akciji)
Pros€an ponderisan broj akcija (u milionima)
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2014. 2013.
380.763 176.925.915
3.987.155 242.272

186.327.918 180.1688Y

(104.936.181)
(13.698.318)

(96.991.350)
(12.160.943)

(14.599.415) (16.850.299)
(805.690) (791D)
(7.951.604) (6.988D)
(3.786)0 (4.174.059)
(44.394) 737.803)
(145.821.606) (138.666.792)
(205.023) 875.257)
40.301.289 40.626.138
.168.023) 847.570
1.392.266 182295
(2.740.243) 60958)
(9.536.000) 484.593)
30.765.289 04141.545
(3.612.789) (5.183)6
(1.784.679) (193.288)
(5.397.468) (5.314195
25.367.821 826.594
14.579 755
14.579 2153
25.382.400 B48.349
155.66 213.71
163 163
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

(Za 2014.je period od 9 meseci koji se zavrsiosgptembra )

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Dobitak pre oporezivanja
Korekcije za:
Finansijske rashode
Finansijske prihode
Amortizacija
Korekcije za ostala rezervisanja
Ispravka vrednosti potrazivanja
Otpis obaveza
Neto gubitak po osnovu kursnih razlika
Ostale negotovinske stavke

Promene na obrtnom kapitalu:
Potrazivanja od prodaje i ostala potrazivanja
Zalihe
Ostala obrtna imovina
Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze
Ostali porezi izuzev poreza na dobit
Gotovina (upotrebljena) iz poslovanja

Porez na dobit
Placena kamata
Primljena kamata

Neto tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Tokovi goovine iz investicionih aktivnosti

Odlivi gotovine po oanovu sticanja instr. kapitala
Odlivi po osnovu datih kredita

Prilivi po osnovu datih kredita
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2014. 2013.
30.765.280  40.141.545
2.740.243 562958
(1.392.266)  1.2p8.795)
7.951.604 6.9608

3.985 1.338.111
2.988. 3.463.923
(11.552) (141.089)
6.202.725 118.201
26.630 50.356
18.322.297 13.922.554
(1.230.766) (11.120.657)
3.650.572 9.263.808
(5.784.995)  (2.018.472)
4.564.536) 3.991.140
.042.233) 261.601
@.970.958) 377.420
(7.013.139)  .672.592)
(2.273.626) (2.289)
430.070 624.612
(8.856.695) (5.337.168)
2059.933 49.104.351
(411.586) -
(1104%6)  (10.756.221)
7.733.342  404.734
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Odlivi gotovine po osnovu ulaganja u nekretnine

postrojenja, opremu, kao i nemater. ulaganja 3@ 971)  (32.688.036)
Prilivi po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja
i opreme 154.308 145.781

Neto tokovi gotovine iz investicionih aktivnosti
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

(31.290.203)

(42.893.742)

Prilivi gotovine od primljenih kredita 34.619.297 21.696.382
Gotovinske otplate pozajmljenih iznosa 7.8D9.148) (20.109.484)
Pla¢ene dividende - (12.364.129)
Neto tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 16.720.149 (10.777.231)
Neto poveéanje (smanjenje) gotovine i got ekvival. 5.689.879 (4.566.622)
Kursne razlike po osnovu prérma gotovine 352.948 152.600
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na p& perioda 5.180.156 8.311.266
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 11.222.983 3.897.244

Drustvo vodi knjige i a¢unovodstvenu evidenciju u aklu @ racunovodstvenim i

poreskim principim, pravilima i praksama zahtewvanim u Srbiji. Prilozeni periodni saZeti

finansijski izvestji su prexvashodno pripremljeniaiosnovu sttutarnih knjiga i racunovodstvene
evidencije koje su korigewie i rekhsifikovane kako bi njihova prezernicija bila u skhdu @
Medunarodnim sandardima finansijskog izvesivanja (MSFI).

PriloZeni periodini sazeti finansijski izvesaji sastavljeni su u skidu & MRS 34
"Periodtno finansijsko izvedtvanje". MRS 34 neahtewa sva potrebr obelodnjivanja koja su
propisana medunarodnim sandardima finansijskog izvestvanja.

Drustvo nije obeloghilo informacije koje su sustinski idedtie onim obeloghjenim u
revidiranim finansijskim izve&jima za 2013. godinu, 4 Sto su zacajne mcunovodstvene
politike i procene, fiansisjki rizici ili druga obelodinjivanja koje nisu zac¢ajno izmenjene u
iznosu ili @drzaju u odnosu @ poslednji izve&ini period. Rukovodstvo Drusiweruje c su
obelodinjivanja u ovim periodinim sazetim fimnsijskim izvesijima dovoljra da obezbede
adekwatno obelodnjivanje ukoliko se posairaju uporedo s godiSnjim firansijskim izve&ijima
za 2013. godinu.
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Rezulht za period od devet meseci koji saveSio chna 30. septemlar2014. godine nije

nuzno pokzatelj rezulata koji se @ekuje a celu godinu.

5.4. Promenedcunovodstvenih politik

Znacajne racunovodstvene politike i procene koje su primenjenékom sastavljanja
periodeénih sazetih finansijskih izvesija su konzistentneasonim koje su primenjene prilikom
sastavljanja finansijskih izve&ija za godinu koj se avrSila dana 31. decembr 2013. godine,
osim onih koje su opasie u delu Primen novih Meiunarodnih sandarda finansijskog
izveSavanja (MSFI).

Novi i dopunjeni stndardi i tumacenja Cija primera poshje olavezra za periode koji

pacinju na dan ili nakon 1. pnuara 2014. godine:

| izmene i dopune MRS 32 'Finsijski instrument’,
® izmene i dopune tuadenja u vezi @ zajednickim ulaganjima obuhva¢enim MSFI
10 ‘Konsolidowni finansijski izvestji’, MSFI 12 ‘Obelodnjivanje we&a u
drugim pavnim licima’ i MRS 27 ‘Pojedira¢ni finansijski izvesaji’.
® izmene i dopune MRS 36 'Umjenje vrednosti imovine',ahtevi z dochtnim
obelodinjivanjima,
® izmene i dopune MRS 39 'mmsijski instrumenti: prizavanje i odmesavanje u
vezi & novinama u odmetvanju finansijskih deriata’,
® IFRIC 21, 'Dravni nameti', izmene 2013.
Drustvo je iniciglno primenilo izmene shdarda i tumacenja prilikom pripreme ovih
perioditnih sazetih finansijskih izve&ija. 1zmera ovih stndarda i tumacenja nisu imala znacajan

uticaj na periodtne aizete firansijske izvestie Drusta.
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5.5. Novi r@&unovodstveni standardi

Pojedini novi stndardi i tumacenja su obavljeni i bi¢e oavezni z periode koji poinju
na dan ili nakon 1. oktob# 2014. godinea koje DruStvo nije anije usvojilo:

MSFI 9, Fimunsijski instrumenti:Deo 1: Khsifikacija i merenje, MSFI 9, obyljen
novemba 2009. godine, amenjuje one delove MRS 39 koji se odnoge kiasifikovanje i
merenje fimnsijskih sredsiva. MSFI 9 je dodtno izmenjen i dopunjen oktab2010. godine,
novemba 2013. godine i jul 2014. godine @& ciliem ch se azmotri pitanje klasifikovanja i
odmeavanja finansijskih olavez. U daljem tekstu prikzani su osnovni elementiastdarda:

L] Finansijska sredstu se khsifikuju u dve lktegorije odmetvanja: kao sredsty
koja se raknadno odmedvaju po fer vrednosti ili ko sredste koja se raknadno
odmeavaju po amortizovanoj vrednosti. Odluk o klasifikaciji sredsava donosi
se prilikom njihovog p&etnog prizavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog
modehk koji pravno lice koristi a potrebe upvljanja svojim finansijskim
instrumentina, kao i od larakteristika instrumend sa aspekh ugovornih novanih
tokova.

] Instrument se aknadno odmetva po amortizovanoj vrednosti smo ukoliko je
re¢c o duzntkom instrumentu i (1xko je cilj poslovnog modelpravnog lica da
drzi sredstvo a potrebe aplate ugovornih tokoy gotovine, te (2ako se kod
ugovornih tokow gotovine sredstvradi samo o phéanju glavnice i kamate (tj.
samo ima "osnovra obelezp kredit"). Svi ostli duznicki instrumenti odmeavaju
se po fer vrednostiiji se efekti promea u fer vrednostim iskazuju u izvesiju o
ukupnom rezutitu.

®  Svi instrumenti kpitala se aknadno odmetvaju po fer vrednosti. Instrumenti
kapitala koji se drze adi trgovanja odmeavaju se po fer vrednostiiji se efekti
promem u fer vrednostira iskazuju u izvestju o ukupnom rezudtu. Za sva
ostla uteXa u kapitalu moze se, prilikom pgetnog prizavanja, doneti
neopoziw odluka da se nerelizovani i realizovani dobici i gubici po osnovu fer

vrednosti prizaju u Ukupnom osilom finansijskom rezulitu umesto u Binsu
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uspel. Dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu s&kmadno prizrati u izvesaju
0 ukupnom rezudtu. Odluka se moze donetiazswaki instrument posebno.
Dividende se prizeju u izveSaju o ukupnom rezudtu ukoliko predstvljaju
prinos ra investicije.

U MRS 39, njvedi broj zahteva za klasifikaciju i odmeavanje finansisjkih olavez
prenet je u MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osrolamera oglech se u tome 4 je pravno lice
u olavezi ch efekte promemu vlastitom kreditnom riziku fiansijskih olavez klasifikovanih po
fer vrednostiiji se efekti promea u fer vrednostim iskazuju u izve&iju o ukupnom rezuitu
prikaze u Ukupnom ostom finansijskom rezulitu. Izmene MSFI 9 iz novemb2013 godine
dozvoljavaju drusStvima da nastave ca mere svoje fiansijske instrumente u sikdu 2 MRS 39ali
u isto vreme aimaju korist od uapredenog a¢unovodsty u vezi a vlastitim kreditnim rizikom
u MSFI 9.

® Uveden je zracajana izmera rac¢unovodstvenog obultanja hedzing koji ¢e

omoguiti drustvima bolje obelodnjivanje aktivnosti upavljanja rizicima u
svojim finansijskim izve&ijima. lzmene MSFI 9 povale su broj stvki
kvalifikovanih za obuhwtanje u okviru hedzing (rizik komponente
nefinansijskin savki mogu biti definiane pod uslovom d ih je mogue
pojedira¢no identifikowti i pouzchno izmeriti; derivati mogu biti ukljeni kao
deo hedZing; grupe i neto pozicije mogu biti defiarse kao shvke hedzing, itd).
Izmene u MSFI 9, akode su povéale prihwatljivost hedzing instrumetta
omoguavajuci da finansijski instrumenti kisifikovani po fer vrednostkiji se
efekti promen u fer vrednostim iskazuju u dobitku ili gubitku odrede ak
hedzing instrumenti. Osnoxmnrazlika u odnosu a hedzing model obula¢en
MRS 39 je odsustvo pga od 80-125% z efektivan hedzing i ahtev ¢ se izvrsi
retrospektivno test efektivnosti hedzingU skhdu @2 MSFI 9 modelom,
neophodno je @ postoji ekonomsk vez izmeiu hedzowne savke i hedzing
instrumend, bez kwantitativnog piaga.

® Pove&ani su ahtevi za obelodinjivanjem stategije z upravljanje rizicima,
obelodinjivanja nowanih tokowa po osnovu hedzingktivnosti i uticaja hedzing
na finansijske izveste.
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Ovezn datum primene MSFI 9 je l.aduar 2018 godine. MSFI 9 (2014 xmenjuje
MSFI 9 (2009), MSFI 9 (2010) i MSFI 9 (2013li navedeni sindardi oshju dostupni z
primenu ukoliko je releantni datum =z inicijalnu primenu pre 1.febana 2015. godine. Drustvo
ne phnira da usvoji stndard pre dtuma za obaveznu primenu i trenutno procenjuje ajinoovog
stadnmarda na svoje firansijske izveste.

Izmene MSFI 11 — aednicki aranzmani (izdat u maju 2014. godine i ¥z€&li za godisnje
periode poevsi od i posle l.apuara 2016. godine) u veziasracunovodstvenim obulaanjem
ulaganja u zjednitka poslowanja. Izmerama su dodte nove smernice ako vrSiti obacun
sticanja uce&a u zjednickom poslownju.

Izmene MRS 16 — Nekretnine, postroenjoprema i MRS 38 Nemterijalna ulaganja
(izdati u maju 2014. godine i azeti za godiSnje periode @evsi od i posle 1l.apuara 2016.
godine) u vezi & klasifikacijom prihvatljivih metoda obracuna amortizacije. Navedenim
dopurama Medunarodni odbor z ra¢unovodstvene shdarde je nzjasnio ch upotrefa prihodne
metode 2 obracun amortizacije sredsty nije adekwatno, obzirom d prihod generisn iz
aktivnosti kop obuhwta upotrebu sredstivgenesalno odmzava druge #ktore od onih koji se
odnose a kori&enje ekonomskih koristiadrzanih u sredstvu. Drustvo trenutno procenjujedjtic
izmer na svoje firnsijske izvestje.

MSFI 15 — Prihodi od ugoversa kupcima (izdat u maju 2014. godine i ¥2€&Ci za
godisSnje periode gevsi od i posle l.apuara 2017. godine). Novi shdard uvodi osnovni
princip ch prihod moa biti priznat kada su rofa i usluge preneti akupa, po ceni tainsakcije.
Swvaki grupa robe i uslug koji su odvojivi, moaju biti zasebno prizati i bilo koji popust ili mbat
na ugovornu cenu margeneslno biti alociran m zasebne elemente.ada naknada varira iz bilo
kog razloga, minimalni iznos moa biti prepozmat ukoliko ne postoji zatajan rizik od buddeg
ukidanja. Tro%k osiguanja ugovon sa kupcima mora biti kapitalisan i amortizovan tokom
perioch priliva koristi od ugovas. Grup trenutno procenjuje uta¢ novog séndarda na svoje
finansijske izvestje.

Izmene i dopune MRS 19, Prmja zaposlenih, (okjvljen novemba 2013. godine,
vazeci za periode Kkoji poinju na dan ili nakon 1. juh 2014) u vezi s doprinosima od stane
zaposlenih ili tréih lica. Cilj izmerm i dopura jeste d pojednostvi racuvodstveno obuhatanje
za doprinose koji su naxisni od brog godima zaposlenj. Izmene nenrju zmacajan uticaj na
periodine aizete firansijske izveste.
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Ispod su prezentame informacije o poslovnim segmentiurDrustwa za period od devet
meseci koje se amrSio chna 30. septemlar 2014. i 2013. godine. Poslovni segmenti su
komponente&iji poslovni rezulat redovno pati glavni donosihc Odluka (GDO) | z koje postoje
zasebne fiansijske informacije.

Poslovneaktivnosti Drustwa su orgnizovane u dw glavna poslovra segment: Upstream
i Downstream.

Upstream (istizivanje i proizvodng) obuhwta sledée opescije Drusta: IstraZivanje,
razvoj i proizvodnj sirove nfte i prirodnog gsa i usluge na aftnim poljima. Downstream
(prerda i marketing) obuhwta premdu sirove afte u raftne deriate, te rabavku, prodju i

transport sirove afte i ostlih naftnih derivata.

Tabela 15. - Promene a ispravci vrednosti potraZivanja po osnovu prodje i drugih
potraZivanja

PotraZivanja po Ostala
potraZivanja

osnovu prodaje

Na dan 1. januar 2013. godine 21.560.538 5.820.064 27.380.602
Rezervisanja za obezhienje 543.421 - 543.421
potrazivanja

Ukidanje rezervisanja (757.345) - (757.345)
Prenos sa dugorénog na kratkoroéni - 1.591.471 1.591.471
deo

Ostalo 4.623 413.505 418.128
Na dan 30. septembar 2013. godine 21.351.237 7.825.040 29.176.277
Na dan 1. januar 2014. godine 21.990.577 7.827.614 29.818.191
Rezervisanja za obezb#enje 268.503 - 268.503
potrazivanja

Ukidanje rezervisanja (442.132) - (442.132)
Ostalo (47.236) 287.371 240.135
Na dan 30. septembar 2014. godi 21.769.712 8.114.985 29.884.697

TroSkovi korpostivne administracije su prezentani u okviru poslovnog segment

preiada i marketing.
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Sekcip Eliminacije obuhwta eliminacije i druge korekcije u veziasprochjom izmeiu
segmenta i neralizovane profite mstale od prodje sirove nfte i proizvod. Prodija izmedu
segmenta se asniva ha procenjenim trziSnim cema.

TrosSkovi obezvréenj ili otpisa su ukljuteni u troskove prage, opsSte administativne
troSkove u izvegju o ukupnom rezuitu. Otpis obezvigenp potrazivanja se vrSi u momentu

kada se viSe ne &ekuje njihow naplata.

5.6. Potecijalne obaveze

U delu koji sledi prikaz&emo potencijalne obaveze odnosno rezevervisanja &oj
namenjena za finansijske garancije od kojih najvéeo pripada carinskim obavezama,

rezervisanja za zastitu zivotne sredine i ostatengrijalne obaveze.

5.6.1. Fimnsijske garancije

Na dan 30. septemlar2014. godine ukupni iznosatth finansijskih girancija od stane
Drustwa iznosi 3.371.023 RSD iajve¢com delom se odnosiancarinske olaveze u iznosu od
1.608.481 RSD (31. decemt?013: 2.192.400 RSD).

5.6.2. Astita Zivotne sredine

Rukovodstvo Drustvje procenilo i izvrSilo rezervigije z zaStitu zivotne sredineandan
izveShja u iznosu od 540.632 RSD (31. decamB013: 690.094 RSD)anosnovu interne
procene o ugylaSenosti Drusty sa zakonskom reguitivom Republike Srbije.

Rukovodstvo DruStv smatra da, na osnovu wzee zkonske regultive troSkovi
povezni sa pitanjima zaStite zivotne sredine nisu &ajno visSi u odnosu #a rezerviani iznos.
Medutim, moguée je c ¢e ravedni troSkovi zacajno rasti u buddem periodu u skaju da

zakonsla reguhtiva postine restriktivnij.
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5.6.3. Ostle potencijalne obaveze

Na dan 30. septemlar2014. godine Drustvo nije formalo rezervianje za potenciglni
gubitak koji moze rstati po osnovu procene poreskihaviez od stane Ministrstva finansija
Angole, prem kojoj Drustvo treh da plati razliku u obac¢unu porez u iznosu od 81 milian
USD kop se odnosi mdochtnu profitnu raftu za period od 2002. do 2009. Rukovodstvoatim
da, ma osnovu usloy iz potpignih koncesionih ugovarsa drzavom Angolom i @ osnovu
miSljenja pravnih konsulanata iz Angole,btkav zahtev nije u skidu @ trenutno wzedim
zakonskim okvirom u Angoli zboginjenice c vlasti nisu pavilno izra¢unale profitnu raftu i da
je profitma nafta ugovorra obavez koja trela da se ispuni premnaciomalnom koncesioaru, sto
je u suprotnosti s misljenjem Minisarstva finansija Angole. Rukovodstvo Drusivée uloziti
Zalbu protiv bilo kakve akcije prinudne aplate porez od stane Ministrstva finansija Angole i
preduzeti sve potrebne ke u cilju odhganja naplate porez dok sud Angole ne donese
kona¢nu odluku o ovom piéinju.

Na osnovu iskusty ostlih koncesiomara, sud Angole joS uvek nije doneo odluku u vezi
sa njihovim Zlbama protiv iste odluke Minisirstva finansija, iako su albe podnete préetiri
godine. Uzimju¢i sve ravedeno u obzir, rukovodstvo Drusgtgmatra da na dan 30. septemlr
2014. godine postoji azdajan stepen neizvesnosti u vezi vreragpotrebnog Z re&vanje
zahteva Ministarstva finansija Angole i, ukoliko @ ima, iznos doditnog porez na profitnu

naftu.

5.7. Transakcije sa povezanim pravnim licima

U svrhu astavljanja ovih periodénih sazetih fimnsijskih izvesija, lica se smtraju
poveznim ukoliko jedno lice im kontrolu rad drugim ili je u mogénosti ch znacajno utice m
donoSenije fiansijskih i poslovnih odluku skhdu @2 MRS 24.
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Vecinski viasnik Drustw je Gasprom NJeft, St Petersburg, Raiskedescija u cijem
vlasniStvu se slazi 56,15%akcija DrusStwa. Drugi akcionar po brojuakcija jeRepublilke Srbija sa
29,87% akcija Drustva dok se s preosilim delom od 13,98%, u w@bniStvu manjinskih
akcionara, trguje ra Beogaskoj berzi. Kajnji vliasnik Drusta je Gasprom, Rusk Fedeacija.

DruStvo je u periodu od devet meseci koji agrzio 30. septemhbr2014. godine i u

istom periodu prethodne godine silgou poslovne odnose svojim povezanim pravnim licima.
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ZAKLJU CAK

Istrazivanje problema rezervisanja je vazno u siaj@avreme globalizacije trziSta u
kojem su poslovni subjekti sve viSe izlozeni rimeai koje ne mogu izlée Preduzéa trebaju
rizik prihvatiti kao realnost, na vreme gacuibi reagovati, da bi posledice Stetnog ddgja bile
manje.

Za rezervisanja mozemocdieda su kvalitetan instrument uvazavanja poslovnoiga i
zaStite od odliva resursa putem isplata za dividengoreze nerealno iskazanih visokih stopa
profitabilnosti u jednom periodu na teret té&g perioda.

Vazno pitanje kod rezervisanja su i manipulacijgekse u poslednje vreme svele
pojavljuju i na njih treba obratiti posebnu paznjueba spomenuti kako se mnoga predazas
vreme ekonomske krize nalaze u finansijskim prolleem usledc¢ega im rastu troSkovi
rezervisanja Sto ute na smanjivanje njihovih prihoda .

Pod rezervianjima ne trela podazumevati rezerve, B nekom ac¢unu ostvljen nowac ili
neko drugo sredstvo kojirte se izmiriti nelk obaveza. Svrha formiranja rezervianja je ch se
svakom obac¢unskom periodu dodeleshodi koji se a njega odnose. Ovim je dokazana prva
posebna hipoteza, odnosno dokazali da rezervisasyaStednja da bi se pokrile neke obaveze
koje ¢e nastati u budunosti, v& su to sredstva koja su namenjena pokrivanju odgpxéh
rashoda u obtainskom periodu.

Raunovodstvo rezervisanja, potencijalnin obaveza tempdjalnih sredstava ne treba
shvatati kao neko posebno, osamostaljetiormavodstvo, vé kao deo réunovodstva privrednog
subjekta koji se bavi priznavanjima, vrednovanjipakazivanjima i obelodanjivanjima u vezi
sa rezervisanjem, potencijalnim obavezama i pg@non sredstvima.

Mi smo u radu kao studiju slaja koristili Naftnu industriju Srbije - NIS i naimeru tog
drustva objasnili runovodstveni tretman rezervisanja. Dali smo krgpa&gled finansijskih
izveStaja za 2013. i 2014. godinu (do 30.09.20k4amje ovog druStva sa aspekta rezervisanja.

Vrste rezervisanja koje su priznate u finansijgkieStajima NIS-a su: rezervisanja za
troSkove u garantnom roku, rezervisanja za troSkobmavljanja prirodnih bogatstava,

rezervisanja za sudske sporove, rezervisanja zéLzassotne sredine, rezervisanja za naknade i
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druge beneficije zaposlenih, i ostala dugo rezervisanja. Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih se vrSe u skladu sa MRS tigadhja zaposlenih. Ukoliko je verovati@o
odliva sredstava mala ili nije materijalno 2apna, ne postoji obaveza formiranja rezervisanja,
ali postoji obaveza obelodanjivanja razloga zbogghkusu formirana.
Finansijski izvestaji kompanije NIS sastavljenitsskladu sa Zakonom octanovodstvu
i reviziji Republike Srbije, koji zahteva da finaiski izveStaji budu sastavljeni u skladu sa svim
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja KNIS propisima koje je izdalo
Ministarstvo finansija Republike Srbije. dnci u vidu razlike izmeiu ove dve reguative, ovi
finansijski izvestji odstumju od MSFI u sled&em:
® Drustvo je ove fiansijske izvestie sastavilo u formatu propigsnom od stine
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u siflu @2 zahtevima MRS 1
(revidiran)— "Prikazivanje finansijskih izve&ja” i MRS 7 — ,lzve$tj o tokovima
gotovine”. ,Vanbilansr sredstu i obaveze” su prikzani na obrascu biknsa stanja. Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstljaju ni sredsta ni olaveze.
= Drustvo nije sstavilo konsolidowane finansijske izve&tie s obzirom d se, u skidu s
odredlama Zakona o0 racunovodstvu i reviziji Republike Srbije, konsolidmw
finansijski izvestji za tekuwtu godinu podnose do dn aprila naredne godine. Prean
Medunarodnim saéndardima finansijskog izve&tvanja, pojedira¢ni finansijski izvest;ji
Drustva koje ima zavisma/pridruzera druSta su dozvoljeni amo ukoliko su
konsolidowni finansijski izves4ji pripremljeni i izchti u isto vreme.
® Nekretnine, postrojeaji oprena bile su vrednoane po trzisnoj vrednosti od sire
nezavisnog procenitedj i revalorizacione rezerve astale tom prilikom prizate su u
okviru osnovnog &pitala na dan 1. pnuara 2006. godine. &tavljanje finansijskih
izveShja u skhdu @1 Zakonom o acunovodstvu i reviziji Republike Srbijealateva
primenu izvesnih kljonih racunovodstvenih procen Ono, tkode, zhteva da
Rukovodstvo koristi svoje prodivanje u primeni #cunovodstvenih politik DruSta.
Dakle, dolazimo do zakliika Sto se kompanije NISc¢&, da valjanost i taost
finansijskih izveStaja umnogome zavisi od dearodnih réaunovodstvenih standarda, i da
primena raunovodstvenih standarda omdgua bolju, lakSu i pouzdaniju informaciju o

finansijskom polozaju kompanije NIS.
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Medunarodni rdunovodstveni standard 37 Rezervisanja, potencijatiaveze i
potencijalna sredstyau daljem tekstu - Standarddobren je za upotrebu od strane Odbora
Komiteta za méunarodne réunovodstvene standarde (IASC) u julu 1998. godipestao je
primenljiv na finansijske izveStaje koji pokrivaperiode koji zap&inju na dan 01.07.1999.
godine ili kasnije.

Cilj Standarda je propisivanje odgovaraju kriterijuma i postupaka za priznavanje |
vrednovanje rezervisanja, potencijalnin obavezatempcijalnih sredstava, kao i obelodanjivanja
u napomenama, koja bi trebalo da omggkorisnicima finansijskih izvesStaja bolje razummea
njihove prirode, vremena (dosja i iznosa. Standard ne ostavlja slobodu privredsabjektu
da formira rezervisanje ukoliko ima uslova za tkoliko ono Zeli da formira to rezervisanje. Po
Standardu, ukoliko ima uslova za formiranje rez@amja, onda rezervisanje treba i formirati.

Pod privrednim subjektom Standard podrazumevargaivi subjekt, banku, drustvo za
osiguranje, kao i svaki drugi oblik privrednog angapvanja koji, bilo Sto je obavezan, bilo Sto to
samoinicijativno zeli, primenjuje Mienarodne standardénansijskog izveStavanja. Ovim je
potvidena i dokazana genaralna hipoteza koju smo postaadhosno dokazana vaznost
medunarodnih réunovodstvenih standarda i njihov uticaj na sasaayd finansijskih izveStaja a
samim tim i poslovanje predugze

Iznos priznat kao rezervisanje treba biti najbofjeocena izdataka potrebnih za
podmirenje sadaSnje obaveze na datum biladsto ¢e biti nemogge ili suvise skupo
podmiriti ili preneti obavezu na datum bilansa. ddem, procenu iznosa koji bi subjekt
objektivno platio za podmirenje ili prenos obavelzge najbolja procena izdataka potrebnih za
podmirenje sadasSnje obaveze ne datum bilansa. iRraskoda i finansijskogdinka odreiuje
menadzment subjekta prosudom uz kamje iskustva za sine transakcije, a u nekim
slucajevima i izveStaja nezavisnog sinjaka. Ovim je potwdena i druga posebna hipoteza, tj.
dolazimo do toga da je najbolja procena izdataka k@ potrebna za podmirivanje sadasnjih
obaveza iznos koji bi osoba mogla da plati kakpdzimirila obaveze koje dospevaju na datum
bilansa.

Rezervisanja se priznaju i za &jeve kada to predd@ zakon ili drugi propis, odnosno
kada je to uslovljeno ugovorom. Rezervisanja nispudtena za "bude poslovne gubitke”, za

nameravane investicije i za investiciono odrzavanje
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Banke i osiguravajta druStva sprovode rezervisanja u skladu sa progi&ioji uretuju
njihovo poslovanje. Na osnovu prethodnih stavkiadoho da zakljtka da je i tréa posebna
hipoteza potwtena, odnosno dolazimo do toga da je pravna regalatizervisanja jako bitnna i
to i u sl€aju preduzéa i finansijskih institucija. Rezervisanja svakakmraju biti osigurana
ugovorima.

Knjigovodstveni iznos rezervisanja se péaea u svakom periodu ako se Kkoristi
diskontovanje da se odrazi proteklo razdoblje, mmsgovéanje se priznaje kao rashod za
kamatu.

Poslednjih godina pri prodaji robe sve viSe dgbijaa zn&enju produzeni garantni
rokovi od strane proizuvtata. Ovim smo potvrdili icetvrtu posebnu hipotezu. U situacijama
kada se odobravaju garantni rokovi za period dufijedne godine to rezervisanje treba
diskontovati budéi da se rezervisanja trebaju evidentirati na osrsadasnje vrednosti, a ne na
osnovu budéih tokova izdataka.

Cilj racunovodstvenih standarda je ostvaren ako finansigkesStaji daju istinitu i
objektivhu tzv. fer informaciju o nekom ekonomskmubjektu. Primena &anovodstvenih
standarda omod@ava bolju, lakSu i pouzdaniju informaciju o fingeskbm polozaju nekog
ekonomskog subjekta kao i prikaz njegove dmke sposobnosti, za Sta su zainteresovani
potencijalni korisnici finansijskih informacija kasto su: akcionari, menadzment, zaposleni,
investitori, banke kreditori i drugi. Pre nego S finansijski izveStaji obelodane Siroj javnosti
oni podlezu preispitivanju od strane nezavisniha&dnih strénjaka kao Sto su revizori.
Njihovo misljenje na finansijske izveStaje&uaovaie nekog ekonomskog subjekta je merodavno
u smislu toga da li su ovi finansijski izvesStajinsti i objektivni ili nisu.

Sustina je u tome da se dobije pouzdana potvrdastednoj primeni aunovodstvenih
standarda u svim segmentima koji su obubwafinansijskim izvesStajima. Finansijski izvestaji
prikazuju takae, koliko je rukovodstvo dobro upravljalo resursikage su mu akcionari poverili
na upravljanje. Finansijski izvesStaji obuhvatajwpis primenjenih r&unovodstvenih politika
koje treba da su konzistentne da bi podaci biliregwi. Za pravilnost i @&nost prezentiranja
finansijskih izveStaja primarna odgovornost lezi m&ovodstvu preduza. Za finansijsko
izveStavanje postoji konceptualni okvir koji treba prate r&unovodstveni standardi kao opSte
prihvaceni teorijski principi u oblasti kunovodstva. Konceptualni okvir koji jed@novodstvena

profesija razvila u raalitim zemljama polazi od toga da finansijski izv@Steeba da budu
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korisni onima kojima su namenjeni. Smatramo dagesnovu sledh konstatacija potdena |
peta posebna hipoteza, odnosno z&kkukoji smo izveli iz svega je da sam@rai ispravni

finansijski izvestaji jesu kljiuspeha poslovanja svakog predize
Rezervisanje se priznaje kada su ispunjeni svesielovi:

1) Privredni subjekt ima sadasnju obavezu (zakonsku il izvedenu) kao rezultat
proslog dogalaja — izveStaj o finansijskom polozZzaju /bilans stanjaizveStaj o
ostvarenim rezultatima /bilans uspeha/ kao delauarfsijskih izvesStaja prikazuju
finansijski polozaj nekog privrednog subjekta nduda bilansa, a ne njegov magu

polozaj u budénosti. Zbog toga se rezervisanje ne vrSi za badktivnosti kojece, u

budwenosti, proizvesti obaveze zbog kojfie dci do odliva resursa sa ekonomskom

koristi.
2) Ako je verovatno je da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv resursa sa
ekonomskim koristima - ovaj uslov sadrzi dva poduslova koja moraju lsfiunjena:
Prvi poduslov je da je u pitanju odliv resursa kan®mskim koristima; Drugi poduslov

je da je véa verovatnéa dace do tog odliva dé nego verovatnia danete - ukoliko

nije ispunjen prvi uslov, a ispunjen je drugi rezgsnje se ne priznaje i privredni subjekt

samo obelodanjuje potencijalne obaveze (u napom&Endwikoliko nije ispunjen ni drugi
uslov (mala je verovatda odliva sredstava sa ekonomskom Kkoristi) ne veSins

obelodanjivanje. Kada privredni subjekt ima viSérsh obaveza kod kojih, pojeditiao

posmatrano, postoji mala verovaéaadace njihovo podmirenje zahtevati odliv vrednosti

sa ekonomskim koristima, razmatranje verovégnge vrsi za celu grupu tih obaveza.

3) Pouzdanom procenom moze se utvrditi iznos obavezeastavni deo posla rezervisanja

je procenjivanje. Osim u retkim slajevima, privredni subjekte biti u mogénosti da

odredi stepen mogih ishoda i stogate mai, za potrebe rezervisanja, da proceni

obavezu dovoljno pouzdano. U situacijama u kojinj@mogwe dati pouzdanu procenu,

obaveza ne moze biti priznata i dostupni poda@kvdj "obavezi" se obelodanjuju kao

potencijalna obaveza. Ovim je pafena i Sesta posebna hipoteza. odnosno rezervisanja

se priznaju u periodu kada su prihodi ostvareRp ige stvaran rashod i odlivi po osnovu

tih prihoda nastati u nekom bugim periodu.
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Uprkos protivljenju multinacionalnih kompanija, nasistiranje vodé&h globalnih
finansijskih institucija MMF, Svetske banke i drbgu cilju efikasnijeg prevazilazenja posledica
nastale globalne finansijske i ekonomske krize,cekwano u junu 2011 IASB Mieinarodni
odbora za donoSenje thenarodnih r&unovodstvenih standarda objavio nove vrlo cajee
IFRS melunarodne standarde finansijskog izveStavanja, (kejstavljaju nove ugaone stubove
za ispravnije sastavljanje finansijskih izveStajaarednom periodu od strane svikesnika na
finansijskim trziStima u svetu, radi stvaranja peldva, pored ostalog, za donoSenje ulbadu

pouzdanijih investicionih odluka i to:

= |FRS-10 Konsolidovani finansijski izvestaji,
m |FRS-11 Zajedriki aranzmani,
@ |FRS-12 Objasnjenja interesa u drugim entitetima i
® |FRS-13 Procenjivanje metodom fer vrednosti i zedu@ objasnjenja.

U paketu novo objavljenih rmdanarodnih r&unovodstvenih standarda, dosadasnja
moguenost izbora primene jedne od dve metode finansijskesolidacije viSe nije moge.
Primena metode proporcijalne konsolidacije nijeevidozvoljena u sltiajevima postojanja
ugovora o zajedgki poslovnim poduhvatima. Novim standardom mésgie ubudde primeniti,
prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskizveStaja, samo metodcega u glavnici
kapitala (equity metod).

Sustina ove zriajne promene je u tome da se sve transakcije zajeldrnposlovnih
poduhvata koji su se odvijali iz posebnih pravnih subjekata prenesu iz njihovih
dosadasnjih van bilansnih evidencija u regularnslgume knjige i prikazu u celini kroz
sastavljanje regularnih konsolidovanih finansijsizestaja.

Na ovaj nain se Zeli omogtiti svim investitorima da iz regularnih finansijbkizveStaja
mogu imati potpuniji i precizniji uvid u prirodu sustinu izvrSenih svih finansijskih ulaganja
posmatranih entiteta u drugim entitetima.

Kljuéna promena u paketu novih IFRS dd@arodnih standarda finansijskog
izveStavanja, koja je objavljena juna 2011 godiadrdana je u novom IFRS-13 ,Uputstvo za
procenjivanje metodom fer vrednosti i zahtevana$tienja“ i predstavlja prekretnicu u razvoju
i primeni metunarodnih rédunovodstvenih standarda. Menarodni odbor IASB objavio je ovaj

novi standard kao zgajan korak ka harmonizaciji IFRS globalniRwaovodstvenih standarda
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sa US FASB standardima finansijskoguaovodstva, n&emu posebno insistira G-20 Grupa
ministara finansija.

Ovaj novi kljuiEni meiunarodni rdunovodstveni standard pokazuje kaé® ubudde
funkcionisati proces razvoja i primene standararigijskog izveStavanja. Prakip standard je
koncipiran za obazrivu univerzalnu primenu, gdeeeiznije definiSe Sta se podrazumeva pod
metodom prawine ili fer vrednosti, novi metodoloski pristup urpeni metode fer vrednosti, kao
i zahtevana objasSnjenja koja se moraju obaveznéod@ejuju uz finansijski izvesStaj, gde je
primenjena ova metoda u procenjivanju pojedinitovg sredstva prema zahtevima iz ostalih
IAS i IFRS standarda, kao i efekti same primene.

Metod pravéne ili fer vrednosti née vise biti glavni uzrok protivemosti i neregularne
primene priprocenjivanju imovine, finansijskih inghenata, derivata finansijskih instrumenata i
drugih oblika sredstava da bi se lazno prikazatisteareni prihodi u uslovima krize, recesije ili
smanjenja posla,bez razloga ¢aaja poreza na ne ostvarenu dobiti ili podele newehih
dividendi.

Jedan od primarnih uztoika nastale globalne finansijske krize, pored logtaje
nepravilna primena metode prave (fer) vrednosti kojom se naduvavana vrednosuiingoi
prikazivana fiktivna dobit.

IFRS Metunarodni standardi finansijskog izveStavanja, kajiopSte prinwgeni u svetu i
priznati od drZzavnih organa najegy broja zemalja u svetu, kao i Srbije, do sadaeslovoljno
precizno propisivali izbor ove metode i njene pmm@el procenjivanjuvrednosti imovine banaka,
preduzéa i drugih organizacija doprinelo je u kratkom roémormnom fiktivnom pou&nju
dobiti, dividendi, berzanskih indeksa i cena akchaz stvarnog pokia. U datom momentu,
kada je ovaj "balon" pukao sredinom 2008 godinek@rnc@i nastala je globalne finansijske
krize, sa nesagledivim posledicama. Na osnovwenétgrocena imovine metodom fer vrednosti
neta&no su vaenje poslovne knjige, a samim tim sastavljani izprdirani javnosti neistiniti
finansijski izvesStaji, koji su prevashodno namenjmvestitorima i budaim kupcima akcija,
dovelo do latanih pogresnih investicionih odluka, na daearodnim finansijskim trzistima i
izbijanju globalne finansijske krize.

Paetna kapisla krize je prvo opalila kod banaka jerim dosadasnji nadeinarodni
standardi finansijskog izveStavanja dozvoljavalvdadnost svoje imovine i prihode procenjuju i

vode u poslovnim knjigama po trziSnoj ceni, a ne ghearnoj ceni koStanja. Ova "nova"
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racunovodstvena pravila su masovno primenjivana, pega, od strane banaka u SAD, a zatim
Sirom sveta, Sto je omogio bankama da prodaju na finansijskim trziStimavetu, na prevaru,
vestaki naduvane vrednosti svoje imovine sadrzane u platisim potrazivanjima, koja su
"vesSto”, uz pomo zastarelih finansijski standarda kovertovali up#& finansijske instrumente i
derivate finansijskiihinstrumenata. Sa ovakvim Eamem,cak najvéih svetskih banaka, neki
opravdani strah se pojavio kod lojalnih investitataponenata i klijenata banaka, zbog masovne
primene pogresnih éanovodstvenih "dogmi” (u stvari pogresniltuaovodstvenih standarda).
Dolazimo do zakljtka da su IFRS na@narodni standardi zbog svoje preopsSirnosti, i
komplikovanosti sa brojnim dodatnim opcijama i djnjima bili teSko primenljivi za
regularnu primenu u praksi, pa samim tim mogu satiatjednim od uzrénika nastale globalne
finansijske krize, porastu finansijskog kriminalkarupcije u svetu. Okolnosti su nalagale hitnu
izmenu i donoSenje novih kfjnih standarda u vezi priznavanja prihoda entitesklaiivanja
lizinga sa novim trziSnim potrebama, kvalitetnijggdivanja procedura izdavanja i priznavanja
finansijskih instrumenata, radi onemaéguanja Spekulantskih manipulacija, koje su ugroleava
globalni monetarni sistem i novog vaznogdivanja ugovora o osiguranju. Nalozeno je da oba
globalna regulatorna tela FASB i IASB do kraja ji@tdl1. zavrSe ovaj projekat i objave nove
globalno usaglasene wearodne standarde finansijskog izveStavanjaduden, projekat nije
zavrSen do utdenog roka. Data su brojna objaSnjenja ali nisu vadéna od globalnih
finansijskih institucija. Verovatno iz ovih razlogeaekivano je doslo i do promena sastava
kompletnog IASB Mdunarodnog odbora. Ovénjenice ukazuju da nastala situacija u svetu
zahteva brze i efikasnije mere i aktivnosti na pe#azenju posledica globalne finansijske krize.
Pripreme za primenu ¥edonetih 4 nova kljgna metunarodna standarda finansijskog
izveStavanja zahteva minimalno vreme od 18 mesdcinasim uslovima, ove pripreme
obuhvataju preutenje tekstova novih standarda i uputstava za njiqmnavilno razumevanje i
regularnu primenu, zatim na osnovu toga potrebmazeada kod svakog entiteta odgovataju
racunovodstvene politike, bez kojih nije maguregularna primena novih standarda, jer su oni
samo ,polukonfekcijska® regulativa, koja se kompketdonoSenjem tih politika. Nije potrebno
posebno isticati vaznost blagovremenih pripremprasilnu primenu novih IFRS Mieinarodnih

standarda finansijskog izveStavanja.
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Ne iskljuuje se mogénost da su neka izlozena objasSnjenja i predlozvanoprikazu
mogli bolje i preglednije predstaviti. Svaka dolmorerna sugestija i predlog su dobro dosli u
opStem interesu obeztenja uslova za regularnu primenu najnovijih IFRSdamarodnih
standarda finansijskog izveStavanja, a tiéogpodizanje kvaliteta finansijskih izveStaja @lreoj
privredi i javhom sektoru, posebno preko njih efikige detektovanije i sptavanje finansijskog

kriminala i korupcije u zemilji.
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