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Sazetak: Uticaj globalne finansijske krize ¢e se osetiti kroz povecanje indirektnih rizika,
vezanih za nedostatak likvidnog kapitala, kako na medunarodnom tako i na domacem trZistu,
Sto ¢e se odraziti na povecanje cene kapitala, kao i na slabiji priliv SDI. Da bi se to izbeglo
neophodno je adekvatno informisanje i koordinirana akcija Vlade Republike Srbije i
svih drugih relevantnih institucija kako bi se odrzalo poverenje u finansijaki sektor Srbije.
Takode ublaZavanju negativnih efekata doprinela je restriktivna monetarna politika i mere
supervizije NBS u primeni Bazelskih standarda, a pre svega je potrebna usaglasena i
odgovorna ekonomska politika u cilju stvaranje ambijenta za privlacenje stranog kapitala i
poboljSanje rejtinga Srbije.
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Apstract: The impact of global financial crisis will be feel the increase in indirect risks,
related to the lack of liquid capital, as well as in international and the domestic market,
which will be reflected in an increase in cost of capital, as well as lower inflow of FDI. To
avoid this, it is necessary to adequately inform and coordinated action the Government of the
Republic of Serbia and all other relevant institutions in order to place trust in financial sector
of Serbia. Also contributed to alleviating the negative effects of the restrictive monetary policy
measures and supervision in the implementation of the NBS Basel’s standards, and above all
the need of coordinated and responsible economic policy in order to create environment for
attracting foreign capital and improve the rating of Serbia.
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1.UVvOD

Poslednjih meseci u medijima neprestano se provlac¢i fraza, ,svetska ekonomska
kriza“, koja moram priznati ,,para“ usi slusaocima i ¢itaocima. Shodno tome za potrebe ovog
rada Koristice se fraza, ,,globalana finansijska kriza“, koja ukazuje na celokupnu situaciju
svetske ekonomske scene.

Da se podsetimo kako je sve pocelo. Globalana finansijska kriza nastala u Sjedinjenim
Americkim Drzavama ( SAD ) proSirila se na ceo svet, pocela je previranjima na trzistu
nekretnina, kreditnim problemima i visokim cenama benzina, ista utice na poverenje
potroSaca i stvara paniku medu njima. Hipotekarni krediti uzeli su maha na bankarskom
trzisStu SAD-a, a banke su bez oStre supervizije olako davale kredite gradanima, bez malo
samo uz licnu kartu, sve je to dovelo do pada vrednosti nekretnina. Banke u SAD-u
preuzimali su velike rizike, odnosno krediti su uzimani na nedovoljno transparentan nacin.
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Rezultat takve nerealne situacije u proceni rizika rezultiralo je da su cene nekretnina
dramati¢cno pale, a broj oduzetih kuc¢a naglo se poveéava. S obzirom na previsoke cene
benzina i hrane, prodavci tvrde da potroSaci kupuju sve rede i sve manje. Niz oblasti u
privatnoj ekonomskoj aktivnosti SAD-a zabelezio je pad u tre¢cem kvartalu. Pad stambene
gradnje, zapocet pre viSe od dve godine, u meduvremenu se nastavlja. PotroSnja na malo je
takode u padu, i to prvi put od 1991. godine. Uogjiv je i pad potraznje za takozvanim trajnim
potroSackim dobrima, kao Sto su bela tehnika i automobili. Vodece oblasti u kojima je uocljiv
odredeni rast su prodaja robe i usluga u inostranstvu i potroSnja vlade posebno na polju
odbrane.

U istoriji se joS nije dogodilo da takav enorman pad Zivotnog standarda u jednoj drZavi
ne dovede do kraha drustvenopolitickog sistema.

Sasvim je ta¢no da su stimuliSuci traznju potroSaca, Amerikanci izgradili drZzavu koja
ima neverovatno visok Zzivotni standard. Odrasle su cele generacije ljudi koji ne znaju
Sta je siromasStvo. Medutim, ne moZe se u nedogled Ziveti na dugu. Dugovi domacinstava
premasili su obim celokupne nacionalne privrede i iznose vise od 14.000 milijardi dolara,
ili ti 14 triliona dolara. DoSlo vreme da se potroSeno plati. Volstrit je pokuSao da odloZi krah.
Problem SAD-a je i u tome Sto su, zbog te isprovocirane uvecane traznje,
povecani i proizvodni kapaciteti. Pri tom ne mislimi se samo na kapacitete za proizvodnju
robe, ve¢ i na kapacitete za proizvodnju usluga. Koju god da sanacionu varijantu sada
odabere Volstrit, traznja ¢e se neminovno smanjiti.

Istovremeno, rekordan pad maloprodajnih cena, neizvesna sudbina americke
automobilske industrije i prognoza Centralne banke da bi bruto domaci proizvod iduce godine
mogao da padne pojacali su strahovanja da se zemlja nalazi pred dubokom recesijom.
Centralna banka, koja predvida da bi oporavak americke rpivrede mogao da po¢ne 2010.
godine, nagovestava i dalje smanjenje referentne kamatne stope, iako ona iznosi samo jedan
odsto. O izuzetno loSem stanju ameri¢ke privrede govori i podatak da je gradnja novih kuca
pala na nivo kakav do sada nikada nije zabelezen, a stopa nezaposlenosti je u oktobru dostigla
najvisi nivo od marta 1994. godine.[1]

2. SADASNJE STANJE BANKARSKOG SEKTORA U SRBIJI

lako je globalna finansijska kriza pocela u SAD ona se proSirila i zaljuljala ¢itav svet.
Odmah potom kao bumerang globalna finansijska kriza polako zahvata i Srbiju.

Dzozef Stiglic®” gostujuéi u Srbiji istakao je da je: ,,Osnovni uzrok svetske ekonomske
krize jeste trziSni fundamentalizam nastao u periodu vladavine ameri¢ckog predsednika
Ronalda Regana i britanske premijerke Margaret Tacer, koji je bio usmeren ka stvaranju
ekstra profita. Taj proces nije pratila odredena zakonska regulativa koja bi delovala kao
prevencija u slucaju kolapsa i zastitila najugrozZenije slojeve stanovnistva“[2]. On procenjuje
da ¢e neke drzave biti direktno pogodene na trgovinskom nivou, a druge zbog pada cena
sirovina, a mnoge i kroz globalna finansijska trzista.

Kreditna aktivnost banaka u Srbiji je pod uticajem globalne finansijske krize usporena
ali nikako nije zaustavljena. Nominalni rast kreditne aktivnosti kako prema fizickim licima,
privredi tako i prema preduzetnicima u oktobru mesecu 2008. godine iznosio je 9,7%.
Ukoliko se iskljuce efekti fluktuacije kursa dinara u odnosu na evro, stanje zaduZenosti po
kreditima stanaovniStva je realno poraslo za 2%, dok su krediti preduze¢ima imali neznatan
realan rast. Rastu kredita stanovniStva najvise doprinosi rast kredita preduzetnicima. Realna

%7 Dobitnik Nobelove nagrade za ekonomiju i predsednik Komisije Ujedinjenih nacija za pra¢enje globalne
finansijske krize.
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stopa rasta kredita u oktobru 2007. godine bila je neznatno veca. Usporavanje Kkreditne
aktivnosti nije naglo, o ¢emu svedoci i podatak da je ono zapoceto joS krajem 2007. godine, a
posebno je osetno kod kredita stanovnistvu.

Kod najveceg broja kredita i u oktobru 2008. godine raste broj korisnika i to:

o Kod kredita pravnim licima za 1,0%,
. Kod kredita preduzetnicima za 1,1%,
° Kod kredita fizickim licima za 0,8%.

Narodna Banka Srbije (NBS) neprestano radi na amortizovanju eksternih uticaja
efekata globalne finansijske krize na bankarski sektor i privredu.

2.1. MERE NARODNE BANKE SRBIJE

NBS je, u cilju oc¢uvanja finansijske stabilnosti zemlje, pripremila je Predlog odluke o
privremenim merama za sprecavanje i ublaZzavanje poremecaja u bankarskom sistemu u
Republici Srbiji i Predlog odluke o privremenim merama za sprecavanje i ublazavanje
poremecaja na finansijskom trzistu u Republici Srbiji, a to su predlozi i nacrti:

o Nacrti propisa iz oblasti nadzora druStava za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondovima:
o Predlozi propisa kojima se utvrduju privremene mere za sprecavanje i

ublaZzavanje poremecaja u bankarskom sistemu, odnosno na finansijskom trzistu u Republici
Srbiji:

Nacrti propisa iz oblasti poslova trezora:

Nacrti propisa iz oblasti uvodenja Bazel 11 standarda u Srbiji;

Nacrt zakona o sekjuritizaciji potraZivanja;

Nacrt zakona o sekjuritizaciji potrazivanja.

Mere NBS usmerene su na jacanju likvidnosti:

. retroaktivno smanjenje obavezne rezerve,
o promena strukture deviznih rezervi,
o smanjenje ,,kaznene kamate* na povlacenje obavezne rezerve, itd.

NBS pokrenula je inicijativu ¢iji je cilj pruzanje dodatnih opcija u otplati duga po
kreditima:

o ProduZenje roka otplate od godinu dana za kredite u koriS¢enju, po zahtevu
klijenata, gotovinski krediti uz dodatni uslov da se pretvori u dinarski,

o Konverzija kredita indeksirani u stranij valuti u dinarske, po zahtevu klijenata,

o Konverzija kredita indeksiranih u CHF u EUR, po zahtevu klijenata.

Banke, njih 20, su iskazale spremnost da klijentima pruze mogucnost da koriste gore
navedene opcije za otplatu duga po kreditima bez dodatnih troskova, kao i da ponudu za
pruzanje roka otplate i konverziju kredita u¢ine povoljnom.

3. ZAKLJUCAK

Na sednici Odbora Udruzenja finansijskih organizacija, oktobra 2008. godine,
razmatrana su aktuelna deSavanja na svetskom finansijskom trzistu i uticaj globalne
finansijske krize na makroekonomsku stabilnost i finansijski sektor Srbije, gde su doneti
sledec¢i zakljucci:

. Domaci bankarski sektor je relativno stabilan, zbog visokog nivoa Stednje,
visoke likvidnosti i adekvatnost kapitala i ne postoje direktni rizici vezani za ulaganja u
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sekjuritizovane hipotekarne kredite i druge visokorizi¢ne finansijske instrumente, koji leze u
osnovi globalne finansijake krize;

. Uticaj globalne finansijske krize na stabilnost finsijakog sektora Srbije ¢e se
medutim, neminovno odraziti kroz povecanje indirektnih rizika, pre svega, kroz povecanje
cene kapitala;

. Neophodno je adekvatno informisanje i koordinirana akcija Vlade i
svih drugih relevantnih institucija kako bi se odrZzalo poverenje u finansijaki sektor Srbije i u
tom cilju je predlozeno je da se razmotri moguc¢nost podizanja visine osiguranog Stednog
uloga gradana;

. Neophodne su adekvatne mere i podsticaji za razvoj trzita kapitala i opstanak
penzionih i investicionih fondova;
. UblaZavanju negativnih efekata doprinela je restriktivna monetarna politika i

mere supervizije NBS u primeni Bazelskih standarda, te se u daljem periodu ocekuje nastavak
restriktivne monetarne politike;

. Potrebno je pratiti efekte globalne finansijske krize i preduzimati odgovarajuce
mere, a pre svega je potrebna usaglasena i odgovorna ekonomska politika u cilju stvaranje
ambijenta za privlacenje stranog kapitala i poboljsanje rejtinga Srbije.[3]

Mozemo samo dodati da pravovremena primena ekonomskih variabli i restriktivne
mere NBS mogu doprineti vecoj stabilnosti finansijskog sistema Srbije.
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