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Аннотации 

В статье исследуются вопросы определения сущности категории «финансовая безопасность субъектов 
хозяйствования», проблемы построения системы финансовой безопасности акционерных обществ и пути их 
решения. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Обеспечение устойчивого роста пред-
приятия, стабильности результатов его дея-
тельности, достижение целей, отвечающих 
интересам собственников и общества в це-
лом, невозможно без разработки и проведе-
ния самостоятельной стратегии предприя-
тия, которая в современной экономике опре-
деляется наличием эффективной системы 
его финансовой безопасности. Эффектив-
ность деятельности хозяйствующих субъек-
тов в рыночной экономике обусловливается 
во многом состоянием его финансов, что 
приводит к необходимости рассмотрения 
проблем обеспечения финансовой безопас-
ности предприятия. 

Кроме того, современный период раз-
вития мирового хозяйства характеризуется  

возрастанием роли акционерных обществ в 
экономике многих высокоразвитых стран 
как наиболее эффективной организацион-
ной формы, которая позволяет существенно 
расширить финансовые возможности биз-
неса. Недостаточное внимание к проблемам 
финансовой безопасности акционерных об-
ществ может привести даже при высокой 
доходности бизнеса к тому, что компания 
станет целью для враждебного поглощения, 
с другой стороны, рост темпов бизнеса вы-
зывает более высокую зависимость пред-
приятия от внешних источников финанси-
рования и, возможно, потерю самостоя-
тельности в принятии управленческих ре-
шений. Поэтому с учетом современных усло-
вий изменения законодательной базы и нор-
мативно-правового регулирования деятельности 
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акционерных обществ, нестабильности внеш-
ней и внутренней среды их функциониро-
вания, высокого уровня финансовых рис-
ков, возрастает необходимость исследова-
ния вопросов защиты финансовых интере-
сов акционеров и самих обществ от нега-
тивного влияния внешних и внутренних 
угроз. 

Специфика акционерных обществ сос-
тоит в том, что они отличаются от других 
организационно-правовых форм хозяйство-
вания такими моментами: 

 порядком создания и правовым 
статусом; 

 системой управления; 
 возможностями финансирования; 
 порядком формирования капитала; 
 особенностями распределения при-

были; 
 вопросами разделения и отчужде-

ния имущества и т.д. 
Для каждого с этих моментов сущест-

вует свой набор финансовых рисков, харак-
терных для акционерной формы собствен-
ности, которые могут возникать под дейст-
вием негативных факторов влияния внеш-
ней и внутренней среды. Поэтому в усло-
виях динамичности рыночных отношений 
особенно актуальной есть проблема обеспе-
чения надежной защиты интересов акцио-
нерного общества, которая реализуется че-
рез создание надежной системы его финан-
совой безопасности. 

Целью данной публикации является ис-
следование проблем обеспечения финансо-
вой безопасности акционерных обществ в 
современных условиях. Для достижения по-
ставленной цели необходима реализация 
следующих задач: 

1) уточнить экономический смысл 
научной категории «финансовая безопас-
ность субъектов хозяйствования»; 

2) определить угрозы финансовой 
безопасности и дать их классификацию; 

3) раскрыть угрозы обеспечения фи-
нансовой безопасности акционерных об-
ществ и возможные пути их нейтрализации. 
 

ИЗЛОЖЕНИЕ  
Проблемы безопасности получили в 

последнее время чрезвычайную актуаль-
ность, что связано с ростом нестабильности 

и увеличением числа угроз современной 
цивилизации: это и рост терроризма, и не-
стабильность финансовых рынков, и ано-
мальная вариация цен на энергоносители, 
прежде всего на нефть, и т.д. В этих усло-
виях и государство, и регионы, и предприя-
тия столкнулись с необходимостью прин-
ципиально новых подходов к обеспечению 
безопасности. Финансовая безопасность – 
одна из подсистем безопасности, занимаю-
щая в ней важное место. Проблемы обеспе-
чения безопасности субъектов, и в частно-
сти финансовой безопасности, являются до-
статочно новыми, в этой связи требуется 
научная и практическая разработка данной 
проблемы, определения сущности безопас-
ности в целом, экономической безопасно-
сти и финансовой безопасности как одной 
из подсистем экономической безопасности. 

В общем значении под финансовой 
безопасностью (англ. financial security) по-
нимается понятие, включающее комплекс 
мер, методов и средств по защите эконо-
мических интересов государства на ма-
кроуровне, корпоративных структур, фи-
нансовой деятельности хозяйствующих 
субъектов на микроуровне [1]. Некоторые 
ученые рассматривают финансовую без-
опасность как качественную характери-
стику экономической системы, опреде-
ляющую ее способность поддерживать 
нормальные условия работоспособности 
системы, развитие в рамках целей, постав-
ленных перед системой, а в случаях воз-
никновения различных угроз (внешних и 
внутренних) система в состоянии проти-
востоять им и восстанавливать свою рабо-
тоспособность [2]. 

В целом, исходя из того, что в совре-
менной экономической литературе понятие 
“безопасность” рассматривается с двух по-
зиций: как состояние защищенности и как 
определенная характеристика системы или 
ее составных, то наше понимание «финан-
совой безопасности субъекта хозяйствова-
ния» можно привести к следующему опре-
делению. Финансовая безопасность субъек-
та хозяйствования - это сложный много-
уровневый процесс обеспечения  защищен-
ности предприятия от негативного влияния 
внешних и внутренних финансовых угроз и 
формирования его финансового равновесия 
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в текущей и стратегической перспективе за 
счет эффективного использования его по-
тенциала с целью увеличения рыночной 
стоимости. 

Не вдаваясь в теорию системного ана-
лиза, воспользуемся некоторыми общими 
принципами описания сложных систем и 
попытаемся проанализировать одну из су-
ществующих классификаций угроз финан-
совой безопасности. Зафиксируем понятие: 
угроза - постоянно существующая объек-
тивная реальность, потенциально направ-
ленная на нарушение свойств [объекта] 
системы, уровень опасности которой не за-
висит от усилий по обеспечению безопас-
ности. 

Иными словами, под угрозами финан-
совой безопасности можно понимать потен-
циальные или реальные действия физичес-
ких или юридических лиц, нарушающие 
состояние защищенности субъекта пред-
принимательской деятельности и способ-
ные привести к прекращению его деятель-
ности, либо к финансовым и другим потерям. 

Наиболее распространенная классифи-
кация угроз предусматривает выделение 
следующих критериев: 

1. По источнику возникновения все 
угрозы можно разделить на: 

  внешние – возникают за пределами 
предприятия, связаны с конъюнктурой рынка 
и средой функционирования предприятия, 
изменение которых могут привести к воз-
никновению ущерба  

 внутренние – связаны с хозяйствен-
ной деятельностью предприятия и его пер-
сонала; обусловлены бизнес-процесами и 
оказывают влияние на результаты хозяйст-
венной деятельности.  

Как внутренние, так и внешние угрозы 
могут иметь субъективный и объективный 
характер. К негативным воздействиям су-
бъективного типа относятся внутренние и 
внешние воздействия, в основе которых ле-
жат осознанные действия (а иногда и без-
действие) людей и других субъектов рынка 
с целью нанесения вреда предприятию, а 
также некачественная работа его сотрудни-
ков или партнеров по бизнесу. В отличие от 
воздействий субъективного характера, не-
гативные воздействия объективного плана 
являются порождением обстоятельств не-

преодолимой силы либо сходных с ними по 
своей сущности и источникам возникнове-
ния, т.е. обстоятельств, не связанных на-
прямую с деятельностью данной организа-
ции или ее сотрудников. 

2. По субъектам угрозы можно раз-
делить на такие группы: 

 угрозы со стороны криминальных 
структур;  

 угрозы со стороны недобросовестных 
конкурентов;  

 угрозы со стороны контрагентов;  
 угрозы со стороны собственных со-

трудников. 
3. По степени тяжести послед-

ствий:  
 несущественные - не влияющие на 

рыночное состояние компаний;  
 существенные - потеря значительной 

части материальных и финансовых ресурсов; 
 значительные - утрата конкурентных 

преимуществ, возможно банкротство;  
 катастрофические - невозможно про-

должение хозяйственной деятельности, не-
избежное банкротство. 

Угрозы могут различаться по объекту 
посягательств. Объектом посягательств вы-
ступают прежде всего ресурсы: трудовые 
(персонал), материальные, финансовые, ин-
формационные. Угрозы персоналу – шан-
таж с целью получения конфиденциальной 
информации, похищение сотрудников, вы-
могательство и пр. Угрозы материальным 
ресурсам – повреждение зданий, помеще-
ний, систем связи, кража оборудования. Угро-
зы финансовым ресурсам – мошенничество, 
фальсификация финансовых документов, 
валюты, кража денежных средств. Угрозы 
информационным ресурсам – несанкциони-
рованное подключение к информационной 
сети фирмы, изъятие конфиденциальных 
документов и пр. 

Таким образом, можно отметить три 
признака, характерных для угроз финансо-
вой безопасности предпринимательской дея-
тельности: 

 сознательный и корыстный характер; 
 направленность действий на нане-

сение финансового ущерба субъекту пред-
принимательства;  

 противоправный характер. 



 

Международна научна конференция “УНИТЕХ’10” – Габрово III-83

Следует отметить, что основную угрозу 
финансовой безопасности акционерных 
компаний представляют внешние негатив-
ные воздействия субъективного типа на ры-
нок их ценных бумаг. Такое воздействие 
осуществляют обычно с целью захвата кон-
трольного или достаточно крупного пакета 
акций, дающего их владельцу право актив-
но участвовать в управлении компанией. 
На практике чаще всего совершаются так 
называемые эквизационные операции, за-
ключающиеся в скупке акций внешним ин-
вестором (конкурентом или крупным инве-
стором, желающим стать собственником 
данного предприятия). Угроза внешних не-
гативных воздействий субъективного типа 
на финансовую безопасность акционерных 
компаний через рынок их ценных бумаг за-
ключается в специфике операций на фондо-
вом рынке. Стремление портфельных инве-
сторов получить спекулятивный доход от 
операций с акциями компании отражается 
на их текущих котировках и приводит к из-
менению общей ситуации на фондовом 
рынке. В подобном процессе, в частности, 
кроются угрозы снижения противодействия 
внешней покупке акций компании и потери 
привлекательности ее для кредитования и 
инвестирования.  

Систему финансовой безопасности ак-
ционерных обществ можно представить как 
совокупность мероприятий по защите фи-
нансовых интересов акционерного общест-
ва от всевозможных внешних и внутренних 
угроз, которые позволяют обеспечить его 
стабильное развитие и увеличение рыноч-
ной стоимости в текущей и стратегической 
перспективе. 

Стратегические задачи обеспечения без-
опасности акционерного общества, как правило, 
решаются с помощью рыночных методов. 

Прежде всего, речь идет об использо-

вании механизмов фондового рынка для 
решения ряда важных проблем акционер-

ных обществ. Во-первых, это обеспечение 
имущественных прав собственников ак-

ционерного общества, что предусматри-

вает проведение взаимосвязанных меро-

приятий, которые обеспечат акционеру 
возможность эффективного контроля за 
функционированием общества даже в слу-

чае, если он не владеет контрольным или 
блокирующим пакетом акций. 

Во-вторых, это защита акционерного 
общества от враждебных действий, кото-
рые могут ухудшить его финансово-эконо-
мическое состояние. В последнее время на 
фондовом рынке Украины значительно рас-
пространились явления, связанные с недру-
жественным поглощением предприятий, 
которые в общем виде ученые и практики 
называют термином «рейдерство». 

В рыночной экономике приобретение 
предприятий или слияние нескольких ком-
паний – это обычное явление. Однако, если 
процесс поглощения происходит без согла-
сия того предприятия, которое покупается, 
он приобретает признаки так называемого 
враждебного поглощения. В Украине от не-
дружественного поглощения уже страдают 
более 9 тысяч предприятий, а количество 
рейдерских группировок, которые работа-
ют на территории Украины, достигает 30-
50. При этом уровень эффективности рей-
дерских атак составляет 90%, то есть толь-
ко 10% украинских предприятий, которые 
подверглись нападениям рейдеров, смогли 
защитить свои интересы. Ежегодный рынок 
приватизации и поглощений в Украине сос-
тавляет 5 млрд.дол.США, при этом доля не-
дружественных поглощений составляет 60-
70% [3]. Среднестатистическая норма при-
были рейдера в Украине составляет при-
близительно 1000% [4]. Необходимо отме-
тить, что во всем мире рейдерство расцени-
вается как фактор несовершенства законо-
дательства, отсутствия необходимых усло-
вий безопасности бизнеса и недостатка пра-
вовой защиты собственников. 

В третьих, важным направлением дея-
тельности любого субъекта хозяйствования 
в рыночной экономике есть создание соб-
ственного привлекательного имиджа в гла-
зах клиентов, партнеров, органов государ-
ственной власти, а также потенциальных 
контрагентов. Методы прямой рекламы за 
последние годы в значительной степени ди-
скредитировали себя. Поэтому лучшей ре-
кламой для акционерного общества сегодня 
будут реальные результаты его работы, ко-
торые буду донесены до конкретного адре-
сата. Это можно сделать с помощью 
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механизмов и технологий рынка ценных 
бумаг [5].  

Основным индикатором финансово-
экономического состояния акционерного 
общества на фондовом рынке есть курсовая 
стоимость его ценных бумаг. Поэтому по-
стоянная работа с ценными бумагами ком-
пании, прослеживание динамики их курсо-
вой стоимости, формирование позитивной 
тенденции ее изменения просто необходи-
мы для формирования привлекательного 
имиджа компании. 

В целом, система финансовой безопас-
ности акционерной компании должна пред-
ставлять собой комплекс целенаправлен-
ных действий, направленных на прогнози-
рование возможных угроз, недопущение 
возникновения реальных рисков и угроз  
интересам предприятия путем создания 
эффективной системы противодействия, а 
также минимизацию фактических убытков 
и затрат вследствие их возникновения. Це-
лью такой системы должно быть обеспече-
ние успешного функционирования пред-
приятия в нестабильных условиях внешней 
и внутренней среды.  

 
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Таким образом, процесс обеспечения 
финансовой безопасности акционерных об-
ществ должен включать анализ внешних и 
внутренних угроз безопасности; оценку те-
кущего состояния финансовой безопасно-
сти и эффективности предотвращения воз-
можного ущерба; планирование комплекса 
мероприятий по обеспечению финансовой 
безопасности и разработку рекомендаций 
относительно его реализации. 

Особенное значение для создания эффек-
тивной системы финансовой безопасности 
акционерных обществ должен иметь про-
цесс изучения и проверки партнеров, кли-
ентов и конкурентов; своевременное выяв-
ление возможных посягательств на объект 
или сотрудников со стороны внешних ис-
точников угроз; недопущение проникнове-
ния на объект структур промышленного 
шпионажа, злоумышленных формирований 
или людей с противоправными намерения-
ми. 
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